
flonyruaea ApyurrBo 3a ynpaBJbalbe hHBecrltqHoHLtrvr Son4oenua

20379758 5/0-44-3609/3-1 4 1.05428701
MarilqHI opoj Apyr.xrBa Perncrapcxr 6poj QoH4a I l14b 4pyuraa

flocnogFro nMe Apyruraa: ,[3Y KorvrEanx l/HBECT a.g. Seorpag
Oe4nure,qpylxrBa: Eeorpa4, Kparua flerpa 19

Hagne Songa: Ot4O Kov6aur,QEBI43Hfl OOHA

ETNAHC CTAI.bA
oTBOPEHOT- h H BECT]4 Lll4OHOr OOHAA

Ha AaH 30.06.2016. ro4xHe
- y xurbaAaMa A[Hapa -

l-pyna
paqyHa

/pat{yH

no3l4tl14JA AOn Hanonexa
14gxoc

teryha roArHa npeTxoAHa roAilHa

1 2 3 4 5 6

A. yKynHA UMOBHHA (0002+0003+0007) 0001 13 428 13.912

10 OTOB14HA 0002 2(i) 8 853

11 (ocutr,t

114),12,
13,14

II NOTPAXMBAFbA
(0004+0005+0006) 0003 30 A1

1 1 (ochM
114)

1. florpaxusarua u3 aKTuBHocru $on4a 0004 2l) e 30 61

tz 2 florpaxueatsa oA ApyuJrBa 3a ynpaBrbatse 0005

13 14 3 Ocrana noroaxuBarba 0006

zu, z t,
22,28 I ll yIlArAFbA OOHAA (0008+00 1 1 +001 4+00'1 7+001 8) 0007 12.545 13 345

1 Ynazarca Qonda y xapmuje od epeduocmu xoju ce
)pxe do poxa docneha (0009+0010) 0008 1.958 1 936

200, Aeo
zvJ

1.1 Ynaraua Qox4a y xapruje o4 epe4nocru xoju ce
Apxe Ao poxa 4ocneha 4ouahnx u3AaBaflaqa 0009 2(r) 10 1.958 1 936

210, aeo
ztJ

1.2. Ynarata $ox4a y xapr,nje o4 epe4xocru rojra ce
qpxe Ao poxa Aocneha crpaHhx r4sAaBaflaqa

001 0

2. Ynaearca Sonda y xapmuje od epednocmu
pacnonoKuee sa npodajy (001 2+001 3)

001 1

201, Aeo
ZUV

2 1 Ynarata Qox4a y xaprnje oA BpeAHocrr4
pacnofloxhBe sa npo4ajy 4onirahnx n34aBanaqa

0012

211, Aeo
219

2.2. Ynarawa Qon4a y xaprnje oA BpeAHocrrl
pacnonoxhBe 3a npoAaly cTpaHux 1434aBanaqa

001 3

3 Ynaearaa gox)a y xapmuje od epednocmu no Qep
epednocmu xpos 6unanc ycnexa (001 5+001 6)

001 4 Z bJJ 2.895

202,203,
.qeo 209

3 1 Ynarara OoHAa y xaprnje oA BpeAHocrr4 no $ep
BpeAHocrr4 xpos 6nnanc ycnexa 4ouahux r43AaBanaqa

00'15 2(m) 11 2.o55 2 895

212,213,
aeo 219

3 2. Ynarata $on4a y xaprnje oA BpeAHocrr4 no Sep
BpeAHocrr4 rpos 6nraxc ycnexa crpaHnx eMhreHara

001 6

22 [enosnrn 001 7 12 7 954 8.514

28 5. Ocrana vnararba 00'18

E. OEABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 7 13

30
I oSABE3E nPEMA lPvtXTBy 3A ynPABtbAt-bE

(0403+0404+0405) 0402 o 12

300, 301 1. O6aeese 3a HaKHaAy 3a ynpaBrbatre 0403 2(o) 14 o 12

302
2 O6aeege 3a HaKHaAy no ocHoBy KynoBhHe u orKyna
hHBecThql4oHr4x JeAnHuqa

0404

309 3. Ocrane o6aeege npeMa ApyuJrBy 3a ynpaBlbarse 0405

31 II O6ABE3E NO OCHOBY qflAHCTBA 0406



fpyna
paqyHa

/pa.{yH

no3rLlnJA AOn Hanouexa
lr'l3Hoc

reryha roAxHa npeTxoAHa roAhHa

1 2 3 4 5 6

32 (ocnu
321,322,

324)
il ocTAflE O6ABE3E r3 nOCflOBAI-bA 0407 2(p) to

1 1

V KPATKOPOqHE O14HAHCl4JCKE 0648E3E 0408

3. HETO l4MOBr4HA OOHAA
(0001 -0401 = 041 0+041 1 -0412+0413-041 4\ 0409 2(q) 17 13.421 13.899

400 1/HBECTLILll4OHE JE!1/H14LlE - HETO vnflATE 041 0 2(q) 17 13.045 13 946

441, 443
il HEPEAII43OBAHI4 [O511U14 nO OCHOBy
XAPTL1JA OA BPEAHOCT]/ o411

442,444 il HEpEAJil43oBAHil ry6ilUt4 nO OCHOBy
GPTYIJA OA BPEAHOCTI/ 0412

45 v HEPACnOPEbEHt4 AO614TAK 0413 423

46 r' TYE]4TAK 0414 47 47

-. HETO r4MOBt4HA OOHAA nO IHBECT],1r-lr4OHOJ

'EAVHIAuy'
SPOJ LIHBECTI4Ul/OHl4X JEAl4H14LliA 041 5 12 845 13.711

I HETO 14MOB1/HA NO ilHBECTI4UI/OHOJ
JEAL1H14L[4

0416 1.045 1.014

Hanouene:
1) Epoj uneecrr,rqraonrax je4ux!4qa ce He ucxasyje y xnlbaAaMa, aeh y qenoru 6pojy

2) BpeAxocr Hero [MoB[He no hHBecruq]4oHo; JeAUH[qr4 ce ne ucxasyje y xhrbaAaMa, eeh y qenou 6pojy

V Eeorpa4y,

fla;ra 12.07 .2016. roAr4He

M.II. 3acTynHHK ApyruTBa

O6pa3aq nponucaH flpasnnxnxour o KoHTHoM oKBr4py 14 $ranancrajcxuv nseeurajuua 3a [HBecr[q!4oHe (poHAoBe

(,,Cnyx6enn rnacHuK PC" 6p. 1512014, 13712014 u 14312014)



ApyrJrTBo 3a yn pa Brba rbe x H BecTH qr,toH 14 M soHAoBr Ma

Marh.{H14 6poj 4pyluraa Perrcrapcxn 6poj SoHAa Apyr.xTBa
flocnoeHo ilMe Apytxrea: [3Y KouEaHr 14HBECT a.4. Seorpa4
Ce4rure ApyrurBa: Eeorpa4, Kparua flerpa 19

Hasile SoHga: O14O KowrEaHx,[EB[43Ht4 OOH.[

ETNAHC YCNEXA
oTBOPEHOT h H BECT]4 ql4OHOr OOHAA

y nepuoAy oR 01.01. Ro 30.06.2016. roAHHe
ArHapa -

fpyna
pai{yHa
/paryx

n03hr-l14JA AOn Hanouexa
hgxoc

Teryha roAMHa flperxo4xa roAlaHa

1 2 3 4 5 6

A. PEAnI3OBAHh nPhXOAl4 14 PACXOA!4

60
I nocIroBHr't nPrxoAr4
(1 002+1 003+1 004) 1 001 44 103

OUU 1. flpnxo4r oA KaMara 1002 2(b) 3. 44 97

601 2. f'lpuxo4n oA Al4BilAeHAu 1 003

609 l. Ocrann npHXoAl4 1 004 b

ol I PEAflr43OBAHl/ [O614TAK
1 006+1 007+1 008) 1 005 152 102

610
1 PeanhsoeaHu 4o6nrar no ocHoBy xaprnja o4
Bpe4HOCT14

1 006 2@) a 152 102

611 2. PeannsoeaHu 4o6urax no ocHoBy KypcHr4x pa3nhKa 1 007

619 J. Ocranu peanu3oBaHn Ao6ur.{r,t 1 008

50
llnocfloBHh PAcxoAl4
1 01 0+1 01'1 +1 012+1013+1014\ 1 009 97 178

500 1 Haxna4a ApylurBy 3a ynpaBJbatue 1010 2(e) 6. 61 't ?o

501
2 Tpor.rroen KynoBuHe n npo4aje xapruja o4
BpeAH0cTl4

101 1 2(f) 7 zo 13

504 3 Pacxo4u no ocHoBy KaMara 1012

cuo 4. Tpouxoeu xacro4u 6axxe 101 3 z(s) d 17

507,
509

5. Ocranu nocnoBHr4 pacxoA14 1014 z 9

5'1
IV PEANil30BAHLl TYSI4TAK
('1016+1017+1018) 1015 o

510
1 PearhsoeaHu ry6utax no ocHoBy xapnaja o4
BpeAHOCTT4

1 016 2(c) 4 o

511 2. Pear[goeaHn ry6urax no ocHoBy KypcHt4x pagnuKa 1017

519 3. Ocrann peannooeann ry6nqn 1018

/ yKynHr4 PEAnn3OBAHt4 AOB]/TAK
:1 001 +1 005-1 009-1 01 5)

1019 99 21

/I YKYNHN PEANI3OBAHT TYSTTAK
:1 009+1 01 5-1 001 -1 005)

1020

E. HEPEAfl143OBAH14 A0614qX VryEUUV

62
I HEPEAfl 1/3OBAH14 AOE]4TAK
(1022+1023+1024\ 102'l 3 509 3.601

ozv 1. Hepeannsoearn 4o6nrax no ocHoey xapruja o4
BpeAHOCr14

1022 2(d) 5 128 221

621
2. Hepeannsoeann 4o6urar no ocHoBy KypcHt4x
)a3nrKa 1423 2(d) 5 3 381 3 380



ozJ 3. Ocrann Hepeanu3oBaHu 4o6raqu 1024

fpyna
n03nLl]i1JA AOn Hanouexa

14gHoc
PdlJrnd
/pavyx Texyha roAxHa Ilperxogxa ro4nHa

1 2 3 4 5 6

52
II HEPEAJI]43OBAHil TYSilTAK
(1026+1027+1028\ 1 025 3.1 86 3.573

520
1. Hepeanuaoeanu ry6nrar no ocHoBy xapnaja o4
BpeAHOCTT4

1026 2(d) 5, 4 21

521
2 Hepeannsoeauu ry6nrax no ocHoBy KypcHt4x
)a3nilKa 1027 2(d) 5 3.182 3.552

529 l. Ocrann Hepean[3oBaHn ry6raqra 1 028

il yKynHn HEPEAflT43OBAHT4 AOBTTAK
1021-1025) 1029 323 28

V YKYNHT HEPEAflLI3OBAHN TYSL1TAK
1025-1021\ 1 030

B. noBEhArbE (cMArbEfbE) HETO t4MOBr4HE
oA nocnoBAtbA ooHAA

I noBEhAfbE HETO l4MOBylHE OOHIIA
(1 01 9+1 029-1 020-1 030) 1 031 2(q) 422 49

lr cMAlbEt-bE HETo t4MoBktHE OOHEA
(1 020+'1 030-1 01 9-1 029) 1032

Y Beorpa4y,

rcna 12.07.20I6. roAnHe

M.I].

O6paeaq nponncaH f'lpaennxrxou o KoHrHoM oKBr4py 14 Qranancujcruu roeeurajnnita oa uneecrnqnone $ox4oee
(,,Cnyx6exn rnacHuK PC" 6p. '1512014, 13712014 u 14312014).



llOg1tqa ea ApylxrBo 3a yn paBtba lbe u H Becr6 qt4oH 14 tvt Soxgoer va

203797s8 5/0-44-3609/3-1 4 105428701

Maru.{xh 6poj4pyurea Perrcrapcrr 6poj Qon4a

-

I lnb ApytrrBa

flocnoeHo hMe Apyturaa: A3Y Kou6anx 1/HBECT a.4. Seorpa4

Ce4uure ApyturBa: Eeorpa4, Kparua flerpa 19

Hashe Qoxga: OklO Kovr6axr AEBtzl3Hl4 OOHA

]43BE1IJTAJ O NPOMEHAMA HA HETO 14MO814H14

orBoPEHOr h H BECT]4 ql4OHOr OOHAA
y neproAy og 01.01. Ro 30.06.2016. roguxe

y xnrbaAaMa AIHapa -

nO3nLlhJA .i

'

AOn HanoMeHa

hsxoc

Teryha

roAhHa

nperxoAHa

roAHHa

1 2 3 4 5

HETO I4MOB[4HA HA noqETKy nEPilOAA 4001 13.899 31 872

II YKYNHA NOBEhAI-bA HETO I4MOBI4HE
(4003+4004+4005+4006)

4002 o.zt I 22 984

1 floeehatua no ocHoBy peanu3oBaHnx Ao6urara 4003 196 400

2. floeehara no ocHoBy Hepeanh3oBaHnx Ao6nrara oA

xapruja oA BpeAHocrt4 pacnonoxuBl4x 3a npoAa;y
4004

l. lloeehalba no ocHoBy Hepean[3oBaHux 4o6nraxa o4

lna.a'ta y xapruje oA BpeAHocrh no Qep BpeAHocrl4 Kpo3

)nflaHc ycnexa
4005 3.509 6.183

floeehaua no ocHoBy npo4aje 14HBecruLlt4oHl4x JeAuHl4qa 4006 2 506 16 401

III YKYNHA CMAIbEI-bA HETO I4MOBL1HE
(4008+4009+401 0+401 1 )

4007 6.689 40.957

1. Cruarueua no ocHoBy peaflu3oBaHux ry6waxa 4008 97 283

Z. Crvrasena no ocHoBy Hepeann3oBaHnx ry6rraxa o4
(apruja oA BpeAHocrtr pacnonoxuBl4x 3a npoAajy

4009

3 Crvraseua no ocHoBy Hepeanh3oBaHux ry6nraxa o4
ynaratba y xapruja oA EpeAHocrtr no Qep BpeAHocrl4 Kpo3

6unaxc ycnexa
401 0 3.1 86 5.934

4 Curaueua no ocHoBy orKyna uHBecrnquoHl4x JeAuHuqa 4011 3.406 34.740

V HETO I4MOB]4HA HA KPAJY NEPhOEA
4001 +4002-4007)

4D12 13.421 13.899

V Eeorpagy,

LaHa 12.01 .2016. roAHHe

O6pagarl nponncaH flpaannnnxou o KoHTHoM oKBr4py n Suxancnjcrnut h3BeuJTaI4Ma 3a hHBecrnLlhoHe QoHAoBe

(,,Cnyx6enr,r rnacHuK PC" 6p 15/201 4, 13712014 u 14312014).

€rynHilK ApyUlrBa



ll onyrua ea ApylrrBo 3a yn paBtbalbe r H Becrn qHoH H tu $ongoeu ua

20379758 5/0-44-3609/3-1 4 LO542870r

-

MarnqHn opoj ApyruTBa Perrcrapcxr,r 6poj Songa I l/lb ApyrxrBa
ilocnoano nMe Apyruraa: [3V Koru6anx 14HBECT a.4. Seorpa4

OeAnure ApyurrBa: Eeorpa4, Kparua flerpa 19

Haghe Qouga: Ot4O Kona6anx,QEBLI3Hl/ OOHA

]43BE1IITAJ O TOKOB]4MA I'OTOB14 H E
oTBOPEHOT n H BECT]4 qr4oHOr AOHEA

y nepuo4y o.q 01.01. Ro 30.06.2016. roAxHe
- y xl4rbaAaMa AuHapa

n03n_IHJA AOn Hanouexa

hsxoc

Texyhn

nep4oA

IlperxoAtr,r

nepfi0A

1 2 3 4 5

\. HOBI{AHI4 TOKOBI4 U3 nOCnOBHt4X AKTI4BHOCT14

. NPVIIIABVi TOTOBI/IHE N3 NOCIIOBHI4X AKTI4BHOCTI4
'3002+3003+3004+3005) 3001 13.024 20.728

1 flpunnen no ocHoBy npo4aje yflaratsa 3002 3.760

2. flpunueu no ocHoBy AhBr4AeHAr 3003

3. flpunuan no ocHoBy KaMara 3004 59 49

1. Ocrann nohnuBh 3005 12 965 16.919

[. oAIrr4Bh roToBr4HE 13 nocJroBHr4x AKTT4BHOCT]4
(3007+3008+3009+30'l 0+301 1 +301 2)

JUUO 11 750 28.082

1. O4nueu no ocHoBy KynoBhHe ynaralba 3007 4.509 5.700

2 OAnuBt no ocHoBy HaKHaAa ApyuJrBy 3a ynpaBrbabe 3008 67 't40

3 O4nnsu no ocHoBy rpouJKoBa KynoBr4He I npoAaje xaprr4ja
oA BpeAHOCTT4

3009 26 13

4. O4nnen no ocHoBy pacxoAa KaMara 301 0

5 OAnr,lar,t no ocHoBy rpouJKoBa racroAu 6axxe 301 1 8 17

5. Ocrann oAn[Bn 3412 7.1 80 22 212

III HETO NPVIII4BJA TOTOBLIHE il3 NOCIIOBHI4X
AKTT4BHOCT[4 (3001 -3006)

301 3 1 234

v HETO OAilABIA TOTOBL1HE h3 nOCIOBHI4X
\KTt/BHOCT]4 (3006-3001 )

301 4 7.354

5. HOBI{AH14 TOKOBH 143 AKTT4BHOCTI4 OI4HAHC14PAIbA

NPNNNBV TOTOBI4 HE I43 AKT]4BHOCTI4
Dt4HAHC]4PAlbA (301 6+301 7+301 8)

?nl 6 Z.CUO 15.359

'l flpunuen no ocHoBy npo4aje t4HBecrhtll4oHt4x jeAhHt4Lla 301 6 z.cuo 15.359

2 flpnnnen no ocHoBy 3aAlDi([Baba 3017

J Ocranu nohflt4Bt4 301 8

I OAfl]4814 TOTOBI4HE I43 AKT]4BHOCTL1 OI4HAHCI4PAFbA
'3020+3021+3022\ 301 9 3.406 30.349

1. OAn[Bu no ocHoBy orKyna ilHBecrnquoHt4x jeAilHttLla 3020 3 406 30 349

2. O4nusr no ocHoBy pa3AyxrBaba 3021

3. Ocranu oAnnBu 3022

III HETO NPVNIABV| TOTOBI4HE 143 AKTL1BHOCT]4
ol4HAHC]4PAr-bA (301 5-301 9)

3023

v HETO OAnhB14 TOTOB]4HE 143 AKTI4BHOCTI4
ol4HAHCI/PAFbA (301 9-301 5)

3024 900 '14.990



AOn I HanoMeHa Texyhn

nepIoA

1 2 3 4 5

B. HETO NPhNhBN TOTOBhHE
(301 3+3023-30 1 4-3024\ 3025 334

r. HETO OAnUBU TOTOB]4HE
(301 4+3024-301 3-3023)

JUZO 22 344

q. roToBl4HA HA noqETrry nEPHOAA 3027 506 22.694

B. NO3TTUBHE KYPCHE PA3NUKE NO OCHOBY
NPEPAqYHA TOTOBhHE 3028 47 991

E. HETATTBHE IryPCHE PA3NNKE NO OCHOBY
NPEPAqYHA TOTOBl4HE

SUZJ 34 JJZ

x. roToBl4HA HA KPAJy nEPIOAA (AOn 0002)
( 3025-3026+ 3027 +3028-3029\ 3030 853 349

Y Eeorpa4y,

AaHa 12.07 .201 6. roanHe

M.II.

O6paoaq nponhcaH flpaeunnuroru o KoHrHoM oxBr4py 14 $unancujcxutvr nsaeurajnua 3a ilHBecrnquoxe Qox4oee
(,,Cnyx6enn rnacHnK PC" 6p. 1512014, 13712014 u 14312014).



O6pagau 6

llonyn aea apyrxrBo 3a ynpaBr-barbe 14HBecrilr1uoulrM doHrosaNaa
2 0 a

J 7 le l1 ls l8 5t0 144 13609t3 114 rlolsl4l2 l8l7 lolr
Maru\uu 6poi apvurraa Pervcrapcxr.r 6poi doHaa III4B aovu,rrsa

floc,roeHo uMe aDvurrBa [3Y KouBaur hHBECT a.a. Eeorpaa
CeAnure apyrxrBa: BeorpaA, Kpara flerpa l9
Haslrs doHaa OI4O KovBanr AEBH3HI4 OOHA

flonyruasa ApyrxrBo 3a ynpaBJbalbe r4HBecrnul4oHhNa do HAos ra Naa

.(ogarnn o6pacuu yr QuHaucujcrce nraeruraje ra oraopeHe trHBecrtrurone QoH4oae

I43BEIIITAJ O CTAIby I4 IIPOMEHAMA I,IHBECTI4III4OHI,IX
JEtr.II}IVIIIAI{OI,IHAHCIIJCKIIMIIOKA3ATEJbI4MA

OTBOPBHOT r4HBECTr4rIr4OHOr OOHIA
y repuoAy oA 01.01.1o 30.06.216. rosuHe

y xHJbaAaMa AHHapa

rro3r4ur4JA Aon Teryha
I roAr4Ha

J

14sHoc

I

I llperxo4ua
i roAusa

I

| [IpoMEHE y Epo.ry hHBECTHUhOHt4x.tEAhHI4UA

l. Bpoj rrHBecrrrlr.roHux jeAunrzqa Ha loqerKy nepuoAa

2. bpoj npoautr* r"rectruro"r* i"ar"ruu
3. Epoj orKy [Jr,eH rrx r4HBecrr,rqr{oH ax j e4uuuqa

O. Lpoj hHBecnrunoHr,rxjearauuua 
ryr 

xpajy nepnoAa

3. OaHoc pe€rJrrl3oBaHux pacxoAa ,{ npoceqHe uero rzvoanne (%o)

4. OaHoc racnlaheuor u3Hoca r4HBecruropr4Ma y ror(y [epuoAa h npoceqHe Hero
hMoBrHe Qouaa (%)

500 1 I tl.ttt
| 

-i..+nia

3.269

4

32. I 88

16.609

35.086

t3.7tl

5002

5003

5004 12.845

II BPEAHOCT HETO HMoBt4HE TIo HHBECTI4UI4OHOJ JEALIHL4I]\4 ooHAA HA
noqETKy nEPhoAA

l. Hero hMoBr4Ha QoHaa Ha noqerKy nepltoaa joos -'""-i:.sss 
I tt.ttz

2. Bpeauocr uHBecrrur,roHe jeAunraue Ha norierKy nepuo a I jOoo 1.014 I ssO5006 il.0r4
III BPEAHOCT HETO hMoBhHE ooHAA no hHBECThUHoHoJ JEAI4HVIJVHA I

KPAJY NEPHOAA

l. Hero uMoBHHa 0o"aa ua xpajy repuoAa 5007 t 13.421 13.899

2. Bpeanocr r4HBecruur4oHe jeanuuue ua rpajy nepuoaa 5008 1.045 t.Ot+

I V <D14 HAHChJCKH noKA3ATEJbt4

l. Crona npuHoca Ha rpoceqHy Hero uMoBr4Hy SoHaa ( ) , 5009 i 3,07 l,7l
5oro I 

* 
l,+t2. Oasoc peaJrr43oBaHHX npr4xoAa u npoceqHe uero r.rlroer.rue (7o)

sorr i 0,7

5012 1 24,72

1,86

1,32

162,3

Hanouene:
l) Bpoj r4HBecruul4oHrzx jeArzHraua ce ne racra:yje y xuJbaAaMa, eeh y uenorta 6pojy
2) Bpeanocr nHBecrnur4oHejeAr.runue ce He ncxa:yje y xHJbaAaMa, neh y nyHoM H3Hocy

Eeorpa4y

ua 12.07.2016. roAuue

qN\
M.fI. 3arconcxr.r 3acryn Hil K ApyrxrBa



llonyn asa ApyrrlrBo 3a yflpaBJtarbe r4HBect{qr4oHuv 6oHAosl.{N,{a

2l0l3 17 le 17 ls l8 st\ l44 l360et3 lt4 I 0 ls l4 12 8 7 0
Marr.rHr.r 6poi apyutraa Perncraocru 6ooi douaa flI4B lovrursa

flocrosHo r,rMe aDvrurBa [3Y KouBaux 14HBECT a.A. BeorpaA
CeAr.rune ApylxrBa: Beorpa4, Kpa.na flerpa 19
Ha:us doH,[a OZ(D KotaBaux AEBh3HI4 OOHI

[o nyrra ea Apylr]rBo 3a ynpaBJbabe u HBecrilur4oHura donAo srlMa

Aoaarnn oOpacun yr QnnaHcnjcne u:aeurraje 3a orBopene HHBecrnunone QoHAoae

I43BBIIITAJ O CTPYKTYPKI T4MOBI4HB
oTBOpBHOf IIHBECTI4UI,IOHOI OOHIA

Ha AaH 30.06.2016. ro.rrraHe

O6paaaq 7

y xuJbaAaMa AHHapa

fIO314UI4JA AOII Vxynua BpeAHocr Ha

AaH n3BeruTaBaFba

"-- 
" 

* -
J

Vqeruhe y BpeAHocrx
r{MoBlrHe Qoula (%)

I YnArAriA ooHAA
(6002+6003+6004+6005+6006+6007)
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Otvoreni investicioni fond
KomBank DEVIZNI FOND

Obrazloienje uz finansijske izve5taje
za period od 01. januara do 30. juna 2015. godine

KomBank DEVIZNI Fond
O braz loi enj e uz finans ij s ke izv eS t aj e

Beograd, 13.jul 2016. godine



1. Op5ti podaci o fondu

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014. godine izdala

ReSenje br. 5/0-34-3423/4-t4 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog

fonda, kojim se Dru$tvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda

,,KomBank DEVIZNI FOND".

Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti

Republike Srbije Re5enjem broj 5/0-44-3609/3-I4 od 12. decembra20L4. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda oduvanja vrednosti imovine i organizovan je na

neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vaZeiim poreskim propisima osloboden

je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni cilj Fonda je da, odgovornim i profesionalnim upravljanjem, zaStiti ulaganje

dinarskih sredstava od oscilacija deviznog kursa uz ostvarenje prinosa veieg od prinosa koji

se ostvaruju ulaganjem u orodene devizne depozite sa kraiim rokom dospeia (manjim od

tri meseca) kod renomiranih poslovnih banaka u Srbiji.

portfolio menadZer DruStva je Slavko Davidovii, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu

portfolio menadiera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trii5te hartija od

vrednosti.

Kastodi banko

Novdani radun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Dru5tvo ima zakljuden ugovor o

obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Societe Generale Srbija, sa

sediStem u ulici Bulevaru Zorana Dindiia SOa/b, Novi Beograd.

ehnovi fonda

elanovi Fonda su fizidka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na iije ime su registrovane

investicione jedinice Fonda. elan Fonda se postaje zakljudenjem Ugovora o pristupanju

Fondu.

elan Fonda ima sledeia prava:

. pravo na prodaju investicionih jedinica;

. pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

o prdvo na srazmerni deo imovine fonda u sluiaju raspuStanja,

o druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava dlanovima fonda.

elan Fonda ne moie biti:

Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
preduzeie za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izve5taja

Fond;

Drugi Fond kojim upravlja Dru5tvo.

a

a



elan Fonda ne moie steii vi5e od 20% udeSia u neto imovini Fonda. Ukoliko dlan Fonda

izvrii uplatu koja prevazilazi navedeni limit, Dru5tvo ie izvriiti povraiaj sredstava na radun

dlana Fonda.

Na dan 30. jun 2016. godine, struktura dlanova Fonda je sledeia:

Broi ilanova 30.06.2015 31.12.20t5

Pravna lica

Fizidka lica

5

18

5

74

19 23

Promena u broju dlanova Fonda tokom perioda.

Broi dlanova 30.06.2016 37.72.2015

Broj dlanova na podetku perioda

Broj dlanova koji su pristupili Fondu

Broi dlanova koii su istupili iz Fonda

23

1.

5

27

5

9

Ukupno 23

2. PregledosnovnihraEunovodstvenihpolitika

Osnovne radunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja

Fonda za period od 01. januara do 30. juna 2016. godine su sledeie:

(a) Preradunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preradunavaju se u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom triiStu deviza, kojije vaiio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerafunavaju se u

dinare prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZi5tu deviza, koji je vaiio
na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preradunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute kojije vaZio

na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrienih plaianja i naplata u

stranim sredstvima plaianja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom
prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u
bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

(b) Prihodi od kamqta

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih

duinidkih hartija od vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obradunavaju se na

orodena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obradunskoj osnovi. Obradun i

evidentiranje prihoda od kamate na orodene depozite, vr5i se na dnevnom nivou.



(c/ Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke
koji nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u
kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sludaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veia cena
od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu
prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sludaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja
cena od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici
izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

(d) Nerealizovonidobicii gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i

vrednuju po trii5noj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vr5i
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trii5nom (fer) vrednosti. Odstupanja koja
se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani
dobici igubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene
uskladivanjem niZe knjigovodstvene sa viSom fer vrednoiiu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem
viSe knjigovodstvene sa niZom fer vredno5iu.

(e) Naknoda druitvu zo uprovljanje

Naknada dru5tvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond plaia Druitvu po
osnovu upravljanja imovinom Fonda. Naknada druStvu za upravljanje iznosi O,5O%o na
godi5njem nivou od vrednosti imovine Fonda (do 20.05.2016. godine naknada druitvu za
upravljanje iznosila ie 1',OO%). Osnovica za obradun naknade za upravljanje Fondom je bruto
vrednost imovine Fonda na dan obraduna, umanjena za akumulirane obaveze od
prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obraduna.
Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja
Fonda, novdanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih novdanih sredstava
Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraiivanja Fonda. Naknada se obradunava
dnevno a plaia mesedno.

ff) Troikovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tro5kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti,
tro5kova, kao 5to su provizije brokerskim kuiama,
registru, naknada banci za saldiranje, kao i tro5ak
Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

podrazumevaju iznose transakcionih
provizije berzi, provizija centralnom
poreza na prenos apsolutnih prava.



(g) Naknado kastodi banci

Troikovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raduna i druge
troSkove iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obradunava dnevno, a plaia
mesedno.

(h) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke
koja vodi novdane radune Fonda, tro5kove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

(i) Gotovino

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuduje gotovinu na tekuiem raiunu kao i kratkorodna,
visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznaiajnog
uticaja rizika od promene vrednosti.

(j) Potraiivanja po osnovu prodoje hartija od vrednosti

Potraiivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potraiivanje za

nesaldirane hartije od vrednosti koje je Fond prodao, a dije je saldiranje u roku od 3 radna
dana u odnosu na datum prodaje. Potraiivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se

iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u
bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak po osnovu hartija od vrednosti.

(k) Potraiivanja po osnovu kdmdta

Potraiivanjg po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenaplaiene kamate po

osnovu depozita, dugorodnih kuponskih obveznica i kamata po novdanim radunima.

(l) Ulagonja fondo u hdrtije koje se drie do dospeda

Hartije od vrednosti koje se drZe do dospeia, su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim
ili utvrdivim rokovima dospeia, koje Dru5tvo ima nameru da drZi do roka dospeia.

U sludaju da Dru5tvo re5i da proda znadajan deo finansijskih sredstava koja se drie do
dospeia, cela kategorija ie biti reklasifikovana kao raspololiva za prodaju. Finansijska
sredstva koja se drie do dospeia klasifikuju se kao dugorodna sredstva, osim ako su rokovi
dospeia kraii od L2 meseci od datuma bilansa stanja. Tada se klasifikuju kao kratkorodna
sredstva.

Hartije od vrednosti koje se drZe do dospeia inicijalno su vrednovane po nabavnoj
vrednosti, a na dan bilansa su iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sada5njoj
vrednosti buduiih tokova gotovine utvrdenih primenom efektivne kamatne stope sadrZane
u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili
obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a umanjen ili uveian za

akumuliranu amortizaciju kori3denjem metoda efektivne kamatne stope na razliku izmedu
inicijalne vrednosti i nominalne vrednosti na dan dospeia instrumenta, umanjenog za

obezvredenje.



(m) Ulaganjo fonda u hartije od vrednosti po ler vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju
finansijske plasmane koji se drie u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom
vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom
podetnog priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost
naknade koja je data za njih. Transakcioni troSkovi se ukljutuju u rashode perioda.

Nakon podetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans
uspeha se vrednuju po triiSnoj (fer) vrednosti

Dobici/gubici po osnovu promene trZiSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u

bilansu uspeha Fonda kao nerealizovanidobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(n) Ostdla ulaganjo

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u

inostranstvu. Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrSi
po fer vrednosti.

(o) Obaveze prema druitvu zo uprovljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema DruStvu i obradunava
u procentu odl% godiSnje od vrednostiimovine Fonda. Obradun naknade se vr5idnevno na
neto vred'nost imovine Fonda, dok se plaianje naknade vrSi mesedno.

(p) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti ito obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra,
kastodi banke, kao i obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se

evidentiraju sa datumom trgovanja.

(q) Neto imovina fondo

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje dine
imovinu Fonda, po5tene vrednosti novdanih depozita, stanja na ostalim novdanim radunima
Fonda i potraZivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izradunava se
kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.



3. Prihodiod kamata

Prihodiod kamata imaju sledeiu strukturu:

Prihodi od kamata 01.01. - 30.06.2016 01.01. - 30.06.201-5

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

A-vista depoziti
Oroieni depoziti

Trezorski zapisi

e obveznice RS

1,

27

16

0

51

32

0

T4

4.

Kamatna stopa na devizne depozite po vitlenju u periodu od Ol.januara do 30. juna 2016.
godine, iznosila jeO,O5% na godi5njem nivou.

Kamatna stopa na orodene devizne depozite u periodu od Ol.januara do 30. juna 2016.

godine, kretala se u rasponu 0,5%o do 0,5%.

Stopa prinosa na devizne trezorske zapise u periodu od 01. januara do 30. juna 2016.
godine, kretala se u rasponu L,O5Yo - t,Os%.

Stopa prinosa na devizne kuponske obveznice u periodu O1.januar do 30. juna 2016.
godine, kretala se u rasponu 4,40Yo do 4,2O%.

Realizovani dobitak i gubitak

Realizovani dobitak na dah 30. Jun 20L6. godine iznosi RSD L52 hiljade i odnosi se na

dobitak od prodaje obveznica RS.

Realizovani dobitak i gubitak 01.01. - 30.06.2016 01.01. - 30.06.2015

Realizovani dobitak

(u hiljadama dinara)

r52
0

(u hiljadama dinara)

ro2
6Realizovani

5. Nerealizovani dobici

Nerea lizova ni dobitak obuhvata:

Nerealizovani dobitak 01.01. - 30.06.2016 01.01. - 30.06.2015

Dobici po osnovu kursnih razlika

Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica

Dobici od uskladivanja investicionih jedi nica

(u hiljadama dinara)

3.381

r28
0

(u hiljadama dinara)

3.380

22L

0



Nerealizovani gubitak obuhvata:

Nerealizovani subitak 01.01. - 30.05.2015 01.01. - 30,05.2015

Gubici po osnovu kursnih razlika

Gubici od uskladivanja kuponskih obveznica

Gubici od uskladivanja i nvesticioni h jedinica

(u hiljadama dinara)

3.L82

4

0

(u hiljadama dinara)

3.552

2I
0

6. Naknada dru5tvu za upravljanie

Naknada druStvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 61 hiljade se odnosi na naknadu

za uslugu koje Fond plada Druitvu po osnovu upravljanja Fondom i obradunava se u

procentu od O,5O% godiSnje na vrednost imovine Fonda (do 20.05.2015. godine naknada

druStvu za upravljanje iznosila je L,OO%|.

Tro5kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tro5kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na tro5kove banke, troSkove

brokera i troSkove Centralnog registra hartija od vrednosti u iznosu od RSD 26 hiljada.

Gotovina

Na dan 30. juna 2016. godine, gotovina iznosi RSD 853 hiljade i predstavlja dinarska i

devizna sreidstva na tekuiem radunu kod Societe Generale Banka Srbija.

Potraiivanja

PotraZivanja se sastoje od:

Potrai 31.12.2075.

7.

8.

9.

PotraZivanja po osnovu kamata

PotraZivanja po osnovu prodajd HoV

Potraiivanja po osnovu kamata na dospele kupone

PotraZivanja od dru5tva za upravljanje

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

30

0

0

0

0

51

0

0

0

0Ostala



10. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drie do dospeda

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti koje se drie do dospeda na dan 30. jun 2016. godine
iznose RSD L.958 hiljada i predstavlja ulaganje u trezorske zapise'denominovane u EUR

emitovane od strane Republike Srbije:

Ulaganja u HoV po fervrednosti kroz bilans uspeha 01.01. - 30.05.2015 % uEe5ca

(u hiljadama dinara)

Trezorski zapisi 1.958 L4,58

tl. Ulaganja fonda u hanije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledeiu strukturu:

Ulaganja u HoV po fervrednosti kroz bilans uspeha 30.06.2016. % udeica

(u hiljadama dinara)

Dugorodne evro obveznice sa fiksnim kuponom 2.633 19,51

t2. Depoziti

Depoziti u iznosu od RSD 7.954 hiljada, predstavljaju kratkorodno orodena devizna sredstva
i imaju sledeiu strukturu:

Banka lznos depozita % uie56a

(u hiljadama dinara)

Societe Generale banka

Societe Generale banka

4,933 36,73

3,021, . 22,50

13. Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u predstavljaju ulaganja u investicione jedinice otvorenih investicionih
fondova.

Na dan 30.06.2016. godine Fond nije imao uloZena sredstva u druge otvorene investicione
fondove.



t4. Obaveze prema druitvu za upravljanje

Obaveze prema druStvu za upravljanje imaju sledeiu strukturu:

Obaveze prema druStvu za upravlianje 30.06.2016 3t.L2.2015.

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Obaveze na ime naknade za upravljanje t2

15. Ostale obaveze po osnovu Elanstva

Obaveze po osnovu dlanstva se odnose na obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica i

imaju sledeiu strukturu:

Obaveze oo osnovu ilanstva 30.06.2015 31.L2.20L5

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Obaveze po osnovu ilanstva

15. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledeiu strukturu:

Ostale obaveze iz poslovanja 30.06.2016 37.12.207s

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Obaveze prema kastodi banci

Obaveze prema revizoru
Ostale obaveze

t
0

0

t
0

0

1

L7, Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

Neto imovina Fonda se sastojiod:

Neto imovina Fonda 30.06.2016 31.12.20L5.

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Investicione jedinice - neto uplate
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

13.045

423

47

13.946

0

47



Neto imovina Fonda od RSD L3.421. hiljada na dan 30. jun 2016. godine se sastojiod 12.845
investicionih jedinica vrednosti RSD 1045 po investicionoj jedinici.

Na podetku izve5tajnog perioda Fond je raspolagao sa 13.711 investicionih jedinica. U toku
izveStajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 2.403 a broj otkupljenih
investicionih jedinica je iznosio 3.269 tako da na 30. juna 2016. godine Fond raspolaZe sa

t2.845 investicionih jedinica.

Promena neto imovine prikazana je u sledeioj tabeli:

Promena neto imovine Fonda 30.05.2015 3r.r2.2015
(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Neto imovina fonda na ooietku oerioda

Povecanje neto imovine po osnovu:

- Realizovanih dobitaka
- Nerealizovanih dobitaka

ie investicionih iedinica

Smanjenje neto imovine po osnovu:

- Realizovanih gubitaka

- Nerealizovanih gubitaka

i nvesticionih iedi nica

18. Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar - 30.
jun 2016. godine predstavljaju rashode za brokersko usluge u iznosu od RSD 5 hiljada.

Potencijalne obaveze

Na dan 30.06.2015. godine Fond nema potencijalnih obaveza.

Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogacfaja koji su od znadaja za finansijski poloiaj
Fonda i rezultat njegovog poslovanja na dan 30.jun 2016. godine.

19.

20.

l0



UspeSnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspeinost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se rnoie sagledati preko sledeiih
pokazatelja:

5,38%

2,87%

Beograd, L3.O7 .2OL6. god ine

Dru5tvo za upravljanje investicionim fondovima
,,KomBank INVEST" AD Beograd

Jelena Fa-bris

Sef radunovodstva
Danilo Vuksanovii
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