Digitally signed

Ribar Nikola

certificate issued by:
Privredna Komora Srbije
02.03.2023. 10:01:20

OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM
PONUDOM KOMBANK IN FOND

FINANSIJSKI IZVESTAJI ZA GODINU KOJA
SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2022. GODINE



OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM
KOMBANK IN FOND

SADRZAJ

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

BILANS STANJA

BILANS USPEHA

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE




EY

Building a better
working world

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK IN FOND
Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja KOMBANK IN FONDA, otvorenog investicionog fonda
sa javnom ponudom (u daljem tekstu ,,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2022.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto imovini,
kao i pregled racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2022. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine i promene na neto imovini, u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji regulisu
finansijsko izvestavanje investicionih fondova sa javnom ponudom.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSe odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvestaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode (ukljucuju¢i Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u
Republici Srbiji i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase
misljenje.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Fonda za godinu koja se zavrsSila 31. decembra 2021. godine su bili predmet revizije
drugog revizora koji je dana 3. marta 2022. godine izrazio misljenje bez rezerve.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje UCITS fondom KOMBANK INVEST A.D. Beograd je odgovorno za
pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izveStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i
propisima Komisije za hartije od vrednosti koji regulisu finansijsko izveStavanje investicionih fondova sa
javnom ponudom, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
s poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim
da to uradi.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greske; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrzi misSljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ce revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno
pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevarne radnje ili greske i
smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

¢ Vrsimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled prevarne radnje ili greske; osmiSljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno odgovarajucih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled greske,
zato Sto prevarna radnja moze da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilazenje interne kontrole.

¢ Sticemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Drustva.

¢ Vrsimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljucak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuca, da modifikujemo svoje
misljenje. Nasi zakljuCci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

e Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujuci i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izvestaji odrazavaju transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s rukovodstvom u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim rasporedom
revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljucujuci i nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

U Beogradu, 28. februara 2023. godine

P

Nikola Ribar S
Ovlasceni revizor N\ #e00%S
Ernst & Young d.o.o. Beograd o
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Poslovno ime drustva IDRUQTVO ZA UPRAVLJANJEM UCIT FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

Sediste drustva

fBeograd, Kralja Petra 19

?rNaziv fonda

|OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK IN FOND

'na dan 31.12.2022. godine

"BILANS STANJA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

S

- u hiljadama dinara

Gmﬂ:ér:ﬁuna . Pozicija | e lN apo ‘ Iz‘nos CEE
‘ mena | Tekuéa godina |Prethodna godina%
| /A UKUPNA IMOVINA (0002+0003+0007)  |0001 | 40.118 |  46.021
10 I GOTOVINA 0002 |3K) | 4211 | 11464
El] (osim 114), Tl POTRAZIVANJA (0004+0005+0006) |
112, 13, 14 0003 6 1
'31 1 (osim 1 14) i1. PotraZivanja iz aktivnosti fonda 0004 | 3() 6 ]
12 2. PotraZivanja od drustva za upravljanje 0005 %
13, 14 3. Ostala potrazivanja 0006 | |
;gg (§§i2” :;04)2, 21, 111 ULAGANJA FONDA ’
142, osim 234, {(0008+0011+0014+0017+0018+0019+0020-+0021 3
2351236), 25,26 | ) 0007 35.901 34.556
‘(osim 261), 29 b
1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti 0008
(0009+0010)
200 1.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
‘ vrednuju po amortizovanoj vrednosti domacih 0009
izdavalaca _
§210 1.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti stranih 0010
izdavalaca :
i 2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se 1 |
f vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat 0011 ‘
(0012+0013)
201 - 2.1 U]agan}é fonda u hartije od vrednosti koje se | }
: vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat 0012 i
7 idomacih izdavalaca |
?211 2.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
| vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat 0013

stranih izdavalaca




3. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer [ f
: vrednosti kroz bilans uspeha (0015+0016) 0014 28624 | 26.548
12202, 203 3.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca Ll () 28.624 | 2648
2212, 213 3.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer 0016
: vrednosti kroz bilans uspeha stranih izdavalaca
22 4. Ulaganja u deporzite 0017 3
23 (osim 234, |5. Jedinice, udeli, akeije u drugim fondovimai 1,14
1235, 236) poslovna ulaganja
125 6. Instrumenti trZista novca kojima se ne trguje na 1 l
| regulisanim trZiStima 0019 ’}
260 ]7. Ulaganja u izvedene finansijske instrumente 1;0020 T ] B
29 '8. Ostala ulaganja 0021 | 3(m) | 7277 8.008 5
'B. OBAVEZE (0402+0406+0407-+0408) 0401 i 109 125 |
40 I OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA 1
| UPRAVLJANIJE 0402 105 120
: (0403+0404+0405)
;400, 401 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 0403 | 3(p) 105 120
?402 2. Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i 0404
otkupa investicionih jedinica
=2409 '3. Ostale obaveze prema drudtvu za upravljanje 50405 ! i .
41 1l OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA 0406 | |
42 (osim 422, 11l OSTALE OBAVEZE 1Z POSLOVANIJA | § |
424) 0407 § 3(a) 4 | 5
43 IV KRATKOROGNE FINANSISKE 0408 !
OBAVEZE |
V. NETO IMOVINA FONDA ‘
| (0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) 10409 3(s) 40.009 1 45.896
500 1 INVESTICIONE JEDINICE | 0410 | 3(n) 41919 | 48216
541,543 T NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU -
'ULAGANJA FONDA
's42,544  TINEREALIZOVANI GUBICIPO OSNOVU | .
ULAGANJA FONDA
55 IV NERASPOREDENI DOBITAK 0413 | 48261 |  47.851
56 'V GUBITAK 0414 | 50171 | 50471
' 'G NETO IMOVINA FONDA PO |
INVESTICIONOJ JEDINICI “
1 BROJ INVESTICIONTH JEDINICA* 0415 | 39451 | 45.880
1I NETO IMOVINA PO INVESTICIONOJT f
TEDINICT 0416 1.014 1.000

*Broj investicionih jedinica i vrednost neto imovine po investicionoj jedinici se iskazuju u celom broju.

U Beogradu,
dana 28.02.20

23.godine
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Naziv fonda OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK INFOND |
BILANS US

1]

‘u periodu

0d 0101 do31.12.2022 godine

PEHA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM.

- u hiljadama dinara

Grupa  |Pozicija o ‘\ﬁé}éé' e |
racuna | PAOEIAL preren il ;
/rafun ' i Tekuca godina !Pret}1odna

‘s el e Roding y )
1 2 i il 6 |
I |A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 1] % |
170 (osim  |T POSLOVNI PRIHODI (1002+1003+1004+1005+1006) |
702 i 708) 1001 1.110 471
— |
700 1. Prihodi od kamata 1002 | 3(c) 28 | 22
701 2. Prihodi od dividendi 1003 |3(d) | 1082 449
2703 3. Dobici po osnovu prestanka priznavanja hartija od vrednosti {1004
3707 4. Prihodi po osnovu promene vrednosti hartija od vrednosti 1005 !
1709 5. Ostali prihodi 11006 | |
‘37] {osim II REALIZOVANI DOBITAK (1008+1009+1010+1011) 1007 8 211
713)
710 1. Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1008 | 3(¢) g 211
711 2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1009 .
'7_1i— |3 Realizovani dobitak-;; osnovu udela N 1010 \ g J
%719 :4 Ostali realizovani dobici 1011 | l § 1;
160 (osim | III POSLOVNI RASHODI
6051608) (1013+1014+1015+1016+1017+1018) 1012 1.281 1.505
2600 :I Naknada drudtvu za upravljanje 1013 | 3(g) 1.223 1.410
‘;601, 602, |2. Trotkovi kupovine i prodaje st gy . s
603
604 3. Rashodi po osnovu kamata 1015 |
%606 ~ [4. Troskovi depozitara i banke 7 i1016 3(i) 49 56
1607 5. Rashodi po osnovu promene vrednosti hartija od vrednosti 167
609 6. Ostali poslovni rashodi 1018 | |




61 (osim  |TV REALIZOVANI GUBITAK (1020+1021+1022+1023) - | i
613) |
i 3 2 2 5 . I
610 1. Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti 1020 | 3(e) 5
611 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1021
612 3. Realizovani gubitak po osnovu udela 1022 3 |
619 4. Ostali realizovani gubici 1023 |
! V UKUPNI REALIZOVANI DOBITAK (1001+1007-1012-
| 1024
| 1019)> 0
VI UKUPNI REALIZOVANI GUBITAK (1012+1019-1001- i
1025 163 825
1007)> 0 |
| |B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI B :
5 font >
;;53(;331111 INEREALIZOVANI DOBITAK (1027+1028+1029+1030) 1026 10.599 8318
720 1. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1027 10.403 8.200
e 1 . . i R T ™ i
721 2. Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1028 196 118 %
722 '3. Nercalizovani dobitak po osnovu udela 1029 |
;729 I4 QOstali nerealizovani dobici 1030 §
‘ g; :g)sm 1. NEREALIZOVANI GUBITAK (1032+1033+1034+1035) 1031 10.026 % 5975
620 1. Nerealizovani gubitak hartija od vrednosti "
| erealizovani gubitak po osnovu hartij rednosti 104 . 5100
é621 2. Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1033 21 E 116
E622 3. Nerealizovani gubitak po osnovu udela E1034
629 4. Ostali nerealizovani gubici 1035
' ITAK (1026-1031) >
III UKUPNI NEREALIZOVANI DOB (1026-1031)>0 1056 _— 3,003 |
IV UKUPNI NEREALIZOVANI GUBITAK (1031- 1026)> 0 1037
V. POVECANIJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
I POVECANIE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA 1038 410 2968
FONDA (1024+1036-1025-1037)> 0 -
TI SMANJENJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA -
FONDA (1025+1037-1024-1036) = 0 f
U Beogradu,
dana 28.02.2023.godine
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%Poslovno ime drustva %DRUéTVO ZA UPRAVLIANJEM UCIT FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

Sediste drustva Beograd, Kralja Petra 19

éNaziv fonda

OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK IN FOND

‘uperiodu od 01.01. do 31_.I2.2(‘)2__2.‘_-qu1r"1c

IZVESTAJ 0 TOKOVIMA GOTOVINE OTVORENO(: IN VESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONU DOM

- u hiljadama dinara

éPozicija AOQOP Iznos
ﬂ. i
5 Tekuéa godina {Prethodna |
godina
| 1 2 | 3 4 |
'A. NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI ,
I PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3001 9.934 16.500
(3002+3003+3004+3005) w2 '
‘1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 3002
2. Prilivi po osnm;x; dividendi N / 13003 1.082 1.172 |
53. Prilivi po osnovu kamata ) 3004 | 279 : 294 l
4. Ostali prilivi 3005 8.573 15034 |
EII. ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3006 . ?
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 10.881 e |
11. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 3007 1 % §.000 |
2 Qdlivi po osnovu naknada drutvu za upravljanje 3008 | 1.239 i 1.404
3 Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje ulaganja 3009 f 1
4 Odlivi po osnovu rashoda kamata 3010 _
'5. Odlivi po osnovu troskova depozitara §301 1 50 I 56 :
6 Qdlivi po osnovu troskova banke 3012 | : ;
7. Ostali odlivi 3013 9.592 1176 |
IH NETO PRILIVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3001- 3014 ‘&
5.864 i
:.)006) >0 §
IV. NETO ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3006- {3015
i 947 :
3001)20 ;
| j
'B. NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 1 ! *
I PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 3016 5
,(3017+301 8+3019) 2.025 | 4222 |
‘1 Prilivi po osnovu prodaje investicionih jedinica 3017 2025 | 4,222 }




2. Prilivi po osnovu zaduZivanja 3018 | | |
3. Ostali prilivi 3019 | § |
L ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 3020 o ] |
(3021+3022+3023) 8.323 3738 |
1. Odlivi po osnovu otkupa investicionih jedinica i3021 8.323 5.739 3
2. Odlivi po osnovu razduZzivanja %3022 }
3. Ostali odlivi | 3023 | |
1IL NETO PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 3024 }
(3016-3020)> 0 3
IV. NETO ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 3025 6298 517 |
(3020-3016)> 0 | ; : |
'V. NETO PRILIVI GOTOVINE 3026 oy |
(3014+3024-3015-3025) 2 0 -

'G. NETO ODLIVI GOTOVINE (3015+3025-3014-3024) > 0 3027 | 7245 | |
'D. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA 3028 11.464 7.114 |
'D. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA (3029 3
‘GOTOVINE

'E. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 3030 "

\GOTOVINE g

Z. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA 3031

{(AOP 0002) = (3026-3027+3028+3029-3030) 4.211 11.464

U Beogradu,
dana 28.02.2023.godine

ZakofW"{ d
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'Poslovno ime drustva

DRUSTVO ZA UPRAVLIANJEM UCIT FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

Beograd, Kralja Petra 19

fSediéte drustva

?Naziv fonda

[OTVORENT INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK IN FOND

i
1
|

|

12’ VEQTAJ (0] PROMENAMA NA NETO IMOVINI OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM {

'PONUDOM

u periodu od 01.01. do 31.12.2022. godine

- u hiljadama dinara

\Pozicija |aop \Napo Iznos
l i Tekuca ﬁodma 'Prethodna
i ! | \godina
1 | P |7 5 ;
I NETO IMOVINA NA POCETKU PERIODA 4001 | 45.896 | 45147 |
11 UKUPNA POVECANJA NETO IMOVINE 4002 e
(4003+4004+4005+4006+4007+4008+4009) | Sl o
1 PovecanJa po Osnovu reahzova.mh dobitaka ]4003 ]L 1.119 | 682
;2 Povecdanja po osnovu nereahzovamh dobitaka od harti_]a od vrednosti po {4004 % |
(fer vrednosti kroz ostali rezultat |
3. Povedanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u hartije od 4005 10.599 ‘E 8318
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ’ '
4. Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 4006 2.025 | 4221
5. Poveéanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika 4007 ;
6. Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u udele 4008 ! 1 ]
7. Poveéanja po osnovu ostalih nerealizovanih dobitaka 4009 g ! ‘
III UKUPNA SMANJENJA NETO IMOVINE 4010 | 19630 | 12472
(4011+4012+4013+4014+4015+4016+4017) ’ T
/1. Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka _ 4011 1.281 ! 1.507
2. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od hartija od vrednosti po |4012 }
fer vrednosti kroz ostali rezultat |
3 Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartije od 4013 10.026 E 5995
j‘vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ) | -
4 Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica %4014 8.323 | 5.740
.5 Smanjenja po osnovu nerealizovanih crubltaka od kursnih razhka '401 5 i
|6 Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubltaka od ulaoanja u udeic 4016 5
7 Smanjenja po osnovu ostalih nerealizovanih gubitaka JéOJ Lél _
IV NETO IMOVINA NA KRAJU PERIODA (4001+4002- 4010)-0409’ .|401873(s) 40.009 45.896

U Beogradu,

dana 28.02.2023.godine
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Beograd, 28.februar 2023. godine



UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

1.  OpSti podaci o fondu

DruStvo za upravljanje UCITS fondom ,,KOMBANK INVEST* a.d. Beograd (dalje u tekstu: DruStvo)
osnovano je Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d.,
Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom
o privrednim druStvima (,,Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje
delatnosti druStva za upravljanje investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br.
5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole druStvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala DruStvu
dozvolu za rad za obavljanje sledeéih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog u¢e$éa u DruStvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti€e 100% u€eSéa u
kapitalu DruStva.

DruStvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod

brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo €iji je jedini osnivaé
Komercijalna banka a.d., Beograd.

DrusStvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.
Mati€ni broj DruStva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.

Do 05.06.2018.godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd, od
06.06.2018.godine, depozitna banka je OTP Banka Srbija a.d. Novi Sad.

Organi Drustva su Skupstina DrusStva, Nadzorni odbor i Direktor DruStva. Nadzorni odbor ima 3 €lana,
koje bira Skupstina Drustva, a na €ije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednsoti.

ReSenjima Komisije za hartije od vrednosti br. 2/5-104-568/5-21 od 12.02.2021. godine, br.2/5-104-
570/5-21 od 12.02.2021.godine i br.2/5-104-569/5-21 od 12.02.2021.godine, data je saglasnost na
imenovanje ¢lanova Nadzornog odbora i direktora. Za €lanove Nadzornog odbora imenovani su
Vlastimir Vukovié, Tanja Ahlin i Balaz Braci¢, dok je saglasnost za direktora DruStva data Vladimiru
Gariéu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje br. 5/0-
34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se DruStvu
daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,,KomBank INFOND*. Fond je upisan u
Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-
44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond je prvobitno bio svrstan u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine, ali Odlukom Nadzornog odbora
br. 540/7 od 24.12.2014. godine, promenjena je kategorija iz fonda rasta vrednosti imovine u
balasnirani fond. Fond je organizovan na neodredeno vreme.

KOMBANK IN FOND kao balansirani fond je organizovan 19.01.2015. godine, upisom u registar
investicionih fondova br.5/0-38-3921/6-14. Fond nije pravno lice i prema vazeéim poreskim propisima
osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.



UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Portfolio menadzer DruStva je Milo§ Jovanovié koji je Licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti
za obavljanje poslova portfolio menadZera broj 5/0-27-7486/2-07 dobio 25.10.2007 godine.

Ovlaséeni interni revizor DruStva je Jelena bokié, koja je stekla zvanje ovlaséenog revizora na osnovu
sertifikata Komore ovlasSéenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Depozitna banka

Do 16.04.2018.godine, depozitna banka je bila Banca Intesa a.d. Beograd. Od 06.06.2018.godine,
depozitna banka je OTP Banka a.d. Novi Sad.sa sediStem u ulici Bulevar oslobodenja 80, koja je dobila
saglasnost za obavljanje delatnosti kastodi usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-
11-4385/4-16 od 19.01.2007.godine. Broj rafuna na kojem se vodi imovina Fonda: 325-
950060005664 7-53.

Depozitna banka obavlja sledeée depozitne usluge:

e Otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje €ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun €lanova Fonda (zbirni
depozitni rac¢un);

e Otvara novéani ratun Fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrSi prenos novéanih
sredstava prilikom ulaganja imovine i vrSi otkup investicionih jedinica;

e ObaveStava druStvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e |zvrSava naloge DruStva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i ovim Prospektom;

e KontroliSe i potvrduje obraéunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;

e KontroliSe obra€un prinosa Fonda;

e ObaveStava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uo¢enim nepravilnostima u
poslovanju DruStva odmah nakon Sto uoci takve nepravilnosti;

e ObaveStava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom
Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim
organima prigovor protiv DruStva za upravljanje za Stetu nastalu ne€injenjem ili neadekvatnim
upravljanjem Fondom.

Depozitna banka moze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa druStvom
za upravljanje. Depozitna banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrSi u
skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Depozitna
banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja
posredstvom investicionih fondova.

€lanovi fonda

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na ra€un fonda i potpisivanjem Pristupnice
fondu, kada se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.
Clan Fonda ima sledeéa prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;
pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;
pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja,

druga prava u skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima fondovima sa javhom
ponudom.

Investicione jedinice daju ista prava €lanovima fonda.
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Ulaga€i mogu biti sva domaéa i strana fizi¢ka i pravna lica, institucionalni i individualni investitori kojima
je to dopusteno odredbama Zakona i drugim propisima. Nema ograni€enja ulaganja.

Fond je namenjen ¢&lanovima koji Zele konzervativno ulaganje u kratkoroéne nov€ane depozite
raspolozive na prvi zahtev domadih i inostranih poslovnih banaka, instrumente trziSta novca i kupovinu
prenosivih hartija od vrednosti €iji je emitent Republika Srbija, Narodna banka Srbije, jedinica lokalne
samouprave, kao i duznic¢ke hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave
¢lanice EU i druge drzave.

Intencija je da fond €lanovima predstavlja zamenu za avista ili kratkoro€ne depozite u poslovnim
bankama.

Clan Fonda ne moze biti:
e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Na dan 31. decembar 2022. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeéa:

Broj ¢lanova 31.12.2022. 31.12.2021.
Pravna lica 23 22
Fizicka lica 191 197
Ukupno 214 219

Promena u broju €élanova Fonda tokom perioda 1. januar - 31. decemba 2021. godine

Broj ¢lanova 31.12.2022. 31.12.2021.
Broj ¢lanova na poc€etku perioda 219 223

Broj ¢lanova koaji su pristupili Fondu 4 3

Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (9) (7)
Ukupno 214 219

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na ra€un fonda i potpisivanjem Pristupnice
fondu, kada se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Valute UCITS fonda su RSD i EUR. Investiciona jedinica se obra¢unava i iskazuje u valuti RSD, a uloZzena
sredstva kod izlaska iz fonda isplaéuju se u valuti u kojoj su ulozena. Isplata u valuti EUR radi se po
srednjem kursu NBS na dan obra€una.

Investicione jedinice mogu se kupiti isklju€ivo novéanom uplatom na ra¢un UCITS fonda. Broj rauna za
uplate u RSD po osnovu kupovine investicionih jedinica je 325-9500600056647-53, dok je za uplate u
valuti EUR broj ra¢una RS35325960160000844609, otvoreni kod OTP Banke Srbija a.d. Novi Sad.

Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene (osim kada se radi o inicijalnoj prodaji
kada je cena utvrdena Prospektom) koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava
na ra¢un UCITS fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine UCITS fonda po
investicionoj jedinici na dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne ra¢une UCITS fonda, €iji je spisak
dostupan na Internet prezentaciji druStva za upravljanje.
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Konverzija uplata u investicione jedinice vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava (dan obracuna)
na ra¢un UCITS fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliv a (dan T), a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom ra€unu fonda se evidentira na dan (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom ra¢unu €lana UCITS
fonda se evidentira deo investicione jedinice.

U sluéaju da drustvo za upravljanje nije u moguénosti da identifikuje uplatioca sredstava, da li pre
potpisane Pristupnice ili kasnije, uplaé¢ena sredstva se tretiraju kao nerasporedena sredstva i ne ulaze
u obracun vrednosti neto imovine UCITS fonda. Ukoliko drustvo za upravljanje identifikuje uplatioca u
roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti rasporedena na individualni ra¢un ¢lana UCITS fonda, po ceni
investicione jedinice na dan identifikacije. U slu¢aju da druStvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju
klijenta u roku od 5 radnih dana, ili odbije da potpiSe Pistupnicu, duzno je da da nalog depozitaru da
uplaé¢ena sredstva vrati na ra¢un sa kog su uplaéena i to petog radnog dana od dana priliva.

Ako sticalac stekne investicionu jedinicu na osnovu odluke suda ili drugog nadleznog organa, odnosno
na osnovu zakona, a ne ispunjava uslove da postane investitor u UCITS fondu u skladu sa Zakonom ili
Prospektom, drusStvo za upravljanje od njega otkupljuje investicione jedinice.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nacin ulaganja sredstava, strategije upravljanja i
kontrola portfolia UCITS fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja.

Investiciona politika sprovodi se primenom osnovnih naéela investiranja, a to su:

» Nacelo sigurnosti,
* Nacelo likvidnosti,
* Nacelo profitabilnosti i
* Nacelo diversifikacije,

Primenom Investicione politike omoguéava se optimalna alokacija nov€anih sredstava po vrstama i
koli€ini hartija od vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih rizika.

Imovina se ulaZze pre svega uzimajuéi u obzir sigurnost ulaganja, koja se postiZe ulaganjem sredstava
UCITS fonda u vlasni€ke hartije od vrednosti izdavalaca sa visokim kreditnim rejtingom, ulaganjem u
kratkoro€ne nov€ane depozite domadih i inostranih poslovnih banaka raspolozivih na prvi zahtev i
kupovinom duznic¢kih hartija od vrednosti €iji je emitent Republika Srbija ili Narodna banka Srbije i druge
drzave ¢Elanice Evropske unije (u daljem tekstu: drzave €lanice), kao i instrumente trziSta novca
predvidene Zakonom.

Likvidnost imovine UCITS fonda obezbeduje se ulaganjem najveéeg dela imovine u likvidne vlasni¢ke i
duzni€ke hartije od vrednosti, zatim ulaganjem imovine u kratkoro€ne novéane depozite poslovnih
banaka raspolozive na prvi zahtev, kao i drzanjem odredenog iznosa nov€anih sredstava na tekuéem
racunu UCITS fonda.

Profitabilnost ulaganja se obezbeduje ulaganjem imovine UCITS fonda u kratkoro€ne depozite poslovnih
banaka raspolozive na prvi zahtev, ulaganjem u instrumente trziSta novca predvidene Zakonom i
kupovinom vlasni€kih i duzniékih hartija od vrednosti ostvariée se stabilni prinosi koji ée kontinuirano
pratiti kretanje vrednosti vodeéih svetskih indeksa kao benchmark-a za UCITS fond.

Diversifikacija ulaganja imovine UCITS fonda obezbeduje se ulaganjem imovine po razli¢itim vrstama i
valutama u vlasni€ke hartije od vrednosti, razli¢itim valutama i rokovima dospeda u duzni¢ke hartije od
vrednosti, ulaganjem u kratkoro€ne depozite poslovnih banaka raspoloZive na prvi zahtev, kao i u
instrumente trziSta novca predvidene Zakonom.
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Strategija ulaganja se bazira i na percepciji UCITS fonda od strane ulagaca. Intencija je da UCITS fond
ulaga€ima predstavlja sigurno i profitabilno ulaganje, koje ¢e po ostvarenom prinosu pratiti ili
prevazilaziti berzanske indekse. Samim tim se i upravljanje imovinom UCITS fonda, kao i strategija
ulaganja prilagodava tom cilju.

Imovina UCITS Fonda se ulaze u skladu sa ograni€enjima ulaganja predvidenih Zakonom i podzakonskim
aktima.

UCITS fond ulaze u:

Prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca koji su listirani ili kojima se trguje
na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici i/ili
drzavi €lanici koji su listirani na sluzbenom listing berze u treéoj drzavi ili kojima se trguje
na drugom regulisanom trzistu u treéoj drzavi koja nije drzava ¢lanica (u daljem tekstu:
treéa drzava) koj redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost.

Nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti u Republici pod uslovom da ée izdavalac
podneti zahtev za listiranje u sluzbeni listing berze ili na drugo regulisano trziSte koje
redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost i listiranje ¢e se izvrSiti u roku od godinu
dana od dana izdavanja.

Investicione jedinice UCITS fondova koji poseduju dozvolu za rad od Komisije za hartija od
vrednosti (u daljem tekstu: Komisija), tj nadleznog organa drzave i €iji je stepen zaStite
¢lanova jednak stepenu zaStite propisane za €lanove UCITS fonda, o €ijem se poslovanju
izveStava u polugodisSnjim ili godiSnjim izveStajima i €ijim je prospektom predvideno da
najvise 10% njegove imovine moZze biti uloZzeno u investicione jedinice drugog UCITS fonda
ili drugih investicionih fondova.

Depozite kod kreditnih institucija koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najviSe
12 meseci, pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sediste u Republici, u
drzavama ¢€lanicama i drugim drzavama €lanicama, odnosno kreditnim institucijama u
treéim drzavama ako podleze nadzoru za koji Komisija proceni da je jednak onome
propisanom Zakonom i Pravilnikom;

Izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanim trziStima u Republici i/ili
drzavi €lanici ili OTC izvedene finansijske instrumente na prenosive HoV, investicione
jedinice UCITS fondova, depozite, indekse, kamatne stope, devizne kurseve ili valute i ostalo
u skladu sa Zakonom i Pravilnikom, a koje podleZzu svakodnevnom pouzdanom i proverljivom
vrednovanju i u svakom trenutku ih je moguée prodati, likvidirati ili zatvoriti transakcijom
kliringa po fer vrednosti.

Instrumente trziSta novca, kojima se ne trguje na regulisanim trziStima, a koje izdaje ili za
njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinice lokalne
samouprave u Republici, druga drzava ¢lanica, regionalna samouprava drzave €lanice ili
centralna banka drzave ¢lanice, Evropska centralna banka, Evropska Unija, Evropska
investiciona banka, treéa drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise
drzava €lanica; Da ih je izdalo drustvo €ijim se HoV trguje na regulisanim trzistima iz tacke
1. ovog stava ili ih je izdao ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru
ili subjekt koji podleze pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana
Zakonom i Pravilnikom.

UCITS fond moze imati dodatna likvidna sredstva koja drzi u novcu na raéunu u Republici.

NajviSe 10% vrednosti imovine UCITS fonda moZe se uloziti u prenosive hartije od vrednosti i
instrumente trziSta novca koji nisu navedeni u stavu 2.
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Na ulaganja imovine UCITS fonda se primenjuju sledeéa opSta ograni€enja:

u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca jednog izdavaoca se ne
moZze ulagati viSe od 10% imovine UCITS fonda, s tim da zbir pojedinaénih ulaganja, koja su veéa
od 5% imovine UCITS fonda, ne sme biti veéi od 40% vrednosti ukupne imovine UCITS fonda, pri
¢emu se navedeno ograni¢enje od 40% ne odnosi na depozite i transakcije sa OTC izvedenim
instrumentima zaklju€ene sa finansijskim institucijama koje podlezu prudencijalnom nadzoru i
pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija, odnosno drugi nadlezni organ u
Republici.

u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moZze se ulagati viSe od 20%
imovine UCITS fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na nov€ane depozite kod
depozitara.

do 10% imovine UCITS fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje
na OTC trziStu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno
do 5% imovine investicionog fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice.

u jedan UCITS fond i drugi investicioni fond iz €lana 42. stav 2. tacka 3) Zakona moze se ulagati
do 20% imovine UCITS fonda.

ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi iz ¢lana 42. stav 2.
tacka 3) Zakona ne sme biti ve¢a od 30% imovine fonda.

imovina UCITS fonda ne moZze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente
koje izdaje druStvo za upravljanje i sa njim povezana lica.

imovinom UCITS fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moze da obavlja
prodaju bez pokriéa.

imovina UCITS fonda ne moZe se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose
na plemenite metale.

u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca €iji su izdavaoci povezana
druStva u smislu €lana 43. stav 7. Zakona ne moze se ulagati vise od 20% imovine UCITS fonda.

Nezavisno od propisanih pojedina¢nih ograni¢enja UCITS fond ne sme kombinovati ulaganja u prenosive
hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca ¢€iji je izdavalac jedno lice, depozite kod tog lica, ili
izlozenosti koje proizlaze iz transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zaklju€enih sa tim licem, na
nacin koji bi doveo do ulaganja viSe od 20% vrednosti imovine u jedno lice.

Izuzetno od stava 1. tacka 1) do 35% imovine UCITS fonda moze se ulagati u prenosive hartije od
vrednosti ili instrumente trziSta novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika,
autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave, drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne
samouprave drzave €lanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe
drzava €lanica.

Izuzetno od ograni€enja iz stava 1. tacka 1) najviSe 25% vrednosti imovine moZze biti ulozeno u
obveznice koje izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediSte u Republici, odnosno drzavi
¢lanici, koje su predmet nadzora u skladu sa Zakonom, a u cilju zaStite investitora. Sredstva od
izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZzena u skladu sa zakonom u imovinu koja ée do dospeca
obveznica omogudéiti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slu€aju neispunjenja
obaveza izdavaoca, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i ste€enih kamata po osnovu obveznica.
Ako je vise od 5% vrednosti imovine UCITS fonda uloZeno u takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna
vrednost takvih ulaganja, koja €ine viSe od 5% vrednosti imovine fonda, ne sme biti veéa od 80%
vrednosti imovine UCITS fonda.

Ukupna izloZzenost UCITS fonda prema jednom licu moZze da iznosi najvise do 20% imovine UCITS fonda,
osim za izdavaoce iz st. 2. i 3. za koje izloZenost ne moZze biti veéa od 35%, odnosno 25% imovine UCITS
fonda.

Drustvo za upravljanje prilikom sticanja akcija koje nose pravo glasa u vezi sa svim UCITS fondovima
kojima upravlja ne sme steéi zna€ajnu kontrolu nad izdavaocem.
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UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

Opsti podaci o fondu (nastavak)

Posebna ograni€enja - Balansirani UCITS fond ulaze najmanje 85% imovine u

(0]

vlasnicke hartije od vrednosti:

- koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trziStu, odnosno multilateralnoj trgovackoj

platformi (u daljem tekstu: MTP) u Repubilici i/ili drzavi €lanici;

- koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi koja nije drzava €lanica ili kojima se

trguje na drugom regulisanom trzistu u treéoj drZavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno
za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda; i

- investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova kojima se trguje na

regulisanom trziStu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u vlasni¢ke hartije od vrednosti iz tac.
1) i 2) ovog stava.

Imovina UCITS fonda ne moZe se ulagati u duzni€ke hartije od vrednosti emitenata:

(0]

koji neredovno izmiruju obaveze po veé izdatim hartijama od vrednosti;

¢iji je tekuéi rac¢un bio u blokadi godinu dana pre emisije hartija od vrednosti;
kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava pozajmice.

instrumente trziSta novca

kojima se ne trguje na regulisanim trziStima, a €ije je izdavanje ili izdavalac regulisan u smislu zaStite
investitora i Stednih uloga, na nacin da:

- izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica

lokalne samouprave Republike, drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili
centralna banka druge drzave ¢€lanice, Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska
investiciona banka, treca drzava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna od €lanica koje €ine
federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica, u skladu sa
propisima,

- izdalo ih je druStvo &ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trziStima, ili
- izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji

podleze pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom.

duznicke hartije od vrednosti:

- koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trziStu, odnosno MTP u Republici i/ili drzavi

¢lanici, i

- koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom

regulisanom trzistu u trecoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod
uslovom da je takvo ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda.

Imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u kratkoro€ne depozite poslovnih banaka raspolozivih na prvi
zahtev kod kojih:

(o}
(o}

je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere,
investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova

koji ispunjavaju zakonske uslove, kojima se trguje na regulisanom trziStu i koji svoju imovinu pretezno

ulazu u

Ulaganj

instrumente trziSta novca i duzni€ke harije od vrednosti.

a u duzni¢ke hartije od vrednosti i investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih

investicionih fondova, kao i u depozite ne mogu biti manja od 35% niti viSe od 65% vrednosti imovine
balansiranog UCITS fonda.



UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

U uslovima poremeéaja na finansijskom trziStu, najmanje 70% imovine balansiranog UCITS fonda mora
biti uloZzeno u vlasni€ke hartije od vrednosti, instrumente trziSta novca, duzni¢ke hartije od vrednosti i
investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova, s tim da ulaganje u duzni¢ke
hartije od vrednosti i investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova, kao i
u i depozite ne moze biti manje od 35% niti vece od 75% imovine balansiranog UCITS fonda.

Poreski tretman

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
optereéenjima, s obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinica fonda, odnosno kapitalnih
dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im
poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji;
e Zakon o porezu na dobit preduzeda;
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i na€in oporezivanja €lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je €lan domade ili
strano, pravno ili fizi€ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze
pla¢anja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao €lan
Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez
na kapitalnu dobit predstavlja isklju€ivu obavezu €lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni
deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu
Republike Srbije (Sl. glasnik RS™, br. 73/2019 i br.44/2021), Zakonom o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS* 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom
regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izveStaja (mati€na pravna lica), javna druStva, odnosno druStva koja se
pripremaju da postanu javna u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala Republike Srbije, nezavisno od
veli¢ine, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima

primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (MSFI), €iji je prevod na srpski jezik
objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane Ministarstva
finansija ukljuuju Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, Medunarodne ra¢unovodstvene
standarde (MRS) i Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (MSFI) izdate od Odbora za
medunarodne raéunovodstvene standarde kao i tumaéenja standarda izdate od strane Komiteta za
tumacenje ra¢unovodstvenih standarda ali ne uklju€uju osnove za zaklju€ivanje, ilustrativne primere,
uputstva za primenu, komentare, izdvojena misljenja kao ni druge pomoéne materijale izuzev u
slu¢ajevima kada su oni eksplicitno ukljuéeni kao sastavni deo standarda ili tumacenja.



UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (nastavak)
a) Izjava o uskladenosti (nastavak)

MRS, MSFI i tumaéenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i
Komiteta za tumaéenja ra¢unovodstvenih standarda su zvaniéno prevedeni reSenjem Ministarstva
Finansija Republike Srbije o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja
(broj reSenja 401-00-4980/2019-16) i objavljeni u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana
21. novembra 2019. godine i primenjuju se prilikom pripreme finansisjkih izveStaja za godiSnje period
koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSFI i tumaéenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o
utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja objavljenom u Sluzbenom
glasniku Republike Srbije broj 123/2020 dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom
pripreme finansisjkih izveStaja za godisnje period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2021.
godine i nisu primenjeni prilikom pripreme priloZenih finansijskih izvestaja.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike
Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste na€elo realizacije i naelo istorijske vrednosti,
osim za ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca (akcije),
koje se vrednuju po fer vrednosti.

C) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern )
Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa naéelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograniéenom periodu u predvidljivoj
buduénosti.

d) Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugagije nije navedeno. Dinar
predstavlja zvani€nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled osnovnih ra€unovodstvenih politika

a) Promene raéunovodstvenih politika

Racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim obracunskim periodima prikazanim u
ovim finansijskim izveStajima.

b) Prerac¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vazio na dan
poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu NBS, koji je vazio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preraunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vazio na dan poslovne
promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plaéanja i naplata u stranim sredstvima
pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru
pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.



UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

3. Pregled osnovnih ra€unovodstvenih politika (nastavak)
b) Prerac¢unavanje deviznih iznosa (nastavak)

Zvaniéni kursevi zna€ajnijih stranih valuta su:

31. decembar 31. decembar
Valuta 2022. 2021.
EUR 117,3224 117,5821
Usb 110,1515 103,9262

c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duzniékih hartija od
vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obra¢unavaju se na oro€ena sredstva. Prihodi od
kamata se priznaju na obra¢unskoj osnovi. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate na oroéene
depozite, vrsi se na dnevnom nivou.

d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasni€kih hartija
od vrednosti i priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

e) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju
pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluéaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veéa cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sluéaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

f)  Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po
trziSnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa
Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vrSi uskladivanje njihove knjigovodstvene
vrednosti sa trziSnom (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu
vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize
knjigovodstvene sa viSom fer vrednoséu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem viSe
knjigovodstvene sa nizom fer vredno$éu.
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UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

3. Pregled osnovnih ra€unovodstvenih politika (nastavak)
g) Naknada druStvu za upravljanje

Naknada druStvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond plaéa Drustvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada druStvu za upravljanje iznosi 3% godiSnje, a dnevna visina
naknade koju Fond placa iznosi 0.00821%. Osnovica za obra¢un naknade za upravljanje Fondom je bruto
vrednost imovine Fonda na dan obra€una, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i
uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obrac¢una. Vrednost imovine Fonda se utvrduje
kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nov€anih sredstava Fonda kao depozita kod
banaka i drugih nov€anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda.
Naknada se obra€unava dnevno, a pla¢a mesecino. Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja
troSak u momentu nastanka, bez obzira na vreme pla¢anja. Naknada za upravljanje se napladuje iz
imovine Fonda.

h) TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TrosSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troSkova, kao $to
su provizije brokerskim kuéama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za
saldiranje. Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

i) Naknada kastodi banci

TroSkovi Kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi ra¢una i druge troSkove
iz kastodi ugovora. Obaveza prema Kastodi banci se obra¢unava dnevno, a plaéa mese€no. Osnovica za
obracéun troSkova Kastodi banke se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade
druStvu i depozitnoj banci (od prethodnog dana) i uplate izvrSene tog dana.

j) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge domaceg i inostranog platnog prometa poslovne
banke koja vodi nov€ane ra¢une Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

k) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja uklju€uje gotovinu u blagajni, na tekuéem i deviznim ra€unima.
Gotovinski ekvivalenti iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkoroéna, visoko likvidna ulaganja koja
se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet bezna€ajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

I) Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti

Potrazivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti,
potrazivanja od kamata, potrazivanja od dividendi, potrazivanja od prodaje (prenosa) investicionih
jedinica, potrazivanje od prodaje udela kao i ostala potrazivanja.

Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potrazivanje za nesaldirane hartije
od vrednosti koje je Fond prodao, a €ije je saldiranje u roku od 2 radna dana u odnosu na datum prodaje.
Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika
izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak po
osnovu hartija od vrednosti.

Potrazivanja po osnovu kamata se odnose na potrazivanje za nenapla¢ene kamate po osnovu depozita,
dugoroénih kuponskih obveznica i kamata po nov€anim ra¢unima.
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

3. Pregled osnovnih ra€unovodstvenih politika (nastavak)
m) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske
plasmane koji se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom poéetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost naknade koja je data za
njih. Transakcioni troSkovi se uklju€uju u rashode perioda.

Nakon pocéetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se
vrednuju po trzisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha
Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

n) Ulaganja u depozite
Obuhvata ulaganja fonda u depozite kod domadih i stranih banaka.
0) Jedinice, udeli, akcije u drugim fondovima i poslovna ulaganja
Prikazuje se ulaganje u investicione jedinice, udele, akcije u drugim fondovima.
p) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze za
naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obra¢unava u procentu
od 3% godisSnje od vrednosti imovine Fonda. Obra¢un naknade se vrSi dnevno na neto vrednost imovine
Fonda, dok se plac¢anje naknade vrSi mese€no.

g) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to
obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i
obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom
trgovanja.

r) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obraéunski udeo u ukupnoj i neto imovini Fonda i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena po€etna vrednost investicione jedinice
otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obra¢unava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trziSne
vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrziSna vrednost imovine
Fonda se obra¢unava svakog radnog dana na osnovu trzisnih vrednosti hartija od vrednosti i druge
imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i troSkove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrSi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog

radnog dana od dana priliva sredstava na ra¢un Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.
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UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

3. Pregled osnovnih ra€unovodstvenih politika (nastavak)

r) Investiciona jedinica (nastavak)

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva
sredstava na ra¢un Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom ra€unu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglaSavanju Fonda i objavljivanju
na internet stranici DruStva, kada se zaokruzZuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se
objavljuje svakodnevno na internet stranici DruStva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
s) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje €ine imovinu
Fonda, poStene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov€anim ra¢unima Fonda i potrazivanja
Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izra€unava se kao razlika vrednosti imovine i
obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj poStenoj (fer) vrednosti za
dan za koji se vrSi obracun (u daljem tekstu: dan T).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljuéuje kupoprodajnu cenu
uvecanu za troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak
predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada
troSkove transakcije ne treba ukljuéiti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obra€uni vrednosti hartija od vrednosti koje €¢ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj
(fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trziStu
na dan obracuna, osim u slu€ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena
vrednost hartija od vrednosti se zaokruzuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna
odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje
hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni troSkovi
kastodi banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrsi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od
vrednosti ée se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog ra€una za kupovinu hartija od
vrednosti investicionog fonda, dok ée se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija
investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao
potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od vrednosti evidentirati na teret portfolija
investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljuénici Centralnog registra, potrazivanje ¢e biti
preknjizeno u korist nov€anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju €ine hartije od vrednosti utvrduje se na slededi na€in:

Fer vrednost akcija kojima se trguje na regulisanom trziStu u Republici se utvrduje kao prose¢na
ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana (T-179).

Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u tom periodu, fer vrednost akcija se utvrduje u
iznosu koji je manji od sledeée dve vrednosti:

1) knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta); ili
2) cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na regulisanom
trzistu, odnosno MTP.

Fer vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzisStima se utvrduje na osnovu njihove cene na
zatvaranju na dan T na trziStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno
kotirana na finansijskom informativnom servisu.
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UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

3. Pregled osnovnih ra€unovodstvenih politika (nastavak)
s) Neto imovina fonda (nastavak)

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, fer vrednost akcija se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan kada
je posledniji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana
(T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog €lana, fer vrednost akcija iz stava 1. ovog €lana se
utvrduje u iznosu koji je maniji od sledece dve vrednosti:

1) knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta); ili
2) cene na zatvaranju na dan kada je posledniji put bilo trgovanja tom akcijom na trziStu.

Fer vrednost depozitnih potvrda kojima se trguje na regulisanom trziStu u Republici ili na inostranim
trziStima se utvrduje na isti nacin kao kod akcija.

Fer vrednost duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica
sa sediStem u Republici se utvrduje:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu na kome se trguje tim hartijama od
vrednosti;

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana
(T-29);

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta€. 1. i 2. diskontovanjem tokova gotovine, pri éemu se kao
diskontna stopa koristi preovladujuéa trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duzni€ke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeéa i isti kreditni rejting.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto koriSéenja metoda iz stava 1. ovog €lana, fer vrednost
duzniékih hartija od vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sediStem u
Republici drustva za upravljanje mogu utvrdivati diskontovanjem tokova gotovine koriséenjem modela
koji izraduje UdruZenje druStava za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom.

Isti metod vrednovanja se primenjuje kada su izdavaoci duzni¢kih hartija od vrednosti medunarodne
finansijske organizacije, drzave €lanice i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica
sa sediStem u tim drZzavama.

Fer vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na
internet stranici druStva za upravljanje koje upravlja UCITS fondom za €ije se investicione jedinice ona
odreduje.

U slu€aju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog €lana, fer vrednost utvrduje
se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

Fer vrednost novéanih depozita obra¢unava se u skladu sa stanjem na ra€unu, uklju€ujuéi i dospelu i
nenapla¢enu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na oro¢ene depozite (potrazivanja UCITS fonda po osnovu kamata)
i tekuce ra€une (potrazivanja UCITS fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obrac¢una kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu druStva za upravljanje i poslovne
banke.

Isplata prihoda od kamate po tekuéem ra€unu vrsi se jednom mesecno po dobijanju kamatnog lista od
banke.
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UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

3. Pregled osnovnih ra€unovodstvenih politika (nastavak)
s) Neto imovina fonda (nastavak)

U slu€aju odstupanja obra¢unate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi
kao vanredni prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine UCITS fonda koja je iskazana u stranoj valuti prera¢unava se u dinarsku
protivvrednost, prema zvani€énom srednjem kursu dinara prema toj valuti koji utvrduje Narodna banka
SrbijenadanT.

Obracun vrednosti imovine UCITS fonda danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden
pripadajudi iznos dividende na osnovu odluke skupStine akcionara o isplati dividende u novcu.

Novéano potrazivanje vodi se kao potrazivanje sve do dana uplate dividende na ra¢un UCITS fonda.

Dividenda koja se isplac¢uje u akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potrazivanje i ulazi u
obraéun vrednosti imovine UCITS fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden
pripadajudi broj akcija na osnovu odluke skupstine akcionara o isplati dividende u akcijama.

Potrazivanje u akcijama vrednuje se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar
depo i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni registar).

Uplata akcija po osnovu prava preceg upisa evidentira se kao nov€ano potrazivanje do prijema
odgovarajué¢eg dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspesnost emisije i da ¢ée UCITS fondu biti
dodeljen broj akcija sa upisnice.

Danom prijema dokumenta nov€ano potrazivanje postaje potrazivanje u akcijama, do upisa tih akcija u
Centralni registar i vrednuje se po fer vrednosti.

Uplata akcija po osnovu prospekta za javnu ponudu evidentira se kao nov€ano potrazivanje do prijema
odgovarajué¢eg dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspesSnost emisije i da ¢ée UCITS fondu biti
dodeljen odreden broj akcija.

Danom prijema tog dokumenta odgovarajué¢i deo nov€anog potraZivanja postaje potraZivanje u
akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar i vrednuje se po fer vrednosti i istovremeno iznos
nov€anog potraZivanja se umanjuje za iznos potreban za pla¢anje evidentiranog potrazivanja u
akcijama, a preostali iznos se vodi kao nov€ano potrazivanje dok izdavalac ne izvrSi povracaj visSe
uplaéenih sredstava na tekuéi raéun UCITS fonda.

Deponovane akcija po osnhovu ponude za preuzimanje, odnosno ponude za sticanje sopstvenih akcija
evidentira se po fer vrednosti sve do zvani€nog obaveStenja o broju prodatih akcija i prodajnoj ceni.

Danom prijema obaveStenja potrazivanje za prodate akcije postaje nov€ano potrazivanje za vrednost
po kojoj su akcije prodate u koli¢ini za koju je realizovana transakcija, a one koje nisu prodate vode se
kao potrazivanje u akcijama koje se vrednuje po fer vrednosti.

Drustvo za upravljanje je obavezno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i
izvorima na osnovu kojih je izvr§en obra€un vrednosti imovine fonda najmanje pet godina.
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

4. Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor DrusStva i
organizacioni delovi DruStva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim
ovlaséenjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu
rizika. Zaduzena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim
poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

DruStvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a
narocito:

Rizikom promena cena hartija od vrednosti,
Kamatnim rizikom,

Kreditnim rizikom,

Deviznim rizikom

Rizikom likvidnosti

Rizikom zemlje

Operativnim rizikom i

Rizikom koncentracije kao specifi¢nim rizikom.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji
proizilaze iz nepredvidivosti finansijskog trziSta. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem
imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i
investicione jedinice i o€uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaze imovinu u vlasni¢ke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim trziStima, kako
bi uvecdao vrednost imovine kroz povedanje vrednosti hartija od vrednosti i realizaciju prihoda od
dividendi i kamata na duzni¢ke hartije od vrednosti i depozite. Portfolio menadZer upravlja ovom vrstom
rizika kroz pazljivu selekciju vlasni€kih i duzni€kih hartija od vrednosti i njihovo ukljucivanje u portfelj
Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trziSnu poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontroliSe
portfolio menadzer.

Vrednost ulaganja u duzni€ke hartije od vrednosti koje €ine portfolio na dan 31. decembar 2022. godine
kao i cene obveznica data je slede¢om tabelom:

Vrednost Fer cena
ISIN 31.12.2022. 31.12.2022.
u 000 RSD
RSMFRSD26610 7.746 106,48700
RSMFRSD79049 571 96,87604
RSMFRSD80963 491 94,23539
Ukupno 8.808

Ulaganja u duZnic¢ke hartije se odnose na: dugoro¢ne obveznice Republike Srbije sa fiksnim kuponom
koji se ispladuje jednom godisnje i rokom dospeca od 3 do 10 godina ( RSMFRSD26610) i dugoro€ne
diskontovane obveznice Republike Srbije bez kupona (RSMFRSD79049 i RSMFRSD80963) .
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(a) Rizik promene cena hartija od vrednosti (nastavak)

Ulaganja u akcije sa zna€ajnijim uéeSé¢em u portfoliju na dan 31. decembar 2022. godine (preko 5% neto
imovine Fonda) data su u sledeéoj tabeli:

Vrednost Fer cena
Emitenti 31.12.2022. 31.12.20222.

u 000 RSD u RSD
Impol Seval 4.000 5.000,25
Aerodrom Nikola Tesla 3.958 1.583,13
Naftna industrija Srbije 3.474 674,54
DIN Fabrika duvana Nis 2.897 7.428,88
Tehnogas AD 2.097 12.332,36
Ostalo 3.390 -
Ukupno 19.816

b) Rizik promene kamatnih stopa

Vedi deo imovine Fonda investiran je u vlasni€ke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od kamata
tako da u ovom delu Fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina uloZzena u obveznice je
izlozena kamatnom riziku s obzirom da kretanje kamatnih stopa odlu¢ujuée uti€e na cene duznickih
instrumenata, na taj na€in da je kretanje cena obveznica obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih
stopa.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna

kamatna kamatna Nekamato-
U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina 948 2.910 353 4.211
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz
bilans uspeha - - 19.816 19.816
Ulaganje u obveznice RS - 8.808 8.808
Ostala ulaganja - - 7.277 7.277
PotraZivanja po osnovu kamata - - 6 6
Ukupno imovina 948 11.718 27.452 40.118
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 105 105
Obaveze prema depozitaru 4 4
Neto imovina - - 40.009 40.009
Ukupno obaveze i neto imovina - - 40.118 40.118
Neto neuskladenost 31.12.2022. 948 11.718 (12.666) -
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,,rejtinga”“ kompanije na cenu
njenih akcija na berzi je detaljno ispitan za svaku pojedinaénu investiciju. Kreditnim rizikom je
upravljano na nacin da nije vr§eno ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj poslovnoj godini zabelezile
gubitak u poslovanju ili zna€ajno pogorSanje poslovnih performansi. Sa strane obveznica, kreditni rizik
je sveden na minimum ulaganjem isklju¢ivo u obveznice koje je izdala Republika Srbija, ili lokalna
samouprava.

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2022. godine prikazana je kao Sto sledi:

U hiljadama RSD Iznos % uceSca
Akcije 19.816 49,39
Obveznice RS 8.808 21,96
Investicione jedinice 7.277 18,14
Gotovina 4.211 10,50
PotraZivanja 6 0,01
Ukupno 31.12.2022. 40.118 100

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u akcije:

Akcije Broj akcija Iznos (u 000) % uceSca
Akcije domaéih izdavalaca

Impol Seval 800 4.000 9,97
Aerodrom Nikola Tesla 2.500 3.958 9,87
Naftna industrija Srbije 5.150 3.474 8,66
DIN Fabrika duvana Nis 390 2.897 7,22
Tehnogas AD 170 2.097 5,23
Ostali 3.380 8,44
Ukupno 31.12.2022. 19.816 49,39

Struktura imovine fonda na dan 31.12.2022. nije uskladena sa zakonskim ograni¢enjima i investicionom
politikom definisanom Prospektom fonda. Prekoraceno je ograni€enje utvrdeno €lanom 46.stav 1.ta¢ka
1. Pravilnika o otvorenim investicionim fondovima sa javnhom ponudom, odnosno zbir pojedinaénih
ulaganja u prenosive hartije od vrednosti jednog izdavaoca a koja su veéa od 5% imovine fonda je veci
od 40% vrednosti ukupne imovine fonda, o €emu je obaveStena Komisija za hartije od vrednosti
Republike Srbije.

(d) Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troSkova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja.
Shodno tome, deviznirizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog
podbilansa od strane DruStva doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su izloZzeni kao riziku
meduvalutnih kretanja.

Sa ciljem kvalitetnijeg praéenja izloZzenosti kursnom riziku, DruStvo moze koristiti metodu VaR (valuta
at risk) za izra¢unavanje najveceg o€ekivanog gubitka koji moze uslediti zbog uticaja trziSnih faktora
na finansijske pozicije.

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domaéu valutu zbog
kretanja deviznog kursa prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja moze drzati u
razli¢itim valutama, mera za utvrdivanje tog rizika jeste kretanje vrednosti pojedine valute u poredenju
sa srpskim dinarom.
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(d) Devizni rizik (nastavak)
Valutni rizik zavisi od ciljnih trzista definisanih u Prospektu. U slu€aju da lice zaduzeno za upravljanje
rizicima Fonda utvrdi da postoje veéa valutna kretanja, na to upozorava portfolio menadzera koji u
slu¢aju povedanja valutnog rizika preusmerava deo ulaganja u trziSta sa manjim valutnim kretanjima.
Lice zaduzZeno za upravljanje rizicima prati da |i se diverzifikacija investicija na pojedinim stranim
trziStima sprovodi u skladu sa Prospektom. U slu¢aju poveéanja valutnog rizika na to upozorava upravu

druStva za upravljanje koje odreduje mere za njegovo smanjenje.

IzloZenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD RSD EUR USD Ukupno
Imovina
Gotovina 948 3.240 23 4.211
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz -
bilans uspeha 19.816 - 19.816
Ulaganje u obveznice RS - 8.808 - 8.808
Ostala ulaganja 7.277 - - 7.277
Potrazivanja 6 - - 6
Ukupno imovina 28.047 12.048 23 40.118
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 105 - - 105
Obaveze prema depozitaru 4 - - 4
Neto imovina 40.009 - - 40.009
Ukupno obaveze i neto imovina 40.118 - - 40.118
Neto devizna pozicija 31.12.2022. (12.071) 12.048 23 -

(e)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe
ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi
izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulaga¢ima moze
obezbediti nov€ana sredstva samo na nacin, §to ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma
nepovoljnoj ceni i na taj nacin zna€ajnije smanijiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U
smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou.
Zbog toga Fond, pre svega, ulaze u hartije kojima se aktivno trguje na organizovanim trziStima hartija
od vrednosti, kako bi u sluéaju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(e) Rizik likvidnosti (nastavak)

U niZze navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa
rokovima dospedéa:

0d 3
Do 3 meseca Preko

U hiljadama RSD meseca do 1godine 1 godine Ukupno
Imovina

Gotovina 4.211 - - 4.211

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz

bilans uspeha 19.816 - - 19.816

Ulaganje u obveznice RS 571 491 7.746 8.808

Ostala ulaganja 7.277 - - 7.277

Potrazivanja 6 - - 6
Ukupno imovina 31.881 491 7.746 40.118
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema druStvu za upravljanje 105 - - 105

Obaveze prema depozitaru 4 4

Neto imovina - - 40.009 40.009
Ukupno obaveze i neto imovina 109 - 40.009 40.118
Neto ro€na neuskladenost 31.12.2022. 31.772 491 (32.263) -
Neto ro€na neuskladenost 31.12.2021. 37.092 601 (37.693) -

(f) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Fonda, i to zbog propusta u radu zaposlenih u DruStvu, neodgovarajuéih unutrasnjih procedura i
procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog
nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog
i nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim
poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(@) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatnoéu nastanka znacajnih promena cena hartija od vrednosti kao i
neizmirivanje nastalih obaveza duznika usled politi¢kih, druStvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji
porekla tog izdavaoca, odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled
makroekonomskih problema, sistemskih i/ili politi€kih kriza, dode do znaajnog pogorSanja uslova
poslovanja u tim zemljama Sto bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na eventualne investicije Fonda,
odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako $to pre donoSenja odluke o ulaganju, pored
usaglaSavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguée ulagati imovinu Fonda (drzave
¢lanice EU, OECD-a, susedne drZave), vrSi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i
makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.

(h) Rizik koncentracije

Pored gore nabrojanih rizika koji se odnose na ulaganje u Fond i njihovog uticaja na stepen prinosa, rizik
koncentracije je specifi€an za sam fond o€uvanja vrednosti imovine. Rizik koncentracije je rizik koji
direktno ili indirektno proizilazi iz izlozenosti Fonda prema istom ili sli€nom faktoru rizika ili vrsti rizika,
kao Sto su izloZenost prema jednom licu ili grupi povezanih lica, privrednim granama, geografskim
podrudjima, vrstama proizvoda i aktivnosti, instrumentima kreditne zaStite, finansijskim
instrumentima, robi itd.
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5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Prihodi od kamata na a vista depozit 28 22
Ukupno 28 22

Kamatna stopa na sredstva u RSD na a vista rac¢unu u periodu 01.01.-31.12.2022., kretala je iznosila
od 1,5% do 4,50% na godiSnjem nivou. Kamatna stopa na sredstva u EUR iznosi 0,05% dok je kamata na
sredstva u USD valuti 0,5% na godiSnjem nivou.

6. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 1.082 hiljade, (2021: 449 hiljada), su ostvareni na osnovu odluka
skupstina slededih pravnih lica:

01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2022.
Din fabrika duvana Nis 189
Naftna industrija Srbije 183
Jedinstvo Sevojno 71
Impol Seval 499
Tehnogas AD 99
Zlatarplast 41
Ukupno 1.082
7. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti
7.1 Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:
01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Dobici od prodaje redovnih akcija 8 211
Ukupno 8 211

7.2 Tokom 2022.godine, In fond nije imao realizovane gubitke po osnovu hartija od vrednosti,
(2021: RSD 2 hiljade).

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Gubici od prodaje redovnih akcija - 1
Gubici od prodaje drzavnih obveznica - 1
Ukupno - 2
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8. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada druStvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 1.223 (2021: 1.410 RSD) hiljada se odnose
na naknade za usluge koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obraunavaju se u
procentu od 3% godiSnje na vrednost imovine Fonda.

9. TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TrosSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 9 hiljada (2021: RSD 39 hiljada)
podrazumevaju iznose transakcionih troSkova (provizije brokerskim kuéama, provizije berzi, provizija
centralnom registru i naknada banci za saldiranje).

10. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
TroSak kastodi banke 49 56
Ukupno 49 56

Odlukom Nadzornog odbora DruStva br. 500/2 od 28.12.2015. godine, DZU KomBank INVEST je
preuzelo troSkove revizije IN FOND-a.

11. Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti

11.1  Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti obuhvata:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 10.403 8.200
Ukupno 10.403 8.200
11.2 Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti obuhvata:

01.01. - 01.01. -

U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 9.795 5.109
Ukupno 9.795 5.109
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12. Nerealizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika

12.1 Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od:

U hiljadama RSD

UCITS KOMBANK INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2022. godine

01.01. -

01.01. -

31.12.2022. 31.12.2021.

Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika

- Devizni ra€uni 55 41

- Hartije od vrednosti 81 50

- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 60 27
Ukupno 196 118
12.2  Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima sledeéu strukturu:

01.01. - 01.01. -

U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

- Devizni ra€uni 63 37

- Hartije od vrednosti 99 51

- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 69 28
Ukupno 231 116
13. Gotovina
U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 948 457
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 2.910 10.772
Gotovina u stranoj valuti kod druge banke 353 235
Stanje na dan bilansa 4.211 11.464
14. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:
U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Akcije

- Domadih izdavalaca 19.816 17.744
Stanje na dan bilansa 19.816 17.744
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14. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha (hastavak)

Struktura ulaganja u akcije domacih izdavalaca na dan 31.decembar 2022. godine je data u narednoj
tabeli:

Akcije Broj akcija Iznos (u 000) % uceSca
Akcije domaéih izdavalaca

Impol Seval 800 4.000 9,97
Aerodrom Nikola Tesla 2.500 3.958 9,87
Naftna industrija Srbije 5.150 3.474 8,66
DIN Fabrika duvana Nis 390 2.897 7,22
Tehnogas AD 170 2.097 5,23
Ostali - 3.390 8,44
Ukupno 31.12.2022. 19.816 49,39

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini raéuna u Kontnom okviru za investicione fondove
i Pravilnikom o investicionim fondovima - Nacin i u€estalost obra¢unavanja trziSne vrednosti za pojedine
kategorije imovine i obra€unavanje neto vrednosti imovine investicionog fonda, drustvo je svakodnevno
vrSilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu vrednost svodilo na trziSnu (fer) vrednost
knjizenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

Struktura ulaganja u duzni€ke hartije od vrednosti nadan 31. decembar 2022. godine je data u narednoj
tabeli:

Obveznice 31.12.2022. 31.12.2021.
Iznos u (000) Iznos u (000)
Izdavalac
- Republika Srbija 8.808 8.804
Stanje na dan bilansa 8.808 8.804
15. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Obaveze za naknadu za upravljanje 105 120
Stanje na dan bilansa 105 120
16. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Obaveza prema depozitnoj banci 4 5
Stanje na dan bilansa 4 5
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17. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

17.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Investicione jedinice — neto uplate 41.919 48.216
Gubitak (50.171) (50.171)
Nerasporedeni dobitak 48.261 47.851
Stanje na dan bilansa 40.009 45.896

Neto imovina Fonda od RSD 40.009 hiljada na dan 31. decembar 2022. godine se sastoji od
39.450,91378 investicionih jedinica vrednosti RSD 1.014,15403 po investicionoj jedinici.

Na pocetku izveStajnog perioda Fond je raspolagao sa 45.880 investicionih jedinica. U toku izveStajnog
perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 1.929 a broj otkupljenih investicionih jedinica je
iznosio 8.358 tako da na 31. decembar 2021. godine Fond raspolaZze sa 39.451 investicionih jedinica.

17.2 Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2022. 31.12.2021.
Neto imovina na po€etku perioda 45.896 45.147
Povedéanje po osnovu
Realizovanih dobitaka 1.119 682
Nerealizovanih dobitaka 10.599 8.318
Prodaje investicionih jedinica 2.025 4.221
13.743 13.221
Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (1.281) (1.507)
Nerealizovanih gubitaka (10.026) (5.225)
Otkupa investicionih jedinica (8.323) (5.740)
(19.630) (12.472)
Neto imovina 31.decembar 40.009 45.896

18. Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar - 31. decembar
2022. godine. predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD 3 hiljad3 (2021: RSD
14 hiljada).

19. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2022. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

20. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znaéaja za finansijski polozaj Fonda i
rezultat njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2022. godine.
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21. UspeZnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspeénost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moze sagledati preko sledecih pokazatelja:

U hiljadama RSD i 31.12.2022. | 31.12.2021.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci 1,38% 5,04 %
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 0,10% 0,00 %
Stopa prinosa fonda za period od pet godina 1,73% 1,92 %

Beograd, 28. februar 2023. godine

Dru3tvo za upravljanje UCITS fondom
KOMBANK INVEST AD Beograd

;/Jcﬁw@(ﬁ?m b NS

$ef ratunovodstva
Jelena Fabris

Direktor
Vladimir Gari¢
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