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SADRZAJ

IzvesStaj nezavisnog revizora

Bilans stanja na dan 31.12.2017.

Bilans uspeha Otvorenog Investicionog Fonda u periodu od 01.01. do 31.12.2017. godine
IzvesStaj 0 promenama na neto imovini u periodu od 01.01. do 31.12.2017. godine
Izvestaj o tokovima gotovine u periodu od 01.01. do 31.12.2017. godine

Napomene uz finansijske izveStaje za period od 01. januara do 31. decembra 2017. godine
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Spanskih boraca 3 Fax: +381 11 2095 891
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Building a better
working world

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK DEVIZNI FOND

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja KOMBANK DEVIZNOG FOND-a Beograd, otvorenog
investicionog Fonda (u daljem tekstu ,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2017.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvesStaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto imovini,
kao i pregled ra€unovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drudtva za upravljanje investicionim fondovima KOMBANK INVEST A.D., Beograd je
odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izveStaja u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko
izveStavanje investicionih fondova, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da
omoguce pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled
prevare ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izveStajima, na osnovu revizije koju smo izvrsili.
Reviziju smo izvrSili u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalaZzu da
se pridrZzavamo eti¢kih normi i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj
meri, uverimo da finansijski izveStaji ne sadrze materijalno znacajne pogredne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor revizorskih procedura zavisi od procene revizora pri
¢emu se uzima u obzir i ocena rizika da li finansijski izveStaji sadrZze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze
nastale usled prevare ili greSke. Pri proceni takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitne za
pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih
procedura u skladu sa okolnostima, ali ne i u cilju izraZavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
primenjenih u Fondu. Revizija takode uklju€uje ocenu opravdanosti primene odgovarajucih
racunovodstvenih politika i raunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovaraju¢i da obezbede osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2017. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine, promene na neto imovini, u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji requlisu
finansijsko izveStavanje investicionih fondova.

POz

Beograd, 28. februar 2018. godine

Olivera Ar%j\asevic /677 N
Ovlasceni revizor o)
Ernst & Young d.o.o. Beograd

PIB: 101824091 » Mati¢ni broj: 17155270 » Upisan i unet osnovni kapital: 15.075,01 EUR
Registarski broj 47839 kod Agencije za privredne registre
Poslovni racun 160-0000000399176-13 kod Banca Intesa a.d. Beograd



I'Ionyl-baBa ApPyuwTBO 3a ynpaB/jbakbe UHBeCTULNOHNM (bOH,qOBMMa

20379758 5/0-44-3609/3-14 105428701

MaTu4dH1 bpoj OpyLITBa Perncrapcku 6poj oHaa [T/B ppywTBa

MocnosHo nme gpywTtea: 3Y Kombank MHBECT a.g. beorpag

Ceguwre gpywTsa: beorpaa, Kparsa NeTtpa 19

Hasune doHaga: ONP Kombank JEBN3HN ®OHL

BUJTAHC CTAHA

OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIr POHOA
Ha gaH 31.12.2017. roavHe

- Yy Xxurbagama fuHapa -

Fpyna WUsHoc
pavyHa NO3ULUNJA Aorn HanomeHa
IpayyH Tekyha roguHa npeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYIMHA UMOBMHA (0002+0003+0007) 0001 16.744 15.514
10 | TOTOBUMHA 0002 3(), 9 2.655 1.973
11 (ocum
I MOTPAXNBAHA
114), 12, 0003 11 20
13 14 (0004+0005+0006)
lll(fz)m 1. MoTpaxmBara U3 aKTMBHOCTU hoHAA 0004 3() 11 20
12 2. lMoTpaxuBara of ApyLUTBa 3a yrnpaBrbakbe 0005
13, 14 |3. Ocrana noTpaxuBawa 0006
20 2L |1l YTIATAHoA ®OH[IA (0008+0011+0014+0017+0018) | 0007 14.078 13521
1. Ynaeara ¢hoHda y xapmuje 00 epedHocmu Koju ce
Opxe do poka docrieha (0009+0010) oozt 1.656 1971
200, peo|l.1. Ynarawa doHaa y xapTuje of BpegHOCTU Koju ce 0009 3011 1656 1971
209 |gopxe go poka gocneha gomahux nsgaesanaua !
210, peo|1.2. Ynarawa cpoHaa y xapTuje o4 BPe4HOCTHU Koju ce 0010
219 Opxe 0o poka gocneha cTpaHux n3gasanaua
2. Ynaeawa ¢hoHOa y xapmuje 00 epedHocmu 0011
pacrnonoxuse 3a npodajy (0012+0013)
201, peo|2.1. Ynarawa poHaa y xapTuje o4 Bpe4HOCTH 0012
209 pacnonoxuee 3a npogajy Agomahux nsgasanaua
211, peo|2.2. Ynarawa oHaa y xapTuje o Bpe4HOCTH 0013
219 |pacnonoxuBe 3a NpoAajy CTpaHux usgasanaua
3. Ynazara ¢poHOa y xapmuje 00 epedHocmu o ¢hep
gpedHocmu kpo3 bunaHc ycnexa (0015+0016) 2o 3418 3.554
202, 203,|3.1. Ynarana oHaa y xapTuje og BpeaHocTu no dep 0015 3, 10 3418 3554
neo 209 (BpegHoCTU kpo3 GunaHc ycnexa goMmahux nsgasanaua '
212, 213,|3.2. Ynarana oHaa y xapTuje og BpeaHocTu no dep 0016
neo 219 (BpegHoOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa CTpaHux eMuTeHaTa
22 4. Oenosutn 0017 3(m), 12 9.004 7.996
28 5. Octana ynarawa 0018
B. OBABES3E (0402+0406+0407+0408) 0401 9 8
| OBABES3E NPEMA OPYLUTBY 3A YIPABJbAHE
30 (0403+0404+0405) 0.0 ! !
300, 301 1. ObaBese 3a HakHagy 3a ynpaBrbatbe 0403 3(0), 13 7 7
302 2. ObaBese 3a HaKHaay Mo OCHOBY KyNOBMHE M OTKYNa | 0,
MHBECTULMOHWX jeanHuLla
309 |3. Ocrane obaBe3e npeMa OpYyLITBY 3a ynpaBrbake 0405
31 I OBABE3E MO OCHOBY YJIAHCTBA 0406




Cpyna
_ W3noc
payyHa NMO3ULIKMJA AOn HanomeHa
Ipauya Tekyha roguHa NpeTxoAHa rogvHa
1 2 S 4 5 6
32 (ocum
321, 322, Il OCTANE OBABES3E 13 NOCNOBAHKA 0407 3 (q), 14 2 1
324)
33 [IVKPATKOPOUYHE ®MHAHCWJCKE OBABE3E 0408
B. HETO MMOBMHA ®OHA
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) ga09 3(s) 15 B8 (ka0
400 || WHBECTUUMOHE JEOAMHWLIE - HETO YNNATE | 0410 3(s), 15.1 16.755 14.996
|1 HEPEANM30BAHM HOBMLY NO OCHOBY =
441, 443 |y APTUJA Of1 BPEAHOCTW Qa1
Il HEPEANW3OBAHW MYBWLIY MO OCHOBY
442, 444 |y A PTIA OfI BPEOHOCTY 2
45 |IV HEPACIOPEBEHN JOBUTAK 0413 923 557
46 |V TYBUTAK 0414 943 47
. HETO UMOBUWHA ®OHLA MO UHBECTULMOHOJ R
JEAVHULN
| BPOJ UHBECTULIMOHNX JEAUHWULIA 0415 15.1 16.430 14,717
Il HETO MMOBUHA MO MHBECTULIMOHOS L
SEAVIHVLIA 0416 15.1 1.019 1.054
Hanomene: e
1) Bpoj VHBECTULMOHMNX JeANHMLA CE HE ucKkasyje y xurbaaama, seh y uenonﬁ-ﬁ_mg,— T i &

Z) BpeAHOCT HETO UMOBMHE MO WHBECTULIMOHO] JEAUHNLIM CE HEe UCKasyje yfﬁyt(_rh“_'aji’ama, seh y Ll,.éﬁb'@'l' figgojy
<>/ L

f ._\"'I,_.: QAN 1Al e _-".' “44 |
¢ mevvativiLel | 7
VY beorpany, \ SMJAID. BECGRAD / 5 | 3aKOHCKI/I/73aC TTHHR NPY1ITBA
\' ‘.-'\ /O J -~ o

Jana 28.02.2018. roanne NN - ) ik

O6pa3zau nponucaH MpaBuTHMKOM -0 KOHTHOM OKBMPY U (DUHAHCKJCKMM U3BELUTAjUMA 33 UHBECTULIMCHE (hOoHAOBE
(,CnyxBeHu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n-143/2014).




[lonvH-aBa ApPyuwTBO 3a ynpaB/jbakbe MHBeCTULNOHNM (bOH,qOBMMa

20379758 5/0-44-3609/3-14 105428701

MaTunynn 6poj apywTBa Perncrapcku 6poj oHaa Vb gpywitBa

MocnosHo nme gpywTtea: A3Y Kombank MHBECT a.n. beorpag

Ceguwre gpywTsa: beorpaa, Kparsa NeTtpa 19

Hasune doHaga: ONP Kombarnk JEBN3HN ®OHL

BUJTAHC YCIMNEXA

OTBOPEHOI' UHBECTULMOHOI ®OHOA
y nepuoay oa 01.01. no 31.12.2017. roguHe

- y Xxurbajama avHapa -

Fpyna W3Hoc
pavyHa NMOo3ULnJA Aorn Hanomena
Ipauyn Tekyha roguHa lNMpeTxogHa roauHa
1 2 3 4 5 6

A. PEAJIN3OBAHM NMPUXOOU N PACXOON

I MOCNOBHW NMPUXOON

60 (1002+1003+1004) 1001 51 ”
600 |1.Mpuxogmn og kamata 1002 3 (b), 4 51 77
601 |2.MNpuxogun og AMBMAEHAN 1003
609 |3. Octanu npuxoamn 1004
I PEATTM3OBAHW OOBUTAK
61 (1006+1007+1008) 1005 206
610 1. Peanu3oBaHu gobuTak N0 OCHOBY XapTuja o4 1006 300), 5 206
BPEAHOCTM g

611 |2. PeanusoBaHun 4obutak No OCHOBY KypCHUX pa3nuka | 1007

619 |3. Ocranu peannsoBaHu 4o6Mum 1008
11 MOCJTOBHU PACXOAM
50 (1010+1011+1012+1013+1014) %) 105 165
500 |1. HakHapa gpylwTBy 3a ynpaBrbake 1010 3(e), 7 78 99
501 2. TpolukoBM KynoBuHe 1 npofaje xapTuja of 1011 3 8 8 16
BPEAHOCTM
504 |3. Pacxoam no ocHoOBy kamara 1012
506 |4. TpowwkoBu kacToan baHke 1013 3(g) 18 17
Eé%g 5. OcTanu nocrnoBHM pacxoau 1014 3(h) 1 3
IV PEATTM3OBAHW NYBUTAK
5t (1016+1017+1018) 1015
510 1. Peanu3oBaHu rybuTtak no ocHOBY xapTuja og 1016 20
BPEAHOCTM

511 |2. Peanu3oBaHu rybuTtak no oCHOBY KypCcHMX pasnuka |1017

519 |3. OcTtanu peanu3oBaHu rybuum 1018

V YKYTHW PEAJTM3OBAHN JOBUTAK

(1001+1005-1009-1015) 1019 118
VI YKYNHU PEANTM3OBAHU I'YBUTAK 1020 54
(1009+1015-1001-1005)
5. HEPEANTU30BAHW 0OBULUN U TYBULIX
| HEPEANTM30BAHU OOBUTAK
62 (1022+1023+1024) 1021 6.602 5.457
620 1. HepeanusosaHu obuTtak no 0CHOBY XapTuja of 1022 3(d)6.1 145 o1g
BPEAHOCTU
621 | HepeanuaosaHu 006UTaK MO OCHOBY KYPCHUX 1023 3(@) 6.1 6.457 5 239

pasnuka




(1020+1030-1019-1029)

629 |3. Octanu Hepeanvw3oBanun 406MUM 1024
Fpyna W3HoC
pauyHa NMO3NLINJA AOIl HanomeHa
/pavyH Texyha roguna MpeTxoaHa roanHa
- 2 5 ” = o =
i HEPEANTM3OBAHWU N'YBUTAK
52 (1026+1027+1028) 1025 7.078 5.018
1. Hepeanusosanu ryGuTak no 0CHOBY XapTuja oA
20 BPEAHOCTH 1026 3(d), 6.2 4
2. Hepeanusosanu rybutak no 0CHOBY KYPCHUX
521 panuka 1027 3(a) 6.2 7.078 5.014
529 |3. Ocranu HepeanusoBarv rydéutm 1028
I YKYNHW HEPEANU30BAHW AOBUTAK
(1021-1025) =3 G0
IV YKYMHUA HEPEANTM3OBAHWU MYBUTAK
(1025-1021) sty S
B. MOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE
OA NOCNOBAHKA ®OHAOA
| NOBEHAKE HETO UMOBWHE ®OHAA 1031 557
(1019+1029-1020-1030)
Il CMAHEHE HETO UMOBWUHE ®OHAA 1032 530

VY beorpaay,
nana 28.02.2018. ronuue

3aKOHCKH 3ac HH; pywTsa

2

O6pasay nponucan [1pasnHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W hUHEHCHICKM uaﬁ'é'll'rraj.tma--aa'ur;aecruunoue thorpore
(,CnyxBenun rnachnk PC 6p. 15/2014, 137/2014 v 143/2014).




NonvihaBa ApyWTRBO 3a yNpaBibakbe UHBECTULIMOHUM choHaoBUMA

20379758 5/0-44-3609/3-14 105428701

MatuuHn 6poj apyLuTBa Peructapcku 6poj poHaa I'b ppywiTea

NocnosHoO UMe ApyLUITBA: O3Y KombaHk VIHBECT_a.,u,. Beorpaa

Ceavwre fpywrsa: beorpag, Kpara lNetpa 19
Hasvs donaa: ONP Kombank JEBA3HU ®OHA

U3BELUTAJ O NPOMEHAMA HA HETO MMOBUWHW

OTBOPEHOIr M(HBECTULUMOHOIr ®OHOA
y nepuoay oa 01.01. o 31.12.2017. roguHe

-y XUrbagama auHapa -

_ W3HoC
No3nUnJA Aol HanomeHa Tekyha [MpeTxoaHa
roavHa rogvHa
1 2 3 4 5

} HETO MMOBWHA HA NOYETKY NEPNOOA 4001 15.506 13.899

11 YKYNHA NOBERAHA HETO MMOBUHE

(4003+4004+4005+4006) 4002 11.975 USHEO

1. MNosehata No OCHORY peanun3oBaHux jgobutaka 4003 51 283

2. Mosehatka No OCHOBY HepeanuaoBaHux gobuTtaka oj

= ; 4004
XapTnja OA BPEAHOCTN PACNONOKUBUX 3@ NPOAAjY

3. Mosehatba No OCHOBY HepeanusosaHux gobutaka o
ynaraka y xapTuje o4 BPEAHOCTW N0 dep BPEAHOCTU KPO3 4005 6.602 5.457
BunaHnc ycnexa

4. Mosehata No OCHOBY NPOAAje UHBECTULMOHUX jeauHnLa 4006 5,322 7.869

N YKYNMHA CMAHEHA HETO UMOBWHE

(4008+4009+4010+4011) 20 10.746 120007
1. Cmatbetba No 0CHOBY peanusoBaxux rybutaka 4008 106 165
2. Cmaretsa N0 OCHOBY HepeanusoBaHux rybutaka og 4009

xapTuja 04 BPEAHOCTY PACIONOXUBUX 3@ NPOAA)Y

3. Cmatbetba NO OCHOBY HepeanusoBaHux rybutaka oa
ynarawa y xaptvja og BpeAHocTU No dep BPEeAHOCTM KpOo3 4010 7.077 5.018
BunaHc ycrnexa

4. CMatbema no OCHOBY OTKYNa WHBECTULMOHWX jeavHuua 4011 3.563 6.819

IV HETO UMOBUHA HA KPAJY NEPUOAA
(4001+4002-4007)

VY beorpany,
nana 28.02.2018. roaune

I

O6pasal nponucan NpasBnnHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (bmuchmjcmnMﬁaéémp{gjm;(aa'a’é MHBECTULMOHE poHA0BE
(,Cnyxbenn rnachnk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).



I'Ionyl-baBa ApPyuwTBO 3a ynpaB/jbakbe MHBeCTULNOHNUM (bOH,CI,OBMMa

20379758 5/0-44-3609/3-14

105428701

MaTunyHu bpoj opyLUTBa Perncrapcku 6poj oHaa

Vb ppywiTea

MocnosHo nme gpywTtea: A3Y Kombank MHBECT a.g. beorpag

Ceguwre gpywTsa: beorpaa, Kparsa NeTtpa 19

Hasne doHga: ONd Kombank JEBN3HN ®OHL

M3BELUTAJ O TOKOBUMA TrOTOBUHE

OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOI ®OHOA
y nepuoay og 01.01. no 31.12.2017. roguHe

- y Xxurbagama fuHapa -

WUsHoc
NMOo3ULnJA Aorn HanomeHa Tekyhu MpeTxoaHu
nepuopa nepuopa
1 2 3 4 5

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOCITIOBHUX AKTUBHOCTHU
I. NPUNIMBU TOTOBUHE N3 NOCITOBHUX AKTUBHOCTN
(3002+3003+3004+3005) .o 13.113 25.066
1. Mpununemn No ocHOBY NpoAaje ynaratwa 3002 10.357 7.845
2. NpvnuBeM No OCHOBY AMBUAEHON 3003
3. MNpun1Bm Nno ocHOBY KamaTta 3004 6 2
4. Octanu npunuemn 3005 2.750 17.219
II. OANMBN TOTOBUHE M3 NMOCNOBHNX AKTUBHOCTU
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) EULY 14.076 24.668
1. OaonuBM MO OCHOBY KYMOBUHE ynarakba 3007 11.449 8.022
2. OgnuBK NO OCHOBY HakHaja ApYLUTBY 3a yripaBrbakbe 3008 7 104
3. OanvBu No OCHOBY TPOLLIKOBA KyNnoBUHE ¥ Npoaje xapTuja 3009 8 88
of BpeaHoCTH
4. OanvBK No OCHOBY pacxoda kamaTta 3010
5. OanvBu No OCHOBY TPOLLIKOBa kactoaun b6aHke 3011 19 17
6. OcTanu oanuemn 3012 2.523 16.437
IINHETO NMPUNMBN rOTOBMHE M3 NMOCNOBHNX 3013 398
AKTMBHOCTW (3001-3006)
IV HETO OA4MBM TOTOBUNHE N3 NMOCNOBHUX 3014 963
AKTVMBHOCTW (3006-3001)
5. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAA
I MPUNNBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTWU
®UHAHCUPAHA (3016+3017+3018) . 5322 7.868
1. Mpunuem No OCHOBY NPOAaje MHBECTULIMOHNX jeAnHNLa 3016 5.322 7.868
2. [pvnuBm No OCHOBY 3aAyXuBakba 3017
3. Octanu npunuemn 3018
Il OannBN TOTOBUHE M3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
(3020+3021+3022) Uik 3.562 6.820
1. OaonuBM MO OCHOBY OTKYNa MHBECTULMOHWX jeAnHNLa 3020 3.562 6.820
2. OgnuBK NO OCHOBY pa3fdyxvBama 3021
3. OcTtanu oanueu 3022
I HETO NMPUNMBN TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU
SUHAHCUPAHA (3015-3019) Sl 1.760 1.048
IV HETO OA4JIMBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW 3024
PNHAHCUPAHA (3019-3015)




W3Hoc _
NO3ULNJA AOM Hanomena Tekyhu MpeTxoaHu
nepuog, nepuoa
1 2 3 4 5
B. HETO NPUNWBMN FOTOBNHE
(3013+3023-3014-3024) 8025 797 1.446
r. HETO OZNNBM FOTOBVHE o
(3014+3024-3013-3023)
A. FOTOBMHA HA NOYETKY NEPMOA 3027 1.973 506
. NO3UTUBHE KYPCHE PA3IUKE MO OCHOBY o 73 7
NPEPAYYHA FOTOBWHE
E. HEFTATUBHE KYPCHE PA3MUKE NO OCHOBY
NPEPAYYHA FOTOBUHE S5 288 96
. FOTOBMHA HA KPAJY NEPUOMIA (AOM 0002) . _ o
(3025-3026+3027+3028-3029) 3020 309 2.655 1.973
Y beorpany, | [ KOMBERK I 3aKoHCKH ';@LI;V{H UK apyLrrea
naua 28.02.2018. roguue \A-D. 8 ./"LL-G
o i 7

O6paaay nponucan NpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBM
(,Cnyx6enun rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 n

- T
PY 1 OMHAHCUICKUM W3BELLITE|UMA 33 MHBECTULMOHE oHgoBe

143/2014).



KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izveStaje

Otvoreni investicioni fond
KomBank DEVIZNI FOND

Napomene uz finansijske izveStaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2017. godine



OIF KomBank DEVIZNI FOND

1. Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank DEVIZNI FOND (u daljem tekstu: Fond) upravija Drustvo za
upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d.,
Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,SI.Glasnik RS*, br.46/2006, 51/2009, 31/2011 i
115/2014), Zakonom o privrednim drustvima (“Sl.glasnik RS”, br. 36/2011,99/2011,83/2014 — dr.zakon i 5/2015) i
Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-
8429/6-07 o davanju dozvole druStvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala DruStvu dozvolu za rad za
obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog u¢eS¢a u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uceS¢a u kapitalu
Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod

brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao akcionarsko drustvo koje nije javno Ciji je jedini osnivaé
Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.

Maticni broj DruStva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa kojom Drustvo ima
zakljuCen ugovor je Societe generale banka Srbije a.d., Beograd.

Organi Drustva su Nadzorni odbor i SkupStina Drustva. Nadzorni odbor ima 3 ¢lana, koje bira Skupstina Drustva
a na Cije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednsoti.

ReSenjima Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-36-3477/4-16 od 19.01.2017. godine i br. 5/0-36-932/5-17 od
12.05.2017. godine data je saglasnost na imenovanje ¢lanova Nadzornog odbora i direktora. Za predsednika
nadzornog odbora imenovan je Alexander Picker dok su za ¢lanove Nadzornog odvora imenovani Dejan TeSi€ i
Miroslav Peri¢. Za direktora Drustva data je saglasnost Vladimiru Garicu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-
3423/4-14 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se DruStvu daje dozvola za
organizovanje Fonda. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda oCuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond
nije pravno lice i prema vazZecim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni cilj Fonda je da, odgovornim i profesionalnim upravljanjem, omoguci ostvarivanje stabilnog prinosa za
svoje ¢lanove, uz nizak stepen rizika i uz odrZavanje likvidnosti imovine na najviSem mogucem nivou.

Cili” Fonda je da zastiti ulaganje dinarskih sredstava od oscilacija deviznog kursa uz ostvarenje prinosa, veceg
od prinosa koji se ostvaruje ulaganjem u oroCene devizne depozite sa kracim rokom dospeca kod renomiranih
poslovnih banaka u Srhiji.
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Portfolio menadZer DruStva do 16. juna 2017.godine, bio je Slavko Davidovi¢, koji je poslove portfolio menadzera
obavljao na osnovu licence br. 5/0-27-281/2-11, izdate od strane Komisije za hartije od vrednosti 3. februara
2011. godine.

Od 16. juna 2017.godine, portfolio menadZer DruStva je Predrag Pavicevi¢ koji je Licencu i dozvolu Komisije za
hartije od vrednosti za obavljanje poslova portfolio menadZera broj 5/0-27-3403/3-08 dobio 03.06.2008.godine.

OvlaSceni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢, koja je stekla zvanje ovlaS¢enog revizora na osnovu sertifikata
Komore ovlaScenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Novéani raun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim DruStvo ima zaklju€en ugovor o obavljanju kastodi poslova
za Fond. Kastodi banka Fonda je Societe generale banka Srbije a.d., Beograd, sa sediStem u ulici Bulevaru
Zorana Dindi¢a 50a/b, Novi Beograd, koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti kastodi usluga ReSenjem
Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-11-2418/5-05 od 10. novembra 2005. godine. Broj racuna na kojem se
vodi imovina Fonda: 275-0010223036747-19.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

Otvara i vodi raune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra,
depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (zbirni kastodi racun);
Otvara nov€ani racun Fonda, vrSi prikuplianje uplata investicionih jedinica, vrSi prenos nov¢anih
sredstava prilikom ulaganja imovine i vrSi otkup investicionih jedinica;

Obavestava drustvo za upravijanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
Fonda;

IzvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i
ovim Prospektom;

KontroliSe i potvrduje obraCunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;
KontroliSe obraéun prinosa Fonda;

Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije 0 uoCenim nepravilnostima u poslovanju
Drustva odmah nakon Sto uoci takve nepravilnosti;

ObaveStava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;
Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim organima
prigovor protiv Drustva za upravijanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem
Fondom.

Kastodi banka moZe obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za
upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrSi u skladu sa
zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo
institucionalne infrastrukture bez koje nema mogucnosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizicka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na Cije ime su registrovane investicione jedinice
Fonda. Clan Fonda se postaje zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima slede¢a prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.
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Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
Clan Fonda ne moZe biti:

Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
Preduzece za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvesStaja za Fond;
Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moZe steéi vise od 20% uge$¢a u neto imovini Fonda. Ukoliko ¢lan Fonda izvrsi uplatu koja
prevazilazi navedeni limit, Drustvo ce izvrSiti povracaj sredstava na racun ¢lana Fonda.

Na dan 31. decembar 2017. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

31. decembar 31. decembar

Broj €lanova 2017. 2016.

Pravna lica 5 5
FiziCka lica 13 12
Stanje na 31.12. 18 17

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 12. decembra - 31. decembra 2017. godine

31. decembar 31. decembar

2017, 2016.
Broj Clanova
Broj Clanova na pocetku perioda 17 23
Broj Clanova koji su pristupili Fondu 3 3
Broj Clanova koji su istupili iz Fonda (2) 9)
Stanje na 31.12. 18 17

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan Fonda postaje se zakljuenjem Ugovora o pristupanju Fondu i uplatom novéanih sredstava na racun Fonda
na ime kupovine investicionih jedinica.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti isklju¢ivo nov€anom uplatom na ra¢un Fonda broj 275-
0010223036747-19 otvorenog kod Societe generale banka Srbija a.d., Beograd uz poziv na broj Ugovora o
pristupaniju.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vr3i se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog
dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune Fonda u skladu sa instrukcijom
koju dobijanju prilikom sklapanja ugovora o pristupanju fondu.
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Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva
sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1). Obracunski kurs
za konverziju odreduje Kastodi banka.

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individuainom racunu ¢lana Fonda
evidentira se deo investicione jedinice.

U sluéaju da Drudtvo nile u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva se tretiraju kao
nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo identifikuje uplatioca
u roku od 5 radnih dana, sredstva e biti rasporedena na individualni racun ¢lana Fonda po ceni investicione
jedinice na dan identifikacije. U sluaju da Drustvo za upravijanje ne izvrSi identifikaciju klijenta u roku od 5
radnih dana, duZno je da da nalog kastodi banci da upla¢ena sredstva vrati na raéun sa kog su uplacena i to
petog radnog dana od dana priliva izvrSene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu
0 kupovini investicionih jedinica i obra¢un na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini
investicionih jedinica sadrZi:

Iznos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na racun Fonda i kurs Kastodi banke, ukoliko su uplate izvrSene iz inostranstva;
Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Broj stecenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavija akt kojim se definiSe nain ulaganje sredstava, strategija upravijanja i kontrola
portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u potpunosti pridrzava
investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa
Prospektom Fonda, donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer.

Investiciona politika temelji se na poStovanju i primeni osnovnih nacela investiranja, a to su:

Nacelo sigurnosti,
Nacelo likvidnosti,
Nacelo profitabilnosti i
Nacelo diversifikacije.

Struktura ulaganja Fonda definisana je Zakonskim ograni¢enjima, Investicionom politikom i Prospektom Fonda.

Fonda ulaze u:

prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca kojima se trguje, odnosno koji su ukljuéeni u
trgovanje na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici,
drZzavama €lanicama EU i na regulisanim trZistima drugih drzava;

jedinice otvorenih fondova u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i drugim drZzavama;

novéane depozite u bankama u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i drugim drZzavama, odnosno
kreditnim institucijama u drzavama ¢lanicama EU i drugim drzavama;

instrumente trZiSta novca, odnosno duZnicke hartije od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka
Srhije, teritorijalna autonomija i jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente trziSta novca, odnosno
duznicke hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU i druge
drzave.
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U skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom o investicionim fondovima i podzakonskim aktima,
otvoreni investicioni fond ,KomBank DEVIZNI FOND* minimum 75% imovine ulagace u:

instrumente trZiSta novca koje izdaje Republika, Narodna banka Srhbije, teritorijalna autonomija i jedinice
lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim
se ureduje javni dug, kao i instrumente trZiSta novca, odnosno duZnike hartije od vrednosti koje izdaju
medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU i druge drZave;

nov€ane depozite u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i
drugim drzavama.

Na ulaganje imovine Fonda primenjuju se sledeca ogranicenja:

do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti i instrumente
trziSta novca jednog izdavaoca. Zbir pojedinacnih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i
instrumente trZiSta novca jednog izdavaoca koja su ve¢a od 5% imovine fonda ne sme biti veci od 40%
vrednosti ukupne imovine fonda;

do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno
kreditnoj instituciji;

do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se
trguje na OTC trZiStu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do
5% imovine investicionog fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u jedan fond, pri éemu ukupna vrednost takvih
ulaganja u investicione fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti ve¢e od 30% imovine fonda.

Ukupna izloZenost fonda prema jednom licu moZe da iznosi najviSe do 20% imovine fonda.

Izuzetno od stava 1. tacka 1) ovog ¢lana do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije
od vrednosti ili instrumente trZiSta novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne banke Srhbije,
jedinice lokalne samouprave, drzave ¢lanice EU, ostalih drzava ili medunarodnih organizacija kojima pripadaju
drzave Clanice EU.

Imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje
Drustvo za upravljanje, akcionar Drustva za upravijanje, fond kojim upravija isto drustvo za upravijanje i
povezana lica sa prethodno navedenim licima.

Pod jednim izdavaocem, odnosno jednim licem u &iju se imovinu vrSi ulaganje u smislu ovog ¢lana smatra se i sa
njim blisko povezano lice.

Drustvo za upravljanje ne moZe zauzimati kratke pozicije imovinom otvorenog fonda, odnosno ne moze da
obavlja prodaju bez pokrica.

Nije dozvoljeno ulaganje imovine otvorenog fonda u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u depozite poslovnih banaka kod kojih:

je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;
Komercijalna banka ad Beograd nema limite za poslovanje;

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u duznicke hartije od vrednosti emitenata:

koji neredovno izmiruju obaveze po ve¢ izdatim hartijama od vrednosti;
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Ciji je tekuci racun bio u blokadi godinu dana pre emisije hartija od vrednosti;
kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava pozajmice.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine Kastodi banke. Imovina Fonda ne
moze biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu DruStva za upravljanje niti Kastodi
banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja prema DruStvu za upravljanje,
Fondu i Kastodi banci.

Uslovi za povlaéenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status Clana Fonda u momentu kada proda sve investicione jedinice Fonda koje su u njegovom
posedu. Clan Fonda moZe prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vrSi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavija se po ceni koja vaZi na dan podnoSenja zahteva za otkup
Investicionih jedinica.

Drustvo je duZzno da u roku od pet dana od dana podno3enja zahteva za otkup investicionih jedinica, izvrSi otkup
investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana Fonda.

Takode, Drustvo je duZno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica
poSalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Datum podnoSenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podno3enja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplacenih sredstava na nov€ani racun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim opterecenjima, s’
obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasnistva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao
razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima
Republike Srbije:

Zakon o0 poreskom postupku i poreskoj administraciji,
Zakon 0 porezu na dobit preduzeca,
Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i na¢in oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan domace ili strano,
pravno ili fizi€ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze pla¢anja
poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao
razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit
predstavija iskljuivu obavezu clana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od
investicione jedinice Fonda.
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2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja
a) lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa vaze¢im Zakonom o racunovodstvu
(»Sluzbeni glasnik RS* 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006,51/2009,
31/20111115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima, Drustvo je, kao
veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI*) koji u
smislu Zakona o raCunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izveStaja, Medunarodni raéunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodi standardi finansijskog izveStavanja
(,MSFI%), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja raCunovodstvenih standarda
(/IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne

racunovodstvene standarde (,Odbor*), &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod IFRS koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo Cine osnovni tekstovi IAS, odnosno IFRS, izdati od Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuCuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri€ito ne navodi da je on sastavni deo standarda,
odnosno tumacenja. Prevod IFRS utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog
okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih radunovodstvenih standarda, odnosno
Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je
objavljeno u ,Sluzbenom glasniku RS* br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod IFRS primenjuje se od
finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati IFRS i tumacenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih finansijskih izveStaja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i finansijkim
izveStajima za investicione fondove ("Sl. glasnik RS" 15/14, 137/14 i 143/14), koji propisuje primenu seta
finansijskih izveStaja, Cija forma i sadrZina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u revidiranom IAS 1 -
Prikazivanje finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva IFRS kao i to da je Zakonom o
racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, raunovodstveni propisi Republike Srbije mogu
odstupati od zahteva IFRS Sto moZe imati uticaj na realnost i objektivnost priloZenih finansijskih izvestaja.
Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavijenim u
saglasnosti sa IFRS na nacin kako je to definisano odredbama IAS 1 ,Prezentacija finansijskih izveStaja*“.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste naCelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti. Obracun
hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za koji se vrsi obracun. U
trenutku kupovine osnovu za vrednovanje Cini nabavna vrednost koja ukljuCuje kupoprodajnu cenu uvecanu za
troSkove transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcija ne treba ukljucivati u nabavnu vrednost.

c) Pravila procenjivanja i primenjene ra¢unovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti. Obracun
hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za koji se vrSi obracun.
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U trenutku kupovine osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja uklju€uje kupoprodajnu cenu uvecanu za
troSkove transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcija ne treba ukljucivati u nabavnu vrednost.

d) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj budu¢nosti.

e) Funkcionalnai izveStajna valuta

Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavija
zvaniénu izveStajnu valutu u Republici Srhiji.

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda za period od 01.
januara do 31. decembra 2017. godine su sledece:

(@) Preraéunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preraCunavaju se u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZiStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunavaju se u dinare prema srednjem
kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne
promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija
realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

(b) Prihodi od kamata
Prihodi od kamata predstavijaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu depozita. Prihodi od kamata
obraCunavaju se na oroCena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obraCunskoj osnovi. Obracun i
evidentiranje prihoda od kamate na oroCene depozite, vrSi se na dnevnom nivou.

(c) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu€aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari vec¢a cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sluaju kada se pri prodaji hartja od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.
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(d) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganija u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trzisnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o
investicionim fondovima svakodnevno se vrSi uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer)
vrednoSc¢u. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao
nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem niZe knjigovodstvene
sa visom fer vrednoScu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vie knjigovodstvene
sa nizom fer vrednoS¢u.

(e) Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravijanje fondom predstavija naknadu koju Fond pla¢a DruStvu po osnovu upravijanja
imovinom Fonda. Naknada DruStvu za upravljanje obraCunava se u visini od 0,50% godiSnje od vrednosti
imovine Fonda. Osnovica za obraun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan
obraCuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih
jedinica na dan obracuna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja
Fonda, nov€anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov€anih sredstava Fonda kod banaka koji
nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda. Naknada se obracunava dnevno, a pla¢a mese¢no.

(f) TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troSkova, kao Sto su
provizije brokerskim kucama, provizile berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje.
Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

(9) Naknada kastodi banci

TroSkovi Kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi rauna i druge troSkove iz kastodi
ugovora. Obaveza prema Kastodi banci se obraunava dnevno, a placa mesec¢no.

(h) Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi
nov€ane racune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

(i) Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljucuje gotovinu na teku¢em racunu.
() PotraZivanja iz aktivnosti fonda

PotraZivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potraZivanja od
kamata, potraZivanja od dividendi, potraZivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potraZivanje od
prodaje udela i nepokretnosti kao i ostala potrazivanja.

PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potraZivanje za nesaldirane hartije od
vrednosti koje je Fond prodao, a Cije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na datum prodaje.
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu
ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak po osnovu hartija od
vrednosti.
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PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenaplacene kamate po osnovu depozita,
dugorocnih kuponskih obveznica i kamata po nov¢anim racunima.
(k) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske plasmane koji
se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere
po nabavnoj vrednosti, koja predstavija poStenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni troskovi se
ukljuCuju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trziSnoj (fer) vrednosti.

Dobicifgubici po osnovu promene trZiSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(I) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa
Hartije od vrednosti koje se drZe do dospe¢a inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektivne kamatne stope sadrZane u instrumentu.
Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo ili
finansijska obaveza odmerava prilikom pocetnog priznavanja umanjen za isplate glavnice, uz dodavanje ili
oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu pocetnog iznosa i
iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz racun rezervisanja) po osnovu umanjenja
vrednosti ili nenaplativosti.

(m) Depoziti

Depoziti predstavljaju kratkoro¢no oroc¢ena sredstva kod poslovnih banaka. Kamatna stopa na oroCene depozite
od 1. januara do 31. decembra 2017. godine, kretala se u rasponu od 0,05% do 1,36% na godiSnjem nivou.

(n) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu. Inicijalno
se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanije se vrsi po fer vrednosti.

(0) Obaveze prema druStvu za upravljanje
Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema DruStvu i obradunava se u procentu od
0,50% godi3nje od vrednosti imovine Fonda. Obracun naknade se vrSi dnevno na neto vrednost imovine Fonda,
dok se placanje naknade vrsi mesecno.

(p) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

U skladu sa Prospektom fonda, Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknade od ¢lanova fonda za kupovinu i
prodaju investicionih jedinica.

(q) Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze

za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i obaveze po osnovu
eksterne revizije. Obaveze prema Kastodi banci se evidentiraju sa datumom trgovanja.
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(N Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocCetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda
utvrdena je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se
obra¢unava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trziSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. TrZiSna vrednost imovine Fonda se obradunava svakog radnog dana na osnovu
trziSnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i
troSkove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vr3i se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog
dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva
sredstava na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kuplienih
investicionih jedinica na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri oglaSavanju Fonda i objavljivanju na
internet stranici DruStva, kada se zaokruZuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje
svakodnevno na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, 0sim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
(s) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda,
poStene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov¢anim raCunima Fonda i potrazivanja Fonda po svim
osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izraCunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za
koji se vrSi obragun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljuCuje kupoprodajnu cenu uve¢anu
za troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije
od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba
ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraCuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer)
vrednosti, koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trZiStu na dan
obra¢una, osim u slu¢ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena vrednost hartija od
vrednosti se zaokruZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od
vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra i transakcioni troSkovi Kastodi banke).

Knjizenje kuplienih i prodatih hartija vrSi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti
Ce se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog
fonda, dok ¢e se kupliene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost
sredstava za prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se
prodate hartijle od vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema
zakljuénici Centralnog registra, potrazivanje ¢e biti preknjizeno u korist nov€anih sredstava.
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Vrednost imovine fonda koju Cine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nacin:

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili
pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

- naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZistu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana
(T-29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta¢. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu
se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trZiSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave ¢lanice EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih drZava i pravna lica sa sediStem u
tim drzavama.

Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena
na internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za Cije se investicione jedinice ona
odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog ¢lana, poStena vrednost utvrduje se
kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

Postena vrednost nov€anih depozita obradunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljucujuéi i
dospelu i nenaplacenu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na orogene depozite (potraZivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
(potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrSi se na dnevnom nivou.

Metod obraCuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu DruStva za upravljanje i poslovne banke.

U sluéaju odstupanja obraunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao
vanredni prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preraCunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srhije na dan obra¢una;

Drustvo je duzno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvrSen obra¢un vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

3. Politike upravljanja rizicima

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni fondovi
oCuvanja vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatno niZi rizik u poredenju sa
balansiranim i fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i
nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor DruStva i organizacioni delovi
DruStva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovlaS¢enjima i odgovornostima,
i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
ZaduZena lica sprovode sistem upravijanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim
obicajima i poslovnom etikom.
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Drustvo uspostavija sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucéavaju
njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

TrziSnim rizikom,
Rizikom likvidnosti,
Kreditnim rizikom,
Operativnim rizikom i
Rizikom zemlje.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog trZista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i o€uvanje vrednosti
imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(@) TrZiSnirizik

TrZisni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na
trziStu. Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

Rizik promene kamatnih stopa,
Valutni rizik,
Rizik promene cena hartija od vrednosti.

i.  Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavija rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih
stopa ifili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odraZava na performanse fonda.
Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljine utice na prihode po osnovu imovine koja je investirana u
kratkoroCne plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih
stopa odluéujuce utiCe na kretanje cena duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim
ogranienjima i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duznickih hartija od
vrednosti je obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz praéenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa
primenom analize uskladenosti imovine i obaveza.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao Sto sledi:

U hiljadama dinara

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-
stopa stopa nosno Ukupno

Imovina

Gotovina 2.655 - - 2.655
Depoziti - 9.004 - 9.004
Dugorocna kuponska obveznica

sa fiksnim kuponom - 3.418 - 3.418
Trezorski zapisi - 1.656 - 1.656
PotraZivanja - 11 - 11
Ukupno imovina 2.655 14.089 - 16.744
Obaveze - - 9) 9)

Neto neuskladenost
31. decembra 2017. 2.655 14.089 9) 16.735
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ii. Valutnirizik

Valutni rizik je rizik od nastanka troSkova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. U skladu
sa tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u
odnosu na drugu. Radi kvalitetnijeg pracenja izloZenosti deviznom riziku, valutni rizik se izraZzava i meri
otvorenom FX pozicijom koja predstavija razliku izmedu potraZivanja i obaveza Fonda u stranoj valuti kao i
potraZivanja i obaveza u dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzulom.

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, moZe biti uloZzen u hartije od vrednosti denominpvane u
stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moZe imati negativan uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 31. decembar 2017. godine, Fond je imao ulaganja denominiranih u eur:

U 000 EUR
Avista depozit 7
Kratkoro¢ni depoziti 76
Trezorski zapisi 14
Dugorocna kuponska obveznica 30
Ukupno 127

ii. Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguci pad cena duZnickih hartija od vrednosti
koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duznickih
hartija od vrednosti mogu uticati i sledeci faktori: politicke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova
poslovanja u pojedinim zemljama, promena ili poremec¢aj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrziSna
cena duZnickih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospe¢a, moZe oscilirati u zavisnosti od kretanja gore
pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u moguc¢nosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih
duznickih hartija od vrednosti, trziSna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, Sto znaci da, pod tim uslovima,
nema negativan uticaj na imovinu fonda.

(b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz
uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaZe dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz
poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulaga¢ima moze obezbediti
nov€ana sredstva tako Sto ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nacin
znaajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen
zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaZe u hartije kojima
se aktivno trguje na organizovanim trzistima hartija od vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo
prodate i unovcene.



OIF KomBank DEVIZNI FOND

U niZze navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima

dospeca:
U hiljadama dinara
Do 3 Od 3 meseca Preko
meseca  do1godine 1 godine Ukupno
Imovina
Gotovina 2.655 - 2.655
PotraZivanja - 11 11
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - 3.418 3.418
Trezorski zapisi 1.656 - - 1.656
Depoziti 3.080 5.924 - 9.004
Ukupno imovina 7.391 5.935 3.418 16.744
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu
za upravljanje (7) (7)
Ostale obaveze 2 - 2
Neto imovina (16.735) (16.735)
Ukupno obaveze i neto imovina 9 (16.735) (16.744)
Neto roéna neuskladenost
31. decembar 2017. 7.382 5.935 (13.317)

Prose¢na rocnost u danima za imovinu ¢ija je ro¢nost do 3 meseca je prikazana kao Sto sledi:

U hiljadama dinara
Proseéna ro¢nost

Do 3 meseca u danima
Imovina
Gotovina 2.655 po videnju
Trezorski zapisi 1.656 81
Depoziti 3.080 80

(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemogucnosti
izdavaoca, u Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimicno izmiri svoje obaveze o dospecu.
Pored poStovanja zakonski propisanih ograni¢enja ulaganja, kao i okvira investiranja postavljenih Prospektom i
Pravilima poslovanja, Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem u prevashodno najlikvidnije duzni¢ke hartije
od vrednosti izdate od strane: Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, ¢lanica
EU odnosno OECD-a kao i paZljivom selekcijom ostalih pravnih lica u ¢ije se hartije od vrednosti ulaze imovina

Fonda.

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2017. godine, prikazana je kao Sto sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % uéeSéa
Gotovina 2.655 15.86
PotraZivanja 11 0,06
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 3.418 20,42
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Trezorski zapisi 1.656 9,89
Depoziti 9.004 53,78
Stanje na dan bilansa 16.744 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond oCuvanja vrednosti imovine, Fond ulaze najmanje 75% vrednosti svoje
imovine u nov€ane depozite i duzni¢ke hartije od vrednosti.

(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj Fonda, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i
nezavisnog sistema unutradnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija 0 svim poslovnim
procesima i dogadajima, DruStvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavija verovatnocu nastanka znacajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje
nastalih obaveza duznika usled politickih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca,
odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled makroekonomskih problema, sistemskih ifili
politickih kriza, dode do zna¢ajnog pogorSanja uslova poslovanja u tim zemljama $to bi izmedu ostalog imalo
negativan uticaj na eventualne investicije Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako Sto pre
donoSenja odluke o ulaganju, pored usaglaSavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce
ulagati imovinu Fonda (drZave clanice EU, OECD-a), vrSi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i
makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.

4, Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

od 01. januara

od 01. januara do 31.
do 31. decembra

decembra 2017. 2016.
Prihodi od kamata
-Depoziti a vista 6 2
-OroCeni depoziti 31 49
-Trezorski zapisi 14 26
Ukupno 51 77

Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima, u periodu 01. januara do 31. decembra 2017. godine, kretala
se u rasponu 1,36% do 1,923% na godiSnjem nivou, s tim da je na dan 31. decembar 2017. godine, iznosila
1,36%.

Kamatna stopa na depozite po videnju u EUR u periodu 01. januara do 31. decembra 2017., iznosila je 0,05% na
godiSnjem nivou.
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Efektivna kamatna stopa na kuponske obveznice iznosi 4,19% na godiSnjem nivou.

5. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobitak obuhvata:
U hiljadama dinara

Od 01.
decembra
0d 01. januara do 31.
do 31. decembra
decembra 2017. 2016.
Dobici od prodaje drZavnih obveznica - 206
Ukupno - 206

Drustvo u 2017. godini nije vrSilo prodaju obveznica iz portfelja Kombank Deviznig Fonda.
6. Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti
6.1. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

U hiljadama dinara

Od 01.
decembra
0d 01. januara do 31.
do 31. decembra
decembra 2017. 2016.
Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica 145 218
Dobici po osnovu kursnih razlika 6.457 5.239
Ukupno 6.602 5.457

6.2. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

Od 01.
decembra
Od 01. januara do 31.
do 31. decembra
decembra 2017. 2016.
Gubici od uskladivanja kuponskih obveznica - 4
Gubici po osnovu kursnih razlika 7.078 5.014

Ukupno 7.078 5.018
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7. Naknada druStvu za upravljanje

Naknada DruStvu za upravijanje Fondom u iznosu od RSD 78 hiljada (2016: RSD 99 hiljada) se odnosi na
naknadu za uslugu koje Fond pla¢a DruStvu po osnovu upravijanja Fondom i obracunava se u procentu od
0,50% godisnje na vrednost imovine Fonda.

8. TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troSkove banke, troSkove brokera i troSkove
Centralnog registra hartija od vrednosti u iznosu od RSD 8 hiljada (2016: RSD 46 hiljada).

9. Gotovina

Na dan 31. decembar 2017. godine, gotovina iznosi RSD 2.655 hiljada (2016: RSD 1.973 hiljade) i Cine je
dinarska sredstva na teku¢em racunu kod Societe generale banka Srbije a.d., Beograd u iznosu RSD 1.785
hiljade i sredstva na deviznom ra¢unu u iznosu RSD 870 hiljada (preracunato po srednjem kursu Narodne banke
Srhije).

10. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

U hiljadama dinara
31.decembar  31.decembar

2017, 2016.
DugoroCna obveznica sa fiksnim kuponom 3.418 3.554
Stanje na dan bilansa 3418 3.554

Obveznice su denominovane u EUR, sa najduZim dospecem do 21.10.2031. godine. Kupon je fiksni, iznosi
3,75%, i isplacuje se jednom godisnje.

11. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa
U hiljadama dinara
31. decembar  31. decembar
2017, 2016.
Trezorski zapisi 1.656 1971
Stanje na dan bilansa 1.656 1971

Trezorski zapis je denominovan u EUR, sa datum dospeca 28.03.2018. godine, ukupne nominalne vrednosti
EUR 14 hiljada.

12. Depoziti
U hiljadama dinara
31. decembar  31. decembar
2017, 2016.
Kratkoro¢ni depoziti kod Societe General Banke 9.004 7.996
Stanje na dan bilansa 9.004 7.996

Depozit u iznosu EUR 26.000 predstavlja oro¢ena sredstva do 12 meseci, sa stopom od 0,25%.
Depozit u iznosu EUR 50.000 predstavlja oro¢ena sredstva do 6 meseci, sa stopom od 0,50%.
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13. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara
31.decembar  31.decembar
2017, 2016.

Obaveze za naknadu za upravljanje 7 7

Stanje na dan bilansa 7 7

14. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara
31.decembar  31.decembar
2017, 2016.

Obaveza prema depozitnoj banci 2 1

Stanje na dan bilansa 2 1

15. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

15.1  Neto imovina Fonda se sastoji od:
U hiljadama dinara
31.decembar  31.decembar

2017, 2016.
Investicione jedinice — neto uplate 16.755 14.996
Nerealizovani dobitak 923 557
Nerasporedeni gubitak (943) (47)
Stanje na dan bilansa 16.735 15.506

Neto imovina Fonda od 16.735 hiljada dinara na dan 31. decembar 2017. godine se sastoji od 16.430,29379
investicionih jedinica vrednosti 1.018,54427 dinara po investicionoj jedinici.

Na pocetku izveStajnog perioda Fond je raspolagao sa 14.716,83 investicione jedinice. U toku izveStajnog
perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 5.181,47, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio
3.468,01 tako da na 31. decembar 2017. godine Fond raspolaZze sa 16.430,29 investicionih jedinica.

15.2  Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

Od 01.
decembra
0d 01. januara do 31.
do 31. decembra
decembra 2017. 2016.
Neto imovina na poCetku perioda 15.506 13.899

Povecanje po osnovu
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Poslovnih prihoda 51 283
Nerealizovanih dobitaka 6.602 5.457
Prodaje investicionih jedinica ) 5322 7.869
Ukupno poveéanje imovine 11.975 13.609
Smanjenje po osnovu
Poslovnih rashoda (106) (165)
Neralizovanih gubitaka (7.078) (5.018)
Otkupa investicionih jedinica (3.562) (6.819)
Ukupno smanjenje imovine (10.746) (12.002)
Neto imovina 31. decembar = 16.735 15.506
16. Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2017.
godine predstavijaju rashode za brokersko dilerske usluge Komercijalne banke a.d., Beograd u iznosu od 2

hiljiade RSD (2016: RSD 8 hiljada).

17. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2017. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.
18. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski poloZaj Fonda i
njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2017. godine.

19, Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

rezultat

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravijanja Fondom se moZe sagledati preko sledecih pokazatelja:

U hiljadama RSD 31.12.2017. 31.12.2016.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci 3,33% 3,93%
~ Stopa prinosa od osnivanja Fonda 060%  257%

Beograd, 28. februar 2018. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
,KomBank INVEST* AD Beograd

Sef radunovodstva f&/ ' Dir/eko{
Jelena Fabris o\ A.D. B '/ Aadimir Gari¢

Jelewiolf
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