PRAVILNIK
O INVESTICIONIM FONDOVIMA
(SI. glasnik RS", br. 15/2009 i 76/2009)

| OPSTE ODREDBE

Clan 1
Ovim pravilnikom propisuju se:

1. organizovanje i poslovanje otvorenog investicionog fonda (u daljem tekstu:
otvoreni fond),

- blizi uslovi za kategorizaciju otvorenih fondova,

- izdavanje dozvole za organizovanje otvorenog fonda, odnosno upis u Registar
fondova,

- kupovina i otkup investicionih jedinica,
- investiciona politika i nac¢in ulaganja imovine fonda,

- nacin i u€estalost obraCunavanja i objavljivanja vrednosti investicione jedinice
otvorenog fonda,

- nacin obracunavanja prinosa, odnosno dobiti otvorenog fonda, uklju€ujuci i nacela
zaokruzivanja vrednosti,

- nacin usaglasavanja razlika obracunatih neto vrednosti imovine i prinosa otvorenog
fonda i izvestavanje kastodi banke,

- uslovi i postupak za obustavu kupovine i otkupa investicionih jedinica,
- nacin spajanja otvorenih investicionih fondova,

- uslovi za izbor drustva za upravljanje u slu¢aju oduzimanja dozvole za rad drustvu
koje upravlja otvorenim fondom,

- raskid ugovora sa kastodi bankom,
- postupak raspustanja otvorenog fonda,

2. oshivanje i poslovanje zatvorenog investicionog fonda (u daljem tekstu: zatvoreni
fond),

- blizi uslovi za kategorizaciju zatvorenih fondova,

- izdavanje dozvole za osnivanje zatvorenog fonda, odnosno upis u Registar
fondova,

- odobrenje izdavanja akcija fonda,
- investiciona politika i na€in ulaganja imovine fonda,

- nacin i uCestalost obraCunavanja i objavljivanja neto vrednosti imovine zatvorenog
fonda po akciji,



- nacin obracunavanja prinosa, odnosno dobiti zatvorenog fonda ukljuéujuci i nacela
zaokruzZivanja vrednosti,

- nacin usaglasavanja razlika obracunatih neto vrednosti imovine zatvorenog fonda i
izvestavanje kastodi banke,

- uslovi i postupak sticanja sopstvenih akcija zatvorenog fonda,

- uslovi za izbor drustva za upravljanje koje upravlja zatvorenim fondom,
- raskid ugovora sa kastodi bankom,

- postupak raspustanja zatvorenog fonda,

3. osnivanje i poslovanje privatnog fonda.

Clan 2
Zahtev za davanje dozvole, odnosno saglasnosti, kao i ispunjenje obaveze

izveStavanja podnosi se na odgovaraju¢im obrascima koji su dostupni na internet
stranici Komisije za hartije od vrednosti (u daljem tekstu: Komisija).

Clan 3
Pod prethodnom saglasno$¢u u smislu odredbi ovog pravilnika smatra se da se
odluka nadleznog organa drustva za upravljanje investicionim fondovima (u daljem

tekstu: drustvo za upravljanje), odnosno zatvorenog fonda primenjuje nakon
dobijanja saglasnosti Komisije.

Pojam i vrste investicionog fonda

Clan 4

Investicioni fond je institucija kolektivhog investiranja u okviru koje se prikupljaju i
ulazu nov€ana sredstva u razli¢ite vrste imovine.

Investicioni fondovi mogu biti otvoreni, zatvoreni i privatni.

Clanovi i akcionari investicionog fonda

Clan 5



2) preduzece za reviziju i revizor koje obavlja poslove revizije finansijskih izvestaja za
taj fond,

3) drugi fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje.

Naziv i poslovno ime investicionog fonda

Clan 6

Naziv otvorenog investicionog fonda mora sadrzati oznaku "otvoreni investicioni
fond" ili skracenicu "otvoreni fond" ili "o.i.f."

Poslovno ime zatvorenog investicionog fonda mora sadrzati oznaku "zatvoreni
investicioni fond" ili skraéenicu "zatvoreni fond" ili "z.i.f.", s tim Sto zatvoreni
investicioni fond koji ulaze u nekretnine sadrzi oznaku "zatvoreni investicioni fond koji
ulaZe u nekretnine".

Poslovno ime privatnog investicionog fonda mora sadrzati oznaku "privatni
investicioni fond" ili skracenicu "privatni fond" ili "p.i.f."

Il ORGANIZOVANJE | POSLOVANJE OTVORENOG
FONDA

Clan7

Otvoreni fond je institucija kolektivnog investiranja koja nema svojstvo pravnog lica i
koja funkcioni$e na principu prikupljanja nov€anih sredstava putem izdavanja
investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lanova fonda, kao i
ulaganja prikupljenih nov€anih sredstava u razlicite vrste imovine.

Kategorizacija otvorenih fondova

Clan 8

U skladu sa odabranim investicionim ciljem, odnosno investicionom politikom,
otvoreni fondovi se prema tome gde pretezno ulazu svoju imovinu dele na:

1) fond rasta vrednosti imovine,
2) fond prihoda,
3) fond o€uvanja vrednosti imovine,

4) balansirani fond.

Fond rasta vrednosti imovine

Clan 9

Fond rasta vrednosti imovine ulaZze najmanje 75% imovine u vlasnike hartije od
vrednosti koje izdaju:



1) akcionarska drustva sa sedistem u Republici, kojima se trguje na organizovanim
trzistima,

2) strana akcionarska drudtva, kojima se trguje na organizovanom trZistu u Republici,

3) akcionarska drudtva sa sedidtem u drzavama ¢&lanicama EU, OECD-a, odnosno
susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama.

U uslovima poremecaja na finansijskom trziStu, najmanje 60% imovine fonda rasta
vrednosti imovine mora biti ulozeno u hartije od vrednosti iz stava 1. ovog ¢lana.

Fond prihoda

Clan 10

Fond prihoda ulaze najmanje 75% imovine u hipotekarne obveznice koje se izdaju na
teritoriji Republike i duznicke hartije od vrednosti koje izdaju:

1) Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje organizacija i
nadleznost Narodne banke Srbije,

2) Republika, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i
druga pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje
javni dug,

3) medunarodne finansijske institucije,

4) drzave Clanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave, odnosno jedinice lokalne
samouprave tih drzava, kojima se trguje na organizovanim trzidtima u tim zemljama,

5) pravna lica sa sedistem u Republici kojima se trguje na organizovanom trzistu,

6) pravna lica sa sedistem u drzavama ¢lanicama EU i OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim trziStima u tim drzavama.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 60% imovine fonda prihoda
mora biti ulozeno u hartije od vrednosti iz stava 1. ovog Clana.

Fond ocuvanja vrednosti imovine

Clan 11
Fond oCuvanja vrednosti imovine ulaze najmanje 75% imovine u:
1) kratkoro€ne duznicke hartije od vrednosti koje izdaje:

- Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje organizacija i
nadleznost Narodne banke Srbije,

- Republika, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga
pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug,

- pravna lica sa sedistem u Republici, kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici,



2) nov€ane depozite

- u bankama sa sediStem u Republici osnovanim u skladu sa zakonom kojim se
ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih organizacija,

- u bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a.

Balansirani fond

Clan 12

Balansirani fond ulaze najmanje 85% imovine u viasnic¢ke hartije od vrednosti i
duZznic¢ke hartije od vrednosti u koje mogu ulagati Fond rasta vrednosti imovine i
Fond prihoda saglasno odredbama ovog pravilnika.

Ulaganja u duzni¢ke hartije od vrednosti i nov€ane depozite ne moze biti manje od
35% ni viSe od 65% vrednosti imovine fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trziStu, najmanje 70% imovine balansiranog
fonda mora biti uloZzeno u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti iz stava 1. ovog
¢lana, s tim da ulaganje u duznicke hartije od vrednosti i nov€ane depozite ne moze
biti manje od 35% ni vece od 75% imovine fonda.

Dozvola za organizovanje otvorenog fonda

Zahtev za izdavanje dozvole za organizovanje otvorenog fonda

Clan 13

Drustvo za upravljanje koje namerava da organizuje otvoreni fond, duzno je da
podnese Komisiji zahtev za izdavanje dozvole za organizovanje otvorenog fonda.

Uz zahtev za organizovanje otvorenog fonda, koji se podnosi na obrascu OIF -
dozvola, Drustvo za upravljanje dostavlja Komisiji:

1) nacrt prospekta i skra¢enog prospekta investicionog fonda, na obrascima OIF- P i
OIF- SP,

2) nacrt javnog poziva za upis i uplatu investicionih jedinica, na obrascu OIF-JP,
3) nacrt ugovora sa kastodi bankom,
4) dokumentaciju o portfolio menadzeru fonda koji se organizuje,

5) reSenje o upisu drustva za upravljanje u registar privrednih subjekata i upisu svih
promena,

6) dokaz o uplati naknade Komisiji,
7) drugu dokumentaciju po zahtevu Komisije.

Ako Komisija utvrdi da je zahtev iz stava 1. ovog ¢lana nepotpun ili nepravilan,
ostavlja naknadni rok za dopunu ili otklanjanje nepravilnosti.



SadrZina prospekta

Clan 14

Cilj prospekta je da obezbedi da zainteresovano lice dobije najvaznije informacije o
druStvu za upravljanje, fondu kojim ono upravlja i glavnim rizicima ulaganja u taj fond.

Prospekt otvorenog fonda, pored podataka propisanih Zakonom, sadrzi:
1) naziv i vrsta fonda,

2) datum organizovanja fonda i rok na koji se organizuje (ukoliko se organizuje na
odredeno vreme),

3) investicioni cilj i investicionu politiku,
4) glavne rizike ulaganja,

5) nacin ulaganja imovine fonda - kriterijumi za diversifikaciju portfolia fonda uz
navodenje procentualno najveceg i najmanjeg dela sredstava fonda koji ¢e se ulagati
u pojedine vrste hartije od vrednosti ili u nov€ane depozite,

6) strukturu imovine fonda na dan 31.12. prethodne godine, odnosno 30.06. tekuée
godine,

7) neto prinos fonda,

8) visinu naknada i troSkova koji se naplacuju od ¢lanova i iz imovine fonda i nainom
obracuna istih,

9) nacin obavestavanja ¢lanova fonda o promeni opstih akata drustva,
10) nacin obavestavanja ¢lanova fonda o promeni investicione politike,

11) vreme, mesto i postupak kupovine i otkupa investicionih jedinica (sa napomenom
da postoji zakonsko ogranicenje sticanja vise od 20% neto vrednosti imovine),

12) okolnosti pod kojima moze doc¢i do obustave kupovine i otkupa investicionih
jedinica tog fonda,

13) vreme i nacin raspodele prihoda, odnosno dobiti ukoliko se raspodeljuje,
14) poreski tretman imovine fonda i ¢lanova fonda,

15) postupak raspustanja tog fonda u slu€aju isteka vremena na koji je fond
organizovan.

Podaci iz prospekta koji su promenijivi, objavljuju se nakon saglasnosti Komisije u
dodatku prospekta.

Forma prospekta

Clan 15

Podaci u prospektu i skraéenom prospektu se prikazuju prema redosledu utvrdenom
u obrascima OIF-P i OIF-SP.



Skraceni prospekt se iskljuCivo koristi radi oglaSavanja investicionog fonda i mora
odgovarati sadrzZini prospekta.

Prospekt i skraceni prospekt moraju biti dostupni u Stampanom obliku i na internet
stranici drustva za upravljanje.

Prospekt i skraceni prospekt se objavljuju na srpskom jeziku, a mogu biti objavljeni i
na stranom jeziku.

Prospekt mora biti pregledan, jasan, nedvosmislen i jednostavan za razumevanije.

drukdije propisano ovim pravilnikom.

Javni poziv

Clan 16

Javni poziv za upis i uplatu investicionih jedinica u postupku organizovanja otvorenog
fonda dostavlja se na obrascu OIF-JP i sadrZi narocito:

1) osnovne podatke o drudtvu za upravljanje,
2) svrhu izdavanja investicionih jedinica,

3) prava ¢lana fonda,

4) prodajnu cenu investicione jedinice,

5) trajanje javnog poziva (datum pocetka i zavrSetka roka za upis i uplatu
investicionih jedinica, odnosno ta¢an broj dana roka za upis i uplatu),

6) postupak i ogranicenja upisa i uplate investicionih jedinica,
7) organizovanje fonda ili povracaj sredstava u slu€aju neuspelog poziva,
8) osnovne podatke o kastodi banci,

9) kontakt telefone na kojima se mogu dobiti ostale informacije.

Dozvola za organizovanje otvorenog fonda

Clan 17

Komisija donosi reSenje o davanju dozvole za organizovanje otvorenog fonda u roku
od 30 dana od dana podnoS$enja urednog zahteva, kada proceni da su ispunjeni
uslovi propisani Zakonom.

ReSenjem iz stava 1. ovog Clana istovremeno se daje saglasnost na prospekt,
skraéeni prospekt i javni poziv.

Komisija donosi reSenje kojim odbija zahtev za davanje dozvole za organizovanje
otvorenog fonda, ako utvrdi da nisu ispunjeni uslovi propisani Zakonom.

Ugovor sa kastodi bankom



Clan 18
Kastodi usluge za jedan investicioni fond obavlja iskljucivo jedna kastodi banka.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od osam dana od dobijanja dozvole za
organizovanje otvorenog fonda, zaklju€i ugovor o obavljanju kastodi usluga za taj
fond sa kastodi bankom, koja nije povezano lice sa drustvom za upravljanje.

Sastavni deo ugovora iz stava 2. ovog €lana su i procedure o na€inu dostavljanja
podataka i metodologiji obracuna imovine fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da, pre objavljivanja javnog poziva, dostavi Komisiji
ugovor sa kastodi bankom.

Objavijivanje javnog poziva i skracenog prospekta

Clan 19

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od 30 dana od dana prijema resenja
Komisije o davanju dozvole za organizovanje otvorenog fonda objavi javni poziv i
skraéeni prospekt fonda u jednim dnevnim novinama koje se distribuiraju na celoj
teritoriji Republike.

Upis i uplata investicionih jedinica

Clan 20

Upis investicionih jedinica vrsi se u drustvu za upravljanje, odnosno kod posrednika
na nacin i u roku navedenim u javnhom pozivu.

Sastavni deo upisnice je izjava lica koje pristupa fondu, data pod kriviCchom i
materijalnom odgovornoSc¢u, da ispunjava uslove iz ¢lana 5. stav 2. ovog Pravilnika.

Uplata investicionih jedinica vrSi se na nov€ani racun fonda, koji se vodi u kastodi
banci na nacin i u roku navedenim u javhom pozivu.

Stav 2. ovog €lana shodno se primenjuje na sticanje investicionih jedinica i nakon
upisa fonda u registar.

Clan 21
Rok za upis i uplatu utvrden je u javnom pozivu.

Izuzetno, Komisija mozZe na zahtev drustva za upravljanje produziti rok za upis i
uplatu investicionih jedinica, ali ne duze od tri meseca od dana objavljivanja javnog
poziva.

Zahtev iz stava 2. ovog €lana mora biti podnet najmanje tri radna dana pre isteka
roka iz javnog poziva.

Clan 22



Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice se utvrduje u iznosu od 1.000
RSD.

Clan otvorenog fonda ne moze steéi vise od 20% neto vrednosti imovine fonda na
dan isteka roka za upis i uplatu investicionih jedinica, odnosno na dan T nakon upisa
fonda u Registar fondova.

Izuzetno od stava 2. ovog €lana drustvo za upravljanje moze neposredno ili preko
povezanih lica da stice investicione jedinice fonda kojim upravlja, ukupno do 20%
neto vrednosti imovine tog fonda.

Clan 23

Minimalna nov¢ana sredstva za otpocinjanje poslovanja otvorenog fonda ne mogu
biti manja od 200.000 (dvestotinehiljada) EUR u dinarskoj protivvrednosti po
srednjem kursu Narodne banke Srbije (u daljem tekstu NBS) na dan isteka roka za
upis i uplatu.

U slucaju da se ne prikupe minimalna nov€ana sredstva u roku za upis i uplatu,
kastodi banka je duzna da, po nalogu drustva za upravljanje, u roku od osam dana
od isteka tog roka izvrSi povracaj prikupljenih sredstava.

Upis u Registar investicionih fondova

Clan 24

Investicioni fond smatra se organizovanim danom upisa u Registar investicionih
fondova.

Uz zahtev za upis otvorenog fonda u Registar fondova, koji se podnosi ha obrascu IF
- registar, drustvo za upravljanje dostavlja:

1) kopiju objavljenog javnog poziva i skraéenog prospekta,

2) dokaz o upla¢enim sredstvima na racun - (potvrda kastodi banke o ukupno
uplaéenim sredstvima, neto iznos izrazen u dinarima i EUR po srednjem kursu NBS
na dan isteka roka za upis i uplatu),

3) dokaz o postovanju ograni€enja sticanja investicionih jedinica (prikaz ¢lanova
fonda sa iznosima pojedinacnih bruto i neto uplata i broja i procenta investicionih
jedinica),

4) ugovor sa eksternim revizorom,

5) dokaz o uplati naknade Komisiji,

6) drugu dokumentaciju po zahtevu Komisije.

Clan 25
Komisija donosi reSenje o upisu u Registar investicionih fondova, ako utvrdi da je:

1) drustvu za upravljanje data dozvola za organizovanje otvorenog fonda,



2) upisano i uplaéeno minimalno 200.000 EUR u dinarskoj protivvrednosti po
srednjem kursu NBS na dan isteka roka za upis i uplatu,

3) da ¢lanovi otvorenog fonda nisu lica iz ¢lana 5. stav 2. ovog pravilnika,

4) da ¢lanovi otvorenog fonda sti€u procenat investicionih jedinica koji ne prelazi
ogranicenja propisana zakonom i ovim pravilnikom.

ReSenjem iz stava 1. ovog €lana istovremeno se druStvu za upravljanje odobrava
upravljanje tim fondom.

Clan 26

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od Sest meseci od dana upisa u registar
fondova uskladi strukturu imovine otvorenog fonda sa ograni¢enjima ulaganja
propisanim Zakonom i prospektom fonda.

Odobrenje izmene prospekta

Clan 27

Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji podnese zahtev za odobrenje izmene
prospekta i skracenog prospekta za svaki fond kojim upravlja na obrascu IF - IP u
roku od tri dana od dana nastanka znacajnije promene usled kojih podaci u
prospektu i skracenom prospektu ne odgovaraju stvarnom stanju.

Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji podnese zahtev za odobrenje izmena
skracenog prospekta, odnosno dodatka prospekta za svaki fond kojim upravlja:

1) do 31. marta tekuce godine, radi inoviranja postojecih podataka sa podacima sa
stanjem na dan 31. decembra prethodne godine,

2) do 31. avgusta tekuce godine, radi inoviranja postojeéih podataka sa podacima sa
stanjem na dan 30. juna tekuée godine,

3) u roku od osam dana od dana prijema reSenja Komisije - 0 davanju saglasnosti na
izmene opstih akata, odnosno uprave drustva za upravljanje, radi inoviranja
podataka.

Izmenama prospekta moze se promeniti naziv fonda, ali ne i vrsta fonda u smislu
kategorizacije propisane ovim pravilnikom.

Clan 28

Komisija u roku od 15 dana od dana prijema urednog zahteva, donosi reSenje o
odobrenju izmena prospekta i skracenog prospekta kada utvrdi da su ispunjeni uslovi
utvrdeni Zakonom i da prospekt sadrzi tacne i potpune podatke, kao i jasne
informacije za donoSenje odluke o ulaganju, a u vezi sa rizicima ulaganja imovine
investicionog fonda.

Clan 29

Drustvo za upravljanje je duzno da narednog radnog dana od prijema reSenja
Komisije u dnevnim novinama u kojima vrsi objavljivanje vrednosti investicione



jedinice, objavi obavestenje da je data saglasnost za inoviranje prospekta, i da na
internet stranici objavi preciScen tekst prospekta.

Kupovina i otkup investicionih jedinica

Clan 30

Kupovina investicionih jedinica vrsi se u novcu, na nacin propisan prospektom i
skraéenim prospektom investicionog fonda.

Kupovina investicione jedinice se vrsi po principu nepoznate cene koja se utvrduje
narednog radnog dana od dana priliva sredstava na racun fonda na nacin predviden
ovim pravilnikom.

Prilikom kupovine investicionih jedinica, ¢lan fonda ne moze steci, zajedno sa
investicionim jedinicama tog fonda koje poseduje, vise od 20% neto vrednosti
imovine otvorenog fonda na dan priliva sredstava na racun fonda.

Konverzija uplata u investicione jedinice

Clan 31

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrSi se narednog radnog
dana u odnosu na dan priliva sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione
jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom
raCunu Clana fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrsi se po srednjem kursu NBS na
dan priliva na racun fonda.

Broj kupljenih investicionih jedinica se izraCunava prema sledecoj formuli:

U*(1-F)-Ff

A

pri cemu je:
N - broj kupljenih investicionih jedinica,

U - nov€ana sredstva koja su uplacena na dinarski racun fonda, odnosno dinarska
protivvrednost deviznih sredstava obraCunata prema srednjem kursu NBS na dan
priliva na devizni raCun fonda u slu€aju uplata od strane nerezidenata iz inostranstva,

F - procentualna naknada za kupovinu investicionih jedinica, ukoliko je drustvo za
upravljanje naplaéuje,

A - vrednost investicione jedinice na dan uplate,

Ff - jednokratna fiksna naknada koja se naplacuje prilikom inicijalne kupovine
investicionih jedinica (administrativna naknada za pristupanje fondu), ukoliko je
drustvo naplacuje.



Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom
racunu klijenta se evidentira deo investicione jedinice.

Clan 32

Drustvo za upravljanje je duzno da €lanu fonda u roku od 5 radnih dana od dana
sticanja investicionih jedinica po$alje pisanu potvrdu o broju ste€enih investicionih
jedinica.

Potvrda iz stava 1. ovog ¢lana sadrzi:
1) iznos ukupno uplac¢enih sredstva za kupovinu investicionih jedinica (U),

2) datum priliva sredstava na raun fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su
uplate izvrSene u inostranstvu,

3) vrednost investicione jedinice na dan uplate (A),
4) iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica (F),
5) broj ste€enih investicionih jedinica,

6) ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana.

Neidentifikovane uplate

Clan 33

U slu€aju uplata na racun fonda €ijeg uplatioca drustvo za upravljanje ne moze da
identifikuje (uplate bez poziva na broj pristupnice, odnosno uplate pre prve dostave
ispunjene pristupnice Drustvu i sl.) uplacena sredstva tretiraju kao nerasporedena
sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda.

Drustvo je duzno da da nalog kastodi banci da sredstva iz stava 1. ovog €lana vrati
petog radnog dana od dana priliva.

U slucaju da se u roku od pet radnih dana identifikuje uplata, dodela investicionih
jedinica vrsi se na dan identifikacije klijenta.

Otkup investicionih jedinica

Clan 34

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podnoS$enja
zahteva €lana fonda za otkup investicionih jedinica izvrSi otkup investicionih jedinica
prenosom sredstava na dinarski ra¢un ¢lana fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podnoSenja
zahteva posalje pisanu potvrdu ¢lanu fonda o broju otkupljenih investicionih jedinica,
vrednosti investicione jedinice na dan prijema zahteva za otkup, iznosu naknade za
otkup i iznosu uplacenih sredstava na nov€ani racun ¢lana fonda.

Otkup investicione jedinice se vrsi po vrednosti koja se dobija na sledeci nacin:



U=(AXN)(1-F)
pri Eemu je:
U - iznos uplaéenih sredstava na nov€ani racun ¢lana fonda,

A - vrednost investicione jedinice na dan prijema zahteva za otkup investicionih
jedinica,

N - broj investicionih jedinica za Ciji otkup je ¢lan fonda podneo zahtev,

F - procentualna naknada za otkup investicionih jedinica (ukoliko je drustvo za

upravljanje naplaéuje).

ZaduZivanje fonda

Clan 35

Drustvo za upravljanje moze, iskljucivo radi odrzavanja potrebnog nivoa likvidnosti
otvorenog fonda, u svoje ime a za raCun otvorenog fonda, vrSiti zaduzivanje sa
rokom otplate do 360 dana, i to zakljuCivanjem:

1) ugovora o kreditu;

2) repo ugovora sa drugim investicionim fondovima i bankama, &iji predmet mogu biti
i akcije.

Ukupno zaduzivanje iz stava 1. ovog ¢lana moze iznositi najviSe do 20% vrednosti
imovine fonda.

Uzimanje kredita iz inostranstva za rac¢un investicionog fonda vrsi se u skladu sa
zakonom kojim se ureduju kreditni poslovi sa inostranstvom.

Investiciona politika otvorenog fonda

Investiciona politika

Clan 36
Investiciona politika otvorenog fonda sadrzi:
1) nadin sprovodenija investicionog cilja,

2) najvedi i najmaniji deo sredstava fonda koji se moze ulagati u pojedine hartije od
vrednosti,

3) najveci deo sredstava koji se moze drzati na nov€anom ra¢unu fonda,

4) nacin izmene investicione politike.

Ulaganje imovine otvorenog fonda



Clan 37
Imovina otvorenog fonda moze se ulagati u:
1) hartije od vrednosti koje izdaju:
- pravna lica sa sediStem u Republici, kojima se trguje na organizovanim trzistima,

- pravna lica sa sedistem u Republici ukoliko je prospektom propisano ukljuéenje tih
hartija na organizovano trziste odmah po okoncanju postupka inicijalne ili
sekundarne javne ponude,

- strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici,
- medunarodne finansijske institucije,

- pravna lica sa sedistem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drZzavama, kojima se trguje na organizovanim trziStima u tim zemljama;

- pravna lica sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama ukoliko je prospektom propisano uklju€enje tih hartija na listing odmah po
okonc&anju postupka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

2) akcije investicionih fondova:
- zatvorenih fondova sa sedistem u Repubilici,

- investicionih fondova sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a,
ukoliko se njihovim akcijama trguje na organizovanom trzistu;

3) depozitne potvrde koje izdaju ovlaScene banke sa sediStem u Republici ili u
drZzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a na osnovu deponovanih:

- duznickih hartija od vrednosti koje izdaju drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno
susedne drzave, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama,

- hartija od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije,

- hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u drzavama ¢&lanicama EU,
OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima
u tim zemljama;

4) duznicke hartije od vrednosti koje izdaju:

- Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje organizacija i
nadleznost Narodne banke Srbije,

- Republika, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga
pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug,

- drzave Clanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave i lokalne samouprave tih
drzava, kojima se trguje na organizovanim trziStima u tim zemljama;

5) hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike;
6) nov€ane depozite u bankama:

- sa sedistem u Republici osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje
poslovanje banaka i drugih finansijskih organizacija,



- u drzavama Clanicama EU, odnosno OECD-a;

7) finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu:
- U Republici,

- u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

8) investicione jedinice otvorenih investicionih fondova kojima ne upravlja isto drustvo
za upravljanje;

Ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je iskljuivo radi smanjenja investicionog
rizika i samo ukoliko investicioni fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz
finansijskog derivata mogu proisteéi.

Imovina investicionih fondova se moze ulagati u inostranstvu u skladu sa propisima
koji ureduju devizno poslovanje.

Ograni¢enje ulaganja

Clan 38
Na ulaganja imovine otvorenog fonda se primenjuju sledec¢a ograniCenja:

1) u inostranstvu se moze se ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se
redovno trguje na organizovanom trzidtu u drzavama &lanicama EU, OECD-a,
odnosno susednim drZzavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti
investirano u hartije od vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim drzavama,

2) u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u
hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su
povezana lica se ne mozZe ulagati vise od 10% imovine investicionog fonda, s tim da
pri ulaganju otvoreni fond ne moze steci vise od 20% vlasni¢kog u¢esca, odnosno
akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca,

3) u nov€ane depozite u jednoj banci ili ukupno u nov&ane depozite u dve ili vie
banaka koje su povezana lica se ne mozZe ulagati vise od 20% imovine investicionog
fonda,

4) u jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije,
odnosno drugo pravno lice uz garanciju Republike se ne moze ulagati vise od 35%
imovine investicionog fonda, s tim da se kod fondova rasta vrednosti vrednosti
imovine u navedene hartije ne moze ulagati vise od 25% imovine investicionog
fonda,

5) imovina investicionog fonda ne mozZe se ulagati u pokretne stvari,

6) imovina investicionog fonda ne mozZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge
finansijske instrumente koje izdaje:

- drustvo za upravljanje,
- banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni fond,

- brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlaséena banka koja za drustvo za
upravljanje i fond obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,



- akcionar drustva za upravljanje,

- fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje,

- povezano lice sa licima navedenim u ovoj tacki,

7) imovinom otvorenog fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije,

8) u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moze se ulagati do 20%
imovine investicionog fonda.

Tacka 1. stava 1. ovog ¢lana shodno se primenjuje na ulaganje imovine fonda u
finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trziStu u drzavama ¢lanicama
EU, odnosno OECD-a i to iskljucivo radi smanjenja investicionog rizika imovine
fonda.

Tacka 3. stava 1. ovog €lana se ne odnosi na nov€ane depozite kod kastodi banke.

Clan 39

U slucaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja predvidenih Zakonom, ovim
pravilnikom i prospektom investicionog fonda, a usled nastupanja okolnosti koje
drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije moglo uticati,
drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju i da u roku od tri
meseca od dana odstupanja, uskladi strukturu imovine investicionog fonda sa
ograni¢enjima ulaganja.

Komisija mozZe na zahtev drustva za upravljanje investicionim fondovima produZziti rok
iz stava 1. ovog €lana ukoliko utvrdi:

1. da je do odstupanja strukture imovine otvorenog fonda od ograni¢enja utvrdenih
vazecim propisima doslo zbog pada vrednosti imovine fonda ili poremecaja na
trzistu,

2. da usled pada vrednosti imovine otvorenog fonda, akcije jednog izdavaoca ¢ine
vise od 10% imovine fonda, odnosno duzni¢ke hartije od vrednosti iz ¢lana 30. stav
2. Zakona €ine viSe od 35% imovine fonda,

3. da je drustvo dostavilo predlog sa obrazlozenjem za prevazilaZzenje navedenih
prekoraCenja u razumnom roku, a Cija je duzina prvenstveno opredeljena zasStitom
interesa ¢lanova fonda.

U slu€ajevima odstupanja od ograni¢enja ulaganja van slu€aja predvidenog
odredbama ovog ¢lana, Komisija, po saznanju takvih Cinjenica, odmah preduzima
mere nadzora u skladu sa Zakonom.

Utvrdivanje i objavljivanje vrednosti investicione jedinice
Nacin i u¢estalost obracunavanja neto imovine fonda
Clan 40

Obracun hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj
(fer) vrednosti za dan za koji se vrSi obraun (u daljem tekstu: dan T).



U trenutku kupovine osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja ukljuéuje
kupoprodajnu cenu uvecanu za troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati
sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su
klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije
ne treba ukljuciti u nabavnu vrednost.

Postena vrednost se zaokruzuje na dve decimale.

Dani T-1, T+1, T+2 u smislu ovog pravilnika odnose se na radne dane koji prethode,
odnosno slede nakon dana T.

Clan 41

Pos&tena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji
se utvrduje kao:

1) prose€na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom
u poslednjih 180 dana (T-179).

2) knjigovodstvena vrednost (obracunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana.

Clan 42

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trziStima se utvrduje na
osnovu njihove:

1) prose€ne ponderisane cene za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom
u poslednjih 90 dana (T-89),

2) knjigovodstvena vrednost (obracunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana.

Clan 43

Pos&tena vrednost duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija,
Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u
Republici Srbiji na kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T,
a koji nije duzi od 30 dana (T-29),

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tag. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova
gotovine, pri c¢emu se kao diskontna stopa koristi:

- Sestomeseclna repo stopa Narodne banke Srbije za duznicke hartije od vrednosti
nominirane u RSD,

- Sestomesecni EURIBOR za duzni¢ke hartije od vrednosti nominirane u EUR.

Stav 1. ovog ¢lana shodno se primenjuje kada su izdavaoci duzni¢kih hartija od
vrednosti drzave ¢lanice EU, OECD i susedne drzave, odnosno centralne banke tih
drzava kao i, pravna lica sa sediStem u tim drzavama s tim da za duznike hartije



koje su nominirane u valuti razli¢itoj od EUR kao diskontnu stopu treba koristiti
Sestomesecnu repo stopu centralne banke drzave u Cijoj valuti su nominirane
duZzni¢ke hartije od vrednosti.

Clan 44

Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1
koja je objavljena na internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za
Cije se investicione jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog ¢lana,
postena vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici
druStva za upravljanje.

Clan 45

Postena vrednost nov€anih depozita kod banaka obracunava se u skladu sa stanjem
na njihovom racunu, uklju€ujuci i dospelu i nenapla¢enu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na oro¢ene depozite (potrazivanja fonda po
osnovu kamata) i tekuée ra¢une (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na
dnevnom nivou.

Metod obra¢una kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i
poslovne banke.

Pripis prihoda od kamate po tekuéem racunu vrsi se jednom meseéno po dobijanju
kamatnog lista od banke. Obracun i priznavanje prihoda od kamate po teku¢em
raéunu (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

U slu¢aju odstupanja obraCunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate,
razlika se knjiZi kao vanredni prihod, odnosno rashod.

Clan 46

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preraCunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan T.

Priznavanje dividendi

Clan 47

Dividenda koja se isplacuje u novcu, evidentira se pre uplate iste na racun fonda, kao
potrazivanje i ulazi u obra¢un vrednosti imovine fonda, danom prijema dokumenta
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci iznos dividende na osnovu Odluke
skupstine akcionara o isplati dividende u novcu.

Novcano potrazivanje iz stava 1. ovog €lana vodi se kao potrazivanje sve do dana
uplate dividende na racun fonda.

Dividenda koja se isplacuje u akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao
potrazivanje i ulazi u obra¢un vrednosti imovine fonda, danom prijema dokumenta
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci broj akcija na osnovu Odluke skupstine
akcionara o isplati dividende u akcijama.



Potrazivanje u akcijama vrednuje se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u
Centralni registar HoV.

Evidentiranje potraZivanja po osnovu upisanih akcija u postupku nove emisije

Clan 48

Uplata akcija po osnovu prava preceg upisa evidentira se kao nov€ano potrazivanje
do prijema odgovaraju¢eg dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspesnost
emisije i da ¢e fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnice.

Danom prilema dokumenta iz stava 1. nov€ano potrazivanje postaje potrazivanje u
akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar HoV i vrednuje se po fer vrednosti.

Uplata akcija po osnovu javhog poziva (akcije dostupne svim zainteresovanim
investitorima), evidentira se kao nov€ano potraZivanje do prijema odgovarajuéeg
dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspesnost emisije i da ¢e fondu biti
dodeljen odreden broj akcija.

Danom prijema dokumenta iz stava 3. odgovarajuci deo nov€anog potraZivanja
postaje potrazivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar HoV i
vrednuje se po fer vrednosti i istovremeno iznos nov€anog potrazivanja se umanjuje
za iznos potreban za pla¢anje evidentiranog potraZivanja u akcijama, a preostali
iznos se vodi kao nov€ano potrazivanje dok izdavalac ne izvrSi povracaj vise
uplacéenih sredstava na tekuéi racun fonda.

Evidentiranje potraZivanja po osnovu javnog poziva za preuzimanje, odnosno
sticanje sopstvenih akcija

Clan 49

Deponovane akcija po osnovu javnog poziva za preuzimanje, odnosno sticanje
sopstvenih akcija evidentira se po fer ceni sve do zvani¢nog obavestenja o broju
prodatih akcija i prodajnoj ceni.

Danom prijema obavestenja iz stava 1. ovog &lana, potrazivanje za prodate akcije
postaje nov€ano potrazivanje za vrednost po kojoj su akcije prodate u koli€ini za koju
je realizovana transakcija, a one koje nisu prodate vode se kao potrazivanje u
akcijama koje se vrednuje po fer ceni.

Clan 50

Drustva za upravljanje su obavezna da ¢uvaju u papirnom i elektronskom obliku
informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je izvrSen obracun vrednosti imovine
fonda najmanje pet godina.

Ukupna vrednost imovine otvorenog fonda

Clan 51



Ukupna vrednost imovine otvorenog fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od
vrednosti koje ¢ine imovinu fonda, postene vrednosti nov€anih depozita, stanja na
ostalim nov&anim raCunima fonda i potraZivanja fonda po svim osnovama.

Troskovi fonda

Clan 52

Troskovi koji se mogu placati iz imovine fonda su:
1) zavisni troskovi transakcija koji ukljucuju:

- troSkove kupovine i prodaje hartija od vrednosti (provizije za usluge brokersko -
dilerskih drustava, centralnog registra hartija od vrednosti, berze),

- troSkove platnog prometa (domaci, medunarodni i prenos na racunima u istoj banci
isl),

- porezi i druge fiskalne obaveze,

2) kamate i naknade u vezi sa zaduZivanjem fonda,
3) troSak eksternog revizora,

4) naknada drustvu za upravljanje,

5) naknada kastodi banci.

Ukoliko su naknade ugovorene sa deviznom klauzulom, svakodnevno se vrSi
preracun u dinarsku protivvrednost po srednjem kursu NBS.

TroSak eksternog revizora - obracunava se na dnevnom nivou, pri Cemu kastodi
banka ovaj podatak dobija od drustva uz prilog odgovaraju¢e dokumentacije (ugovor,
faktura i dr.) a izmirenje obaveze vrSi se u skladu sa ugovorom.

Naknade drustvu za upravljanje i kastodi banci se izrazavaju u procentu na
godiSnjem nivou, naplacuju se mesecno, a obracunavaju dnevno prema sledecoj
formuli:

(BAV - L) x M,

365,25

gde je:

F. - iznos dnevne naknade drustvu za upravljanje, odnosno kastodi banci
M. - naknada drustvu za upravljanje, odnosno kastodi banci

BAV - ukupna vrednost imovine fonda

L - sve poznate obaveze do dana T (naknada drustvu za upravljanje je poznata
obaveza prilikom obra¢una naknade kastodi banci)

Neto vrednost imovine otvorenog fonda i vrednost investicione jedinice




Clan 53

Privremena neto vrednost imovine (NAV 1) otvorenog fonda je razlika ukupne
imovine i svih obaveza fonda.

Uplate ¢lanova fonda, kao i neidentifikovane uplate izvrSene na dan T ne utiCu na
priviemenu neto vrednost imovine fonda (NAV 1), a prikazuju se kao sredstva na
racunu i kao obaveze za izdavanje investicionih jedinica i obaveze za
neidentifikovane uplate.

Konacna neto vrednost imovine (NAV) se dobija kada se na NAV1 dodaju uplate za
kupovinu (umanjene za ulazne naknade) i isplate po osnovu zahteva za otkup.

Broj i vrednost investicione jedinice

Clan 54

Vrednost investicione jedinice na dan T je kolicnik NAV1 i broja investicionih jedinica
na T-1.

Sve uplate za kupovinu, odnosno potrazivanja u slu¢aju prelaska iz jednog u drugi
otvoreni fond i otkup investicionih jedinica konvertuju se po vrednosti investicione
jedinice nadan T.

Broj investicionih jedinica na dan T se dobija kada se od broja na T-1 oduzme broj
investicionih jedinica koje se otkupljuju i doda broj investicionih jedinica koje su
kupljene.

Ukupan broj investicionih jedinica fonda mora biti jednak zbiru investicionih jedinica
na individualnim racunima ¢lanova fonda.

Clan 55

Neto imovina otvorenog fonda, vrednost i ukupan broj investicionih jedinica se
izradunava svakodnevno i to za dan T izraGunava se na dan T+1.

Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a objavljuje sa dve
decimale.

Konacni NAV i vrednost investicione jedinice potvrduje kastodi banka i iste se
objavljuju na internet stranici drustva do 20,00 na dan T+1, odnosno u dnevnim
novinama na dan T+2.

Utvrdivanje i objavljivanje prinosa investicionog fonda

Clan 56

Drustvo za upravljanje duzno je da stopu prinosa fonda obracunava posebno za
svaki fond kojim upravlja i ne moze objavljivati prose€an prinos tih fondova.

Clan 57



Stopa prinosa fonda izrazava se u procentima, zaokruzivanjem na pet decimala,
osim pri oglasavanju fonda i objavljivanju na internet stranicama kada se objavljuje
vrednost sa dve decimale.

Clan 58

Stopa prinosa fonda za poslednjih dvanaest meseci obraCunava se prema sledecoj
formuli:

Ra={A-B+Da}/B
pri Eemu je:
Ra - stopa prinosa fonda za poslednjih dvanaest meseci

A - vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog fonda poslednjeg dana
perioda od dvanaest meseci za koji se obracunava prinos fonda

B - vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog fonda poslednjeg dana
perioda od dvanaest meseci koji prethodi periodu koji se obradunava prinos fonda

Da - iznos koji je fond isplatio investitorima po osnovu prihoda od kamata, dividendi i
kapitalne dobiti od hartija od vrednosti u portfoliu fonda u toku poslednjih dvanaest
meseci, po investicionoj jedinici.

Clan 59
Stopa prinosa fonda za period od pet godina obracdunava se prema sledec¢oj formuli:
Rs = {(A+ D:)/C}» - 1
pri Eemu je:
Rs - stopa prinosa fonda za period od pet godina

A - vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog fonda, poslednjeg dana
perioda od pet godina za koji se obracunava prinos fonda

Ds - iznos kaiji je fond isplatio investitorima po osnovu prihoda od kamata, dividendi i
kapitalne dobiti od hartija od vrednosti u portfoliu fonda u toku poslednjih pet godina
po investicionoj jedinici

C - vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog fonda poslednjeg dana
perioda koji prethodi periodu za koji se obracunava prinos fonda.

Clan 60

Stopa prinosa fonda od po€etka njegovog poslovanja obraCunava se prema sledecoj
formuli:

Rn = {(A + Dn)/D} - 1
pri Eemu je:

Rn - stopa prinosa fonda od pocetka njegovog poslovanja



A - vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog fonda, poslednjeg dana
perioda za koji se obra¢unava prinos fonda

Dn - iznos koji je fond isplatio investitorima po osnovu prihoda od kamata, dividendi i
kapitalne dobiti od hartija od vrednosti u portfoliu fonda od svog osnivanja, po
investicionoj jedinici

D - pocetna vrednost investicione jedinice

n - koliénik broja dana za koje se obraCunava stopa prinosa fonda i broja 365,25 (kao
broja dana u godini).

Clan 61

Prinos fonda o€uvanja vrednosti imovine se moze obracunavati (i objavljivati) za
periode kra¢e od godinu dana, odnosno za periode od 30 i 90 dana.

Prinos obraCunat za periode kra¢e od dvanaest meseci se svodi ha godisnji nivo
upotrebom sledece formule:

Tekuci prinos: R: = (R, x 365.25/k) x 100

Efektivni prinos: R. = [(R, + 1)*%% - 1] x 100

pri Eemu je:

R. - stopa prinosa fonda ostvarenog u periodu kracem od godinu dana
k - broj dana za koje je izraCunat prinos u skladu sa stavom 1.

Tekudi prinos predstavlja godisnji prinos koji investitor ostvari ulaganjem u novcani
fond, pod uslovom da fond ne reinvestira prihode od kamata tokom perioda za koji se
prinos izracunava.

Efektivni prinos predstavlja godisnji prinos pod uslovom da fond reinvestira sav
prihod od kamate koji dobije tokom perioda za koji se prinos izraCunava.

Objavljivanje prinosa

Clan 62

Dru$tvo je duzno da, obraunava stopu prinosa za svaki investicioni fond kojim
upravlja Cetiri puta godi$nje i to na dan 31. marta, 30. juna, 30. septembra i 31.
decembra tekuce godine.

Izuzetno od stava 1. ovog €lana, kod fondova o€uvanja vrednosti je dopusteno
mesecno objavljivanje stope prinosa.

Drustvo je duzno da obradunatu stopu prinosa, objavi narednog radnog dana od
potvrdivanja od strane kastodi banke, u istim dnevnim novinama u kojima se
objavljuje neto vrednost investicione jedinice i na internet stranici drustva.

Drustvo koje upravlja sa vise fondova ne moze objavljivati prose€an prinos tih
fondova.

Clan 63



Podaci o prinosima fonda objavljuju se u sledeéoj tabeli.

naziv
fonda

kvartal /god -
kvartal /god

kvartal /god -
kvartal /god

kvartal god -
kvartal /god

kvartal god -
kvartal /god

kvartal god -
kvartal /god

%

%

%

%

%

Podaci se iskazuju za svaki od prethodnih dvanaestomesecnih perioda gde se
poslednji zavrSava u kvartalu koji neposredno prethodi datumu kada se oglasavanje
vrsi.

Ako fond postoji manje od pet godina, u tabeli za godine koje nedostaju stavlja se
znak "-".

Prinosi fonda se ne objavljuju u prvoj godini poslovanja.

Clan 64

Drustvo za upravljanje je duzno da neposredno pored podataka o prinosu fonda
navede slede¢e napomene:

PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLJAJU GARANCIJU
BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI MOGU BITI VISI ILI NIZI OD RANIJIH.

INVESTICIJE U FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANJE
DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE AGENCIJE. IAKO FOND TEZI POVECANJU
VREDNOSTI IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA OPISNIH U
PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U FOND ZAVISI OD PRINOSA FONDA |
VISINE NAKNADA KOJE INVESTITOR PLACA PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO
OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.

Potvrdivanje obracuna od strane kastodi banke

Kontrola i potvrdivanje neto vrednosti imovine i prinosa fonda

Clan 65

Drustvo za upravljanje pisanim procedurama ureduje sa kastodi bankom kod koje se
vodi racun investicionog fonda nacin dostavljanja podataka i usaglaSavanja razlika u
obracunu.

Drustvo za upravljanje obraCunava i dostavlja kastodi banci:

1) svakog radnog dana neto vrednost imovine otvorenog fonda i vrednost
investicione jedinice,

2) najkasnije narednog radnog dana od isteka izvestajnog perioda - prinos
investicionog fonda.



Obracun kastodi banke

Clan 66

Kastodi banka je duzna da za svaki fond odvojeno vodi elektronski registar imovine
tog fonda kome mogu pristupiti samo zaposleni u banci koji su naznaceni internom
odlukom.

Kastodi banka radi kontrole obracuna, preko finansijsko-informativnih servisa
obezbeduje podatke o trziSnoj vrednosti hartija od vrednosti i drugoj imovini koje €ine
imovinu fonda.

Kastodi banka moZe od drustva za upravljanje zahtevati da joj dostavi i podatke koje
ona ne moze pribaviti na nacin iz stava 2. ovog ¢lana, kao i dokaze koji potvrduju te
podatke.

Na osnovu podataka iz stava 2. i 3. ovog €lana, kastodi banka obracunava vrednosti
neto imovine, investicione jedinice i prinosa fonda.

UsaglaSavanje podataka

Clan 67

Kastodi banka vrsi uporedivanje svojih podataka sa podacima drustva za upravljanje
0 neto vrednosti imovine, neto vrednosti i promena broja (prodatih, odnosno
otkupljenih u odnosu na prethodni izvestaj) investicionih jedinica, odnosno prinosu
fonda na dan T+1.

UsaglaSene podatke o vrednostima iz stava 1, kastodi banka je duzna da dostavlja
Komisiji, elektronskom postom ili faksom najkasnije na dan T+2.

Razlike u obracunu

Clan 68

Ako utvrdi razlike u obracunu, kastodi banka je duzna da o tome odmah obavesti
drustvo za upravljanje, radi utvrdivanja razloga neusaglasenosti i provere da li su
greske ucinjene i u nekom od prethodnih obracuna.

Drustvo za upravljanje, odnosno kastodi banka duzni su da uo€ene greske isprave
istog dana kada se utvrdi razlika u obracunu, odnosno razlog neusaglasenosti, a ako
to nije moguce uciniti kastodi banka odmah obaveStava Komisiju o neusaglasenosti,
odnosno uskladivanja obraCuna vrednosti, razlozima neusaglasenosti i merama koje
se preduzimaju radi usaglasavanja.

U sluCaju da se utvrdi da su gresSke ucCinjene i u nekom od prethodnih obracuna,
drustvo za upravljanje istog dana objavljuje na svojoj internet stranici obavestenje o
tim greSkama i njihovom uticaju na obracun, kao i 0 merama koje se preduzimaju da
se greSke isprave.

Korektivhe mere



Clan 69

Drustvo za upravljanje je duzno da, najkasnije u roku od 30 dana od identifikacije
razloga neslaganja obracuna koji poti¢u od drustva:

1) sprovede korektivne mere kojima ¢e se razlog neslaganja otkloniti,

2) pisanim putem obavesti Komisiju o razlogu neslaganja i preduzetim korektivnim
merama.

Evidencija razlika u obracunu

Clan 70

Drustvo za upravljanje je duzno da vodi evidenciju o razlikama u obracunu vrednosti
iz ¢lana 68. ovog pravilnika.

Evidencija iz stava 1. ovog &lana sadrzi:

1) datum kada kastodi banka i drustvo nisu mogli da usaglase obracune,
2) detaljni opis razlika u obraunu,

3) mere koje su preduzete radi otklanjanja razlika u obracunu,

4) transakcije koje treba da budu ispravljene,

5) korektivhe mere koje su sprovedene kako bi se sprecilo ponovno pojavljivanje
razlika u obracunu iz istog razloga.

Drustvo za upravljanje je duzno da trajno Cuva svu pisanu i elektronsku
dokumentaciju u vezi sa neusagladeno$c¢u obracuna i procesom usaglasavanja.

Obustava prodaje i otkupa investicionih jedinica

Clan 71

Neto vrednost imovine fonda, neto vrednost investicione jedinice i prinos fonda koji
nisu usaglaseni izmedu kastodi banke i drustva, odnosno koje kastodi banka ne
moze potvrditi, ne mogu se objavljivati.

Ukoliko do kraja dana T+1, kastodi banka i drustvo za upravljanje ne razreSe razlike
u obra¢unu neto vrednosti imovine fonda i vrednosti investicione jedinice, drustvo za
upravljanje je duzno da obustavi prodaju i otkup investicionih jedinica na nacin
predviden ovim pravilnikom.

Clan 72

Prospekt investicionog fonda sadrzi uslove pod kojima moze doc¢i do obustave
kupovine i otkupa investicionih jedinica.

Kupovina i otkup investicionih jedinica obustavljaju se istovremeno.

Kupovina i otkup investicionih jedinica se obustavlja:



1) kada nije moguce izraCunati neto vrednost imovine fonda i vrednosti investicione
jedinice usled toga sto:

- do kraja dana T+1 - nisu razreSene utvrdene razlike u obracdunu odnosno otklonjene
uoCene greske,

- su nastupili vanredni dogadaji izazvani viSom silom (pad informacionog sistema
drustva za upravljanje, odnosno kastodi banke, i tehnike i tehnoloske poteSkoée
usled kojih je nemoguce utvrdivanje neto vrednost imovine fonda i vrednosti
investicione jedinice ili individualnih uloga ¢lanova fondaii sl.),

2) po nalogu Komisije radi zastite interesa investitora.

Kupovina i otkup investicionih jedinica se moze obustaviti i kada se u jednom danu
ispostave zahtevi za otkup investicionih jedinica u iznosu ve¢em od 10% vrednosti
imovine fonda, a fond nije u moguénosti da, u Zakonom propisanom roku, realizuje
takve zahteve.

Obavestenje o obustavi

Clan 73

U slu€aju nastupanja razloga za obustavu kupovine i otkupa investicionih jedinica,
drustvo za upravljanje na pocetku radnog vremena na dan T+2 obustavlja kupovinu i
otkup investicionih jedinica i o tome istog dana pisanim putem obavesStava
posrednike, kastodi banku i Komisiju, objavljuje obavestenje na internet stranici i isto
dostavlja na objavljivanje u dnevnim novinama u kojima objavljuje vrednost
investicione jedinice tog fonda.

Obavestenje iz stava 1. ovog €lana sadrZi razloge obustave i plan za otklanjanje tih
razloga u slucaju da je obustava posledica nastupanja vanrednih dogadaja usled viSe
sile.

Komisija moze zahtevati od drustva za upravljanje da dostavi dodatnu dokumentaciju
i informacije neophodne za procenu opravdanosti odluke o obustavljanju otkupa.

Clan 74

Za vreme trajanja obustave, drustvo za upravljanje je duzno da zahteve za otkup
primljene pre dana T isplati u rokovima i na nacin propisanim Zakonom i prospektom.

Trajanje i prestanak obustave

Clan 75

Obustava kupovine i otkupa investicionih jedinica moze trajati samo onoliko vremena
koliko je potrebno da se otklone razlozi koji su doveli do obustave, a najduze 30
dana.

Komisija moze naloziti nastavak kupovine i otkupa investicionih jedinica u
slu¢ajevima kada oceni da je moguce na fer nacin vrsiti vrednovanje imovine fonda,
odnosno da je to u interesu ¢lanova fonda.



Obustava kupovine i otkupa investicionih jedinica mora prestati ¢im drustvo za
upravljanje, kastodi banka i Komisija ustanove da su prosli razlozi za obustavu.

U slu€aju iz stava 3. ovog ¢lana, drustvo za upravljanje na poc¢etku narednog radnog
dana nastavlja kupovinu i otkup investicionih jedinica i o tome istog dana pisanim
putem obavesStava posrednike, kastodi banku i Komisiju, objavljuje obavestenje na
internet stranici i isto dostavlja na objavljivanje dnevnim novinama u kojima objavljuje
vrednost investicione jedinice tog fonda.

Ukoliko se u roku iz stava 1. ovog Clana ne otklone razlozi koji su doveli do obustave,
shodno se primenjuju odredbe ovog pravilnika o raspustanju otvorenog fonda.

Spajanje otvorenih fondova

Slucajevi u kojima se moze izvrsiti spajanje fondova

Clan 76
Spajanje otvorenih fondova se moze izvrsiti prilikom spajanja:
1) drustava za upravljanje u smislu zakona koji ureduje privredna drustva,
2) otvorenih fondova kojima upravlja isto drustva za upravljanje.
Spajanje otvorenih fondova se vrsi:
1) spajanjem uz pripajanje,
2) spajanjem uz organizovanje novog fonda.

TroSkove spajanja fondova snosi drustvo za upravljanje koje vrsi spajanje.

Nacini spajanja otvorenih fondova

Clan 77
Spajanjem uz pripajanje fonda, drustvo za upravljanje:

1) prenosi imovinu i obaveze jednog ili viSe otvorenih fondova koji prestaju da postoje
bez raspustanja, postoje¢em otvorenom fondu (u daljem tekstu: fond sticalac),

2) izraCunava broj investicionih jedinica koje ¢lan fonda koji prestaje da postoji dobija
u novom fondu (broj investicionih jedinica tog ¢lana mnoZi sa vrednosc¢u investicione

jedinice tog fonda na dan koji prethodi danu spajanja, pa se tako dobijeni iznos
podeli sa vredno&cu investicione jedinice fonda sticaoca na dan spajanja),

3) ¢lanove fondova koji prestaju da postoje upisuje u registar ¢lanova fonda sticaoca;
Spajanjem uz organizovanje novog fonda, drustvo za upravljanje:

1) prenosi imovinu i obaveze dva ili viSe otvorenih fondova koji prestaju da postoje
bez raspustanja na otvoreni fond koji se organizuje (u daljem tekstu: novi fond);



2) izraCunava broj investicionih jedinica koje ¢lan fonda koji prestaje da postoji dobija
u novom fondu (broj investicionih jedinica tog ¢lana mnozi sa vredno&¢u investicione
jedinice tog fonda na dan koji prethodi danu spajanja, pa se tako dobijeni iznos
podeli sa poetnom vrednoS¢u investicione jedinice novog fonda koja na dan
spajanja, odnosno organizovanja novog fonda iznosi 1.000,00 dinara),

3) ¢lanove fondova koji prestaju da postoje upisuje u registar ¢lanova novog fonda.

Zahtev za davanje saglasnosti na spajanje

Clan 78

Drustvo za upravljanje koje namerava da izvrSi spajanje otvorenih fondova obavezno
je da Komisiji dostavi zahtev za davanje saglasnosti na spajanje.

Uz zahtev, koji se podnosi na obrascu IF - spajanje, drustvo za upravljanje dostavlja:
1) odluku o spajanju otvorenih investicionih fondova,

2) plan spajanja koji sadrzi:

- razloge spajanja sa analizom ekonomske opravdanosti spajanja,

- izabrani nacin spajanja iz ¢lana 78. ovog pravilnika,

- analiza efekata koji izabrani nacin spajanja ima na svaki fond pojedinacno,

- predlozeni dan spajanja, koji ne moze biti kasniji od proteka tri meseca od dana
podno&enja Plana spajanja,

3) prospekt fonda sticaoca, odnosno novog fonda,
4) nacrt ugovora sa kastodi bankom kod koje ¢e se voditi raCun novog fonda,

5) tekst obavestenja (koje ¢e biti upuc¢eno svakom ¢lanu fondova koji se spajaju koji
imaju to svojstvo na dan donoSenja reSenja Komisije o saglasnosti na plan spajanja),
koje narocito sadrzi:

- obavestenje o nameri i danu spajanja,
- prospekt fonda sticaoca, odnosno novog fonda,

- moguc¢nosti ¢lanova fonda koji prestaju da postoje da istupe iz fonda bez pla¢anja
naknade za otkup,

- nacinu obrac¢una uloga u fondu sticaocu, odnosno novom fondu,
6) dokaz o uplati naknade Komisiji,

7) drugu dokumentaciju po zahtevu Komisije.

Saglasnost na spajanje

Clan 79



Komisija u roku od 30 dana od dana prijema urednog zahteva, donosi reSenje o
davanju saglasnosti: na spajanje otvorenih investicionih fondova, ukoliko je plan
spajanja u interesu ¢lanova fondova i daje saglasnost na izmene prospekta i
skra¢enog prospekta fonda sticaoca, odnosno prospekt i skraceni prospekt novog
fonda,

Komisija donosi reSenje kojim odbija zahtev za davanje saglasnosti na spajanje
otvorenih investicionih fondova ukoliko oceni da plan spajanja nije u najboljem
interesu ¢lanova fondova koji se spajaju.

Clan 80
Drustvo za upravljanje je duzno da:

1) narednog dana od dana prijema reSenja Komisije o dobijanja saglasnosti na
spajanje objavi tekst obavestenja iz ¢lana 78. ovog pravilnika, na internet stranici i u
dnevnim novinama u kojima vrsi objavljivanje vrednosti investicione jedinice fondova
koji se spajaju,

2) najkasnije dva meseca pre spajanja dostavi pisano obavestenje iz ¢lana 78. ovog
pravilnika svakom ¢&lanu koji to svojstvo ima na dan slanja obaves$tenja,

3) na utvrdeni dan spajanja izvrsi spajanje fondova, kada se imovina i obaveze
fondova koji se spajaju prenosi na fond sticaoca, odnosno novi fond, a ¢lanovi
fondova koji se spajaju postaju ¢lanovi fonda sticaoca, odnosno novog fonda.

Clan 81

Drustvo za upravljanje je duzno da, najkasnije 30 dana od dana spajanja, dostavi
Komisiji:

1) izvestaj o spajanju koji sadrzi:

- uporedni pregled strukture imovine fondova koji u€estvuju u spajanju i strukture
imovine fonda sticaoca, odnosno novog fonda,

- neto vrednost imovine i investicionih jedinica fondova koji se spajaju na dan
spajanja,

- podatke o broju ¢lanova koji su istupili iz fondova koji se spajaju i broju investicionih
jedinica koje su otkupljene,

- uporedni pregled broja investicionih jedinica svakog ¢lana fonda, nastalog
spajanjem, pre i nakon spajanja,

- finansijske izvestaje sa izveStajem revizora sa podacima na dan dono$enja odluke
0 spajanju i na dan spajanja,

2) podatke o portfolio menadzeru fonda sticaoca, odnosno novog fonda,

3) ugovor sa novom kastodi bankom ukoliko fond sticalac menja kastodi banku,
odnosno nacrt ugovora sa kastodi bankom kod koje ¢e se voditi radun novog fonda,

4) dokaz o uplati naknade Komisiji,

5) drugu dokumentaciju po zahtevu Komisije.



Upis u registar fondova

Clan 82
Komisija donosi reSenje kojim se:
1) usvaja izvestaj o spajanju,
2) brise iz Registra investicionih fondova fondove koji su prestali da postoje,
3) upisuje novi fond u Registar investicionih fondova,

4) daje saglasnost drustvu za upravljanje na upravljanje novim fondom.

Izbor drustva za upravljanje otvorenim fondom

Izbor dru$tva za upravijanje otvorenim fondom

Clan 83

Izbor novog drustva za upravljanje otvorenim fondom vrsi se u slu€aju oduzimanja
dozvole za rad drustvu za upravljanje.

Drustvo za upravljanje je duzno da, narednog dana od dana oduzimanja dozvole
prenese sve aktivnosti u vezi sa upravljanjem imovinom fonda kojim upravlja na
kastodi banku kod koje se vodi ra¢un tog fonda i registar ¢lanova fonda.

Do izbora novog drustva za upravljanje kastodi banka sa kojom drustvo ima
zaklju€en ugovor obavlja samo neodloZne poslove, odnosno poslove koji treba da se
obave da ne bi nastupila Steta za fond i objavljuje u dnevnim novinama u kojima se
objavljuje vrednosti investicione jedinice tog fonda da u periodu do izbora novog
drustva za upravljanje prestaje sa prodajom i otkupom investicionih jedinica.

Javni poziv i kriterijumi za izbor dru$tva za upravijanje

Clan 84

U slu€aju oduzimanja dozvole za rad drustvu koje upravlja otvorenim fondom,
Komisija odmah raspisuje javni poziv za izbor novog drustva za upravljanje koje se
objavljuje u jednom dnevnom listu koji se distribuira na celoj teritoriji Republike sa
tirazom od najmanje 100.000 primeraka, kao i internet stranici Komisije.

Javni poziv sadrzi kriterijume za izbor i rok za prijavu koji ne moze biti duzi od 15
dana od dana objavljivanja.

Kriterijumi koje drustvo za upravljanje mora da ispuni su:

1) da upravlja najmanje jednim otvorenim fondom u periodu koji nije kraci od godinu
dana,



2) da neto vrednost imovine kojom upravlja to drustvo iznosi minimalno 500.000 EUR
u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan
dostavljanja ponude,

3) da nije kaznjavano za privredne prestupe, odnosno da protiv drustva nisu
preduzimane mere nadzora iz ¢lana 82. stav 2. Zakona,

4) da je kadrovski, organizaciono i tehni¢ki osposobljeno da upravlja novim fondom.

Clan 85

Drustvo za upravljanje u svojoj ponudi, pored dokaza o ispunjenosti uslova iz javhog
poziva, Komisiji dostavlja:

1) plan aktivnosti u narednom periodu uklju€ujuci i novi fond,

2) neto vrednost imovine investicionih fondova kojima to drustvo ve¢ upravlja, visinu
ostvarenih prinosa u upravljanju drugim fondovima u poslednjih pet godina i druge
poslovne rezultate,

3) predloZenu visinu naknade za upravljanje,

4) podatke o portfolio menadzeru fonda koji treba da upravlja novim fondom sa
poslovnom biografijom od momenta dobijanja dozvole,

5) nacrt ugovora sa kastodi bankom iz koga se vidi visina troSkova kastodi banke.

Odlucivanje Komisije

Clan 86
Komisija u roku od 15 dana od dana isteka roka za prijavu na javni poziv donosi:

1) reSenje o izboru drustva za upravljanje i odobrenju upravljanja novom drustvu ili
odluku o raspisivanju ponovljenog javnog poziva,

2) reSenje o raspustanju otvorenog fonda u slu€aju neuspelog javnog poziva u roku
od dva meseca od dana dozvole za rad.

Prilikom odlucivanja o izboru najpovoljnije ponude Komisija pored ocene ispunjenosti
kriterjuma narocCito ceni i predlozenu visinu naknade za upravljanje, neto vrednost
imovine i visinu prinosa investicionih fondova kojima to drustvo ve¢ upravlja i druge
poslovne rezultate.

Obaveze kastodi banke

Clan 87

ReSenje o izboru drustva za upravljanje dostavlja se kastodi banci sa kojom je
drustvo, kome je oduzeta dozvola, imalo zaklju¢en ugovor.

U slu€aju da novo drustvo zaklju€uje ugovor sa novom kastodi bankom, kastodi
banka je duzna da novoj kastodi banci preda svu dokumentaciju vezanu za imovinu i
¢lanove fonda.



Prenos prava upravljanja otvorenim fondom

Clan 88

Drustvo za upravljanje moze, uz prethodnu saglasnost Komisije, ugovorom u pisanoj
formi preneti pravo upravljanja otvorenim fondom na drugo drustvo za upravijanje.

Drustvo za upravljanje kome je preneto pravo upravljanja preuzima sva prava i
obaveze koje ima drustvo za upravljanje koje vrSi prenos.

Dva meseca pre prenosa prava iz stava 1. ovog ¢lana, drustvo za upravljanje
obavestava Clanove fonda na nacin propisan za obavesStavanje o spajanju fondova.

Raskid ugovora sa kastodi bankom

Clan 89

Ukoliko jedna od ugovornih strana namerava da raskine ugovor o obavljanju kastodi
usluga, duzna je da o tome obavesti drugu ugovornu stranu tri meseca pre raskida
ugovora.

Ugovor se smatra raskinutim od momenta zaklju¢enja ugovora sa hovom kastodi
bankom, a nakon isteka roka iz stava 1. ovog ¢&lana.

Kastodi banka obavestava Komisiju o datumu raskida ugovora i razlozima za raskid.

Clan 90

U slu€aju oduzimanja dozvole za obavljanje delatnosti kastodi banke, drustvo za
upravljanje je duzno da odmah raskine ugovor o obavljanju kastodi usluga i zakljuci
ugovor sa novom kastodi bankom i 0 tome obavesti Komisiju.

Ako drudtvo za upravljanje ne postupi u skladu sa stavom 1. ovog €lana, Komisija
donosi reSenje kojim odreduje novu kastodi banku.

Clan 91

Kastodi banka je duzna da narednog dana od dana raskida ugovora, preda imovinu,
dokumentaciju i arhivu investicionog fonda kastodi banci sa kojom je drustvo koje
upravlja tim fondom zakljucilo ugovor.

Obaveze kastodi banke i rok iz stava 1. ovog Clana shodno se primenjuje i kada novo
drustvo (na osnovu odluke Komisije ili ugovora o prenosu prava upravljanja),
preuzme upravljanje postoje¢im fondom, i obavesti kastodi banku da je zakljucilo
ugovor sa drugom kastodi bankom za obavljanje kastodi usluga za taj fond.

Uslovi za raspustanje otvorenog fonda

Clan 92

Otvoreni fond se raspusta:



1) istekom roka ukoliko je organizovan na odredeno vreme,

2) ukoliko se u roku od tri meseca od oduzimanja dozvole za rad drustvu za
upravljanje ne izabere novo drustvo za upravljanje,

3) ukoliko u postupku spajanja fondova neto vrednost imovine fonda sticaoca,
odnosnho novog fonda na dan spajanja iznosi manje od 200.000 EUR u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu NBS.

Komisija donosi reSenje o raspustanju fonda u slu€aju iz stava 1. ta¢. 2) i 3) ovog
Clana.

Naplata naknada i drugih troSkova u vezi sa raspustanjem otvorenog fonda kada se
fond raspusta usled isteka roka na koiji je organizovan vr$i se na teret otvorenog
fonda, a u ostalim sluajevima propisanim ovim pravilnikom vrsi se na teret drustva
za upravljanje, osim ukoliko to nije moguce u kom slu€aju se naplata vrsi na teret
fonda.

Raspustanje otvorenog fonda

Clan 93

Postupak raspustanja fonda u slu€aju isteka roka na koji je organizovan vrsi drustvo
za upravljanje, na nacin i pod uslovima propisanim prospektom tog fonda i uz shodnu
primenu odredbi ovog pravilnika koje se odnose na ostale slucajeve raspustanja
otvorenog fonda.

Postupak raspustanja fonda u ostalim slu€ajevima vr8i kastodi banka.

Obaveza kastodi banke

Clan 94

Kastodi banka narednog dana nakon prijema reSenja Komisije o raspustanju
otvorenog fonda, obavestava o tome javnost i ¢lanove fonda objavljivanjem oglasa u
dnevnom listu u kome se objavljuje vrednost investicione jedinice, kao i na svojoj
internet stranici.

Kastodi banka sastavlja izvestaj o stanju imovine i obaveza na dan donoSenja
reSenja o raspustanju, i unov€ava imovinu fonda najkasnije u roku od Sest meseci od
donoSenja reSenja o raspustanju fonda.

Nakon unov€avanja imovine fonda kastodi banka vrsi isplatu ¢lanovima fonda
srazmerno njihovom procentualnom uces$¢u u neto imovini fonda.

Kastodi banka je duzna da najmanje 10 godina od raspustanja otvorenog fonda ¢uva
poslovne knjige i dokumentaciju otvorenog fonda, u skladu sa propisima kojima se
ureduje arhivska grada.

Zahtev za davanje saglasnosti na lice koje unovcava imovinu fonda

Clan 95



Kastodi banka pre unov€avanja imovine fonda dostavlja Komisiji zahtev za davanje
saglasnosti na imenovanje/izbor lica koja ¢e sprovesti unov€avanje imovine fonda
koji se raspusta i dostavlja izvestaj o stanju imovine i obaveza na dan donosenja
reSenja o raspustanju fonda.

Lice koje unov€ava imovinu fonda mora biti zaposleno na neodredeno vreme u
kastodi banci i ispunjavati uslove propisane Zakonom za ¢lanove uprave drustva za
upravljanje.

Na postupak odlu€ivanja shodno se primenjuju odredbe akta Komisije koje se
odnose na davanje saglasnosti na ¢lana uprave druStva za upravljanje.

Namirenje poverilaca

Clan 96

U slucaju spora povodom potrazivanja poverilaca prema imovini otvorenog fonda koji
se raspusta, kastodi banka prilikom unov€avanja imovine fonda, vodi raéuna o iznosu
prijavljenih potrazivanja.

Kastodi banka moZze vrsiti isplatu ¢lanova fonda koji se raspusta, vodecéi racuna da
preostali iznos imovine fonda koji se raspusta, ne moze biti manji od iznosa
istaknutih potraZivanja u sporu koji vode poverioci tog fonda.

U slu€aju kada je drustvu za upravljanje oduzeta dozvola za rad, namirenje
poverilaca se prvo vrsi na teret drustva za upravljanje ukoliko su potraZivanja nastala
kao posledica loSeg postupanja drustva za upravljanje.

Ukoliko se namirenje potraZivanja poverilaca ne moze izvrsiti na teret drustva za
upravljanje, namirenje se vrsi na teret otvorenog fonda koji se raspusta, srazmerno
visini njihovih priznatih potrazivanja.

Izvestaj o raspustanju otvorenog fonda

Clan 97

Kastodi banka sacinjava lzvestaj o raspustanju otvorenog fonda i dostavlja ga
Komisiji.

Izvestaj iz stava 1. ovog Clana sadrzi:
1) broj i vrstu imovine fonda prodatu po svakom mesecu,

2) kriterijume i smernice koji su rukovodili donoSenje odluka u najboljem interesu
¢lanova fonda,

3) specifikaciju naknada i drugih troSkova u vezi sa raspustanjem fonda.

U slucaju kada je otvoreni fond osnovan na odredeno vreme, drustvo za upravljanje
podnosi Komisiji izvestaj o raspustanju fonda u roku od Sest meseci od prestanka
rada fonda.

Brisanje iz Registra investicionih fondova



Clan 98

Nakon prijema lzvestaja o raspustanju otvorenog fonda, Komisija donosi reSenje o
brisanju tog fonda iz Registra investicionih fondova.

Fond koji se raspusta prestaje da postoji danom donoSenja reSenja Komisije iz stava
1. ovog Clana.

Clan 99

Odredbe ovog pravilnika o raspustanju otvorenog fonda ne primenjuju se ukoliko je,
na dan dono$enja reSenja o oduzimanju dozvole za rad i brisanju drustva iz registra,
vrednost imovine tog fonda prema potvrdi kastodi banke jednaka nuli, odnosno
ukoliko fond prema potvrdi drustva nema &lanove.

Komisija reSenjem o oduzimanju dozvole drudtvu, briSe iz registra i fond kojim je to
drustvo upravljalo ukoliko su ispunjeni uslovi iz stava 1. ovog ¢lana.

[ OSNIVANJE | POSLOVANJE ZATVORENOG FONDA

Clan 100

Zatvoreni investicioni fond je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko
drustvo koje kao institucija kolektivnog investiranja funkcioniSe na principu
prikupljanja nov€anih sredstava putem izdavanja akcija javhom ponudom.

Zatvoreni fond ne moze biti ciljno drustvo u smislu zakona kojim se ureduje
preuzimanje akcionarskih drustava.

Kategorizacija zatvorenih fondova

Clan 101

U skladu sa odabranim investicionim ciljem, odnosno investicionom politikom,
zatvoreni fondovi se prema tome gde pretezno ulazu svoju imovinu dele na:

1) zatvoreni fond za ulaganje u javna drustva - koji viSe od 50% vrednosti svoje
imovine ulaze u hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici, odnosno berzanskom trZidtu u inostranstvu,

2) zatvoreni fond za ulaganje u nejavna drustva - koji viSe od 50% vrednosti svoje
imovine ulaze u akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na organizovanom trzistu i drustava sa ograni¢enom odgovornos¢u
registrovanih u Republici,

3) zatvoreni fond za ulaganje u nekretnine - koji vise od 60% svoje imovine ulaze u
nepokretnosti u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (u daljem tekstu:
Zakon) i ovim pravilnikom.

Dozvola za osnivanje zatvorenog fonda

Zahtev za izdavanje dozvole za osnivanje zatvorenog fonda



Clan 102

Drustvo za upravljanje koje namerava da osnuje zatvoreni fond, duzno je da podnese
Komisiji zahtev za izdavanje dozvole za osnivanje zatvorenog fonda.

Uz zahtev za, koji se podnosi na obrascu ZIF - dozvola, drustvo za upravljanje
dostavlja:

1) reSenje o upisu drudtva za upravljanje u registar privrednih subjekata i upisu svih
promena,

2) odluku o osnivanju zatvorenog fonda,

3) dokumentaciju o portfolio menadzeru koji ¢e upravljati fondom koji se osniva,
4) odluku o osnivackoj emisiji akcija fonda,

5) nacrt prospekta i skraéenog prospekta fonda,

6) nacrt javnog poziva za upis i uplatu akcija fonda,
7) poziv za osnivacku skupstinu fonda,

8) nacrt osnivackog akta fonda,

9) nacrt ugovora sa kastodi bankom,

10) nacrt ugovora o upravljanju,

11) dokaz o uplati naknade Komisiji,

12) drugu dokumentaciju po zahtevu Komisije.

Ako Komisija utvrdi da je dostavljena dokumentacija nepotpuna ili nepravilna,
ostavlja naknadni rok za dopunu ili otklanjanje nepravilnosti.

Prospekt zatvorenog investicionog fonda

Clan 103

Na sadrzinu i formu prospekta i skracenog prospekta zatvorenog fonda shodno se
primenjuju odredbe ovog Pravilnika o prospektu i skraéenom prospektu otvorenog
fonda.

Podaci u prospektu i skraéenom prospektu fonda se prikazuju prema redosledu
utvrdenom u obrascima ZIF-P i ZIF-SP.

Prospekt zatvorenog fonda sadrzi i podatke o ¢lanovima nadzornog odbora fonda,
ukupnim naknadama ispla¢enim ¢lanovima nadzornog odbora fonda u prethodnoj
godini i procentualno u€esée tih naknada u neto imovini fonda na dan 31.12.
prethodne godine.

Prospekt fonda za ulaganje u nejavna drustva i prospekt fonda za ulaganje u
nekretnine sadrzi i upozorenje da je rizik investiranja u tu vrstu fonda vedi od
prosecnog.

Javni poziv



Clan 104

Javni poziv za upis i uplatu akcija u postupku osnivanja zatvorenog fonda dostavlja
se na obrascu ZIF-JP i sadrzi narocito:

1) osnovne podatke o drustvu za upravljanje,
2) svrhu izdavanja akcija,

3) prava akcionara,

4) osnovne podatke o akcijama,

5) trajanje javnog poziva (datum pocetka i zavrSetka roka za upis i uplatu akcija,
odnosno tac¢an broj dana roka za upis i uplatu),

6) postupak i ograni¢enja upisa i uplate akcija,

7) nacin na koji se vrsi raspodela akcija licima koja vr$e upis i uplatu,

8) osnivanje fonda ili povraéaj sredstava u slu¢aju neuspelog poziva,

9) osnovne podatke o kastodi banci,

10) oznaku organizovanog trzista na kome ¢&e se trgovati akcijama fonda,

11) kontakt telefone na kojima se mogu dobiti ostale informacije.

Dozvola za osnivanje zatvorenog fonda

Clan 105

Komisija donosi reSenje o davanju dozvole za osnivanje zatvorenog fonda u roku od
30 dana od dana podnos$enja urednog zahteva, kada proceni da su ispunjeni uslovi
propisani Zakonom.

ReSenjem iz stava 1. ovog Clana istovremeno se daje saglasnost na prospekt,
skraéeni prospekt i javni poziv.

Komisija donosi reSenje kojim odbija zahtev za davanje dozvole za osnivanje
zatvorenog fonda, ako utvrdi da nisu ispunjeni uslovi propisani Zakonom.

Clan 106

Na objavljivanje javnog poziva i zaklju€enje ugovora sa kastodi bankom shodno se
primenjuju odredbe ovog pravilnika o objavljivanju javnog poziva za upis i uplatu
investicionih jedinica i ugovor sa kastodi bankom za obavljanje kastodi poslova za
otvoreni fond.

Uz javni poziv za upis i uplatu akcija zatvorenog fonda drustvo za upravljanje je
duzno da objavi i skraceni prospekt zatvorenog fonda, koji sadrzi i elemente izvoda iz
prospekta propisanih Pravilnikom o formi i sadrzini prospekta i drugih dokumenata
koji se podnose radi izdavanja hartija od vrednosti.



Uz javni poziv za upis i uplatu osnivacke emisije akcija zatvorenog fonda, drustvo za
upravljanje je duzno da objavi i poziv za osnivacku skupstinu zatvorenog fonda, koji
sadrZi datum, vreme i mesto odrZzavanja i dnevni red skupstine.

Upis i uplata akcija zatvorenog fonda

Clan 107

Upis akcija zatvorenog fonda vrSi se u kastodi banci i filijalama te banke na nacin i u
roku navedenom u javnom pozivu.

Sastavni deo upisnice je izjava lica koje pristupa fondu da ispunjava uslove iz ¢lana
5. stav 2. ovog pravilnika.

Uplata akcija zatvorenog fonda vrsi se na nov€ani racun fonda koji se vodi u kastodi
banci u roku navedenom u javnom pozivu.

Rok za upis i uplatu ne moze biti duzi od tri meseca od dana naznaenog u javnom
pozivu za pocetak upisa i uplate.

Komisija ¢e na zahtev drustva za upravljanje produZiti rok za upis i uplatu akcija
zatvorenog fonda do 45 dana.

Na izdavanje reSenja o odobrenju izdavanja akcija zatvorenog fonda i objavljivanju
izvestaja o ishodu javne ponude, upisu akcija u Centralni registar i ukljucenju na
organizovano trziste shodno se primenjuju odredbe zakona kojim se ureduje trziste
hartija od vrednosti, s tim da Komisija donosi reSenje o odobrenju izdavanja akcija
zatvorenog fonda ukoliko utvrdi da su upis i uplata izvrSeni u skladu sa zakonom,
odlukom o izdavanju akcija i javnim pozivom, kao i da lica koja su upisala i uplatila
akcije zatvorenog fonda nisu neposredno ni posredno povezana lica sa drustvom za
upravljanje u smislu Zakona.

Upis i uplata osnivacke emisije akcija zatvorenog fonda

Clan 108

Na upis i uplatu osnivacke emisije akcija zatvorenog fonda shodno se primenjuju
odredbe Clana 108. ovog pravilnika o upisu i uplati akcija zatvorenog fonda.

Izuzetno od stava 1. ovog €lana sastavni deo/prilog upisnice za osnivacku emisiju
akcija zatvorenog fonda moze biti i poziv za osnivacku skupstinu.

Clan 109

Minimalna nov€ana sredstva za osnivanje zatvorenog fonda ne mogu biti manja od
200.000 (dvestotinehiljada) EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu
Narodne banke Srbije na dan isteka roka za upis i uplatu.

U slu€aju da se po oshovu javhog poziva ne prikupe minimalna nov€ana sredstva iz
stava 1. ovog €lana, drustvo za upravljanje narednog dana od dana isteka roka za
upis u uplatu:



1) javno objavljuje (na internet stranici drustva i u dnevnim novinama u kojima je bio
objavljen javni poziv za upis i uplatu i poziv za osnivacku skupstinu) ishod javnog
poziva i otkazuje odrZzavanje osnivacke skupstine,

2) daje nalog kastodi banci da u roku od osam dana od isteka roka za upis i uplatu
izvrSi povracaj prikupljenih sredstava.

Osnivacka skupStina zatvorenog fonda

Clan 110

Osnivacka skupstina zatvorenog fonda se odrzava u skladu sa pozivom za osnivacku
skupstinu i zakonom kojim se ureduju privredna drustva, ukoliko se u toku javnog
poziva prikupe sredstva propisana kao prag uspesnosti osnivacke emisije, ali ne
manje od minimalnog iznosa propisanog Zakonom za oshivanje fonda.

Osnivacka skupstina zatvorenog fonda, saglasno dnevnom redu, donosi sledece
odluke:

1) izbor radnih tela (zapisni¢ara, overivaca zapisnika i verifikacione komisije/komisije
za glasanje),

2) izbor predsednika skupstine,

3) usvajanje odluke o uspesnosti osnivacke emisije akcija i prihvatanju viska upisanih
i uplaéenih akcija saglasno odredbama zakona kojim se ureduju privredna drustva,

4) usvajanje osnivackog akta,

5) izbor predsednika i ¢lanova Nadzornog odbora,

6) odobrenje ugovora sa ¢lanovima Nadzornog odbora,

7) odobrenje ugovora o upravljanju,

8) odobrenje ugovora sa kastodi bankom,

9) izbor eksternog revizora (i odobrenje ugovora o reviziji finansijskih izvestaja za

tekucu godinu).

Zahtev za odobrenje izdavanja akcija osnivacke emisije

Clan 111

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od sedam dana od dana odrzavanja
osnivacke skupstine fonda podnese Komisiji zahtev za odobrenje izdavanja akcija
osnivacke emisije, na obrascu ZIF - uspesSnost.

Uz zahtev iz stava 1. ovog €lana, Drustvo za upravljanje dostavlja:

1) potvrdu kastodi banke o upisanim i upla¢enim akcijama (sa tabelarnim prikazom
datuma i iznosa uplata i lica koja su izvrSila uplatu) i iznosom u dinarima i EUR
(protivvrednost na dan isteka javnog poziva po srednjem kursu NBS),



2) odluku o uspes$nosti osnivacke emisije akcija fonda (i eventualno odluka o
prihvatanju viska upisanih i uplacenih akcija),

3) osnivacki akt fonda,

4) odluku o izboru predsednika i ¢lanova Nadzornog odbora (sa poslovnim
biografijama),

5) dokaz o uplati naknade,

6) drugu dokumentaciju po zahtevu Komisije.

Odobrenje izdavanja akcija osnivacke emisije

Clan 112

Komisija donosi reSenje o odobrenju izdavanja akcija osnivacke emisije fonda u roku
od tri dana od dana podnoSenja urednog zahteva, ako su upis i uplata izvrSeni u
skladu sa Zakonom, odlukom o izdavanju akcija, javnim pozivom, odlukom skupstine
fonda o uspesnosti osnivacke emisije, kao i da lica koja su upisala i uplatila akcije
fonda ispunjavaju uslove iz ¢lana 5. ovog pravilnika.

Upis u registar privrednih subjekata

Clan 113

Drustvo za upravljanje duzno je da u roku od tri dana od dana prijema redenja
Komisije o odobrenju izdavanja akcija, podnese prijavu za upis osnivanja zatvorenog
fonda u Registar privrednih subjekta.

Upis akcija zatvorenog fonda u Centralni registar

Clan 114

Drustvo za upravljanje je duzno da, u roku sedam dana od dana prijema reSenja
Agencije za privredne registre o upisu oshivanja zatvorenog fonda u Registar
privrednih subjekata, podnese zahtev Centralnom registru za upis akcija zatvorenog
fonda na emisioni racun, odnosno u jedinstvenu evidenciju akcionara.

Upis u Registar investicionih fondova

Clan 115

Drustvo za upravljanje je duzno da, u roku od tri dana od dana prijema obavestenja
Centralnog registra o izvrS§enom upisu akcija (izvoda sa emisionog racuna), podnese
Komisiji zahtev za upis zatvorenog fonda u Registar investicionih fondova.

Uz zahtev za upis fonda u Registar investicionih fondova, koji se podnosi na obrascu
IF - registar, drustvo za upravljanje dostavlja:

1) reSenje o upisu zatvorenog fonda u Registar privrednih subjekata,



2) izvod iz jedinstvene evidencije akcionara fonda,
3) reSenje Poreske uprave o dodeli PIB,

4) osnivacki akt,

5) ugovor o upravljanju,

6) ugovor sa kastodi bankom,

7) ugovor sa eksternim revizorom,

8) dokaz o uplati naknade,

9) drugu dokumentaciju po zahtevu Komisije.

Clan 116

Komisija donosi reSenje o upisu zatvorenog fonda u Registar investicionih fondova u
roku od tri dana, ako oceni da su ispunjeni sledeci uslovi:

1) da je drustvu za upravljanje data dozvola za osnivanje zatvorenog fonda,
2) da je doneto reSenje o odobrenju izdavanja osnivacke emisije akcija fonda,
3) da je zatvoreni fond upisan u Registar privrednih subjekata,

4) da su akcije osnivacke emisije zatvorenog fonda upisane u jedinstvenu evidenciju
koju vodi Centralni registar,

5) da je drustvo za upravljanje, u ime fonda zakljucilo ugovor sa kastodi bankom i
eksternim revizorom.

ReSenjem iz stava 1. ovog Clana istovremeno se drustvu za upravljanje odobrava
upravljanje tim fondom.

Zatvoreni fond se smatra osnovanim danom upisa u Registar investicionih fondova.

Clan 117
Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od Sest meseci od dana upisa u registar

fondova uskladi strukturu imovine zatvorenog fonda sa ograni¢enjima ulaganja
propisanim zakonom, ovim pravilnikom i prospektom fonda.

Ukljuéenje akcija zatvorenog fonda na organizovano trZiste

Clan 118
Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od 30 dana od dana upisa u Registar

investicionih fondova uvrsti akcije zatvorenog fonda na organizovano trziste u skladu
sa zakonom kojim se ureduje trziSte hartija od vrednosti.

Odrzavanje kapitala zatvorenog fonda



Clan 119

Nakon upisa u Registar investicionih fondova, drustvo za upravljanje je duzno da
vodi racuna da kapital zatvorenog fonda uvek bude u visini koja nije manja od
dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Ukoliko je iznos kapitala, obracunat na nacin propisan uputstvom Komisije, maniji od
iznosa iz stava 1. ovog ¢lana, drustvo za upravljanje duzno je da obavesti Komisiju
najkasnije u roku od pet dana od dana tog smanjenja, i da upozori Nadzorni odbor i
skupstinu zatvorenog fonda na obavezu da isti obezbedi najkasnije u roku od Sest
meseci od dana tog smanjenja.

U slu€aju da zatvoreni fond ne postupi saglasno stavu 2. ovog ¢lana, Komisija donosi
reSenje o brisanju zatvorenog fonda iz Registra investicionih fondova.

Odobrenje izmene prospekta zatvorenog fonda

Clan 120

Na postupak odobrenja prospekta i skracenog prospekta zatvorenog fonda shodno
se primenjuju odredbe ovog Pravilnika o izmenama prospekta otvorenog fonda, s tim
da se saglasnost na izmene dela prospekta koji se odnosi na promene osnovnog
kapitala zatvorenog fonda, daje reSenjem o odobrenju izdavanja akcija zatvorenog
fonda.

Investiciona politika zatvorenog fonda

Clan 121

Investiciona politika investicionog fonda sadrzi:
1) nadin sprovodenja investicionog cilja,

2) najvedi i najmaniji deo sredstava investicionog fonda koji se mozZe ulagati u
pojedine vrste imovine,

3) najvedi deo sredstava koji se moze drzati na nov€éanom raunu investicionog
fonda,

4) nacin izmene investicione politike.

Ulaganje imovine fonda

Clan 122

Imovina zatvorenog fonda, pored hartija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata u koje moze ulagati otvoreni fond, moze se ulagati i u:

1) akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na
organizovanom trzistu,

2) udele drustava sa ograni¢enom odgovornoséu registrovanih u Republici,



3) nepokretnosti koje se nalaze na teritoriji Republike i to:

4) zgrade (poslovne, stambene, stambeno-poslovne, ekonomske i dr.),
5) posebne delove zgrada (stanovi, poslovne prostorije i dr.),

6) zemljiste.

Nepokretnosti u vlasnistvu zatvorenog fonda mogu se davati u zakup drustvu za
upravljanje, banci koja obavlja kastodi poslove za taj fond, brokersko-dilerskom
drustvu, odnosno ovlas¢enoj banci koja za drustvo za upravljanje i taj fond obavlja
poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti, fondu kojim upravlja isto
drustvo za upravljanje i sa njima povezanim licima, pod uslovom da je ponuda ovih
lica najpovoljnija od ponuda pribavljenih na osnovu oglasa objavljenog u dnevnim
novinama u kojima se vrsi oglaSavanje fonda.

Akcionari zatvorenog fonda nemaiju pravo prec¢e kupovine pri prodaji imovine
zatvorenog fonda.

Ograni¢enje ulaganja

Clan 123

Odredbe ovog pravilnika kojima se propisuje ograni¢enje ulaganja i odstupanja od
dozvoljenog ulaganja primenjuju se i na ulaganja imovine zatvorenog fonda.

Na ulaganja imovine zatvorenog fonda primenjuju se i slede¢a ogranicenja:

1) akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo
zaloge ili kori$¢enja prava glasa),

2) imovina Fonda ne moze biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih
postoji neograniCena odgovornost ¢lana za obaveze drustva (ortacka drustva i
komanditna drustva kod kojih bi zatvoreni fond imao status komplementara),

3) u udele jednog drustva ili dva ili vise drustava koji su povezana lica ne moze se
uloziti viSe od 20% imovine fonda,

4) nepokretnosti moraju biti upisane u javnim knjigama o evidenciji nepokretnosti bez
ikakvih tereta (ogranienje prenosa svojine, pravo zaloge, pravo plodouZivanja, pravo
upotrebe, pravo stanovanja ili pravo stvarnog tereta) i moraju biti osigurane od svih
rizika,

5) u jednu nepokretnost moze se uloziti do 20% imovine zatvorenog fonda,
6) ne moze se ulagati u nepokretnosti u vlasnistvu:

- drustva za upravljanje,

- banke koja obavlja kastodi usluge za taj fond,

- brokersko-dilerskog drustva, odnosno ovlas¢ene banke koja za drustva za
upravljanje i taj fond obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od
vrednosti,

- fonda kojim upravlja isto drustvo za upravljanje,



- povezanog lica sa licima navedenim u ovoj alineji.

Izuzetno od stava 1. ovog Clana, na ulaganje u akcije zatvorenih akcionarskih
druStava i udele ne odnosi se ograni¢enje sticanja maksimum 20% vlasni¢kog
ucesc¢a, odnosno glasackih prava tog izdavaoca i sa njim povezanih lica.

Zatvoreni fond za ulaganje u nekretnine nije i ne moze biti investitor, izvodac niti

drugi u€esnik u gradniji u smislu zakona kojim se ureduje planiranje i izgradnja
objekata.

Utvrdivanje i objavljivanje vrednosti neto imovine fonda po akciji i
prinosa

Clan 124

Na nacin obradunavanja nabavne, trziSne i postene vrednosti za pojedine kategorije
imovine, utvrdivanje ukupne imovine fonda, neto imovine fonda po akciji, prinosa
fonda, usaglasavanje tih vrednosti sa kastodi bankom i objavljivanje ovih vrednosti
shodno se primenjuju odgovaraju¢e odredbe ovog pravilnika o vrednosti imovine
otvorenog fonda.

Osim troSkova navedenih u ¢lanu 52. ovog pravilnika, na teret zatvorenog fonda
padaju i

- troSkovi vezani za upis i izdavanje akcija fonda,

- troSkovi uklju€enja i listinga akcija fonda na organizovano trziste,

- troSkovi sazivanja i odrzavanja skupstina akcionara fonda,

- troSkovi isplate dividendi akcionarima fonda,

- troSkovi naknada ¢lanovima nadzornog odbora fonda,

- troskovi kastodi banke za evidentiranje udela i nekretnina,

- troSkovi procene vrednosti nepokretnosti,

- troSkovi izrade ugovora i ostali administrativni troSkovi vezani za nepokretnosti,
- troSkovi kupoprodaje nepokretnosti,

- tro8kovi izdavanja nepokretnosti,

- troSkovi investiranja u nepokretnost, kojima se povecéava vrednost nepokretnosti,
- troSkovi upisa u javni registar nepokretnosti,

- troSkovi osiguranja nepokretnosti od svih rizika,

- troSkovi u€estvovanja na licitacijama i tenderima,

- troSkovi eksploatacije nepokretnosti,

- troSkovi tekuceg i investicionog odrzavanja nepokretnosti.



Vrednost neto imovine zatvorenog fonda po akciji je koli¢nik neto vrednosti imovine
zatvorenog fonda i ukupnog broja izdatih akcija i zaokruzuje se na pet decimala.

Vrednost neto imovine zatvorenog fonda po akciji utvrduje se najmanje jedanput
mesec¢no i to prvog radnog dana u mesecu za prethodni mesec, i eventualno i
odredenog dana u mesecu koji je utvrden prospektom fonda.

Vrednost neto imovine zatvorenog fonda po akciji, zaokruzena na dve decimale,
objavljuje se narednog dana nakon potvrdivanja od strane kastodi banke.

Clan 125

Postena vrednost akcija akcionarskih druStava kojima se ne trguje na organizovanom
trzistu kao i udela komanditnih i drustava sa ograni¢enom odgovornoscu obra¢unava
se saglasno MRS 39 - Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje.

Kupovina i prodaja nepokretnosti

Clan 126
Nepokretnost se moze:

1) kupovati ukoliko kupoprodajna cena nije veéa od procenjene vrednosti uveéane za
5%,

2) prodavati ukoliko kupoprodajna cena nije manja od procenjene vrednosti
umanjene za 5%.

Procene vrednosti nepokretnosti iz stava 1. ovog ¢lana ne moze biti starija od 30
dana pre dana kupovine, odnosno prodaje, osim ukoliko ne postoje okolnosti koje
znacajno mogu uticati na promenu cene predmetne imovine, kada procena ne moze
biti starija od Sest meseci.

Procenjena vrednost

Clan 127

Procenu vrednosti nepokretnosti vr§e nezavisni procenjivaci kojim se smatraju
ovlascena fizika lica i privredna drustva ovlad¢ena za reviziju u skladu sa Zakonom
o racunovodstvu i reviziji.

Procenjenom vredno$¢u u smislu ovog pravilnika smatra se:

1) najniza medu vrednostima koje su utvrdene od strane tri nezavisna procenjivaca -
kod kupovine nepokretnosti,

2) najvisa medu vrednostima koje su utvrdene od strane tri nezavisna procenjivac¢a -
kod prodaje nepokretnosti,

3) vrednost utvrdena od strane nezavisnog procenjivaca - za nepokretnost u imovini
fonda.

Vrednovanje nepokretnosti



Clan 128

U momentu kupovine, nepokretnost se vrednuje po nabavnoj vrednosti koju &ini cena
kupovine uvec¢ana za sve zavisne troskove sticanja te nepokretnosti.

Naknadno vrednovanje imovine fonda koja je uloZzena u nepokretnosti vrsi se u
skladu sa ulagac¢kom politikom fonda i nacelima MSFI/MRS primenjenim za
pojedinacne vrste nekretnina.

Ulaganje imovine fonda u nepokretnosti koja je namenjena za dalju prodaju u
razdoblju i/ili kraéem od jedne godine od datuma pocetne klasifikacije, vrednuje se po
knjigovodstvenoj vrednosti ili po postenoj vrednosti umanjenoj za troSkove prodaje,
zavisno $ta je nize, bez obaveze obraCuna amortizacije.

Ukoliko se prodaja predmetne nekretnine ne realizuje u predvidenom roku, sprovodi
se obavezna reklasifikacija i utvrduje se vrednost kao za nekretninu koja se drzi kao
investiciona.

Ulaganje imovine fonda u nepokretnost od koje se olekuje povecéanje vrednosti
imovine fonda na osnovu njenog kori§c¢enja, vrednuje se revalorizacijom
knjigovodstvene vrednosti.

Revalorizacija nepokretnosti vrsi se polugodiSnje pre sastavljanja finansijskih
izvestaja, a po potrebi i ¢eSée ukoliko knjigovodstvena vrednost znacajno odstupa od
postene (fer) vrednosti koja odrazava trZisne uslove.

Fer vrednost nekretnine je sadaSnja cena na aktivnom trziStu za sustinski slicnu vrstu
nekretnine na istoj ili sli€noj lokaciji, i u istom stanju koje podlezu sli¢nim ugovorima,
a koja ne odstupa od procene nezavisnog profesionalnog procenitelja (procenjena
vrednost).

O proceni postene vrednosti svake pojedinacne nepokretnosti u portfoliu fonda,
drustvo za upravljanje je duzno da obezbedi da eksterni revizor da posebno
misljenje, prilikom revizije godisnjih i polugodisnjih finansijskih izvestaja fonda.

Postupak i uslovi sticanja sopstvenih akcija

Clan 129

Zatvoreni fond moZze sticati sopstvene akcije ako je to predvideno osnivackim aktom
fonda.

Osnivacki akt zatvorenog fonda ureduje:

1) razloge za sticanje sopstvenih akcija,

2) uslove pod kojima se moze vrsiti sticanje sopstvenih akcija,
3) postupak sticanja sopstvenih akcija,

4) rokove i nacin najave procesa sticanja sopstvenih akcija,

5) nacin isplate akcija akcionarima.

Clan 130



Zatvoreni fond moze sticati sopstvene akcije samo putem pisane ponude svim
akcionarima - pro rata.

Izuzetno od stava 1. ovog €lana, zatvoreni fond moze sticati sopstvene akcije na
organizovanom trzistu:

1) kada je to neophodno zbog brzog reagovanja usled poremecaja na trzistu, ili

2) nakon sprovedenog postupka sticanja akcija pro rata, a radi sticanja nedostajuceg
broja akcija odredenog odlukom o sticanju sopstvenih akcija.

Odluka o sticanju sopstvenih akcija

Clan 131

Drustvo za upravljanje utvrduje predlog odluke o sticanju sopstvenih akcija
zatvorenog fonda koji sadrzi:

1) maksimalan broj akcija koje se sticu,

2) otkupnu cenu akcija (ili nacin njenog utvrdivanja) koja se utvrduje u skladu sa
Zakonom o privrednim drustvima, ali koja ne moze biti ve¢a od neto vrednosti
imovine po akciji fonda,

3) trajanje perioda u kome cCe se izvrSiti sticanje sopstvenih akcija koji ne moze biti
duzi od 18 meseci,

4) razloge zbog kojih se predlaze sticanje sopstvenih akcija,
5) rok u kome ¢e se ste€ene akcije otuditi, odnosno ponistiti.

Po prijemu predloga odluke o sticanju sopstvenih akcija, Nadzorni odbor fonda
saziva skupstinu akcionara na nacin i u rokovima propisanim Zakonom o privrednim
drustvima.

Skraceni postupak o sticanju sopstvenih akcija

Clan 132

Drustvo za upravljanje moze, kada utvrdi da je sticanje sopstvenih akcija fonda
neophodno radi brzog reagovanja usled poremecaja na trzistu, a sa ciljiem
spreCavanja Stete za akcionare, doneti odluku o sticanju sopstvenih akcija po
skraéenom postupku i sprovesti postupak sticanja tih akcija bez odobrenja skupstine
akcionara zatvorenog fonda.

Odluka drustva za upravljanje iz stava 1. mora, pored podataka navedenih u ¢lanu
131. ovog pravilnika, sadrzati i obrazlozenje o poremecajima na trzistu i potrebi brzog
reagovanja radi spreCavanja Stete za akcionare fonda.

Nadzorni odbor fonda daje saglasnost na odluku o sticanju sopstvenih akcija po
skracenom postupku.

Ukoliko se nadzorni odbor ne sastane, odnosno ne donese odluku o davanju
saglasnosti u roku od tri radna dana od dana prijema odluke, smatra se da je
saglasnost data.



Zahtev za davanje saglasnosti

Clan 133

Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji podnese zahtev za davanje saglasnosti
na odluku o sticanju sopstvenih akcija zatvorenog fonda.

Uz zahtev se dostavlja:
1) odluka o sticanju sopstvenih akcija sa obrazlozenjem,

2) odobrenje nadzornog odbora, odnosno dokaz da je odluka dostavljena nadzornom
odboru,

3) plan odrzavanija likvidnosti kojim ¢e se osigurati da fond moze odgovoriti na
obaveze po osnovu otkupa,

4) nacrt teksta javnog obavestenja i pisane ponude akcionarima o nameri sticanja
sopstvenih akcija fonda.

Saglasnost za sticanje sopstvenih akcija

Clan 134

Komisija donosi reSenje o davanju saglasnosti u roku koji ne moze biti duzi od 15
dana od dana prijema urednog zahteva, kada utvrdi da je odluka doneta u najboljem
interesu akcionara zatvorenog fonda, u skladu sa Zakonom i ovim pravilnikom.

Objava odluke o sticanju sopstvenih akcija

Clan 135

Nakon davanja saglasnosti za sticanje sopstvenih akcija zatvorenog fonda, drustvo
za upravljanje je duzZno da objavi obavestenje o sticanju sopstvenih akcija pro rata u
dnevnim novinama u kojima vrSi oglaSavanje fonda, a na internet stranici drustva za
upravljanje i ponudu za sticanje sopstvenih akcija najkasnije 15 dana pre
otpocinjanja postupka.

Ponuda iz stava 1. ovog ¢lana narocito sadrzi:

1) poslovno ime zatvorenog fonda,

2) poslovno ime drustva za upravljanje,

3) ukupan broj izdatih akcija, CFI kod i ISIN broj,

4) maksimalni broj i procenat akcija koje se sticu,

5) cenu po kojoj se akcije sti€u i osnov za odredivanje,

6) nominalnu, knjigovodstvenu i trziSnu cenu akcija; odnosno imovinu fonda po akciji,

7) datum otvaranja i zatvaranja ponuda,



8) opis postupka otkupa,
9) troSkovi koje snosi akcionar,
10) upozorenje akcionarima da se deponovanje smatra prihvatanjem ponude,

11) nacin i rok u kome se vrsi placanje.

Izvestaj o sticanju sopstvenih akcija

Clan 136

Nakon isteka roka iz ponude za sticanja sopstvenih akcija, drustvo za upravljanje je
duzno da:

1) Komisiji u roku od sedam dana dostavi,
2) kopiju objavljenog obavestenja o sticanju sopstvenih akcija,
3) izvestaj o ste€enim sopstvenim akcijama,

4) Nadzornom odboru i Skupstini akcionara fonda na prvoj sledecoj sednici podnese
izvestaj o steCenim sopstvenim akcijama.

Otudenje sopstvenih akcija

Clan 137

Zatvoreni fond koji stekne sopstvene akcije duzan je da ih otudi u skladu sa odlukom
skupstine zatvorenog fonda i zakonom kojim se ureduju privredna drustva.

Na postupak otudenja sopstvenih akcija zatvorenog fonda shodno se primenjuju
odredbe ovog pravilnika o sticanju sopstvenih akcija zatvorenog fonda.

Izbor novog drustva za upravljanje

Clan 138

Izbor novog drustva za upravljanje zatvorenim fondom vrsi se:

1) u slu€aju oduzimanja dozvole za rad drustvu za upravljanje kada se, po sili zakona
raskida ugovor o upravljanju,

2) u slu€aju sporazumnog raskida ugovora o upravljanju €ije pravno dejstvo nastupa
kada Komisija odobri ugovor o upravljanju sa novim drustvom,

3) u slu€aju jednostranog raskida ugovora o upravljanju od strane fonda, kada
pravno dejstvo nastupa danom donoSenja te odluke.

Zatvoreni fond moze da raskine ugovor o upravljanju van osnova predvidenih
ugovorom o upravljanju i o tome odmah obavestava Komisiju i kastodi banku.

Odluku o raskidu i zaklju€enju novog ugovora o upravljanju zatvorenim investicionim
fondom donosi skupstina fonda dvotre¢inskom vecinom glasova prisutnih akcionara.



Ugovorna strana koja inicira raskid obaveStava Komisiju o raskidu ugovora o
upravljanju i razlozima za raskid.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku propisanim Zakonom prenese sve
aktivnosti u vezi sa upravljanjem imovinom tog fonda na kastodi banku, koja do
izbora novog drustva za upravljanje obavlja samo neodloZne poslove da ne bi
nastupila Steta za fond.

U slu€aju iz stava 1. ovog &lana, Nadzorni odbor fonda je duzan da:
1) raspiSe javni poziv za izbor novog drudtva za upravljanje,
2) predlozi skupstini najpovoljniju ponudu.

Skupstina akcionara fonda donosi odluku o zakljuéenju ugovora sa novim drustvom
za upravljanje, koje ispunjava kriterijume propisane ovim pravilnikom za izbor novog
drustva za upravljanje otvorenog fonda, najkasnije u roku od tri meseca od dana
oduzimanja dozvole za rad, odnosno donoSenja odluke o raskidu ugovora.

Novo drustvo za upravljanje podnosi Komisiji zahtev za odobrenje ugovora o
upravljanju zatvorenim fondom.

Raskid ugovora sa kastodi bankom

Clan 139

Ukoliko jedna od ugovornih strana namerava da raskine ugovor o obavljanju kastodi
usluga, duzna je da o tome obavesti drugu ugovornu stranu tri meseca pre raskida
ugovora.

Ugovor se smatra raskinutim od momenta zaklju€enja ugovora sa novom kastodi
bankom, a nakon isteka roka iz stava 1. ovog ¢€lana.

Kastodi banka obaveStava Komisiju o raskidu ugovora i razlozima za raskid.

Kastodi banka je duzna da narednog dana od dana raskida ugovora, preda imovinu,
dokumentaciju i arhivu investicionog fonda kastodi banci sa kojom je drustvo koje
upravlja tim fondom zakljucilo ugovor.

Raspustanje zatvorenog fonda

Clan 140
Zatvoreni fond se raspusta:
1) istekom roka ukoliko je organizovan na odredeno vreme,

2) ukoliko se u roku od tri meseca od oduzimanja dozvole za rad drustvu za
upravljanje, odnosno raskida ugovora sa drustvom za upravljanje ne izabere novo
drustvo za upravljanje,

3) ukoliko u roku od Sest meseci od dana donosenja odgovarajuceg resSenja
Komisije, neto vrednost imovine fonda ne dostigne iznos od 200.000 EUR u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu NBS.



Clan 141

Postupak raspustanja zatvorenog fonda shodno se primenjuju odredbe ovog
pravilnika o raspustanju otvorenog fonda, odnosno Zakona o privrednim drustvima
koje se odnose na prestanak akcionarskih drustava.

IV PRIVATNI INVESTICIONI FONDOVI

Clan 142

Privatni fond je pravno lice organizovano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoSc¢u
koje kao institucija kolektivnog investiranja funkcioniSe na principu prikupljanja
novCanih sredstava putem izdavanja udela.

Osnivanje privatnog fonda

Clan 143

Privatni fond se smatra osnovanim danom upisa u Registar investicionih fondova.

Ulog ¢lana privatnog fonda

Clan 144

Minimalni poc€etni nov€ani ulog svakog ¢lana privatnog fonda ne moze biti manji od
50.000 EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije na
dan uplate.

Zahtev za upis u registar investicionih fondova

Clan 145

Uz zahtev za upis u Registar investicionih fondova, koji se podnosi na obrascu IF -
registar, drustvo za upravljanje dostavlja:

1) reSenje o upisu privatnog fonda u Registar privrednih subjekata,
2) reSenje o dodeli PIB broja,
3) dokaz o prenosu osnivackog uloga na racun fonda,

4) overen osnivacki akt - (odluka ili ugovor o osnivanju koji obavezno sadrzi odredbu
da fond ne moze poceti sa radom pre upisa u Registar investicionih fondova),

5) pravila poslovanja fonda,

6) ugovor o upravljanju,

7) ugovor o otvaranju i vodenju racuna hartija od vrednosti,

8) dokaz o licu koji ¢e obavljati poslove portfolio menadzera za taj fond,

9) dokaz o uplati naknade Komisiji,



10) drugu dokumentaciju po zahtevu Komisije.

Upis u Registar

Clan 146
Komisija donosi reSenje o upisu u Registar investicionih fondova, ako utvrdi da:

1) lice koji ¢e obavljati poslove portfolio menadzera za taj fond ima dozvolu za
obavljanje tih poslova i da je stalno zaposleno u drustvu za upravljanje,

2) uplaceni ulog svakog ¢lana iznosi minimalno 50.000 EUR u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu NBS na dan uplate,

3) pravila poslovanja fonda sadrze odredbe propisane Zakonom.

ReSenjem iz stava 1. ovog Clana istovremeno se drustvu za upravljanje odobrava
upravljanje tim fondom.

Poslovanje privatnog fonda

Zabrana javnog oglaSavanja

Clan 147

Drustvo za upravljanje ne sme vrSiti javno oglasavanje privatnog fonda kojim
upravlja.

Javnim oglaSavanjem ne smatra se:

1) objavljivanje na internet stranici drustva pravila poslovanja i podataka o neto
vrednosti imovine i prinosu privatnog fonda,

2) podela reklamnih materijala u kojima se uz prezentaciju drustva, na nacin propisan
aktima Komisije o odobrenju oglasavanja, navodi da to druStvo upravlja i privatnim
fondom i potencijalni investitori upuéuju da dalje informacije o privatnom fondu mogu
dobiti u sediStu ili na internet stranici drustva.

Objavljivanje rezultata poslovanja

Clan 148

Drustvo za upravljanje moze na svojoj internet stranici objavljivati podatke o neto
vrednosti imovine i prinosa, kao i godiSnje finansijske izvestaje privatnog fonda.

U slu€aju iz stava 1. ovog &lana, prikaz rezultata poslovanja:

1) mora sadrzati najnovije podatke dostupne u trenutku objavljivanja sa uporednim
podacima ili od osnivanja privatnog fonda do dana objavljivanja prikaza ili u
poslednjih pet godina, u zavisnosti koji je od naznacenih perioda duzi,



2) ne sme biti sastavljen u obliku procene ili na bilo koji nacin predvidati buduce
rezultate poslovanja,

3) ne sme dovoditi u zabludu u pogledu povezanih rizika i naknada.

Na sastavljanje godisnjih finansijskih izvestaja privatnog fonda shodno se primenjuju
odredbe pravilnika kojim se propisuje nacin sastavljanja finansijskih izvestaja
fondova.

V PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 149

Odredbe €l. 2, 3, 4.1 15, ¢lana 16. stav 2. i ¢lana 25. ovog pravilnika primenjuju se od
13. juna 2009. godine.

Saglasno tacki 2. Odluke o ograni¢enjima ulaganja i uskladivanju strukture imovine
investicionih fondova u uslovima poremec¢aja na trzistu, drustva za upravljanje su
duzna da usklade strukturu imovine fondova kojima upravljaju do 13. septembra
2009. godine.

Odredbe ovog pravilnika koje se odnose na odstupanje od ograni¢enja ulaganja
imovine fondova u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu primenjuju se do
donoSenja akta Komisije kojim se utvrduje prestanak poremecaja na finansijskom
trzistu izazvanih svetskom ekonomskom krizom.

Clan 150

Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom
glasniku Republike Srbije", a primenjuje se od 30. marta 2009. godine.

Danom pocetka primene ovog pravilnika prestaje da vazi Pravilnik o investicionim
fondovima ("Sluzbeni glasnik RS", broj 110/06).

Samostalni ¢lan Pravilnika o izmenama i dopunama
Pravilnika o investicionim fondovima

("Sl. glasnik RS", br. 76/2009)

Clan 32

Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom
glasniku Republike Srbije".

Danom stupanja na snagu ovog pravilnika prestaje da vazi Odluka o ograni¢enjima
ulaganja i uskladivanju strukture imovine investicionih fondova u uslovima
poremecaja na trzistu ("Sluzbenom glasniku RS", broj 43/09), osim tacke 2. te odluke
koja prestaje da vazi 13. septembra 2009. godine.



