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Puls trzista

Avgust su obeleZila izrazito negativna kretanja na svetskim berzama. Americki KomBank INFOND na 31.08.2010.god.
indeksi izgubili su od 4 do 6%. Referentni indeks S&P500 pao je 6.8% u

tu. dok i ki DAX zabeledi anie od 5.8%. Nai " Vrednost investicione jedinice 682,24
javgus e ° je.ner.T.]ac ! za. .e ezio smanj$n!ec? OB ajghor.e su provs.l Vrednost imovine fonda 78.432.183,70
japanski indeksi koji su se spustili na 16-mesecni minimum dok je jen beleZio o

. . . o . % rasta jedinice u avgustu -2,35%
rekordne vrednosti prema evru i dolaru. Cena nafte je u avgustu pala 9% dok je g )
% rasta imovine u avgustu -17,29%

cena prirodnog gasa potonila 23%.

Korekcija je usledila nakon niza losih makroekonomskih vesti (rast nezaposlenosti i dalji pad prodaje novih ku¢a u Americi, smanjenje kreditnog
rejtinga Irske i dr.) koje su dovele u pitanje dalji rast svetske ekonomije i izlazak iz recesije. lako postoji bojazan da ¢e svetska privreda skliznuti u jos
jednu recesiju, ipak preovladuje misljenje da ée se rast nastaviti ali znatno sporije nego sto se to ocekivalo. 1z Nemacke privrede su stigle dobre

vesti, rast drustvenog proizvoda od 2.2% u |l kvaratalu je premasio ocekivanja podstaknut vec¢im izvozom usled ovogodisnjeg slabljenja evra. Evro je u
avgustustu oslabio 3.6% u odnosu na dolar. Korekcija je usledila nakon snaznog jacanja evra pocev od juna kada je zabeleZen trogodisnji minimum do
pocetka avgusta (12%).

Na kraju meseca na Beogradskoj berzi pojavile su se dugo ocekivane akcije NIS-a Cije trgovanje je napokon malo podiglo promete na pomalo
zaboravljenom trzistu.

Prvih 10 akcija % portfolia sektor \EIE]
1 Energoprojekt holding a.d. Beograd 11,06% Gradevina RSD Sektorska izloZzenost portfolia
2 Sojaprotein a.d. Becej 8,38% Preradivacka ind. ~ RSD % 3% M Preradivacka
3 Imlek a.d. Beograd 8,36% Hrana i Pice RSD Finansije
4 Aik banka a.d. Ni$ 7,33% Finansije RSD M Hrana i Pice
5 Agrobanka a.d. Beograd 6,22% Finansije RSD M Gradevina
6 Metalac a.d. Gornji Milanovac 5,78% Preradivacka ind. ~ RSD mIT
7  EADS 4,22% AvioniiOdbrana  EUR M Energetika
8 Q-CELLS SE 4,16% Energetika EUR Ostalo
9 Infineon Tehnologies 3,96% IT EUR W Avioni i Odbrana
10  Allianz SE 3,88% Finansije EUR Sportska oprema

Realne vrednosti AVGUST 2010 Normalizovane vrednosti AVGUST 2010
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Rizik i izloZenost fonda
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Gotovina i Depoziti

Predhodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili niZi od ranijih.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. lako fond teZi povecanju vrednosti imovine, gubici od investiranja
zbog rizika opisanih u prospektu su ipak moguéi.

Prinos investitora od ulaganja u fond zavisi od prinosa fonda i visine naknada koje investitor placa prilikom sticanja, odnosno otkupa investicionih jedinica.



