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Puls trzista

Duznicka kriza Grcke sunovratila je trZiste kapitala, trziste naftnih derivata i KomBank INFOND na 31.05.2010.god.
\I;f)t(in;;t;v';a u Odvn.OS.l:l naI dbc:!ar.. Belex 15 r.:jaOJe u mzju| 11°/:., S%PSOO 9.2%, a Vrednost investicione jedinice 708,81
.3%. Na znacajnije slabljanje evra u odnosu na dolar uticali su pore . -
0 Il jani P Vrednost imovine fonda 82.293.841,25

prezaduzenosti evropskih zemalja i fundamenti. Naime, u prvom kvartalu 2010
godine Evrozona je zabeleZila rast od svega 0.6%, sa rastom Nemacke od 1.6% i
Francuske od 1.2%, dok je Velika Britanija zabeleZila ekonomski pad od 0.2%. Sa % rasta imovine u maju -9,49%
druge strane, SAD su u | kvartalu zabeleZile ekonomski rast od 3%.

% rasta jedinice u maju -8,35%

Pored toga, povecan je broj prodatih kuca, a nezaposlenost je smanjena na 9.7%, Sto je navelo na zaklju¢ak mnoge analiticare da je SAD izasla iz
krize. Evropska Unija je sa druge strane rastrzana izmedu velikih razlika svojih ¢lanica. Dok se jedne bore sa budzetskim deficitima i viskom stopom
nezaposlenosti, drugi reprogramiraju dugovanja i odobravaju nove zajmove. S obzirom, da se pored Grcke i druge zemlje nalaze u stanju
prezaduZenosti, mogi zapadni analiti¢ari, prvenstveno americki, dovode u pitanje opstanak Unije i evra kao zajednicke valute. Ono $to je

sigurno, znacajne reforme i ostrija kontrola ¢lanica o¢ekuju Evrozonu u predstoje¢em periodu. Prema procenama MMF-a zaduZenost zemalja
OECD-a dostic¢i¢e 100% BDP do 2014 godine.

Glavni generator svetske traznje ostaje Kina, sa zablezenim ekonomskim rastom od 11.9% u prvom kvartalu 2010. Kina je nastavila da steZe
monetarnu politiku, povecanjem obaveznih rezervi banaka u cilju odrzavanja kontrolisanog razvoja.

Prvih 10 akcija % portfolia sektor Valuta
1 Energoprojekt holding a.d. Beograd 11,94% Gradevina RSD Sektorska izloZzenost portfolia
2 Sojaprotein a.d. Becej 10,93% Preradivacka RSD 280% 3 00% o
3 Imlek a.d. Beograd 8,84% Hrana i Pice RSD 7,50% #45% ® Finansije
4 Metalac a.d. Gornji Milanovac 7,93% Preradivacka RSD Preradivacka
5 Morgan Stanley 6,35% Finansije usb 13,90% ¥ Hrana i Pice
6  Agrobanka a.d. Beograd 6,32% Finansije RSD W Gradevina
7  Stillwater Mining Cor. 5,12% Primarne sirovina  USD 18,28% H Primarne sirovine
8  BNP Paribas 4,54% Finansije EUR ® Energetika
9 Total 4,45% Energetika EUR Roba 3iroke potro3nje
10  Crvenka fabrika Secera 3,81% Hrana i Pice RSD m Trgovinai usluge

Investiciona jedinica i imovina fonda u maju 2010.

Realne vrednosti MAJ 2010 Normalizovane vrednosti MAJ 2010
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Rizik i izloZzenost fonda
Struktura imovine fonda IzloZenost portfolia riziku Valutna izloZenost fonda
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Predhodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih rezultata. Bududi prinosi mogu biti visi ili niZi od ranijih.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. lako fond teZi povec¢anju vrednosti imovine, gubici od investiranja
zbog rizika opisanih u prospektu su ipak mogucdi.

Prinos investitora od ulaganja u fond zavisi od prinosa fonda i visine naknada koje investitor placa prilikom sticanja, odnosno otkupa investicionih jedinica.



