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Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom ,,KomBank INFOND* (u daljem tekstu: Fond) upravlja
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,,KomBank INVEST* a.d. Beograd (u daljem
tekstu: Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane
Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni
glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik RS* br.
125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu
Resenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim
fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Resenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog uces¢a u Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stice
100% ucesca u kapitalu Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara
2008. godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko
drustvo ¢iji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i
za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa
kojom Drustvo ima zakljucen ugovor je Erste bank a.d. Novi Sad

Organi Drustva su Upravni odbor i Skupstina Drustva. Upravni odbor ima 7 ¢lanova, koje bira
Skupstina Drustva i ¢ine ga predsednik Upravnog odbora Ivica Smoli¢ i ¢lanovi Upravnog
odbora Jelena Purovi¢, Bojan Kordi¢, Draganka Mihajlovi¢, Miroslav Todorovi¢, Danilo
Vuksanovi¢ i Tanja Nedeljkovié¢. Direktor Drustva je Danilo Vuksanovic.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje
br. 5/0-34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim
se Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,,KomBank
INFOND*. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije Resenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno
vreme. Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta
poreskih obaveza.
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Fond za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno
povecanje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i
drugih vrsta prihoda. Portfolio menadzer fonda je Maja Martinovic.

Kastodi banka

Novcéani racun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zakljucen ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Erste bank a.d. Novi Sad, sa
sedistem u ulici Bulevar oslobodenja broj 5, Novi Sad. Broj racuna na kojem se vodi imovina
Fonda: 340-13000249-70.

Kastodi banka obavlja slede¢e kastodi usluge:

e otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (zbirni
kastodi racun);

e otvara nov€ani racun Fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos
novcanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

e obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda; ,

e izvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i ovim Prospektom;

e kontroliSe i1 potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione
jedinice;

e kontrolise obracun prinosa Fonda;

e obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uo¢enim nepravilnostima u
poslovanju Drustva odmah nakon $to uo¢i takve nepravilnosti;

e obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim
organima prigovor protiv DruStva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili
neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moze obavljati poslove za vise investicionih fondova i nije povezano lice sa
drustvom za upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih
jedinica vrs$i u skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom
investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje
nema mogucnosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Otvoreni investicioni fond ,,KomBank INFOND®, kao fond rasta imovine, namenjen je svim
fizickim i pravnim, domacim i stranim licima, koji Zele da investiraju na duzi vremenski period
u veéi broj kvalitetnih domacih i stranih hartija od vrednosti, prvenstveno akcija, sa ciljem
ostvarenja visoke stope prinosa, odnosno onim investitorima koji zele da diversifikuju strukturu
svojih portfolija hartija od vrednosti kako bi povecali prinos u odnosu na prinos drugih vrsta
investicionih fondova.

Uplate ¢lanova Fonda konvertuju se u investicione jedinice u skladu sa pozitivnim pravnim
propisima i pravilima opisanim u Prospektu Fonda i Pravilima poslovanja Drustva. Danom
uplate smatra se dan uplate nov€anih sredstava pristiglih na racun kastodi banke do 16:00
casova i za njih se obraCunava vrednost investicione jedinice za taj dan. Za sve uplate posle
16:00 casova istog dana, danom uplate smatra se slede¢i dan i za obracun se koristi vrednost
investicione jedinice sledeceg radnog dana.
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Minimalni ulog ¢lanova Fonda jeste jedna investiciona jedinica uvecana za vrednost naknade za
kupovinu. Clan Fonda ne moze steci vise od 10% ucesc¢a u neto imovini Fonda.

Clanovi fonda

Fond je poceo sa poslovanjem 27. maja 2008. godine. Na dan 30. juna 2008. godine ¢lanstvo u
Fondu ostvarilo je ukupno 418 ¢lanova. Clanovi Fonda su fizicka i pravna lica, rezidenti i
nerezidenti. Clan Fonda se postaje zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeca prava:

pravo na srazmerni deo prihoda;

pravo na otkup;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja,
druga prava.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nacin ulaganje sredstava, strategije
upravljanje i kontrola portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog
cilja. Drustvo se u potpunosti pridrzava investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u
Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi i operativno
sprovodi portfolio menadzer Maja Martinovi¢. Investicioni odbor, koga ¢ine Jelena Durovié,
predsednik investicionog odbora, Maja Martinovi¢ - portfolio menadzer, Danilo Vuksanovi¢ -
direktor Drustva, Konstantin Ognjanovi¢ - zamenik direktora Drustva i Bojan Kordi¢. daje
misljenje na ulaganje imovine fonda a koje ne obavezuje portfolio menadzera u postupanju.

Investicionom politikom definiSe se struktura portfelja, na¢in i ogranicenja ulaganja sredstava
Fonda u cilju postizanja visoke stope prinosa i rasta vrednosti imovine investicionog fonda.
Investiciona politika sprovodi se primenom osnovnih nacela investiranja u hartije od vrednosti a
to su nacelo sigurnosti, nacelo diversifikacije i nacelo likvidnosti.

Strukturu portfelja otvorenog investicionog fonda ,,KomBank IN FOND* ¢ine:

e Vlasnicke hartije od vrednosti (akcije) - od 75% do 95% vrednosti imovine fonda
e Duznicke hartije od vrednosti — od 0 do 20% vrednosti imovine fonda
e Novcani depoziti —od 5% do 20% vrednosti imovine fonda.

Imovina Fonda ulaze se u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom i
podzakonskim aktima. Shodno tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca
ogranicenja:

e Do 10% imovine Fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate
jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vise
izdavalaca koja su povezana lica;

e Do 20% imovine Fonda moze se ulagati u nov¢ane depozite u jednoj banci ili ukupno
novcane depozite u dve ili vise banaka koja su povezana lica;

e Imovina fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari;

e U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, odnosno
drugo pravno lice uz garanciju Republike, moze se ulagati do 35% imovine Fonda
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Imovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

Drustvo za upravljanje,

Banka koja obavlja kastodi usluge za Fond,

Brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlas¢ena banka koja za Drustvo obavlja poslove
posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,

Akcionar Drustva za upravljanje,

Povezana lica sa prethodno navedenim pravnim licima.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.
Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Fond minimum 75% svoje imovine ulaze u vlasnicke hartije od vrednosti koje izdaju:

Akcionarska drustva sa sedistem u Republici, kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici;

Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trziStu u Republici;
Akcionarska drustva sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama.

Imovina otvorenog investicionog Fonda moze se ulagati u:

Duznicke hartije od vrednosti koje izdaje Narodna banka Srbije;

Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika, jedinice teritorijalne autonomije i
lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike;

Hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije;

Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne
drzave, kojima se trguje na organizovanim trziStima u tim zemljama;

Hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike;

Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u Republici, kojima se trguje na
organizovanom trzi$tu u Republici;

Hartije od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom
trzistu u Republici;

Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-
a, odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim
zemljama;

Depozitne potvrde koje izdaju ovlaS¢ene banke sa sedistem u Republici ili u drzavama
¢lanicama EU, odnosno OECD-a na osnovu deponovanih hartija od vrednosti koje izdaju
medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU, OECD-a i pravna lica sa sedistem u
drzavama ¢lanicama EU, OECD-a;

Novcane depozite u bankama sa sedistem u Republici;

Novcane depozite u bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a

Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici;

finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu u drzavama ¢lanicama EU,
odnosno OECD-a;

Akcije zatvorenih fondova sa sediStem u Republici;

Akcije investicionih fondova sa sedistem u drzavama c¢lanicama EU, odnosno OECD-a,
ukoliko se njihovim akcijama trguje na organizovanom trzistu.
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Imovina Fonda moze se ulagati u inostranstvu, ali ne vise od 30% imovine Fonda osim ukoliko
aktom Narodne banke Srbije o ogranicenju ulaganja u inostranstvo nije propisan veci procenat, i
uz ispunjenje sledecih kriterijuma;

e Za hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU,
OECD-a, odnosno susednim drzavama — uslov da se trguje na organizovanom trzistu u tim
zemljama najmanje 2 godine;

¢ u finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu u drzavama ¢lanicama EU,
odnosno OECD-a, moze se ulagati do 1% imovine Fonda.

Uslovi za povilacenje sredstava iz fonda

Svaki ¢lan Fonda ima mogucnost podnoSenja zahteva za otkup sopstvenih investicionih
jedinica. Drustvo je duzno da u roku od najkasnije pet radnih dana od dana podnosenja zahteva
za otkup investicionih jedinica, izvrsi isplatu i slanje potvrde o otkupu investicionih jedinica.
Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni investicione jedinice koja vazi na dan
podnosenja zahteva za otkup investicionih jedinica ukoliko je zahtev podnet do 16.00 casova, a
posle tog vremena smatra se da je zahtev podnet narednog radnog dana. Clan Fonda pla¢a
Drustvu za upravljanje investicionim fondom naknadu za otkup investicionih jedinica. Visina
naknade definisana je Prospektom Fonda.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
opterecenjima, s’ obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske
obaveze placanja poreza na kapitalnu dobit. Porez na kapitalnu dobit predstavlja iskljucivu
obavezu ¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione
jedinice Fonda. Visina i naCin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno
da li je ¢lan domace ili strano, pravno ili fizi¢ko lice.

Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izve$taji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (Sluzbeni
glasnik RS br.46/2006), Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izveStaja za investicione
fondove (Sluzbeni glasnik RS br. 30/2007), Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog revizora
(Sluzbeni glasnik RS br. 30/2007), Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom
okviru za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS br. 30/2007), Pravilnikom o investicionim
fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 110/2006), Zakonom o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni
glasnik RS br.46/06), Zakonom o poreskom postupku i poreskoj administraciji (Sluzbeni
glasnik RS, br. 80/2002,84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004, 61/2005, 85/2005, 62/2006 i
61/2007), Zakonom o porezu na dobit preduzeca (Sluzbeni glasnik RS, br. 25/2001, 80/2002,
43/2003 i 84/2004), Zakonom o porezu na dohodak gradana (Sluzbeni glasnik RS, br. 24/2001,
80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 10/2007 0 i 7/2008), Zakonom o porezima na imovinu
(Sluzbeni glasnik RS, br. 26/2001, 42/2002, 45/2002, 80/2002,135/2004 i 61/2007), Zakonom o
deviznom poslovanju (Sluzbeni glasnik RS, br. 62/2006), Prospektom otvorenog investicionog
fonda ,,KomBank INFOND* i drugim pozitivnim pravnim i internim propisima.

Drustvo vodi poslovne knjige Fonda u skladu sa zakonskim propisima vaze¢im u Republici
Srbiji, koji se generalno baziraju na Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja
(MSFI).
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Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda
za period od 01. januara do 30. juna 2008. godine su sledece:

(a) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti se preracunavaju u dinare po srednjem kursu koji je
vazio na dan transakcije. Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti preracunavaju se u dinare
dnevno po srednjem kursu NBS. Devizne pozicije Fonda su u finansijskim izvestajima
procenjene prema srednjem kursu NBS na dan 30. jun 2008. godine.

Pozitivne ili negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na
teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Valuta . 30.06.2008.
EUR 78,9784
USD 50,0117

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih
hartija od vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na sredstva po
videnju i na orocena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obracunskoj osnovi. Obracun i
evidentiranje prihoda od kamate na oroCene depozite, odnosno potrazivanja fonda po osnovu
kamata, vr$i se na dnevnom nivou. Obracun i evidentiranje prihoda od kamata na sredstva po
videnju vrsi se na mese¢nom nivou.

(¢)  Realizovani dobici/gubici na prodaji hartija od vrednosti
Realizovani dobici/gubici ¢ine dobitke/gubitke koji nastaju pri prodaji hartija od vrednosti.

Realizovani dobici na prodaji hartija od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene prodajom
hartija od vrednosti po cenama viSim od njihove knjigovodstvene vrednosti.

Realizovani gubici na prodaji hartija od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene prodajom
hartija od vrednosti po cenama nizim od njihove knjigovodstvene vrednosti.

(d)  Nerealizovani dobici/gubici na hartijama od vrednosti

Nerealizovani dobici/gubici na hartijama od vrednosti predstavljaju dobitke/gubitke nastali po
osnovu uskladivanja knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti sa fer vrednoscu.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostarene uskladivanjem nize
knjigovodstvene sa visom fer vrednoscu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostarene uskladivanjem vise
knjigovodstvene sa nizom fer vrednoscu.
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(e) Naknada drustvu za upravijanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond placa druStvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada drustvu za upravljanje iznosi 3% godisnje, a dnevna
visina naknade koju Fond placa iznosi 0,00821%. Naknada s obracunava dnevno a placa
meseceno. Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja troSak u momentu nastanka, bez
obzira na vreme placanja.

7)) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troSkova,
kao $to su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada
banci za saldiranje, kao i troSak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu
nastanka tj. trgovanja.

(2) Naknada kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge
troskove iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se takodje obracunava dnevno, a
pla¢a mesecno.

(h) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja
vodi nov¢ane racune Fonda.

(i) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuCuje gotovinu u blagajni, na tekuéem i deviznim
raCunima. Gotovinski ekvivalenti iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkorocna,
visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u poznate iznose gotovine i koja su predmet
beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

() PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti

Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa.
Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha dao realizovani
dobitak/gubitak od prodaje hartija od vrednosti.

(k) PotraZivanja po osnovu kamata

Na potrazivanjima po osnovu kamata obuhvataju se promene i iskazuje stanje potrazivanja za
kamate na depozite i duznicke hartije od vrednosti iz portfolija Fonda.

) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilan uspeha predstavljaju
finansijske plasmane koji se prilikom pocetnog priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja
predstavlja postenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni troskovi se ukljucuju u
rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
se vrednuju po trzisnoj (fer) vrednosti.
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Dobici/gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu
uspeha Fonda kao dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti.

(m) Depoziti kod domacih banaka

Depoziti kod domacih banaka obuhvataju depozite Fonda kod domacih banaka. Dugoroc¢ni i
kratkoro¢ni depoziti se priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o
prenosu sredstava na depozit. Svi prate¢i elementi depozita se utvrduju ugovorom i u skladu sa
njim se vrsi procena ove bilansne pozicije.

(n) Obaveze

Obaveze obuhvataju obaveza prema drustvu za upravljanje, obaveze po osnovu ¢lanstva i ostale
obaveze. Obaveze prema drustvu za upravljanje obracunavaju se dnevno, a racunovodstveno se
prikazuje kao trosak na mesec¢nom nivou.

Obaveza prema Drustvu po osnovu naknade za kupovinu i otkup investicionih jedinica, se
obracunava dnevno i ne predstavlja trosak Fonda, ve¢ obavezu za prenos sredstava.

(o) Investiciona jedinica

Neto uplate ¢lanova Fonda konvertuju se u investicione jedinice istog dana kada su upladene
ukoliko je uplata nastala do 16:00 ¢asova istog dana. Za sve uplate nastale posle 16:00 casova
konverzija u investicione jedinice vrSice se narednog dana evidentiranjem jedinica na
individualnom racunu ¢lana fonda. Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu
nepoznate cene. Ukupna vrednost svih investicionih jedinica Fonda jednaka je neto vrednosti
imovine Fonda. Drustvo za upravljanje vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku
kupovinu i otkup investicionih jedinica.

Investiciona jedinica je srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini fonda. Vrednost
investicione jedinice Fonda dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. Pocetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog
Fonda propisana je podzakonskim aktom (Pravilnik o investicionim fondovima) i iznosi RSD
1.000. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno u dnevnom listu ,,Vecernje
Novosti” i na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o
poklonu.

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na 5 decimala, s tim $to se objavljuje vrednost sa 2
decimale.

r) Neto imovina fonda
Vrednost imovine fonda koju €ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledec¢i nacin:

e u trenutku kupovine, vrednost se obracunava po ceni kupovine, koja ukljucuje troskove
kupovine i prenosa tih hartija

e svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju
na postenoj (fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trzisne cene hartija od vrednosti na
organizovanom trziStu u 15:00 casova po nasem vremenu na dan obracuna, osim u
slucajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima.
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Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje
kupovna odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troskovi vezani za realizaciju
kupovine ili prodaje hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra,
transakcioni troskovi Kastodi banke i porez).

Ako je obim transakcija hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u Republici
Srbiji i susednim drzavama, a kojima se trguje na organizovanim trzistima, na dan odredivanja
vrednosti veéi od 1% njihove trzisne kapitalizacije u slobodnom prometu na organizovanom
trzistu Republike, odnosno susedne drzave, postena vrednost tih hartija od vrednosti obratunava
se kao proseéna ponderisana preovladujuca cena, odnosno cena na zatvaranju. Ako je obim
transakcija hartija od vrednosti na dan odredivanja vrednosti gore pomenutih hartija manji od
1% njihove trzisne kapitalizacije u slobodnom prometu na organizovanom trzistu, postenom
vrednos$¢u tih hartija smatra se njihova postena vrednost obracunata prethodnog dana kao
prosecna ponderisana preovladujuéa cena, odnosno cena na zatvaranju.

U slucaju da je u periodu od 30 uzastopnih dana trgovanja hartija od vrednosti obim transakcija
gore pomenutih hartija manji od 1 % njihove trzisne kapitalizacije u slobodnom prometu na
organizovanom trziStu — postena vrednost tih hartija obracunava se na nacin koji je propisan
¢lanom 23 Pravilnika o investicionim fondovima

Drustvo za upravljanje i Kastodi banka su saglasne da se konkretno primenjuje sledeca
metodologija u obracunu neto vrednosti imovine fonda i vrednosti investicione jedinice:

IzraCunavanje 1% obima transakcija hartija od vrednosti na dan odredivanja vrednosti vrsi se na
sledeé¢i nacin: obim prometa date hartije od vrednosti na dan odredivanja vrednosti se uporeduje
sa vrednosti 1% od ukupnog broja akcija u slobodnom prometu date hartije od vrednosti (1%
free float). Free float broj akcija predstavlja onaj broj akcija koji se nalazi u slobodnom prometu
za trgovanje. Free float se dobija kada se od ukupnog broja akcija oduzmu akcije koje se ne
nalaze u slobodnom prometu (non free float). Free float broj akcija se izrazava kao ceo broj
akcija koji se nalazi u slobodnom prometu za trgovanje. Pod pojmom akcija koje nisu u
slobodnom prometu smatraju se akcije koje su u vlasnistvu:

e Lica koja pojedinacano poseduju vise od 5% akcija od ukupno izdatih akcija izdavaoca,
izuzimajuci akcije koje se nalaze u vlasnistvu investicionih i penzionih fondova, kao i druge
akcije na kastodi raCunima, drustva za upravljanje fondovima, osiguravajucuih drustava,
brokersko dilerskih drustava i drugih investicionih kompanija sa kratkoro¢nim investicionim
strategijama;

e Akcije koje poseduju direktor i ¢lanovi upravnog i nadzornog odbora izdavaoca, ukoliko
poseduju vise od 5 % akcija od ukupno izdatih akcija izdavaoca;

e Sopstvene akcije izdavaoca;

e Akcije koje poseduju medunarodne organizacije i institucije za razvoj;

e Akcije koje poseduje Republika Srbija, izuzimajuéi akcije u vlasnistvu Akcijskog fonda,
Fonda za penziono i invalidsko osiguranje.

Za duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije, a kojima
se trguje na medubankarskom trzistu u Republici - postenom vrednos¢u tih hartija smatra se
njihova cena u trenutku zatvaranja trgovanja na sastanku medubankarskog trzista u Republici na
dan obracunavanja. Ako se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo na dan utvrdivanja
vrednosti postenom vrednoS¢u tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zatvaranja
prethodnog sastanka medubankarskog trzista.
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Za hartije od vrednosti kojima se trguje na trziStima drzava ¢lanica Evropske unije i drzava
¢lanica Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD) — postenom vrednoscu tih hartija
smatra se njihova poslednja cena koja je na organizovanim trziStima, na kojima se na njima
trgovalo, ponudena u 15:00 ¢asova po naSem vremenu na dan utvrdivanja vrednosti. Ako na dan
utvrdivanja vrednosti nije ponudena cena za ove hartije od vrednosti, postenom vrednoscu tih
hartija smatra se poslednja ponudena cena tih hartija.

Postena vrednost novcanih depozita kod banaka obracunava se u skladu sa stanjem na njihovom
racunu, ukljucujuci i dospelu i nenapla¢enu kamatu. Obracun i pripis prihoda od kamate na
oroc¢ene depozite, odnosno potrazivanja fonda po osnovu kamata, vr$i se na dnevhom nivou.
Obracun i pripis prihoda od kamata na tekuce racune fonda vr$i se na mesec¢nom nivou.

Postenu vrednost finansijskih derivata predstavlja dnevna cena na saldiranju.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preraCunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu NBS na dan obracuna.

Neto vrednost imovine fonda izracunava se kao razlika vrednosti imovine fonda i1 obaveze
fonda.

Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
Drustva i organizacioni delovi Drustva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode
zaposleni sa specijalnim ovlas¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru Drustva.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. Zaduzena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obic¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje
rizicima, a narocito:

rizikom promena cena hartija od vrednosti,
kamatnim rizikom,

kreditnim rizikom,

deviznim rizikom i

rizikom likvidnosti.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje
koji proizilaze iz nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim
strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti
neto imovine i investicione jedinice i ocuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.
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(a) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim
trziStima, kako bi uve¢ao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija od vrednosti i
realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duznicke hartije od vrednosti i depozite. Portfolio
menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih i duznickih hartija od
vrednosti i njihovo ukljucivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzisnu
poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontrolise portfolio menadzer, dok investicioni odbor
odrzava sednice na kojima donosi misljenje o portfoliu fonda na mese¢nom nivou.

(b) Rizik promene kamatnih stopa

Veéi deo imovine Fonda investiran je u vlasnicke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od
kamata tako da u ovom delu fond nije izlozen riziku promena kamatnih stopa. Imovina koje je
ulozena u depozite banaka nije podlozna ovoj vrsti rizika jer je ulozena na kratak rok sa fiksnom
kamatnom stopom. Kamatnim rizikom je upravljano na nacin da su se ugovarali rokovi dospeca
za orocene depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku pomenuta sredstava nece biti
upotrebljena za kupovinu akcija. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 30. jun 2008. godine moze
se predstaviti kao $to sledi: '

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina

Gotovina - 330 - 330

Potrazivanja po osnovu prodaje HOV - - 3.998 3.998

Potrazivanja po osnovu kamata - - 377 3717

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha - - 90.625 90.625

Depoziti doma¢ih banaka - 50.000 - 50.000
Ukupno imovina - 50.330 95.000 145.330
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 362 362

Obaveze po osnovu ¢lanstva - - 34 34

Ostale obaveze - - 18 18

Neto imovina - - 144.916 144.916
Ukupno obaveze i neto imovina - - 145.330 145.330
Neto neuskladenost - 50.330 (50.330) -

(c) Kreditni rizik
Kreditni rizik, u smislu rizika vracanja glavnice i kamate po osnovu duga za ulaganje u

duznicke hartije od vrednosti nema znacajan uticaj na kretanje vrednosti imovine Fonda zbog
¢injenice da nije ulagano u duznicke hartije od vrednosti.
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Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,.rejtinga“ kompanije na
cenu njenih akcija na berzi je detaljno ispitan za svaku pojedinacnu investiciju. Kreditnim
rizikom je upravljano na nacin da nije vrSeno ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj
poslovnoj godini zabelezile gubitak u poslovanju ili znacajno pogorsanje poslovnih
performansi.

(d) Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troskova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom
aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju valutnog rizika
kojem su izlozeni kao riziku meduvalutnih kretanja.

Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izlozenosti kursnom riziku, Drustvo moze koristiti metodu VaR
(valuta at risk) za izraCunavanje najveceg ocekivanog gubitka koji moze uslediti zbog uticaja
trzisnih faktora na finansijske pozicije

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu
zbog kretanja deviznog kursa prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja
moze drzati u razliCitim valutama, mera za utvrdivanje tog rizika jeste kretanje vrednosti
pojedine valute u poredenju sa srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od ciljnih trziSta definisanih u Prospektu. U sluc¢aju da lice zaduzeno za
upravljanje rizicima Fonda utvrdi da postoje veca valutna kretanja, na to upozorava portfolio
menadzera penzijskog fonda koji u slu¢aju povecanja valutnog rizika preusmerava deo ulaganja
u trziSta sa manjim valutnim kretanjima.

Lice zaduzeno za upravljanje rizicima prati da li se diverzifikacija investicija na pojedinim
stranim trzistima sprovodi u skladu sa Prospektom. U slucaju povecanja valutnog rizika na to
upozorava upravu drustva za upravljanje koje odreduje mere za njegovo smanjenje.

Kako imovina Fonda nije investirana na stranim trziStima niti u hartije od hartije od vrednosti
nominirane u stranoj valuti, te u datom periodu imovina Fonda nije bila izlozena ovoj vrsti
rizika.

(e) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, DruStvo
kontrolise ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i
odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagac¢ima
moze obezbediti nov¢ana sredstva samo na nacin, $to ¢e svoje pojedine investicije prodati po
veoma nepovoljnoj ceni i na taj nacin znacajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost
imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih
jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond, pre svega, ulaze u hartije kojima se aktivno trguje
na organizovanim trzistima hartija od vrednosti, kako bi u slucaju potrebe mogle biti brzo
prodate i unovcene.
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U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u
skladu sa rokovima dospec¢a od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

0Od3
Do 3 meseca Preko
U hiljadama RSD meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina
Gotovina 330 - - 330
Potrazivanja po osnovu prodaje HOV 3.998 - - 3.998
Potrazivanja po osnovu kamata 377 - - 377
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha 90.625 - - 90.625
Depoziti domacih banaka 50.000 - - 50.000
Ukupno imovina 145.330 - - 145.330
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 362 - - 362
Obaveze po osnovu ¢lanstva 34 - - 34
Ostale obaveze 34 - - 18
Neto imovina - - 144916 144916
Ukupno obaveze i neto imovina 414 - 144916 145.330
Neto ro¢na neuskladenost 144.916 - (144.916) -
Prihodi od ulaganja
Prihodi od ulaganja sastoje se od:
U hiljadama RSD 30. jun 2008.
Prihodi od kamata 1.114
Realizovi dobici na HOV 599
Pozitivne Kursne razlike 31
Ukupno 1.744
Prihodi od kamata obuhvataju:
U hiljadama RSD 30. jun 2008.
Prihodi od kamata na depozite po videnju 61
Prihodi od kamata na orofene depozite 1.053
Ukupno 1.114

Na sredstva po videnju na racunima kod Erste bank a.d. Novi Sad, pripisana je i uplacena
kamata u iznosu od RSD 61 hiljada, a na orocena sredstva kod iste banke ostvarena je kamata u
iznosu od RSD 1.053 hiljade. U skladu sa MRS 18 ovi prihodi su definisani kao naknade za
koris¢enje gotovine i gotovinskih ekvivalenata, tj. sredstava Fonda od strane drugih pravnih

lica.



Poslovni rashodi i gubici

Poslovni rashodi i gubici sastoje se od:
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U hiljadama RSD 30. jun 2008.
Naknada drustvu za upravljanje 410
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 632
Naknada kastodi banci 20
Ostali rashodi 13
Realizovani gubici na hartija od vrednosti 108
Negativne kursne razlike 16
Ukupno 1.199
Realizovani dobitak od ulaganja

Realizovani dobitak od ulaganja obuhvata:

U hiljadama RSD 30. jun 2008.
Prihodi od ulaganja 1.744
Poslovni rashodi i gubici (1.199)
Ukupno 545

Realizovani dobitak od ulaganja, predstavlja izvedenu kategoriju i u ovom izvestajnom periodu

i iznosi RSD 545 hiljade.

Nerealizovani gubitak

Nerealizovani gubitak je rezultat uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti sa fer vrednoscu i

obuhvata sledece pozicije:

U hiljadama RSD 30. jun 2008.
Rashodi od uskladivanja sa fer vredno$éu (4.770)
Prihodi od uskladivanja sa fer vredno$¢éu 4.571
Ukupno (199)
Gotovina

Gotovinu ¢ine nov¢ana sredstva na teku¢em racunu kod Erste bank a.d. Novi Sad u iznosu od

RSD 330 hiljada.
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Potrazivanja

PotraZivanja se sastoje od:

U hiljadama RSD 30. jun 2008.
Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti 3.998
Potrazivanja po osnovu kamata 377
Stanje na dan bilansa 4.375

Potrazivanja po osnovu kamata na orocene depozite kod Erste bank a.d. Novi Sad iznose RSD
377 hiljada.

Ulaganja fonda

Ulaganja Fonda sastoje se od:

U hiljadama RSD _ 30. jun 2008.
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 90.625
Depoziti kod domacih banaka 50.000
Stanje na dan bilansa 140.625

Struktura vlasnickog portfolija na dan 30. jun 2008. godine je danta u narednoj tabeli:

Vrednost

akcija na
U hiljadama RSD Broj akcija Cena akcije  30.06.2008.
Metalac a.d. Gornji Milanovac 3.320 3.824 12.696
Soja protein a.d. Becej 3.675 3.098 11.385
Imlek a.d. Beograd 4.041 2.102 8.494
Energoprojekt holding a.d. Beograd 3.819 2.180 8.325
Progres a.d. Beograd 11.176 488 5.454
Impol Seval a.d. Sevojno 1.580 3.037 4.798
DDOR Novi Sad 530 9.000 4.770
Agrobanka a.d. beograd 250 18.847 4.712
Messer Tehnogas a.d. Beograd 306 15.307 4.684
Vino Zupa a.d. Aleksandrovac 250 18.092 4.523
Ostali 4.995 20.784
Ukupno 33.942 90.625

Na dan 30. jun 2008. godine Fond ima dva depozita kod Erste bank a.d. Novi Sad i to jedan
orocen na 35 dana u iznosu od RSD 30.000 hiljada i jedan overnight depozit u iznosu od RSD
20.000 hiljada. Kamata na ove depozite iznosi 14,4% odnosno 14,25% godisnje.
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Obaveze

Obaveze Fonda sastoje se od:

U hiljadama RSD 30. jun 2008.
Obaveze prema drustvu za upravljanje 362
Obaveze po osnovu ¢lanstva 34
Ostale obaveze 18
Stanje na dan bilansa 414

Obaveze po osnovu Clanstva sastoje se od ulazne provizije u iznosu od RSD 15 hiljada i
obaveza po osnovu izlazne provizije u iznosu od RSD 19 hiljada.

Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

Neto imovina Fonda na dan osnivanja 27. maja 2008. godine iznosila je RSD 144.386 hiljada i
sastojala se od 144.385,80980 investicionih jedinica, vrednosti RSD 1.000. Na dan 30. jun
2008. godine neto vrednost imovine Fonda iznosi RSD 144.916 hiljada.

Na dan 30. jun 2008. godine Fond raspolaze sa 144.585,01798 investicionih jedinica. Vrednost
investicione jedinice na dan se izratunava deljenjem neto imovine fonda na dan i ukupnog broja
investicionih jedinica fonda od prethodnog dana. Vrednost investicione jedinice na dan 30. jun
2008. godine iznosi RSD 1.002,28852.

Od osnivanja Fonda izdato je 2.151,83 novih investicionih jedinica. Broj povucenih
investicionih jedinica je 1.952,62.

Promena neto imovine za period od 27. maja do 30. jun 2008. godine je sledeca:

U hiljadama RSD 30. jun 2008.
Neto imovina na 01. januar -
Neto imovina na pocetku perioda - Uplate ¢lanova 144.386
Povecanje neto imovine - uplata 2.157
Smanjenje neto imovine — isplate (1.973)
Povecanje neto imovine od poslovanja fonda 346
Neto imovina 144.916

Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos Fonda se ne
objavljuje u prvoj godini poslovanja.
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UsaglaSenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane komisije za
hartije od vrednosti

Na dan 30.06.2008. godine ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

Uces¢e u
vrednosti
imovine fonda
30. jun 2008. (%)
Akcije 90.625 62,36
Obveznice -
Ostale hartije od vrednosti -
Depoziti 50.000 34,40
Gotovina 330 0,23
Potrazivanja 4.375 3,01
Stanje na dan bilansa 145.330 100,00

Deset najvecih ucesc¢a akcija pravnih lica u ukupnoj imovini Fonda data su u sledecoj tabeli:

Vrednost akcija

U hiljadama RSD Broj akcija na 30.06.2008. % ucesca
Metalac a.d. Gornji Milanovac 3.320 12.696 8.74
Soja protein a.d. Becej 3.675 11.385 7.83
Imlek a.d. Beograd 4.041 8.494 5,84
Energoprojekt holding a.d. Beograd 3.819 8.325 5,73
Progres a.d. Beograd 11.176 5.454 3,75
Impol Seval a.d. Sevojno 1.580 4.798 3,30
DDOR Novi Sad 530 4.770 3,28
Agrobanka a.d. beograd 250 4.712 3,24
Messer Tehnogas a.d. Beograd 306 4.684 3,22
Vino Zupa a.d. Aleksandrovac 250 4.523 3,11
Ukupno 69.841 48,04
Ostali 20.784 51,96
Ukupna imovina Fonda 90.625 100%
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153  Po propisima Komisije za hartije od vrednosti, do 20% imovine Fonda moze se ulagati
u nov¢ane depozite u jednoj banci ili u novéane depozite u dve ili viSe banaka koja su povezana
lica. Na dan bilansa Fond nije usaglasio svoja ulaganja sa kriterijumom Komisije za hartije od
vrednosti, buduci da ulaganje Fonda u novéane depozite kod Erste bank a.d. Novi Sad ucestvuju
sa 34,40% u ukupnoj imovini Fonda. Navedena nepravilnost je otklonjena do datuma revizije.

Beograd, 23. jul 2008. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
~KomBank INVEST* AD Beograd

Danilo Vuksanovi¢ Jelena Doki¢
Direktor B “Sef racunovodstva
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