
flonyruaea ApylxrBo ga ynpaerbarse hHBecrrar.[4oH14M eoxgoenua
s/0-44-321.1./3-08

Maril.{xil 6poj 4pyu.rrea Perrcrapcxra 6poj QoH4a fl1215 gpyurrea
: !3Y KouEaHx I4HBECT a.n.

uJre ApyuJTea: Eeorpa4. Kparua flerpa 19

Qoxga: O14O Kolr6anr l4H OOHA

ENNAHC CTAItA
oTBOPEHOT rH BECT]4 ql4OHOr OOHEA

Ha AaH 30.06.2016. ro4ltHe
x[rbaAaMa AViHapa -

Fpyna
paqyHa

/pavyx
n03uq14JA AOn Hanouexa

hgxoc

rexyha roAuHa npeTxoAHa roAlHa
1 2 3 4 5 6

A. yKynHA UMOB14HA (0002+0003+0007) 000'1 58 843 53 502

10 OTOB14HA 0002 2(i) 8, 103 89
'l 1 (ocnrvr

114),12,
13,'t4

II NOTPAX]4BAI-bA
(0004+0005+0006) 0003 1 705 '1 938

1 1 (ocuu
114) 1. florpaxnsarua [3 aKTuBHocrr,l Son4a 0004 2(i) e 1.705 1 938

12 florpaxnearua oA ApyrlrBa 3a ynpaBrbatbe 0005

13 14 3. Ocrana norpaxhBatsa 0006

zv, z t,
22,28 ll yIlArAbA OOHAA (0008+001 1+00'14+00.17+0018) 0007 57 n?6 51 .475

1. Ynaearca Qonda y xapmuje od epednocmu xoju ce
dpxe do poxa docneha (0009+0010) 0008

200, .qeo
ZUV

1 1. Ynarasa $ox4a y xaprr,tje o4 spe4xocrn rojra ce
Apxe Ao poxa 4ocneha 4onaahux h3AaBanaqa 0009

210,qeo
219

1 2 Ynarata Qon4a y xaprr,tje o4 epe4nocln roju ce
4pxe Ao poxa 4ocneha crpaHnx r43AaBanaqa 001 0

2 Ynaearca Qouda y xapmuje od epeduocmu
pacnonoKuee sa npodajy (001 2+001 3) 001'1

201, 4eo
209

2.1 . Ynarawa $on4a y xaprr,tje oA BpeAHocru
pacnonoxhBe 3a npoAajy 4oruahnx u3AaBanaqa 0012

211, qeo
219

2 2. Ynarana SoHAa y xaprr,tje oA BpeAHocrl4
pacnonoxr4Be sa npo4ajy crpaHr4x n3AaBanaqa 001 3

3. Ynaearca Qouda y xapmuje od epednocmu no eep
epednocmu xpos 6unauc ycnexa (001 5+001 6) 001 4 44.137 41 262

202,203,
aeo 209

3.1. Ynarara Qon4a y xapnaje oA BpeAHocrr4 no gep
BpeAHocn4 Kpo3 bunaHc ycnexa AoMahux h3AaBanaqa 001 5 2(n) 11 44.137 +l zoz

212,213,
Aeo 219

3.2. Ynarawa Qon4a y xaprr,lje oA BpeAHocrr4 no eep
ipeAHocrr4 rpos Onnaxc ycnexa crpaHux eMhreHara 001 6

22 [enoauru 0017

z6 5 Ocrana ynaraba 001 8 2(n) 13 12.898 10.213

E. OEABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 202 451

30
I oEABE3E npEMA ApyrxTBy 3A ynpABJtAt-bE

(0403+0404+0405) o4a2 190 149

300, 301 1 O6aeese 3a HaKHaAy 3a ynpaBrbabe 0403 2(o) 14. 190 149

302 2 O6aeese 3a HaKHaAy no ocHoBy KynoBhHe u orKyna
IHBeCTIq[OH14X JeAUH14qa

0404

309 3. Ocrane o6aeese npeMa ApyrurBy 3a ynpaBrbatse 0405

31 II OSABE3E NO OCHOBY LIflAHCTBA 0406



l-pyna
paqyHa

/pat{yH

no3uq14JA AOn Hanouexa
l,lsxoc

retyha roAlrHa nperxoAHa roAhHa

1 2 3 4 5 6

32 (ocnnt
321,322,

324)
lll ocTAnE osABE3E n3 nOCI|OBAI-bA 0407 2(p) 16 12 302

?1 IV KPATKOPOqHE O14HAHCl4JCKE 06A8E3E 0408

B. HETO l,tMOBhHA OOHAA
(0001 -0401 = 041 0+041 1 -041 2+041 3-041 4\ 0409 2(q) 17

58 641 53.051

400 I I4HBECT]4UI/OHE JE[hHt4t_lE - HETO ynflATE 0410 78 710 / O.YUJ

441, 443 il HEPEAflT43OBAH]4 AO51/q1/ nO OCHOBy
XAPT]4JA OA BPEAHOCTT4 0411

442,444 il HEPEAI]43OBAHil ry6rLln nO OCHOBy
(APT]4JA OA BPEEHOCTI/ 0412

45 rv HEPACnOPEbEHI4 AOEITAK 0413 28.383 24 600

46 V ryENTAK 0414 48 452 48 452

r. HETO 14MOB14HA OOHAA nO UHBECTI4q]4OHOJ
JEAt4H14ll14

| 6POJ 14HBECTI4Ul4OHrX JEA'4Ht4UA 041 5 74 156 69.841

II HETO 
'1MOBI4HA 

NO ilHBECTI/UI4OHOJ
JEAtAHtA$tA 041 6 791 760

Hanouexe:
1 ) 6poj nxaecrnqnonrax je4unnqa ce He racxaeyje y x!4rbaAaMa, eeh y qenom 6pojy,
2) Bpe4rocr Hero r4MoBnHe no [HBecrur.l4oHoJ JeAtaHrn14 ce xe ucxasyje y xnlbaAaMa, seh y qenorr,t 6pojy

Y Eeorpagy,

AaHa | 2.07 .2016. foAr.rHe

M.II. 3acTynHhK ApyrurBa

O6pasaLl nponncaH flpaeunxnxou o KoHTHoru oKBvrpy r4 $r,txancujcxrarvr useeu.rajuua 3a IHBecrutlt4oxe $on4oee
(,,Cnyx6enn rnacHrK PC" 6p. 15/2014,13712014 u 14312014\.



Apyurree lelnpe Erbqlbe n H Becrn r{t4oH 14 M $o n4oen ua

s/0-44-321.1./3-08 1.Os428707

Maril,{ Fr 14 6poj 4pylurea Perncrapcxr 6poj SoH4a fl1,46 gPYuraa

rMe Apyrxrea: [3Y Kou6axx 1/HBECT a.4. Seorpa4

ApyrurBa: Eeorpa4. Kparua llerpa 19

ane Son4a: Ol/O Koru6anx l/H OOHA

ENNAHC YCNEXA
oTBOPEHOT- 14 H BECTh ql4OHOr OOHAA

y nepnoAy oR 01.01..qo 30.06.2016. roAHHe
- y xr4rbaAaMa AnHapa

Fpyna
n03n_l14JA AOn Hanouexa

14sxoc
PcYy Hc
/pavyx Texyha roAuHa llperxogxa roAuHa

1 2 3 4 5 6

q. PEAnU3OBAHU nP[XOAr4 14 PACXOAT4

OU
nocroBH14 nPnxoAl4

1 002+1 003+1 004)
1 001 2 072 1.092

600 1 flpnxo4u oA KaMara 1002 2(b) 3 34 130

601 2 llpnxo4n oA AHBnAeHAT 1 003 2 007 960

609 l. Ocraru npnxoAr4 1 004 JI z

I PEAIIn3OBAHt4 AO61/TAK
'l 006+ 1 007+ 1 008)

1 005 188 z Yz6

610
1. PeanusoaaHu 4o6nrar no ocHoBy xapruja o4
Bpe.qHocTr4

1 006 3(c) 4 188 2.927

611 2. PeanhsoaaHu 4o6nrar no ocHoBy KypcHr4x pa3nr4Ka 1 007 1

619 I Ocraru peanH3oBaH!4 Ao6nqn 1 008

50
il nocnoBH14 PACXOAT4
101 O+1 Ol 1+1 O'1 2+101 3+1 O1 4)

1 009 1.153 1.363

500 1. Haxxa4a ApyuJrBy 3a ynpaBJbabe 1010 2(e) 6. 952 942

501
2. Tpor.rroen KynoB!4He n npo4aje xapruja o4
speAHOCT14

101'l 2(f) 7. 96 188

504 3 Pacxo4n no ocHoBy KaMara 1012

506 [. Tpor.rxoeu xacro4n 6anxe 1013 2(s) 39 38

507,
509

i. Ocrann nocfloBHrl pacxoAr.l 1414 2(h) oo 195

cl V PEAJIL13OBAHil TYShTAK
1 01 6+1 01 7+1 01 8)

1015 40 2 042

510
1 PeanusoaaHn ry5nrax no ocHoBy xapruja o4
BOETHOCT14

1 016 3(c) a 40 2 042

51 1 2 PeanngoeaHn ry6urax no ocHoBy KypcHhx pa3nIKa 1017

519 J Ocranra peannsoeaxu rybuqn 1018

/ vKvnHil PEAflil3OBAHI/ AO6I4TAK
'1 001 +1 005-1 009-1 01 5)

1019 1.067 A.t 6

/I YKYNHil PEAIIl/3OBAH14 TYEMTAK
'1 009+1 01 5-1 001 -1 005)

1020

5. HEPEAnU3OBAHt4 AOE14q14 n ryEnqn

oz
HEPEAI t430BAHr/ AOSt4TAK
1022+1023+1024\

1021 12 609 tJ oz I

620 1. Hepeannsoaaxu 4o6urax no ocHoBy xapruja o4
BpeAHOCTU

1422 2(d) 5 11 524 12 670

ozl Z. HepeannaoaaHu Ao6uraK no ocHoBy KypcHr4x
)a3nhKa

1023 2(d) 5. 1 085 951



ozJ 3. Ocrann Hepeanu3oBaHu Ao6nqu 1024

fpyna
n03nquJA AOn Hanouera

/paqyH Texyha roArrHa

1 2 3 4 5

cz I HEPEAJ|K13OBAHN TYsilTAK
1026+1027+1028\

1 025 I 893 10 430

520
1. Hepeanusoeaxn ry6nrax no ocHoBy xapruja oA
BpeAHocrh

1026 2(d) 5. 8.980 9.565

azl 2. Hepeanusoeanu ry6nrar no ocHoBy KypcHr4x

la3nuKa
1027 2(d) 5. 913 865

529 3. Ocranra Hepeanu3oBaHu ry6nqu 1028

il r yKvnHil HEPEAT]43OBAH14 IOEI4TAK
(1021-1025)

1029 2.716 3 191

IV YKYNHil HEPEAJI]43OBAHI TYEilTAK
(1025-1021\ 1 030

B. noBEhAtbE (cMAtbEfbE) HETO l4MOBl4HE
oA nocnoBAl-bA ooHAA

I noBEnAbE HETO 
'1MOB14HE 

OOHAA
(1 0'1 9+1 029-1 020-1 030)

103'l ? 7R? 3.806

il cMAtbEr-bE HETO t4MOB]4HE OOHIA
(1 020+1 030-1 01 9-1 029)

I UJZ

Y Beorpa4y,

AaHa 12.07 .2016. foALIHe

3arcouc 3acTynHHK ApyuiTBa

O6pagaq nponucaH flpaennxnroru o KoHTHoM or(Br4py 14 Qnxaxcrajcrmu nseeutrajuua 3a 14HBecrnquoxe Qon4oee
(,,Cnyx6exln macHuK PC" 6p. 1512014,13712014 u 14312014).



Ilonyrsa ea ApyrxrBo 3a yn pa BJba lbe r H Becr,r qHoH r,r M $ox4oe n ua
s/0-44-321.1./3-0820379758

Maruqxn 6poj4pyr.lrea Perrcrapcxr 6poj goH4a f11,45 4pyurraa
ilMe Apytrrraa: .Q3Y Koru6anx 1/HBECT a.4. Eeorpa4

ure Apyurrea: 6eorpa4. Kparua flerpa 19

Qon4a: Ol/O Kolr6anx l4H OOHA

]43BE1IITAJ O NPOMEHAMA HA HETO 14MOBVIHV1
OTBOPE HOr n H BECT14 ql,lOHOr OOHAA

y nepnoAy o,q 01.01. go 30.06.20i6. roAHHe
- y xr4rbaAaMa AuHapa

n03hLll,lJA AOn Hanouexa

14sHoc

Texyha

roAxHa

llpetxogua

roAxHa
1 2 3 4 5

HETO LIMOB]4HA HA NOqETKY NEPilOAA 4001 53.05'1 63.567

I YKYNHA NOBEIAIbA HETO I4MOBL1HE
4003+4004+4005+4006) 4002 51 981 60.955

1. floaehatsa no ocHoBy peanh3oBaHnx 4o6nraxa 4003 z.zou 2 766

2. l1oeeharsa no ocHoBy Hepeann3oBaHux 4o6uraxa o4
(aprilla oA BpeAHocrl4 pacnonoxuBr4x 3a npoAajy 4004

J floeehalba no ocHoBy Hepeanil3oBaHrx Ao6uraxa oa
lnarc'sa y xaprta1e oA BpeAHocrrl no $ep BpeAHocrl4 Kpo3
)unaHc ycnexa

4005 12.609 23 296

L floeehaba no ocHoBy npo4aje nHBecrhtll4oHt4x je4rannqa 4006 37 112 34.893

II YKYNHA CMAI-bEI-bA HETO NMOBI/HE
4008+4009+401 0+401 1 )

4007 46.391 71 .471

1. Cuauena no ocHoBy peafiu3oBaHilx ry6nraxa 4008 1 193 2.632

2 Cnltaruetua no ocHoBy Hepeann3oBaHux ry6uraxa o4
(aprnja oA BpeAHocn4 pacnonoxuBl4x 3a npoAajy 4009

3 Cruauetsa no ocHoBy Hepeann3oBaHux ry6urara o4
lnarc'sa y xapruja oA BpeAHocrt4 no $ep BpeAHocrr4 Kpo3
)[naHc ycnexa

401 0 9.893 17 769

4 Cuauena no ocHoBy orKyna uHBecrraqraoxnx je4r,txnqa 4011 ?q ?n( 5'1 .070

rv HETO LIMOBT4HA HA KPAJy nEPnOAA
(4001 +4002-4007) 4012 58 641 53.051

Y Beorpa4y,

laua 12.07 .201 6. rotuae

M.n.

O6pasaq nponhcaH flpaennxurou o KoHrHoM or{Br4py 14 $ranaxcnjcxran,t nsseurajnva 3a rHBecrhr.l4oHe cpoHAoBe
(,,Cnyx6exu rnacHhK PC" 6p. 1512014, 137t2014 n 143120j4).



ApylurBo 3a yn Brbarbe xHBecruqHoH14 M $oxgoer ua

Maril..{Hil 6poj 4pyu:raa Perncrapcrra 6poj Souga f'llz15 4pyurea
flocnoeFto nMe Apyrurea: !3Y Koru6anx 14HBECT a.4. Eeorpa4
Ce4nure Kparua 19

Hashe Son4a: OklO Kovr6axx l,4H OOHI

]43BEIIJTAJ O TOKOB]4MA TOTOBI4HE
oTBOPEHOT r HBECT]4 Lll4OHOr OOHEA

y nepno4y oR 01.01..qo 30.06.2016. rognne
- y xr4rbaAaMa AnHapa -

1n.\4)R7o.1

no3uqHJA AOn Hanonexa

hsHoc

Texyhr.r

nepuoA

Iperxogxu
nepHoA

1 2 3 4 5

A. HOBI{AH14 TOKOB]4 U3 NOCNOBHhX AKT]4BHOCT]4

t. nPnfinBl4 roToBl4HE h3 noCflOBHLIX AKTI4BHOCTI4
(3002+3003+3004+3005) 3001 856 1 18 749.779

1 flpunusr no ocHoBy npo4aje ynaraba 3002 1.500 '1 507

2. flpnnneu no ocHoBy At4BhAeHAu 3003 ZJ

). flpunuen no ocHoBy KaMara 3004 OT

I Ocranr npnnnBr4 3005 853.900 748 176

r. oAnrBh roToBmHE il3 nOCnOBHLIX AKT]4BHOCT14
3007+3008+3009+301 0+301 1 +301 2) 3006 857 912 760.702

1. O4nnen no ocHoBy KynoBuHe ynaratsa 3007 4.300 4 450

2. O4nueu no ocHoBy HaKHaAa ApyuJrBy 3a ynpaBrbatse 3008 911 YJC

3 OAnhen no ocHoBy rpoulKoBa KynoB4He u npo4aje xaprr,lja
oA BpeAHOCTh 3009 90 147

L O4nneu no ocHoBy pacxoAa KaMara 301 0

i O4nraer,t no ocHoBy rpouJKoBa xacro4u 6anxe 301 1 ol

i. Ocranra oAnhBh 301 2 852.574 755 109

llt HETo nPnnvBl roToBLlHE n3 nocnOBHl4X
AKTl4BHOCT]4 (3001 -3006)

?nl'l

rv HETO OAnilBn TOTOBT4HE l43 nOCnOBHLtX
AKTI/BHOCT]4 (3006-3001, 3414 1.794 10.923

E. HOBqAHT TOKOBI4 I43 AKT14BHOCT]4 OI4HAHC]4PATbA

I NPVNNBV TOTOB]4HE I43 AKT14BHOCTI4
OI4HAHCt4PAFbA (301 6+301 7+301 8) 301 5 37 112 11.648

1 flpnnnen no ocHoBy npo4aje rHBecr!4qHoHr4x je4r,lxraqa 301 6 37.112 11 648

2 flpunnen no ocHoBy 3aAy)KuBaba 301 7

3 Ocranu nountaBh 301 I
I OAIlt4Bl4 FOTOBkIHE 143 AKTI4BHOCTI/I OI/HAHCI4PAI$A
'3020+3021+3022\ 301 I ?q .lnq I 419

1. O4nnera no ocHoBy orKyna hHBecruquoxux je4nnuqa 3020 9.419

2. O4nner no ocHoBy pa3AyxuBaba 3021

3. Ocranu oAnuBr4 3022

III HETO NP'4IIVIBIA TOTOBI4HE 143 AKT14BHOCT'1
ol4HAHCt4PAl-bA (301 5-301 9)

3023 1.807 z.zzJ

lv HETO OAII'VBLA TOTOB]4HE 143 AKTI4BHOCTI4
ol/HAHC]4PAtbA (301 9-301 5) 3024



AOn Hanouexa

hrxoc,

Texyhr

nephoA

1 2 3 4

3. HETO NPVNNBN TOTOBI4HE
'30 

1 3+3023-30 1 4-3024\ 3025 13

-. HETO OAnUBU TOTOB]4HE
301 4+3024-30"1 3-3023) SUZO 8 694

q. roToBl4HA HA nOqETKy nEPXOAA 3027 89 10.514

b. no3}rTxBHE lgPcHE pA3nt4KE nO OCHOBy
NPEPAqYHA TOTOB14HE 3028 1 69

E. HETAT}IBHE ISPCHE PA3NIKE NO OCHOBY
NPEPAqYHA TOTOBI,IHE 3029 125

x. roToBl4HA HA KPAJy nEPXOAA (AOn 0002)
I 302 5-3026+3027 +3929-392n, 3030 103 1 764

Y Eeorpagy,

LaHa 12.07 .2016. roAr.rne

M.II.

O6pagaq nponhcaH flpaeunnuxou o KoHrHoM oKBr4py 14 Qr,lxancujcrrau r43BeuJrajhMa 3a nHBecruqnoxe $on4oee
(,,Cnyx6enn rnacHnK PC" 6p. 1512014, 13712014 u 14312014).



flonyn ana ApyrrlrBo 3a ynpaBJbarbe uHBecruur4oHr,tru 6oH.uosuNla
2 t0 t3 t] te t7 ts t8 st\ l44 l32lll3 108 I lo ls l4l2l8 lt lo lr

MarnqHn 6poi apyurraa Penncraocrn 6ooi don.na III4B 4pyLrrea
l-locrosHo r,rMe apvrlrBa A3Y KoruEanr I4HBECT a.A. Beorpaa
CeAuurre Apy[rrBa: Beorpa4, Kpa.rua flerpa l9
HarHs doFr,qa OH@ KovBaHrc HH OOH.II

Ao4arxn o6pacun yr QxuaHcujcrce nraeruraje ra oraopeue ltuBocrtruuoHe Qotaoae

I43BBIIITAJ O CTAIbY I4 IIPOMEHAMA I4HBECTITIII4OHI4X
JEAIIHIUUA I4 @I4HAH CTIJC KI,IM IIOKA3ATE Jb IIMA

oTB OpEHOf I4HBE CTI4UI,IOHOI- O OHAA
y reproAy oA 01.01. Ao 30.06.2016. ro4une

y xHJbaAaMa AHHapa

O6pa:aq 6

rI0314Ur4JA

14sHoc

r";;;;*l np.'.*;;
roar4Ha I roalrHa

AOII

j
i

?* I-1
I

5005

44.sel1

i4.ltil

--l
s3.0s I 

I

?60 j

I

69.953

69.841

I
I

4

I flpoMEHE y BpoJy HHBECTr4Ul4oHt4x JEAHHhUA *--1""i__joor; os.8+i t--s2isl. Epoj r4HBecrr4ul.{oHrzx jeAuuHqa Ha noeerKy nepnoAa

2. Bpoj npoaur"* 
"""."truronr*.j"ar""uu 

"

3. Epoj orKynJbeHxx 14 HBecru unoHux j egrzH r.r qa

isooz I +,s.zo,il +).ios

4. Bpoj uHBecrrr-u4oHux jeArzHrzrla Ha xpajy nepnoAa

l. Hero uMoBlHa QoHaa Ha fioqerKy nepfioAa

2. Bpe4nocr uHBecrr4ul4oHe jeanHr.rqe Ha noqerKy nepr{oAa

tII BPEAHOCT HETo 14MoBl4HE ooHAA IIo HHBECTt,lI]HoHoJ JEAI4HhUH HA

KPAJY NEPhOAA

l. Hero uMoBr.rHa Son4a na xpajy nepuoAa

63.567

689

53.05 I

2. Bpe.quocr ilHBecrHul4oHe jeaurnqe Ha xpajy nepr{oAa

IV O14HAHCI4JCKn noKA3ATEJ'bh

l. irona nf^"o.u 
"u 

npo."r"y 
".ro 

,"orrry Qouaa (%)

2.,..O_l"o: pe€rnx3o_BaHl,rx flplrxoAa 14 npocer{He ueio rzMoer.rHe txl2....u_1"o9 pe€rnx3o_BaHl,rx flpnxoAa t4 npoceqHe nero uuoetHe (u/o) I 5010 
]

3, .g*i -p_-._gg:ii;;; p*gl9g;"l_lpg:;";lfi ""'o "'o",' e %t - -i soii*l 
*

4. oluoc ucuaheHor u3Hoca uHBecrr{roparu y to*y ;';i;;;;i;;;-; nfo..*n. ""to 
"-l 

;^,, I 
"-

14MoB14He $oHaa (%)

760

3,551

i,i8l
-* "-t

55,471

9,61

8,08

7,86

86,7 5

Hanoueue:
l) Bpoj [HBecrr4ur4oHrx jeAuuuua ce He r4cKa3yJe y xilJbaaaMa, neh y uelorr,r 6pojy
2) BpeaHocr ilHBecruur4oHejeanuuqe ce ne ucxasyje y x JbaAaMa, eeh y nyHoM H3Hocy

Beorpa4y

na 12.07.2016. roauHe M.fI. 3arcoucru 3acryIHnK ApytxrBa



Aogarnn oOpacqn yr Qnnaucnjcne nraeuraje ra oraopeHe trnBecrtrunoHe Qonaose

O6pasaq 7

LI3BEIIITAJ O CTPYKTYPI,I I4MOBI4HE
OTBOPEHOT rrHBECTr4rIr4OHOr OOHAA

Ha AaH 30.06.2016. ro,rrilHe

llorryrrana ApyrurBo 3a ynpaBJbarbe r4 HBecrrrquouuLra rf on4onr.nra
2 0 J 7 e l'7 ls l8 5/0 44 132nl3 108 r l0ls l4l2 l8l7 l0ll

Marrt.rHH 6poi ,qpvurna Perucrapcxn 6poi 0onaa [|I4E apyurea
flocrosuo uMe nDvrrrBa [3Y KouEaHr 14HBECT a.a. Beorpa!
CeAarure ApytrrrBa: Beorpa4, Kparsa flerpa l9
Ha:r.rs 6oHaa OZO Kor'rEaux I4H OOH.II

[ouyruaea ApyrxrBo 3a yrrpaBJbarbe r4HBecrr,rur4onnrrl doHlosr,rMa

y xHJbaAaMa I'LrIraDa

IIO3I,1UI4JA AOII ] YxynHa BpeAHocr Ha i Y.reuhe y BpeAHocrr4

I aau rr3BeruraBarLa ' r.iMoBr4He QoHaa (%)

I YnA|AISA ooHnA
(6002+6003+6004+6005+6006+6007)

, rrryrvDlnw YvnA4 \ /o,,
il

;2 i : I 4
j --l - ----
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KomBonk lN Fond
Obia z I o 2e nj e u z f i no n sij s ke izve Staj e

Otvoreni investicioni fond
KomBank lN FOND

Obrazloienje uz finansijske izveStaje
za period od 01. januara do 30. juna 2016. godine

Beograd, 13. jul 2016. godine



1. OpSti podaci o fondu

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala

ReSenje br.5/O3a-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog

fonda, kojim se Druitvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda

,,KomBank INFOND".

Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti

Republike Srbije Reienjem broj 5/0-44-321'1'13-08 od 26. maja 2008. godine.

Otvoreni investicioni fond,,KomBank
imovine.
Fond se svrstava u kategoriju fonda
neodredeno vreme.

lN FOND" je organizovan kao fond rasta vrednosti

oduvanja vrednosti imovine i organizovan je na

Odlukom Nadzornog odbora br. 5aO/7 od 24.12.2014. godine, promenjena je vrsta

KomBank lN FOND-a, iz fonda rasta vrednosti imovine u balasnirani fond.

KomBank lN FOND kao balansirani fond je organizovan L9.01.2015. godine, upisom u

regista r i nvesticion i h fo ndova b r.5/0-38-39 2t/ 6-L4.

Fond nije pravno lice i prema vaieiim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih

obaveza.

Fond za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno

poveianje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i

drugih vrsta prihoda, uz preuzimanje umerenog rizika.

Portfolio menadZer DruStva je Slavko Davidovii, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu

portfolio menadZera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZi5te hartija od

vrednosti.

Kastodi bonkd

Novdani radun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Druitvo ima zakljuden ugovor o

obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Banca lntesa sa sedi5tem u ulici

Milentija Popoviia 7b, Novi Beograd.

ebnovi fondo

elanovi Fonda su fizidka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na dije ime su registrovane

investicione jedinice Fonda. elan Fonda se postaje zakljudenjem Ugovora o pristupanju

Fondu.

elan Fonda ima sledeia prava:

. pravo na prodaju investicionih jedinica;

. pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

. pravo na srazmerni deo imovine fonda u sludaju raspuitanja,
o druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima'



Investicione jedinice daju ista prava dlanovima fonda.

elan Fonda ne moie biti:

o Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
o Preduzeie za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izve5taja za

Fond;
o Drugi Fond kojim upravlja DruStvo.

elan Fonda ne moie steii viSe od 20% udeSia u neto
izvr5i uplatu koja prevazilazi navedeni limit, Dru5tvo ie
dlana Fonda.

Na dan 30. jun 2016. godine, struktura dlanova Fonda je sledeia:

imovini Fonda. Ukoliko dlan Fonda
izvr5iti povraiaj sredstava na radun

29

2r7

Promena u broju dlanova Fonda tokom perioda

Broj dlanova 30.06.2015 3r.72.20L5.

Broj dlanova na podetku perioda

Broj dlanova koji su pristupili Fondu

ilanova koii su istupili iz Fonda

Pregled osnovnih raiunovodstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve5taja
Fonda za period od 01. januara do 30. juna 2016. godine su sledeie:

a) Prerotunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preradunavaju se u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trii5tu deviza, kojije vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunavaju se u
dinare prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZi5tu deviza, koji je vaiio
na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preradunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute kojije vaiio
na dan poslovne promene.
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pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrienih plaianja i naplata u

stranim sredstvima plaianja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom

prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u

bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i

nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

b) Prihodi od kamata

prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih

duinidkih hartija od vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obradunavaju se na

orodena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obradunskoj osnovi. Obradun i

evidentiranje prihoda od kamate na orodene depozite, vr5ise na dnevnom nivou'

c) Realizovoni dobici i gubici po osnovu hartiio od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke

koji nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u

kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sludaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veia cena

od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu

prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sludaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja

cena od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici

izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

d) Nereolizovani dobici i gubici no hortiiama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i

vrednuju po trZi5noj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj

vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vrSi

usklattivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trZi5nom (fer) vrednosti. Odstupanja koja

se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani

dobici igubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene

uskladivanjem niie knjigovodstvene sa viSom fer vredno5iu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednostiobuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem

vi5e knjigovodstvene sa niZom fer vrednoSiu.

e) Naknado druitvu zo uPravlianie

Naknada dru5tvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond plaia Dru5tvu po

osnovu upravljanja imovinom Fonda. Naknada druitvu za upravljanje iznosi 3,0%o na

godi5njem nivou od vrednosti imovine Fonda. Osnovica za obradun naknade za upravljanje

Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obraduna, umanjena za akumulirane

obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan

obraduna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz

portfelja Fonda, novdanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih novdanih



sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraiivanja Fonda. Naknada se
obradunava dnevno a plaia mesedno.

f) Troikovi kupovine i prodoje hartijo od vrednosti

Tro5kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti,
tro5kova, kao Sto su provizije brokerskim kuiama,
registru, naknada banci za saldiranje, kao i tro5ak
Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

g) Naknada kdstodi banci

podrazumevaju iznose transakcionih
provizije berzi, provizija centralnom
poreza na prenos apsolutnih prava.

Tro5kovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raduna i druge
tro5kove iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obradunava dnevno, a plaia
mesedno.

h) Ostali rashodi

ostali rashodi obuhvataju tro5kove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke
koja vodi novdane radune Fonda, troikove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

i) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuduje gotovinu na tekuiem radunu kao i kratkorodna,
visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznadajnog
uticaja rizika od promene vrednosti.

j) Potraiivanjo po osnovu prodaje hartija od vrednosti

Potraiivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potraiivanje za
nesaldirane hartije od vrednosti koje je Fond prodao, a dije je saldiranje u roku od 2 radna
dana u odnosu na datum prodaje. Potraiivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se
iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u
bilansu uspeha kao realizovani dobitak/Bubitak po osnovu hartija od vrednosti.

k) Potraiivanjo po osnovu kamata

Potraiivanja po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenaplaiene kamate po
osnovu depozita, dugorodnih kuponskih obveznica i kamata po novdanim radunima.

l) Uloganja fondd u hanije koje se drie do dospeia

Hartije od vrednosti koje se drie do dospeia, su duinidke hartije od vrednosti sa fiksnim ili
utvrdenim rokovima dospeia, koje Drustvo ima nameru da drZi do roka dospeia.

U sluiaju da Druitvo reii da proda znadajan deo finansijskih sredstava koja se drie do
dospeia, cela kategorija ie biti reklasifikovana kao raspololiva za prodaju. Finansijska
sredstva koja se drie do dospeia klasifikuju se kao dugorodna sredstva, osim ako su rokovi
dospeia kraii od 12 meseci od datuma bilansa stanja. Tada se klasifikuju kao kratkorodna
sredstva.



Hartije od vrednosti koje se drZe do dospeia inicijalno su vrednovane po nabavnoj
vrednosti, a na dan bilansa su iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadaSnjoj

vrednosti buduiih tokova gotovine utvrdenih primenom efektivne kamatne stope sadriane
u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili
obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a umanjen ili uveian za

akumuliranu amortizaciju koriSienjem metoda efektivne kamatne stope na razliku izmedu
inicijalne vrednosti i nominalne vrednosti na dan dospeia instrumenta, umanjenog za

obezvredenje.

m) Ulogonjo londa u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeho

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju
finansijske plasmane koji se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom
vremenskom periodu

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom
podetnog priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost
naknade koja je data za njih. Transakcioni troikovi se ukljuiuju u rashode perioda.

Nakon podetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans
uspeha se vrednuju po trii5noj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trZiSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u
bilansu uspeha Fonda kao nerealizovanidobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

n) Ostola uloganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u
inostranstvu. Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrii
po fer vrednosti.

o) Oboveze premo druitvu zo upravljonje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema DruStvu i obradunava
u procentu od'J,,0% godi5nje od vrednosti imovine Fonda. Obradun naknade se vriidnevno
na neto vrednost imovine Fonda, dok se plaianje naknade vr5i mesedno.

p) Ostale obaveze iz poslovonjo

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra,
kastodi banke, kao i obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se

evidentiraju sa datumom trgovanja.

q) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje dine

imovinu Fonda, poitene vrednosti novdanih depozita, stanja na ostalim novdanim radunima



3.

Fonda i potraZivanja Fonda po svim osnovama.
kao razlika vrednosti imovine iobaveze Fonda.

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi imaju sledeiu strukturu:
Poslovni prihodi

Neto vrednost imovine Fonda izradunava se

01.01. - 30.06.2016 01.01. - 30.06.2015

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Stopa prinosa na kuponske dinarske obveznice
godine, kretala se u rasponu 5,40o/o do 1O,75Yo,

kretala u rasponu 3,65%-5,95%

Realizovani dobitak i gubitak

Nerealizovani dobici

Nerealizovani dobitak obuhvata:

Nerealizovani dobitak

u periodu 0L.januar do 30. juna 20L6.
dok se stopa prinosa na EUR obveznice

01.01. - 30.06.2016 01.01. - 30.06.2015

34

2.007

130

960

Ostali orihodi 31 2

Ukuprto 2.072

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu od 0L.januara do 30. juna 20L6. godine,

iznosila je O,O% na godiSnjem nivou.

Kamatna stopa na orodene depozite u periodu od Ol.januara do 30. juna 20L6. godine,

kretala se u rasponu 0,768% do L,LL6%o.

4.

Realizovani dobitak na dan 30. Jun 20L6. godine iznosi RSD 188 hiljada i odnosi se na

dobitak od prodaje akcija i investicionih jedinica drugih otvorenih investicionih fondova.

Realizovani dobitak i gubitak 01.01. - 30.06.2016 01.01. - 30.06.2015

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Realizovani dobitak 2.928

5.

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Dobici od usklatlivanja HoV

Dobici od uskladivanja i nvesticionih jedi nica

]-L.524 10.596

2.074

Dobici oo osnovu kursnih razlika 1.085 951

Ukupno 72.6(E 73.627



Nerealizovani gubitak obuhvata:

Nerealizovani gubitak 01.01. - 30.06.2016 01.01. - 30.06.2015

Gubici od usklatlivanja HoV

(u hiljadama dinara)

8.980

913

Gubici od uskladivanja investicionih jedinica
Gubici po osnovu kursnih razlika

6. Naknada dru5tvu za upravljanje

Naknada dru5tvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 952 hiljade se odnosi na naknadu
za uslugu koje Fond plaia Dru5tvu po osnovu upravljanja Fondom i obradunava se u
procentu od3% godi5nje na vrednost imovine Fonda.

Tro5kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tro5kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troikove banke, troSkove
brokera itroSkove Centralnog registra hartija od vrednosti u iznosu od RSD 96 hiljada.

Gotovina

Na dan 30. juna 2016. godine, gotovina iznosi RSD 103 hiljade i predstavlja dinarska
sredstva na tekuiem radunu kod Banca Intese Beograd.

(u hiljadama dinara)

8.1@

r.461

865

7.

8.

9. Potraiivanja

PotraZivanja 30.06.2016 31.12.2075

10.

(u hiljadama dinara)

0

(u hiljadama dinara)

PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti 1.408
PotraZivania od dividendi 1.705 530

t no don 7.705 L9Al

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drie do dospe6a

Fond na dan 30.06.2016. godine u svom portfoliju nije imao hartije od vrednosti koje se
drie do dospeia.



11. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledeiu strukturu:

Ulasania u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 30.06.2016 % ude5ia

(u hiljadama dinara)

Akcije donadih pravnih lica

Obveznice diji je izdavalac RS

20.782

2'J,.376

r.979

35,32

35,33

evro obveznice sa fiksnim

fie no don bilonsa /u.737

L2. Depoziti

Fond na dan 30.06.20L6. godine u svom portfoliju nije imao sredstva plasirana u depozite
kod poslovnih banaka.

13. Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u iznosu od RSD 12.898 hiljada predstavljaju ulaganja u otvorene
investicione fondove koji posluju u Republici Srbiji.

Ostala ulagania 30.05.2016 % uie\ia

Fima ProActive

llirika Balanidd

llirica Cash Euro

(u hiljadama dinara)

6.695

5.911

292

11,38

10,05

t4. Obaveze prema dru5tvu za upravljanje

Obaveze prema dru5tvu za upravljanje imaju slededu strukturu:

30.06.2016

50

31.12.2015.Obaveze prema dru5tvu za upravljanje

Obaveze na ime naknade za upravljanje

(u hiljadama dinara)

190

(u hiljadama dinara)

749



15. Ostale po osnovu ilanstva

Obaveze po osnovu dlanstva se odnose na obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica i

imaju sledeiu strukturu:

Obaveze po osnovu dlanstva 30.06.2016 31.I12OI5

Obaveze po osnovu ilanstva

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

00

Stonje na don bilanso

15. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledeiu strukturu:

Ostale obaveze iz poslovanja 30.05.2016 30.06.2015

Obaveze prema kastodi banci

Obaveze prema revizoru
Ostale obaveze

(u hiljadama dinara)

8

4

0

(u hiljadama dinara)

5

292

4

Stanje 4g dan bilonsq

17. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

17.L Neto imovina Fonda se sastoji od:

Neto imovina Fonda 30.06.2016 31.12.2015

Gubitak ilidobitak
Investicione jedinice - neto uplate

ni dobita (gubitak)

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

-48.452

78.7rO

28.383

-48.452

76.903

24.600

Stanje na dan bilonsa 53.051

Neto imovina Fonda od RSD 58.641 hiljada na dan 30. jun 2016. godine se sastoji od74.157
investicionih jedinica vrednosti RSD 791 po investicionojjedinici.

Na podetku izveStajnog perioda Fond je raspolagao sa 69.84L investicionih jedinica. U toku
izveitajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 49.2O7 a broj otkupljenih
investicionih jedinica je iznosio 44.891,, tako da na 30.jun 2016. godine Fond raspolaZe sa

7 4.157 investicionih jedinica.



L7.2 Promena neto imovine prikazana je u sledeioj tabeli:

Promena neto imovine Fonda 30.06.2015 3L.I2.20t5

Neto imovina fonda na poietku perioda

Poveianje neto imovine po osnovu:
- Realizovanih dobitaka
- Nerealizovanih dobitaka

- Realizovanih gubitaka
- Nerealizovanih gubitaka
- Otkupa investicionih i

(u hiljadama dinara)

53.051

(u hiljadama dinara)

63.567

- Prodaie investicionih iedinica
tmov,ne

Smanjenje neto imovine po osnovu:

18.

19.

Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01.01. -
30.06.2016. godine predstavljaju rashode za brokersko usluge u iznosu od RSD 29 hiljada.

Potencijalne obaveze

Na dan 30.06.2016. godine Fond nema potencijalnih obaveza.

20, Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogattaja koji su od znadaja za finansijski poloiaj
Fonda i rezultat njegovog poslovanja na dan 30.jun 2016. godine.

l0
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21. Uspeinost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspeinost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moZe sagledati preko slededih
pokazatelja:

U predhodnih L2 meseci

Od osnivanja

Beograd, 13.O7 .201.6. god ine

Dru5tvo za upravlja nje investicio n im fo ndovima

,,KomBank INVEST' AD Beograd

Jelena Fabris

Sef radunovodstva

t*;ku^u
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