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Izvestaj nezavisnog revizora

Bilans stanja na dan 31.12.2016. godine

Bilans uspeha u periodu od 01.01.2016. godine do 31.12.2016. godine

Izvestaj o promenama na neto imovini u periodu od 01.01.2016. godine do 31.12.2016.
godine

Izvestaj o tokovima gotovine u periodu od 01.01.2016. godine do 31.12.2016. godine

Napomene uz finansijske izvesStaje za godinu zavrienu 31.12.2016. godine
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA -

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK IN FOND

lzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStajs KOMBANK IN FOND-a Beograd, otvorenog
investicionog Fonda (u'daljem tekstu ,.,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2016.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izve3taj o promenama na neto imovini,
kao i pregled racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izve§taje

Rukovodstvo DruStva za upravljanje investicionim fondovima KOMBANK INVEST A.D., Beograd je
odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovinh finansijskih izveitaja u skladu sa Zakonom o
racunovedstvu | propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije koji requlidu finansijsko
izveStavanje investicionih fondova, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da
omoguce pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrZe materijalno znagajne pogreéne iskaze, nastale usled
prevare ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je cdgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izve$tajima, na osnovu revizije koju smo izvréili.
Reviziju smo izvrsili u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalaZu
da se pricrZzavamo eti¢kih normii da reviziju planiramo i izvr§imo na naéin koji omogucava da se, U razumnoj
meri, uverimo da finansijski izve3taji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju. prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodarjivanjima u finansijskim izveStajima. izbor revizorskih procedura zavisi od procene revizora pri
¢emu se uzima u obzir i ocena rizika da li finansijski izve3taji sadrze materijalno znaZajne pogreine iskaze
nastale usled prevare ili greske. Pri proceni takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitre za
pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih
procedura u skladu sa. okolnostima, ali ne i u cilju izraZavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
primenjenih u Fondu. Revizija takode ukljutuje ocenu opravdanosti primene odgovarajucih
ratunovodstvenih politika i ratunovodstvenih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovaraju¢i da obezbede osnovu za
izraZavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nadem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2016. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine, promene na neto imovini, u
skladu sa Zakonom o raunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije koji reqgulilu finansijsko izveStavanje investicionih fondova.

Cstala pitanja_

Finansijski izvestaji Fonda za godinu zavrienu 31. decembra 2015. godine su revidirani od strane drugog
revizora koji je izrazio nekvalifikovano miSljenje na ove finansijske izvetaje dana 29. februara 2016.
godine. |
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Beograd, 28. februar 2017.-godine
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MonywaBa ApywTBO 3a yNpaBibame WHBECTULMOHUM pOoHAOBUMA

20379758

5/0-44-3211/3-08

105428701

MaTu4xu Bpoj apyLuTea

Perucrapcku 6poj poHAa

MAB gpywTea

MocnosHo ume apywrea: A3Y Kombark MHBECT a.n. beorpag

Ceguwre apywrsa: Beorpaa. Kparba MeTpa 19

Hasue donaa: OV Kombank UH GOH

BUNAHC CTAHKA

OTBOPEHOI UHBECTULIMOHOI dOHOA
Ha naH 31.12.2016. roauxe

- ¥y XWreajama juHapa -

pyna
Wanoc
paiyHa NO3ULIKJA Aon Hanomena
IpauyH Tekyha roguHa npeTxogHa roguHa
1 2 3 AERTLY 5 6
A. YKYMHA UMOBUWHA (0002+0003+0007) 0001 72.645 53.502
10 | TOTOBUHA 0002 3j (13) 122 89
11 (ocum
Il TOTPAMUBAHA 3y (14
114). 121 3004+0005+0006) 0003 (04 1.938
13, 14
111(10:;'" 1. MoTpaxMBatea U3 aKTUBHOCTU doHpa 0004 3k (14) 1.938
12 2. MNoTpawuBatba o4 APYLITBA 38 yNpasbake 0005
13, 14 |3. OcTana noTpaxueaka 0006
2021, |1y yRArAbA ©OHIJA (0008+0011+0014+0017+0018) | 0007 72.523 51.475
1 Vnazama ghoHda y xapmuje o8 spedHocmu Koju ce 0008
dpxe da poka docneha (0009+0010)
200, peo|1.1. Ynarawa doHaa y xapTuje oA BPEAHOCTY KOjW Ce 0009
209 |apwe no poka gocneha aomahux usnasanaua
210, geo |1.2. Ynarawa oHaa y XapTuje of BPEAHOCTU Koju ce 0010
219 Apwe A0 poka aocneha cTpaHux usfasanaua
2 Vnaszarsa ghoHda y xapmuje od epedrocmu 0011
pacnonoxuee 3a npodajy (0012+0013)
201, neo |2.1. Ynarawa hoHaa y xapTuje oA BPEAHOCTA 0012
209 |pacnonoxwse 3a npoaajy Aomahux usaaBanaua
211, peo|2.2. Ynarawa doHaa y XapTuje oA BPEAHOCTU 0013
219 pacnonoxuee 3a npoAajy cTpaHux uagasanaua
3 Ynazarsa ¢porda y xapmuje 0d epedHocmu no pep
gpedHocmu Kpo3 BunaHc ycnexa (0015+0016) g 50963 41.262
202, 203,[3.1. Ynarawa doHaa y xapTuje oA BpeaHocTu No dep
aeo 209 |speaHocTy kpos Bunarc yenexa nomahux wagasanaua opta et 50.983 Lo
212, 213,13.2. Ynarawa doHaa y xapTuje 0f BPEAHOCTHU N0 tep 0016 30 (153)
neo 219 |BpesHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa cTpaHux eMuTeHara ’
22 4. [enosutu 0017 7.200
28 5. Qcrana ynararea 0018 3M(16) 14.340 10.213
B. OBABES3E (0402+0406+0407+0408) 0401 202 451
| OBABE3E MPEMA OPYLITBY 3A YMNPABIbAHE
30 | (0403+0404+0405) TR = #48
300, 301 [1. OBasese 3a HakHaay 3a ynpas/baike 0403 3H(17) 191 149
302 2. Obase3e 3a HakHaay No OCHOBY KYNOBUHE W OTKYNA | h40u
WHBECTULMOHWX jeaHuUE
309 |3. OcTane ofasese npema ApYWTBY 33 ynpaseate 0405
31 || OBABE3E MO OCHOBY YNAHCTBA 0406




i Wanoc
padyHa NMOo3ULKUJA AQMN Hanomena
IpauyH Tekyha roguHa npeTxofnHa roguHa
1 2 3 4 5 6
32 (ocum 3018
321, 322, |11l OCTANE OBABESE W3 NMOCNOBAKA 0407 o 11 302
324)
33 IV KPATKOPOYHE ®WHAHCWUJCKE OBABE3E 0408
B. HETO UMOBWHA ®OHIOA 3n(19.1)
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) e Ll =
400 || WHBECTWLUWMOHE JEAUHWULIE - HETO YMNATE 0410 83.082 76.903
Il HEPEANWU3OBAHW AOBULIM NO OCHOBY
441, 443 |y APTIJA O] BPEAHOCTU il
Il HEPEANW30OBAHW rYBUMLW NO OCHOBY
442,444 |y APTUJA Ofl BPEAHOCTY s
45 IV HEPACNOPEBEHU AOBUTAK 0413 37.813 24,600
46 vV IYBUTAK 0414 48.452 48.452
. HETO MMOBWHA ®OHAA NO WHBECTULUWOHOJ
JEOAWHWULUW
| BPOJ MHBECTULIMOHWX JEOUHULIA 0415 79.625 69.841
I HETO UMOBWUHA MO MHBECTULIMOHOJ
JEOUHALMA 0416 19.1 910 760
Hanomewne:
1) Bpoj MHBECTULIMOHUX jEAMHULA Ce He UcKasyje y xumkagama, seh y uenom 6pojy
2) BpegHocT HETO UMOBUHE MO WHBECTULIMOHO] jEAUHULIW CE He ucxas}jyﬂ&ﬁﬁ_.;g@ua,}an‘y uernom Bpojy
7 - M S0 N
VY beorpany, f{ / ML.IT. \© 3aKOHCKH 3agy)@wa
1 pepetm |68
R IRE Mirtai]l=z | {
28.02.2017. ronune R g Y / &

/s
O6pasay nponucad MpasunHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY W thuuaucmckum n&a’bm-‘r-amotﬁ’za uya‘gcmuuoue oHpoBE
(.CnymBeHu rnacHuk PC" Bp. 15/2014, 137/2014 1 143/2014). g

— -
e




Monvkaea ApyWTBO 3a yNpaBibake UHBECTULUUOHUM POHAOBUMAE
20379758 5/0-44-3211/3-08

105428701
MaTtuyHu 6poj apywTea Perucrapcku 6poj dooHaa MNAB apywTea
MocnosHo ume gpywrea: A3Y Kombawk MHBECT a.g. Beorpaa

Cepguwre gpywrea: beorpaa. Kparsa lNeTpa 19
Haszuge ¢poHpa: OU® Kombark MH ®OHL

BUJTAHC YCINEXA

OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOI POHOA
y nepuoay on 01.01.a40 31.12.2016. roguHe

- ¥ XWIbajama AlHapa -

Mpyna UsHoc
padyHa No3nuuJA Aon Hanomena
Ipauyn Tekyha roguna MpeTxogHa roausa
1 2 3 4 5 6
A. PEANTU3OBAHW NPUXOAU U PACXOAWU
| MOCNOBHW NPUXOOU
60 (1002+1003+1004) 1001 2.115 1.537
600 |1. Npuxoau oa kamata 1002 36(5) 58 143
601 |2. Mpuxoaun oA AMBUAEHAM 1003 34(8) 2.030 1.392
609 |3. OcTanu npuxogu 1004 28 2
Il PEANTM30BAHU NOBUTAK
61 (1006+1007+1008) 1005 331 1.229
1. PeanuaosaHu 06uTak o OCHOBY XapTuja oA
610 BpeaHOCTH 1006 3a(71) 331 1.228
611 |2. PeanuiosaHu AoBMTaK N0 OCHOBY KYpCHUX pasnuka | 1007 1
619 |3. OcTanu peanuaoBanu gobuun 1008
1 NOCNOBHW PACXO AU
0 1(1010+1011+1012+1013+1014) . e i
500 |1.HakHaaa ApywTBY 33 ynpaerbawe 1010 3 (8) 1.984 1.766
2. TpowkoBM KYNOBUHE W NpoAaje xapTuja o
501 e 1011 3r(9) 144 301
504 |3. Pacxoaun No OCHOBY Kamara 1012
506 |4. Tpowkosu kactoam HaHke 1013 3(x) 81 72
55%;; 5. Ocranu NnocnoBHW pacxoau 1014 3u(10) 103 390
IV PEANIM3OBAHU MN'YBUTAK
51 |(1016+1017+1018) il o b
1. PeanusosaHu rybutax no ocHoBy xapTuja oa
510 BPEAHOCTH 1016 3n(7.2) 57 104
511 |2. Peanusoeanu rybutak no oCHOBY KYpCHUX paanuka 1017
519 |3. Ocranu peanusoBaHu rybuum 1018
V YKYTNHW PEANTM30OBAHU OOBUTAK
(1001+1005-1009-1015) g 3 Ll
VI YKYNHW PEANM30OBAHU N'YBUTAK 1020
(1009+1015-1001-1005)
5. HEPEANU30BAHUW AOBWULIK U TYEULA
| HEPEAN3OBAHW AIOBUTAK
62 (1022+1023+1024) 1021 73.026 23.296
620 1. HepeanusosaHu nobuUTaK No oCHOBY XapTuja of 1022 3e(11.1) 71.283 21.511
BpEAHOCTH
2. HepeanuaosaHu 40BUTaK NO OCHOBY KYPCHUX
621 paanuka 1023 3a(12.1) 1.743 1.785




629 |3. Octanu Hepeanu3oBanu Aobuun 1024
Mpyna H3Hoc
pauyHa NO3ULIKJA AOnN Hanomexa
[pauyH Texyha ropuHa MNpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
1l HEPEANWM30BAHW MYBUTAK
52 (1026+1027+1028) 1025 59.891 17.769
1. Hepeanu3oBaHu rybuTak no ocHOBY xapTuja o4
520 Mol e 1026 3e(11.2) 58.344 16.154
2. Hepeanuaoeaxu ryBuTak No oCHOBY KYpPCHWUX
521 | oaanua 1027 3a(12.2) 1.547 1615
529 |3. Ocranu HepeanusoBaHW rybuun 1028
1l YKYNHW HEPEANM30BAHW JOBUTAK
(1021-1025) 1029 13.135 5.527
IV YKYMHW HEPEANTM3O0BAHW NYBUTAK 1030
(1025-1021)
B. NOBERAKE (CMAHEHE) HETO UMOBWHE
01 NOCNOBAHA ®OHAA
| NOBEHAHE HETO UMOBUHE @OHLA
(1019+1029-1020-1030) ik HER 5.660
Il CMAHSEHE HETO MMOBUHE ®OHIA 1032
{1020+1030-1019-1029)
L _ £ r:‘ \
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Monywasa ApywTRO 3a ynpaBrbak-e UHBECTULMOHUM hOHAOBUMA

70379758

5/0-44-3211/3-08 105428701

MaTtuuHu 6poj gpyLuTea

Perucrapcku 6poj doHaa MG apywTea

lNocnosHo ume apywrea: 13Y Kombank MUHBECT a.n. Beorpan

Cepnuwte gpywrsa: beorpag. Kparsa MNetpa 19

Hasus poHpa: OUP Kombauk UH ®OHL

U3BELUTAJ O NPOMEHAMA HA HETO UMOBWUHU

OTBOPEHOI UHBECTULUMUOHOIr ®OHAOA
y nepuoay op 01.01. go 31.12.2016. roauHe

- Y Xxureanama auHapa -

W3noc
No3uuuJA Aon Hanomena Texyha MNpeTxoaHa
roguvHa roguHa
1 2 3 4 5
| HETO UMOBWHA HA MOYETKY NEPUOA 4001 53.051 63.567
Il YKYNMHA NOBEFAHA HETO MMOBUHE
(4003+4004+4005+4006) Sbee i Hoee
1. Mosehara No ocHoOBY peanuacsaHux AobuTaka 4003 2,446 2.766
2. Nosehawa no ocHoBy HepeanuioeaHux gobuTaka o 4004
Xa8pTWja oA BPEAHOCTU PacrnoNoXuBKX 3a Npoaajy
3. MNoeehaka No 0CHOBY HepeanwaoBaHux AobuTaka oa
ynarara y xapTuje od BpeaHoCTU na dep BPEAHOCTH KPo3 4005 73.026 23.296
Bunanc ycnexa
4. Nosehawa No ocHOBY NPoAaje UHBECTULIMOHWX jeAnHULa 4006 51.027 34.893
I YKYNHA CMAHEHA HETO UMOBWHE
(4008+4009+4010+4011) 4007 107.108 71.470
1. Cmatbeha N0 oCHOBY peanuaosaqux ryéutaka 4008 2.368 2632
2. Cmamerba No 0CHOBY HEpeanu3osaHux rybutaka og 4009
XapTuja ol BPEAHOCTW PacnoNOXMBUX 33 NPOASjY
3. Cmarera No 0CHOBY HepeanuaosaHux rybuTaka og
ynarara y xapTuja o4 BpeAHoCTY No (hep BpegHOCTU KPo3 4010 59.891 17.769
Bunawc ycnexa
4. CmanseH>a N0 OCHOBY OTKYNa UHBECTULUOHUX jefuHWLLA 4011 44.849 51.070
IV HETO UMOBWHA HA KPAJY NEPUOOA
(4001+4002-4007) 4012 72.442 53.052
./."‘ ',.a.-'"_' % “
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20379758

5/0-44-3211/3-08

MonyHaBa ApywWTEO 3a ynpaBibake UHRECTULUOHUM hoHAOBUME

1N542R7M

MaTuyHu Bpoj apyuTea

Peructapcku 6poj doHaa

MNANB ppywTea

MocnoeHo ume gpywTtea: [3Y Kombank UHBECT a.a. beorpag

Cepuwre apywTea: beorpaa. Kpamsa NeTpa 19

Hasus cdoHpa: ONP KombaHk MH ©OH[

U3BELUTAJ O TOKOBUMA NOTOBUHE
OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOI ®OHOA

y nepuony oa 01.01.m0 31.12.2016. roauHe

- Y XursagamMa guHapa -

W3Hoc
NO3UUYUJA Aon Hanomena Texyhu MperxonHu
nepuopn nepuog
1 2 3 4 5

A. HOBYAHW TOKOBU U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
. NIPUNWUBK TOTOBUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW
(3002+3003+3004+3005) 3001 1.516.576 918.402
1. Mpunuen No ocHoBY NpoAaje ynarama 3002 3.100 5.768
2_TpunuBK No OCHOBY AWBUAEHAU 3003 2411 962
3. Npunueu no ocHOBY KamaTta 3004 363 139
4. OcTanu npunuemn 3005 1.509.703 911.533
Il. OANYBKU TOTOBUHE U3 MOCNTOBHUX AKTUBHOCTU
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) ol Az am IR0
1. OANWBKM NO OCHOBY KYNOBWHE YNarawa 3007 5.350 5.230
2. OANUBW NO OCHOBY HakHajAa APYWTRY 33 YNpaBibake 3008 1.942 1.780
3. OaAnuBY NO OCHOBY TPOLIKOBA KYNOBUHE U NpoAaje xapTuja
easpisn) 3009 133 222
4. OANUBW NO OCHOBY PACX0/a KaMaTa 3010
5. 0aNUBK No OCHOBY TPOWKOBA KacToau HaHke 3011 79 116
6. Octanu oanueu 3012 1.513.062 905.222
IIHETO NPUNWUB TOTOBUHE M3 NOCNOBHUX 3013 5832
AKTUBHOCTW (3001-3006) '
IV HETO OANUBK MOTOBUHE U3 NOCNOBHUX 3014 4.990
AKTUBHOCTW (3006-3001) :
E. HOBYAHW TOKOBW U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
| NPUNUBU TOTOBWHE M3 AKTUBHOCTHU
SUHAHCUPAHLA (3016+3017+3018) Sl B S5
1. Mpunueu no ocHOBY NpoAaje WHBECTULMOHUX jeAuHULa 3016 49.835 34.893
2. MNpunueKu No OCHOBY 3aAYKUBaH:E 3017
3. OcTanu Nnpunueu 3018
Il OANMBN rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
(3020+3021+3022) 3019 44.849 51.070
1. OANUBKM NO OCHOBY OTKYNA MHBECTULIMOHUX jeAUHMLA 3020 44.849 51.070
2. 0ANUBKM NO OCHOBY pasayKuBawa 3021
3. OcTanu oanueun 3022
IITHETO NPUNKABKW NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTMK 3023 4.986
PUHAHCUPAHA (3015-3019) ’
IV HETO OANMBW MOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTW 3024 16.177
SUHAHCUPAKSA (3019-3015) ‘




Wauoc

NO3uLUJA Aor Hanomena Texyhu MpeTxoani
nepuog nepuon
1 2 3 4 5
B. HETO NPUNUBYW FOTOBUHE -~
(3013+3023-3014-3024)
[ HETO OQNUBM FOTOBUHE
(3014+3024-3013-3023) 3028 @ A8
[l. FOTOBMHA HA MOYETKY NEPVMOAA 3027 89 10.514
. NO3NUTUBHE KYPCHE PA3MIUKE MO OCHOBY . i
MPEPAYYHA FOTOBUHE
E. HEFATUBHE KYPCHE PA3NUKE MO OCHOBY i ? -
NPEPAYYHA FOTOBUHE
. FOTOBMHA HA KPAJY MEPUOfA (AOM 0002)
(3025-3026+3027+3028-3029) 3030 122 89
VY beorpany, 3aKoHCKH 3ac;rymu pyLUTBA

nana 28.02.2017. roguHe
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Otvoreni investicioni fond
KomBank INFOND

Napomene uz finansijske izveStaje
za period od 01l. januara do 31. decembra 2016. godine




1. Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja Drustvo za upravijanje
investicionim fondovima KomBank INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d.,
Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o privrednim drustvima i Pravilnikom o uslovima
za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu Resenja br. 5/0-33-8429/6-
07 o davanju dozvole dru$tvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje
sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na sticanje kvalifikovanog
ucesca u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih stice 100% uceSca u kapitalu Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod
brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo &iji je jedini osnivac Komercijalna
banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i za spoljnotrgovinski
promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Matiéni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa kojom Drustvo ima
zakljuéen ugovor je Banca Intesa a.d., Beograd.

Organi Drustva su Nadzorni odbor i Skupstina Drustva. Nadzorni odbor ima 3 ¢lana, koje bira Skupstina Drustva a
na €ije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednsoti.

Regenjem Komisije za hartije od vrednosti br.5/0-36-2114/3-16 od 01.07.2016. godine, data je saglasnost na &lanove
Nadzornog odbora i direktora Drustva. Nadzorni odbor bio je u slede¢em sastavu: Jelena Durovi¢ — predsednik
Nadzornog odbora, Miroslav Todorovi¢ — €lan Nadzornog odbora i Bojan Todorovi¢ — ¢lan Nadzornog odbora.
Direktor Drustva bio je Danilo Vuksanovic.

Resenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-36-3477/4-16 od 19.01.2017. godine, data je saglasnost na
imenovanje Elanova uprave i direktora &ime su napred naveden ¢lanovi Jelena Burovié¢ i Miroslav Todorovi¢ razredeni
duZznosti. Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Alexander Picker dok je za ¢lana Nadzornog odvora
imenovan Dejan TesSic. Istim ReSenjem Komisije, direktor Danilo Vuksanovi¢ je razreSen duZnosti dok je za novog
direktora Drustva saglasnost data Vladimiru Garicu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana |8. aprila 2008. godine izdala Re3enje br. 5/0-34-2295/5-08
o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda ,,KomBank INFOND". Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije
za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond je svrstan u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme.




l. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Odlukom Nadzornog odbora br. 540/7 od 24.12.2014. godine, promenjena je vrsta KomBank IN FOND-3, iz fonda
rasta vrednosti imovine u balasnirani fond.

KomBank IN FOND kao balansirani fond je organizovan 19.01.2015. godine, upisom u registar investicionih fondova
br.5/0-38-3921/6-14.

Fond je organizovan na neodredeno vreme.
Balansirani fond ulaze najmanje 85% imovine u vlasni¢ke hartije od vrednosti i duznicke hartije od vrednosti.

Ulaganja u duznicke hartije od vrednosti i novéane depozite ne moze biti manje od 35% ni viSe od 65% vrednosti
imovine fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trZistu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora biti uloZeno u
vlasnicke i duzni¢ke hartije od vrednosti, s tim da ulaganje u duZnic¢ke hartije od vrednosti i novcane depozite ne
moze biti manje od 35% ni vece od 75% imovine fonda.

Portfolic menadzer Drustva je Slavko Davidovic, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu portfolio menadiera
izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trzi§te hartija od vrednosti. Slavko Davidovi¢ je diplomirao na
Ekonomskom fakultetu Beogradskog univerziteta, a poslove portfolio menadzera obavlja na osnovu licence br. 5/0-
27-281/2-11, izdate od strane Komisije za hartije od vrednosti 3.februara 201 |. godine.

Ovlaiceni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢, koja je stekla zvanje ovlas¢enog revizora na osnovu sertifikata
Komore ovlaScenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Novéani ra¢un Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zakljuéen ugovor o obavljanju kastodi poslova za
Fond. Kastodi banka Fonda je Banca Intesa a.d,, Beograd, sa sediStem u ulici Milentija Popovica 7b, Novi Beograd,
koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti kastodi usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. br. 5/0-
11-360/4-09 od 12. februara 2009. godine. Broj raduna na kojem se vodi imovina Fonda: 160-340986-80.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e Otvaraivodi racune hartija od vrednosti koje Cine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa
i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun &lanova Fonda (zbirni kastodi racun);

e  Otvara nov¢ani raun Fonda, vri prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos novcanih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vrii otkup investicionih jedinica;

e  Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e lzvriava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i ovim
Prospektom;

e KontroliSe i potvrduje obrafunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;

e Kontrolife obracun prinosa Fonda;

e Obaveitava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uocenim nepravilnostima u poslovanju
Drustva odmah nakon $to uo&i takve nepravilnosti;

s  Obavestava Drustvo o izvr§enim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleZnim organima
prigovor protiv Drustva za upravljanje za $tetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem Fondom.
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Kastodi banka mozZe obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za upravijanje.
Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrdi u skladu sa zakonom, pravilima
poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne
infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizi¢ka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na &ije ime su registrovane investicione jedinice Fonda.
Clan Fonda se postaje zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeca prava:

® pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.

Clan Fonda ne moie biti:

e Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
e Preduzece za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond;
¢ Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moZe steéi vise od 20% uce$céa u neto imovini Fonda. Ukoliko ¢lan Fonda izvr3i uplatu koja prevazilazi
navedeni limit, Drustvo ée izvrsiti povracaj sredstava na racun ¢lana Fonda.

Na dan 31. decembar 201 6. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Broj clanova 31.12.2016. 31.12.2015.
Pravna lica 27 28
Fizicka lica 225 217
Ukupno 252 245

Promena u broju €lanova Fonda tokom perioda |. januar - 3|. decembar 2016. godine

Broj ¢lanova 31.12.2016.  31.12.2015.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 245 259
Broj clanova koji su pristupili Fondu I5 3
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (8) (17)
Ukupno 252 245
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Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan Fonda se postaje potpisivanjem ugovora o pristupanju, kojim se reguliu medusobna prava i obaveze ugovornih
strana. Sastavni deo ugovora o pristupanju je i izjava clana Fonda kojom se potvrduje da je klijent upoznat sa pravilima
poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana sredstava u fond kome Zeli pristupiti, kao i izjava da klijent
ispunjava uslove za pristupanje Fondu u skladu sa clanom 5. Pravilnika o investicionim fondovima, odnosno da ¢lan
(neposredno ili posredno) nije povezano lice sa Drustvom za upravljanje, odnosno nije banka koja obavlja kastodi
poslove za Fond, preduzece za reviziju i revizor koje za Fond obavlja poslove revizije finansijskih izvestaja, odnosno
da nije drugi investicioni fond kojim upravlja Drudtvo. Klijent stice status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle
sklapanja ugovora o pristupanju Fondu i potpisivanja pomenutih izjava, sredstva koja je uplatio konvertuju u
investicione jedinice.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljucivo nov€anom uplatom na racun Fonda broj |60-340986-80
otvorenog kod Banca Intesa a.d. Beograd uz poziv na broj ugovora o pristupanju. Ukoliko uplata nije dovoljna za
kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu ¢lana Fonda se evidentira deo investicione jedinice.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene, koja se utvrduje narednog radnog dana od
dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog
fonda po investicionoj jedinici na dan uplate, uve¢ane za naknadu ukoliko je Drustvo naplacuje u skladu sa Prospektom
i Pravilnikom o tarifi. Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne ra¢une Fonda. Nakon
izvriene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i
obracun na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrii:

® |znos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na racun Fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate izvrSene iz inostranstva;
Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

Broj stecenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom raéunu dana.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava
na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom raéunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1) .

Obra&un deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrii se po srednjem kursu NBS na dan priliva na racun fonda.

U sluaju da Drustvo nije u mogucnosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva se tretiraju kao nerasporedena
sredstva i ne ulaze u obradun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo identifikuje uplatioca u roku od 5
radnih dana, sredstva ¢e biti rasporedena na individualni racun clana Fonda po ceni investicione jedinice na dan
identifikacije. Drustvo ¢e na svojoj internet strani objavljivati informacije vezane za neidentifikovanu uplatu.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definise nacin ulaganje sredstava, strategije upravljanje i kontrola portfelja
investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u potpunosti pridrzava investicione
politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda,
donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer Slaviko Davidovic.
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Investicione odluke se donose na osnovu kvantitativne i kvalitativne analize trzita kapitala saglasno sa nadelima za
ulaganje imovine Fonda. Prilikom donosSenja investicionih odluka o investiranju sredstava Fonda, portfolio menadzer
je duzan da vodi racuna da su investicione odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina Fonda
blagovremeno investira, pod najboljim mogucim uslovima i u najboljem interesu ¢lanova Fonda.

Prilikom investiranja imovine Fonda na inostrana trzista kapitala Druitvo moZe, prema potrebi, angazovati strane
savetnike,

Primarni investicioni cilj DruStva se sastoji u tome da svojom profesionalno$¢u omogu¢i ¢lanovima Fonda da uz
preuzimanje umerenog rizika ostvare visoke stope prinosa na sredstva uloZena na duZi vremenski period.

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nacin ulaganja sredstava, strategija upravljanja i kontrola
portfolija investicionog fonda u cilju postizanja definisanog investicionog cilja.

Investiciona politika sprovodi se primenom osnovnih nalela investiranja u hartije od vrednosti a to su:

e Nacelo sigurnosti,
e Nacelo diversifikacije i
e Nacelo likvidnosti.

Primenom investicione politike omogucava se optimalna alokacija sredstava po vrstama i koli¢ini hartija od vrednosti
u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih rizika.

Imovina investicionog fonda se ulaZze u skladu sa ogranicenjima ulaganja predvidenih Zakonom o investicionim
fondovima i podzakonskim aktima kao i u skladu sa Prospektom fonda.

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, balansirani fond minimum 85% imovine ulagace u vlasnicke i
duznike hartije od vrednosti u koje mogu ulagati Fond rasta vrednosti imovine i Fond prihoda.

Ulaganja u duznitke hartije od vrednosti i novéane depozite ne moze biti manje od 35% ni vece od 65% vrednosti
imovine Fonda.

U uslovima poremecéaja na finansijskom trzistu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora biti uloZeno u
vlasnicke i duzni¢ke hartije od vrednosti, s' tim da ulaganje u duZnicke hartije od vrednosti i nov€ane depozite ne
moze biti manje od 35% ni veée od 65% vrednosti imovine fonda.
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Imovina otvorenog investicionog fonda ,,KomBank IN FOND*, moze se ulagati i u:

L

prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzista novca kojima se trguje, odnosno koji su ukljuceni u
trgovanje na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici, drzavama
¢lanicama EU i na regulisanim trziStima drugih drzava;

jedinice otvorenih fondova u Republici, u drzavama &lanicama EU i drugim drzavama;

novéane depozite u bankama u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i drugim drZavama, odnosno kreditnim
institucijama u drzavama é€lanicama EU i drugim drzavama;

instrumente trZista novca, odnosno duznicke hartije od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka
Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente trZidta novca, odnosno
duzniéke hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave clanice EU i druge
drzave;

izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanom trziStu, odnosno MTP ili OTC trzistu, a
koji su izvedeni iz ili se odnose na:

(1) finansijske instrumente iz tacki |. do 4. ovog stava,
(2) finansijske indekse,

(3) strane valute i valutne kurseve,

(4) kamatne stope.

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca ogranicenja:

» do 10% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti i instrumente
trzista novca jednog izdavaoca. Zbir pojedinaénih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i
instrumente trzi$ta novca jednog izdavaoca koja su veéa od 5% imovine fonda ne sme biti veci od 40%
vrednosti ukupne imovine fonda. Imovina Fonda ne moze se ulagati u duznicke hartije od vrednosti

emitenata:
] koji neredovno izmiruju obaveze po vec izdatim hartijama od vrednosti;
. Cija je tekudi racun u blokadi duzi vremenski period;
. kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava dalje pozajmice.

» do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente
trzista novea, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne banke Srbije, jedinice lokalne
samouprave, drzave &lanice EU, ostalih drZava ili medunarodnih organizacija kojima pripadaju drzave
¢lanice EU.

» do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u novane depozite u jednoj banci, odnosno
kreditnoj instituciji. Imovina Fonda ne moZe se ulagati u depozite poslovnih banaka kod kojih:

u je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;

= Narodna banka Srbije sprovodi vanrednu kontrolu poslovania;

. Komercijalna banka a.d. Beograd nema odobren limit za rad sa tim bankama;

= su &lanfovi lzvrinog odbora ili lica odgovorna za sektor plasmana predmet krivicnog

postupka pred domacim sudovima.

¥» do 10% imovine investicionog fonda moze se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje
na OTC trzistu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do 5%
imovine investicionog fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

» do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u jedan fond, pri éemu ukupna vrednost takvih
ulaganja u investicione fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti vece od 30% imovine fonda.
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Ukupna izloZzenost fonda prema jednom licu moze da iznosi najvise do 20% imovine fonda.

Imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje
drustvo za upravljanje.

Pod jednim izdavaocem, odnosno jednim licem u Ciju se imovinu vrsi ulaganje smatra se i sa njim blisko povezano
lice.

Drustvo za upravljanje ne moze zauzimati kratke pozicije imovinem otvorenog fonda, odnesno ne moze da obavlja
prodaju bez pokrica.

Nije dozvoljeno ulaganje imovine otvorenog fonda u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.
l. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu masu Drustva za
upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja prema Drustvu
za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Imovina Fonda ne sme biti upotrebljena za davanje ili garantovanje zajmova u korist trecih lica.
Uslovi za povlacenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status &lana Fonda u momentu kada proda tj. otkupi sve investicione jedinice Fonda koje su u
njegovom posedu. Clan Fonda moze otkupiti sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, u kome &lan navodi tacan broj
investicionih jedinica koje Zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vaZi na dan podno3enja zahteva za otkup investicionih
jedinica umanjena za naknadu za otkup koju Drustvo napladuje u skladu sa Prospektom Fonda i Pravilnika o tarifi.

Druitvo je duZno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica, izvrsi otkup
investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana Fonda.

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoienja zahteva za otkup investicionih jedinica posalje
pisanu potvrdu €lanu Fonda sa sledec¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Datum podnoSenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podnosenja zahteva za otkup;

Iznos naknade za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplacenih sredstava na novcani racun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.
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Poreski tretman

Prema postojecim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podieie poreskim optereéenjima, s
obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasni$tva i prenosa vlasni§tva na investicionim jedinica fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao razlike
izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je sledeéim poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji;
e Zakon o porezu na dobit preduzeca;
e  Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nalin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da i je €élan domace ili strano, pravno
ili fizicko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze placanja poreza
na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao €lan Fonda ostvari kao razliku
izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja iskljucivu
obavezu ¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

2, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveitaje Fonda u skladu sa vaie¢im Zakonom o racunovodstvu
(-,Sluzbeni glasnik RS" 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS 46/2006,51/2009,
31/2011 i 115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima, Drustvo je, kao veliko
pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) koji u smislu Zakonao
racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, Medunarodni
raéunovodstveni standardi (,,MRS"), Medunarodi standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI"), i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumaéenja racunovodstvenih standarda (,,IFRIC"), naknadne izmene tih standarda
i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,,Odbor"), diji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prilozeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i finansijkim
izvestajima za investicione fondove ("SI. glasnik RS" 15/14, 137/14 i 143/14), koji propisuje primenu seta finansijskih
izvedtaja.

b) Pravila procenjivanja i primenjene ra¢unovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti, osim za ulaganja
u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domadih izdavalaca (akcije), koje se vrednuju po fer
vrednosti.

c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern “)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“ going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni€enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.




3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveitaja Fonda za period od I.
januara do 31. decembra 2016. godine su sledeée:

a) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na medubankarskom
trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja u
toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan
bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodifrashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani

dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

31. decembar 31. decembar
Valuta 2016. 2015.
EUR 123,4723 122,6261

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih hartija od vrednosti i
po osnovu depozita. Prihodi od kamata obraunavaju se na orocena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na
obraéunskoj osnovi. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate na orocene depozite, vrii se na dnevnom nivou.

(c) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasnickih hartija od vrednosti
i priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende,

(d) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slucaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.
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3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)
(e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trzisnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima, svakodnevno se vrii uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednosti.
Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i
gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvene sa
visom fer vrednoséu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem viSe knjigovodstvene sa
nizom fer vrednoicu.

h Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a DruStvu po osnovu upravljanja
imovinom Fonda. Naknada drustvu za upravljanje iznosi 3% godisnje, a dnevna visina naknade koju Fond plada iznosi
0.00821%. Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obracuna,
umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan
obraéuna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nekretnina
u vlasnitvu Fonda, novcanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih novcanih sredstava Fonda kod banaka
koji nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda. Naknada se obracunava dnevno, a placa mesecino. Naknada drustvu za
upravljanje fondom predstavlja trofak u momentu nastanka, bez obzira na vreme pla¢anja. Naknada za upravljanje se
naplacuje iz imovine Fonda.

(g) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao Sto su provizije
brokerskim kuéama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada banci za saldiranje, kao i troSak poreza
na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

(h) Naknada kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge troSkove iz kastodi
ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obracunava dnevno, a pla¢a mesecno. Osnovica za obradun troSkova
kastodi banke se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade drustvu i depozitnoj banci (od
prethodnog dana) i uplate izvriene tog dana.

(i) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge domaceg i inostranog platnog prometa poslovne banke koja
vodi novéane raune Fonda, troskove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

(i) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuéuje gotovinu u blagajni, na teku¢em i deviznim radunima. Gotovinski
ekvivalenti iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkoroéna, visoko likvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u
gotovinu i koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(k) PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti

Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potraZivanje za nesaldirane hartije od vrednosti
koje je Fond prodao, a dije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na datum prodaje. PotraZivanja po osnovu

prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje
se u bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak po osnovu hartija od vrednosti.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
() Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske plasmane koji se
drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganija fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni trodkovi se ukljuéuju
u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trzisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.
(m) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu. Inicijalno se
vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrsi po fer vrednosti.

(n) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze za naknadu za
kupovinu i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obradunava u procentu od 3% godisnje
od vrednosti imovine Fonda. Obraéun naknade se vrsi dnevno na neto vrednost imovine Fonda, dok se placanje

naknade vrii mesecno.

Dana 29. marta 201 |. godine Upravni odbor KomBank INVEST a.d., Beograd je doneo odluku broj 133/12a o
ukidanju naknada KomBank INVEST-u za kupovinu i prodaju investicionih jedinica Fonda.

Dana 26. marta 2014, godine, Nadzorni odbor Fonda je usvojio Odluku broj 136/11 o ukidanju naknada svim
ulagaéima za kupovinu investicionih jedinica Fonda.

(o) Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze za

neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i obaveze po osnovu eksterne
revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom trgovanja.
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
(p) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obracunski udeo u ukupnoj i neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda utvrdena
je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se obracunava na
dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trZisne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica
Fonda. TrziSna vrednost imovine Fonda se obracunava svakog radnog dana na osnovu trziSnih vrednosti hartija od
vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrii se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od
dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog
fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrii se narednog dana od dana priliva sredstava
na raéun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom raéunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i objavljivanju na internet
stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno na
internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
(q) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda, postene
vrednosti novéanih depozita, stanja na ostalim novéanim racunima Fonda i potraZivanja Fonda po svim osnovama.
Neto vrednost imovine Fonda izraunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obraéun hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji
se vrsi obraéun (u daljem tekstu: dan T).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu uvecanu za
troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcije ne treba
ukljuéiti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraéuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na poitenoj (fer) vrednosti,
koja se odreduje na osnovu trzisne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu na dan obracuna, osim u
slu¢ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. Postena vrednost hartija od vrednosti se zaokruZuje
na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno trokovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti
(provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni tro$kovi kastodi banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrii se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti ce
se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda,
dok ée se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za
prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao potraZivanje investicionog fonda, dok ce se prodate hartije od
vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljucnici Centralnog registra,
potraZivanje ¢e biti preknjizeno u korist novéanih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju &ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeéi nacin:

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji se utvrduje kao proseéna
ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana (T-179).
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3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava |. ovog ¢lana, postena vrednost akcija se
utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta) ili
- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na regulisanom trzistu, odnosno MTP.

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu njihove: cene na zatvaranju
na dan T na trziStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom
informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava |. ovog ¢lana se utvrduje kao cena na zatvaranju
na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethedi danu T, a koji nije duzi od 90 dana
(T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog clana, postena vrednost akcija iz stava |. ovog clana se utvrduje
u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili

- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na trZiStu

e Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija ili Narodna banke Srbije se
utvrduje:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obracuna na organizovanom trzistu u Republici Srbiji
na kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obracuna, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu obracuna, a koji nije duZi
od 30 dana;

Ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz taé. |I. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri éemu se kao diskontna
stopa koristi preovladujuca trzisna kamatna stopa za te hartije, odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju
isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Stav 1. ovog ¢lana shodno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave &lanice EU i druge drzave, odnosno centralne banke tih drZava, i, pravna lica sa sediStem u tim
drzavama.

Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na internet
stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za ¢ije se investicione jedinice ona odreduje.

U sluéaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava |. ovog ¢lana, po3tena vrednost utvrduje se kao
poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

¢ Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obracunava se u skladu sa stanjem na njihovom racunu,
ukljuéujuéi i dospelu i nenaplaéenu kamatu. Obracun i pripis prihoda od kamate na orocene depozite
(odnosno potrazivanja Fonda po osnovu kamata) i tekuce racune vrsi se na dnevnom nivou. Metod obraguna
kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke. Pripis prihoda od kamate po
tekuéem raéun vrii se jednom meseéno po dobijanju kamatnog lista od banke. Obraéun i priznavanje prihoda
od kamate po teku¢em racun (odnosno potrazivanja fonda po osnovu kamate) vrii se na dnevnom nivou. U
sluéaju odstupanja obradunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao
vanredni prihod, odnosno rashod;

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost, po
srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna;

e Dividenda koja se ispla¢uju u novcu, evidentira se pri uplati iste na racun Fonda, kao potraZivanje i ulazi u
obracun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci
iznos dividende na osnovu Odluke skupitine akcionara o isplati dividende u novcu. PotraZivanje po osnovu
dividende se vodi kao potrazivanje sve do dana uplate dividende na raéun Fonda. Dividenda koja se isplacuje
u akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potraZivanje i ulazi u obracun vrednosti neto imovine
Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci broj akcija na osnovu Odluke
skupstine o isplati dividende u akcijama. PotraZivanja u akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa
novoizdatih akcija u Centralni registar hartija od vrednosti;




3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)

e  Uplata akcija po osnovu prava preceg upisa evidentira se kao novcano potraZivanje do prijema odgovarajuceg
dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspe$nost emisije i da ¢e Fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnica.
Danom prijema ovog dokumenta, nov€ano potraZivanje postaje potrazivanje u akcijama, do upisa tih akcija
u Centralni registar hartija od vrednosti i vrednuje se po fer vrednosti. Uplata akcija po osnovu javnog
poziva evidentira se kao novéano potraZivanje do prijema odgovaraju¢eg dokumenta izdavaoca, kojim se
potvrduje uspednost emisije i da ¢e Fondu biti dodeljen odredeni broj akcija. Danom prijema ovog
dokumenta, odgovarajuci deo nov€anog potrazivanja postaje potraZivanje u akcijama, do upisa tih akeija u
Centralni registar hartija od vrednosti i vrednuje se po fer vrednost. Istovremeno, iznos novcanog
potraZivanja se umanjuje za iznos potreban za placanje evidentiranog potraZivanja u akcijama, a preostali
iznos se vodi kao novéano potrazivanje dok izdavalac ne izvri povracdaj viSe uplacenih sredstava na tekuci
racun Fonda;

e Deponovane akcije po osnovu javnog poziva za preuzimanje, odnosno sticanje sopstvenih akcija evidentira
se po fer ceni sve do zvani€nog obavestenja o broju prodatih akcija i prodajnoj ceni. Danom prijema ovog
obavestenja, potraZivanje za prodate akcije postaje novéano potraZivanje za vrednost po kojoj su akcije
prodate u koli¢ini za koju je realizovana transakcija, dok se one koje nisu prodate vode kao potraZivanje u
akeijama koje se vrednuje po fer ceni.

Drustvo je duzno da €uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvrien obraéun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

4. Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva na nivou
odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovlad¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog
rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
Zaduzena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima i
poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucavaju njihovo
efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

e Rizikom promena cena hartija od vrednosti,
e Kamatnim rizikom,

e Kreditnim rizikom,

e Deviznim rizikom

e Rizikom likvidnosti

e Rizik zemlje

e Operativni rizik

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog trZiSta. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice i ouvanje vrednosti imovine
uz prihvatljiv nivo rizika.
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(a) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim trzitima, kako bi uveéao
vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija od vrednosti i realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duznicke
hartije od vrednosti i depozite. Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih i
duznickih hartija od vrednosti i njihovo ukljudivanje u portfelj Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trZisnu
poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontrolie portfolioc menadzer.

Vrednost ulaganja u duznicke hartije od vrednosti koje Cine portfolio na 31. decembar 2016. godine kao i cene
obveznica data je slede¢om tabelom:

ISIN Vrednost 31.12.2016. Fer cena 31.12.2016.
u 000 RSD
RSSTPZD62315 1.734 100,7416
RSMFRSD84510 8.675 100,3730
RSMFRSD38961 3.226 114,3927
RSMFRSD23526 2.052 102,6203
RSMFRSD26610 7.814 102,0760
Ukupno 23.501 -

Ulaganja u duznicke hartije koja se odnose na dugorocne obveznice Republike Srbije sa fiksnim kuponom su sa
rokovima dospeca od 3 do 10 godina. Kupeni se isplacuju jednom godisnje.

Drzavne amortizacione obveznice su roka dospeca 2 godine i sa varijabilnim kuponom RKS+1,15%.

Ulaganja u municipalne duZni¢ke hartije se odnose na obveznice opitine Stara Pazova roka dospeca 5 godina.
Obveznice su amortizacione, indeksirane u EUR i sa kuponom 6% koji se isplacuje dva puta u toku godine.

Vrednost 31.12.2016. Kupon

u 000 RSD
Dugorocne obveznice u RSD 3.226 10%
Dugoroéne obveznice u EUR 16.489 3,5%
Amortizacione obveznice RSD 2052 RKS+1,15%
Municipalne obveznice 1.734 6%
Ukupno 23.501 -

Ulaganja u akcije sa znadajnijim u€eS¢em u portfoliju na 31. decembar 2016. godine (preko 5% neto imovine Fonda)
data su u sledecoj tabeli:

Trzisna cena

Emitenti Vrednost 31.12.2016. 31.12.2016.

u 000 RSD u RSD
Impol Seval 6.079 2.654,00
Messer Tehnogas a.d. 5.582 13.006,00
Ostali 15.821 -
Ukupno 27.482 -
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)

b) Rizik promene kamatnih stopa

Veci deo imovine Fonda investiran je u vlasnicke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od kamata tako da u ovom
delu Fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina uloZena u obveznice je izloZzena kamatnom riziku
obzirom da kretanje kamatnih stopa odlucujuce uti¢e na cene duZnickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena
obveznica obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koje je uloZena u depozite banaka nije podloina
ovoj vrsti rizika jer je uloZena na kratak rok sa fiksnom kamatnom stopom.

Pregled izloZzenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna ~ Nekamato-
U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina - 122 - 122
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans
uspeha - - 27.481 27.481
Ulaganje u obveznice RS 2.053 21.449 23.502
Depoziti - 7.200 7.200
Ostala ulaganja 14.340 14.340
Ukupno imovina 2,053 28.771 41.821 72.645
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 191 191
Ostale obaveze - - Il I
Neto imovina - - 72443 72.443
Ukupno obaveze i neto imovina - - 72.645 72.645
Neto neuskladenost 31.12.2016. 2.053 28.771 (30.824) -

Kamatna stope na oro&ene depozite u istom periodu kretala u rasponu od 0,76% do 0,91% na godiSnjem nivou.
(<) Kreditni rizik

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,,rejtinga" kompanije na cenu njenih akcija na
berzi je detaljno ispitan za svaku pojedinaénu investiciju. Kreditnim rizikom je upravljano na nacin da nije vrieno
ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj poslovnoj godini zabeleZile gubitak u poslovaniju ili znacajno pogorsanje
poslovnih performansi. Sa strane obveznica, kreditni rizik je sveden na minimum ulaganjem iskljuéivo u obveznice
koje je izdala Republika Srbija, ili lokalna samouprava.

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 201 6. godine prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama RSD Iznos % uéedca
Alcije 27.482 37,83
Obveznice RS 23.501 32,35
Ostala ulaganja 14.340 19,74
Gotovina 122 0,17
Depoziti 7.200 9,91
Ukupno 31.12.2016. 72.645 100
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u akcije:

Akcije Broj akcija Iznos (u 000) % ufesca
Akcije domacih izdavalaca

Impol Seval 2.300 6.079 8,37
Tehnogas AD Beograd 420 5.582 7,68
DIN Fabrika duvana Ni§ 1.300 3.408 4,69
Aerodrom Nikola Tesla 2.500 3.364 4,63
Alfaplam AD 90 3.138 4,32
Ostali 3.127 6.271 8,14
Ukupno 31.12,2016. 10.137 27.842 37,83

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u investicione jedinice otvorenih

investicionih fondova:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Fima Proactive ' 7.879 10,84
llirika Balanced 5.818 8,01
llirika Cash Euro 643 0,89
Ukupno 31.12.2016. 14.340 19,74

Na dan 31.decembar 201 6. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu vrednost ulaganja

u plasmane jednog izdavaoca ili viSe izdavaoca koja su povezana pravna lica.
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4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(d) Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troskova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. Shodno
tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u
odnosu na drugu. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva
doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su izloZeni kao riziku meduvalutnih kretanja.

Sa ciljem kvalitetnijeg pracenija izlozenosti kursnom riziku, Dru§tvo moze koristiti metodu VaR (valuta at risk) za
izraCunavanje najveceg ocekivanog gubitka koji moze uslediti zbog uticaja trzisnih faktora na finansijske pozicije.

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu zbog kretanja deviznog
kursa prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja moze drzati u razlicitim valutama, mera za
utvrdivanje tog rizika jeste kretanje vrednosti pojedine valute u poredenju sa srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od ciljnih trZiita definisanih u Prospektu. U slucaju da lice zaduzeno za upravljanje rizicima Fonda
utvrdi da postoje veca valutna kretanja, na to upozorava portfolioc menadzera koji u slu€aju povecanija valutnog rizika
preusmerava deo ulaganja u trziSta sa manjim valutnim kretanjima.

Lice zaduZeno za upravljanje rizicima prati da li se diverzifikacija investicija na pojedinim stranim trZiStima sprovodi u
skladu sa Prospektom. U slucaju povedanja valutnog rizika na to upozorava upravu drudtva za upravljanje koje

odreduje mere za njegovo smanjenje.

IzloZzenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD RSD EUR Ukupno
Imovina
Gotovina 78 44 122
Ulaganja fonda u HOV po
fer vrednosti kroz bilans uspeha 27.482 - 27.482
Obveznice RS 5.279 - 5.279
Obveznice RS 18.222 18.222
Depoziti 7.200 - 7.200
Ostala ulaganja 14.340 - 14.340
Ukupno imovina 54.379 18.266 72.645
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 191 - 191
Ostale obaveze I - I
Neto imovina 72,443 - 72.443
Ukupno obaveze i neto imovina 72.645 - 72.645
Neto devizna pozicija 31.12,2016. (18.266) 18.266 -
Neto devizna pozicija 31.12.2015. (10.135) 10.135 -

(e) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele
obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza
Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom
stalnog pracenija priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagaima moze obezbediti nov€ana
sredstva samo na nain, §to ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nacin znacajnije
smanijiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za
isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond, pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje
na organizovanim trzi§tima hartija od vrednosti, kako bi u slucaju potrebe mogle biti brzo prodate i unovcene.




4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeéa:

Od 3 meseca Preko

U hiljadama RSD Do 3 meseca do | godine | godine Ukupno
Imovina

Gotovina 122 - - 122

Vlasnicke HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 27.482 - - 27.482

Depoziti 7.200 7.200

Obveznice RS - 2.052 21.449 23.501

Ostala ulaganja 14.340 - - 14.340
Ukupno imovina 49.144 2.052 21.449 72.645
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje 191 - - 191

Ostale obaveze I - - I

Neto imovina - - 72.443 74.443
Ukupno obaveze i neto imovina 202 - 72.443 72.645
Neto roéna neuskladenost 31.12,2016. 48.942 2.052 (50.994) -
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2015. 30.190 1.938 (32.128) -

Prosecna rocnost u danima za imovinu dija je rocnost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:

U hiljadama RSD Do 3 meseca Prosecna rocnost u danima
Imovina

Gortovina 122 po videniju
Depoziti 7.200 4

(f) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj Fonda, i to zbog
propusta u radu zaposlenih u Dru$tvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i nezavisnog
sistema unutradnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i
dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(g) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatno¢u nastanka znacajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje
nastalih obaveza duZnika usled politickih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca, odnosno
duZnika. Ovaj rizik ogleda se kroz mogucnost da usled makroekonomskih problema, sistemskih ifili politickih kriza,
dode do znafajnog pogorsanja uslova poslovanja u tim zemljama $to bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na
eventualne investicije Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako Sto pre donosenja odluke o
ulaganju, pored usaglasavanija sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce ulagati imovinu Fonda (drzave
lanice EU, OECD-a, susedne drzave), vrii i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i makroekonomskim
pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.
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5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju:

0l1.0l. - 01.01. -
U hiljiadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Prihodi od kamata na orocene depozite 58 143
Ukupno 58 143

Kamatna stopa na orocene depozite se u periodu od 0l. januara do 31. decembra 2016. godine kretala u rasponu
od 0,786% do 1,136% na godisnjem nivou.

6. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 2.030 hiljade (2015: RSD 1.392 hiljade) su ostvareni na osnovu odluka skupstina
sledecih pravnih lica:

01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2016.
Tehnogas AD Beograd 901
Din fabrika duvana Ni§ 248
Aerodrom Nikola Tesla 24|
Imlek AD Beofrad 234
Impol Seval 92
Ostali 314
Ukupno 2,030
7. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti
7.1 Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:
01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Dobici od prodaje redovnih akcija 168 1.153
Dobici od prodaje obveznica RS 157 63
Dobici od prodaje invest.jedinica otvorenih fondova 6 12
Ukupno 331 1.228

7.2, Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 57 hiljada (2015: RSD 104 hiljada) je
nastao po osnovu prodaje redovnih akcija u iznosu od RSD 52 hiljade, i prodaje investicionih jedinica
otvorenih investicionih fondova u iznosu od RSD 5 hiljada.

8. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drudtvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 1.984 hiljada (2015: RSD 1.766 hiljade) se odnose na
naknade za usluge koje Fond placa Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunavaju se u procentu od 3%
godiSnje na vrednost imovine Fonda.

9. Tro3kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Trodkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 144 hiljada (2015: RSD 301 hiljadu) podrazumevaju

iznose transakcionih trodkova ( provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada
banci za saldiranje i trosak poreza na prenos apsolutnih prava).
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10. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

01.01.- 01.0l. -
U hiljadama RSD 31.12.201 6. 31.12.2015.
Troskovi eksterne revizije 290
Ostali poslovni rashodi 103 100
Ukupno 103 390

Odlukom Nadzornog odbora Drustva br, 500/2 od 28.12.2015. godine, DZU KomBank INVEST je preuzelo troskove

revizije IN FOND-a.

ElL Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti

1.1 Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti obuhvata:

01.0l. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 71.283 21511
Ukupno 71.283 21.511
1.2 Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti obuhvata:

01.01. - ol.0l. -
U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 58.344 16.154
Ukupno 58.344 16.154
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12 Nerealizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika

12.1 Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od:
01.0l. - 01.01. -

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika

- Devizni racuni 43 253

- Hartije od vrednosti 1.292 1.212

- Obaveze i potraZivanja u stranoj valuti 408 320
Ukupno 1.743 1.785
12.2 Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima sledecu strukturu:

01.0l. - 0l.0l. -

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

- Devizni racuni 6 80

- Hartije od vrednosti 1.100 1.125

- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 44| 410
Ukupno 1.547 1.615
13. Gotovina
Gotovina obuhvata:
U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 78 46
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 44 43
Stanje na dan bilansa 122 89
14. PotraZivanja
Potrazivanja se sastoje od:
U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti - 1.408
PotraZivanja od dividendi - 530
Stanje na dan bilansa - 1.938
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15. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

5.1 Ulaganija u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledeéu strukturu:
U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Akcije

- Domacih izdavalaca 27.482 20.047

- Stranih emitenata w 2

Stanje na dan bilansa 27.482 20.047

5.2 Struktura ulaganja u akcije domacih izdavalaca na dan 31. decembar 2016. godine je data u narednoj tabeli:

Akcije (u 000) Broj akcija Iznos (000) % uceséa
Impol Seval 2.300 6.079 8,37
Tehnogas AD Beograd 420 5.582 7,68
DIN Fabrika duvana NIS 1.300 3.408 4,69
Aerodrom Nikola Tesla 2.900 3.364 4,63
Alfaplam AD S0 3.138 4,32
Ostali 3.127 6.271 8,14
Ukupno 31.12.2016. 10.137 27.482 37,83

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru za investicione fondove i Pravilnikom
o investicionim fondovima - Nadin i ucestalost obracunavanja trZiSne vrednosti za pojedine kategorije imovine i
obracunavanje neto vrednosti imovine investicionog fonda. Drustvo je svakodnevno vriilo vrednovanje hartija od
vrednosti i prvobitnu nabavnu vrednost svedilo na trZidnu (fer) vrednost knjizenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

15.3 Struktura ulaganja u duznicke hartije od vrednosti na dan 31. decembar 2016. godine je data u narednoj tabeli:

Obveznice 31.12.2016. 31.12.2015.
Iznos u (000)  Iznos u (000)
Izdavalac
- Republika Srbija 21.768 19.026
- Lokalna samouprava 1.733 2.189
Stanje na dan bilansa 23.501 21.215
16, Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u iznosu od RSD 14.340 hiljada (2015: RSD 10.213 hiljade) predstavljaju ulaganja u investicione
jedinice investicionih fondova i to:

% uceséa u
U hiljadama RSD Iznos ukupnim ulaganjima
Fima Proactive 7.879 10,84
llirika Balanced 5.818 8,01
llirika Cash Euro 643 0,89
Ukupno 31.12.2016. 14.340 19,74
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17. Obaveze prema drustvu za upravijanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Obaveze za naknadu za upravljanje 191 149
Stanje na dan bilansa 191 149
18. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2016.  31.12.2015.
Obaveze po osnovu eksterne revizije - 292
Ostale poslovne obaveze 3 4
Obaveza prema depozitnoj banci 8 6
Stanje na dan bilansa 11 302
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20.

21.

22.

19. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

19.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Investicione jedinice — neto uplate 83.082 76.903
Gubitak (48.452) (48.452)
Nerasporedeni dobitak 37.813 24.600
Stanje na dan bilansa 72.443 53.051

Neto imovina Fonda od RSD 72.443 hiljade na dan 3. decembar 2016. godine se sastoji od 79.625,41274
investicionih jedinica vrednosti RSD 909,79005 po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 69.840,90847 investicionih jedinica. U toku izveStajnog perioda

broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 65.169,6852, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio
55.385,1809, tako da na 3 1. decembar 201 6. godine Fond raspolaze sa 79.625,4127 investicionih jedinica.

19.2 Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

01.0I. - ol.0l. -
U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Neto imovina na pocetku perioda 53.051 63.567
Povecanje po osnovu
Realizovanih dobitaka 2.446 4759
Nerealizovanih dobitaka 73.026 23.296
Prodaje investicionih jedinica 51.027 34.893
126.499 62.948
Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (2.368) (4.625)
Nerealizovanih gubitaka (59.890) (17.769)
Otkupa investicionih jedinica (44.849) (51.070)
(107.107) (73.464)
Neto imovina 3 |.decembar. 72.443 53.051

Povezana pravna lica
Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 0l. januar — 31, decembar 2016. godine.

predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD 78 hiljade (2015: RSD 96,3 hiljada).

Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2016. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

Dogadaji nakon datuma bilansa

Dana 19.01.2017. godine, Komisija za hartije od vrednosti donela je ReSenje o davanju saglasnosti na izbor ¢lanova uprave DZU
KomBank INVEST a.d. Beograd. Time je data saglasnost na imenovanje direktora Vladimira Garica, predsednika Nadzornog
odbora Alexandra Pickera i €lana Nadzornog odbora Dejana TeSica.
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22. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moye sagledati preko sledeéih pokazatelja:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci. 19.77 % 10.21 %
Stopa prinosa od osnivanja Fonda -1,09 % -3,55 %
23, Usaglasenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za

hartije od vrednosti

Na dan 31.decembar 2016, godine ukupna imovina Fonda ima slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2016. Ucesce u %
Akcije 27.482 37,83
Obveznice RS 23.501 32,35
Ostala ulaganja 14.340 19.74
Gotovina 122 0,17
Depoziti 7.200 9.91
Stanje na dan bilansa 72.645 100,00

Beograd, 28. februar 2017. godine

Drustvo za upravijanje investicionim fondovima
»KomBank INVEST* AD Beograd
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