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1. Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank DEVIZNI FOND (u daliem tekstu: Fond) upravija Drustvo za
upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d.,
Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,SI.Glasnik RS*, br.46/2006, 51/2009, 31/2011 i
115/2014), Zakonom o privrednim drustvima (“Sl.glasnik RS”, br. 36/2011,99/2011,83/2014 — dr.zakon i 5/2015) i
Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti druStva za upravljanje investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu Re$enja br. 5/0-33-
8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za
obavljanje sledeéih delatnosti:

- organizovanije i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivau Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog u¢e$¢a u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uce$¢a u kapitalu
Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod

brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao akcionarsko drustvo koje nije javno Eiji je jedini osniva¢
Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.

Matiéni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa kojom Drustvo ima
zaklju€en ugovor je Vofvodanska banka a.d. Novi Sad.

Organi Drustva su Nadzorni odbor i Skupstina Drustva. Nadzorni odbor ima 3 ¢lana, koje bira Skupstina Drustva,
a na Cije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednsoti.

Komisija za hartije od vrednosti je ReSenjima broj: 5/0-36-3477/4 od 19.01.2017.godine, 5/0-36-932/5-17 od
12.05.2017. godine i 2/5-104-97/7-18 od 23.02.2018. godine dala saglasnost na imenovanje ¢lanova Nadzornog
odbora i direktora. Za predsednika Nadzornog odbora imenovan je Miroslav Peri¢ dok su za ¢lanove Nadzornog
odvora imenovani Dejan TeSi¢ i Bojana Simovi¢. Za direktora Drustva data je saglasnost Vladimiru Garicu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-
3423/4-14 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za
organizovanje Fonda. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda oCuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond
nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni cilj Fonda je da, odgovornim i profesionalnim upravljanjem, omoguéi ostvarivanje stabilnog prinosa za
svoje Clanove, uz nizak stepen rizika i uz odrzavanje likvidnosti imovine na najviSem mogucem nivou.

Cilj Fonda je da zastiti ulaganje dinarskih sredstava od oscilacija deviznog kursa uz ostvarenje prinosa, veéeg od
prinosa koji se ostvaruje ulaganjem u oroCene devizne depozite sa kra¢im rokom dospeca kod renomiranih
poslovnih banaka u Srbiji.
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Portfolio menadzer Drus$tva je Predrag Pavicevi¢ koji je dobio licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti
za obavljanje poslova portfolio menadZera broj 5/0-27-3403/3-08 od 03.06.2008.godine.

Ovla$ceni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢, koja je stekla zvanje ovlaéenog revizora na osnovu sertifikata
Komore ovladéenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Nov€ani racun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zakljuéen ugovor o obavljanju kastodi poslova
za Fond. Kastodi banka Fonda do 05.06.2018. godine je bila Societe generale banka Srbije a.d., a od
06.06.2018. godine to je Vojvodanksa banka a.d. Novi Sad sa sediStem u ulici Trg Slobode br. 7, koja je dobila
saglasnost za obavljanje delatnosti kastodi usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-11-4385/4-
16 od 19.01.2007.godine. Broj racuna na kojem se vodi imovina Fonda: 355-3200653070-11.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e  Otvara i vodi raune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra,
depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (zbirni kastodi radun);

e Otvara nov€ani racun Fonda, vrSi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrSi prenos novéanih
sredstava prilikom ulaganja imovine i vrSi otkup investicionih jedinica;

e  ObavesStava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
Fonda;

e |zvr8ava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i
ovim Prospektom;

o  Kontrolide i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;
Kontroli$e obracun prinosa Fonda;

e  Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uoenim nepravilnostima u poslovanju
Drustva odmah nakon to uoci takve nepravilnosti;
Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e  Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim organima
prigovor protiv DruStva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem
Fondom.

Kastodi banka moZe obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za
upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrsi u skladu sa
zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo
institucionalne infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizicka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na Cije ime su registrovane investicione jedinice
Fonda. Clan Fonda se postaje zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeca prava:
pravo na prodaju investicionih jedinica;
pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu€aju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.

Clan Fonda ne moze biti:
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o  Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
o  Preduzeée za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond;
e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moze ste¢i vise od 20% ugedéa u neto imovini Fonda. Ukoliko &lan Fonda izvr$i uplatu koja
prevazilazi navedeni limit, Drustvo ¢e izvrSiti povracaj sredstava na ra¢un ¢lana Fonda.

Na dan 30. jun 2018. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

30. jun 31. decembar
Broj ¢lanova 2018. 2017.
Pravna lica 5 5
FiziCka lica 13 13
Stanje na posledniji dan perioda 18 18

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda:

30. jun 31. decembar

2018. 2017.
Broj Clanova
Broj ¢lanova na poCetku perioda 18 17
Broj €lanova koji su pristupili Fondu 1 3
Broj €lanova koiji su istupili iz Fonda (1) (2)
Stanje na poslednji dan perioda 18 18

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan Fonda postaje se zakljugenjem Ugovora o pristupanju Fondu i uplatom novéanih sredstava na radun Fonda
na ime kupovine investicionih jedinica.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljuCivo novéanom uplatom na racun Fonda broj 355-3200653070-
11 otvorenog kod Vojvodanske banke a.d., uz poziv na broj Ugovora o pristupanju.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrSi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog
dana od dana priliva sredstava na ra¢un Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune Fonda u skladu sa instrukcijom
koju dobijanju prilikom sklapanja ugovora o pristupanju fondu.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva
sredstava na raCun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom raéunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1). ObraCunski kurs
za konverziju odreduje Kastodi banka.

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom raéunu €lana Fonda
evidentira se deo investicione jedinice.
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U sluéaju da Drustvo nije u mogucnosti da identifikuje uplatioca, uplatena sredstva se tretiraju kao
nerasporedena sredstva i ne ulaze u obra€un vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo identifikuje uplatioca
u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti rasporedena na individualni radun ¢lana Fonda po ceni investicione
jedinice na dan identifikacije. U slu¢aju da Drustvo za upravljanje ne izvr8i identifikaciju klijenta u roku od 5
radnih dana, duzno je da da nalog kastodi banci da uplaéena sredstva vrati na raun sa kog su uplaéena i to
petog radnog dana od dana priliva izvrSene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu
0 kupovini investicionih jedinica i obradun na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini
investicionih jedinica sadrzi:

Iznos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na raéun Fonda i kurs Kastodi banke, ukoliko su uplate izvrSene iz inostranstva;
Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Broj steCenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom raéunu ¢lana.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nacin ulaganje sredstava, strategija upravljanja i kontrola
portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u potpunosti pridrzava
investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa
Prospektom Fonda, donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer.

Investiciona politika temelji se na poStovanju i primeni osnovnih nagela investiranja, a to su:

Nacelo sigurnosti,
Nacelo likvidnosti,
Nacelo profitabilnosti i
Nacelo diversifikacije.

Struktura ulaganja Fonda definisana je Zakonskim ograni¢enjima, Investicionom politikom i Prospektom Fonda.

Fonda ulaze u:

prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca kojima se trguje, odnosno koji su ukljuceni u
trgovanje na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici,
drzavama €lanicama EU i na regulisanim trZistima drugih drzava;

jedinice otvorenih fondova u Republici, u drzavama €lanicama EU i drugim drzavama;

novCane depozite u bankama u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i drugim drZzavama, odnosno
kreditnim institucijama u drzavama ¢lanicama EU i drugim drzavama;

instrumente trziSta novca, odnosno duznicke hartije od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka
Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente trZiSta novca, odnosno
duznicke hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU i druge
drzave.

U skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom o investicionim fondovima i podzakonskim aktima,
otvoreni investicioni fond ,KomBank DEVIZNI FOND* minimum 75% imovine ulagace u:

instrumente trZiSta novca koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice
lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim
se ureduje javni dug, kao i instrumente trZiSta novca, odnosno duznicke hartije od vrednosti koje izdaju
medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU i druge drzave;
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e novcane depozite u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i
drugim drzavama.

Na ulaganje imovine Fonda primenjuju se slede¢a ograniCenja:

e do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti i instrumente
trzidta novca jednog izdavaoca. Zbir pojedinacnih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i
instrumente trZiSta novca jednog izdavaoca koja su veca od 5% imovine fonda ne sme biti veci od 40%
vrednosti ukupne imovine fonda;

e do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno
kreditnoj instituciji;

o do 10% imovine investicionog fonda moze se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se
trguje na OTC trziStu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do
5% imovine investicionog fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

o do 20% imovine investicionog fonda moze se ulagati u jedan fond, pri ¢emu ukupna vrednost takvih
ulaganja u investicione fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti vece od 30% imovine fonda.

Ukupna izloZenost fonda prema jednom licu moze da iznosi najvise do 20% imovine fonda.

Izuzetno od stava 1. tadka 1) ovog ¢lana do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije
od vrednosti ili instrumente trzi$ta novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne banke Srbije,
jedinice lokalne samouprave, drzave Clanice EU, ostalih drzava ili medunarodnih organizacija kojima pripadaju
drZzave Clanice EU.

Imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje
Drustvo za upravljanje, akcionar Drutva za upravijanje, fond kojim upravija isto drudtvo za upravijanje i
povezana lica sa prethodno navedenim licima.

Pod jednim izdavaocem, odnosno jednim licem u €iju se imovinu vrsi ulaganje u smislu ovog ¢lana smatra se i sa
njim blisko povezano lice.

Drustvo za upravljanje ne moze zauzimati kratke pozicije imovinom otvorenog fonda, odnosno ne moze da
obavlja prodaju bez pokrica.

Nije dozvoljeno ulaganje imovine otvorenog fonda u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u depozite poslovnih banaka kod kojih:

¢ je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;
o Komercijalna banka ad Beograd nema limite za poslovanje;

Imovina Fonda ne moze se ulagati u duzniCke hartije od vrednosti emitenata:

e Kkoji neredovno izmiruju obaveze po ve¢ izdatim hartijama od vrednosti;

Ciji je tekuéi racun bio u blokadi godinu dana pre emisije hartija od vrednosti;
o kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava pozajmice.

Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine DruStva za upravljanje i imovine Kastodi banke. Imovina Fonda ne
moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili steCajnu masu Drustva za upravljanje niti Kastodi
banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema Drustvu za upravljanije,
Fondu i Kastodi banci.

Uslovi za poviacenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status ¢lana Fonda u momentu kada proda sve investicione jedinice Fonda koje su u njegovom
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posedu. Clan Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.
Otkup investicionih jedinica vrSi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vazi na dan podnoSenja zahteva za otkup
Investicionih jedinica.

Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podno$enja zahteva za otkup investicionih jedinica, izvrSi otkup
investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana Fonda.

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podno3enja zahteva za otkup investicionih jedinica
poSalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa sledecim podacima:

Broju investicionih jedinica — poCetno stanje;

Datum podnoSenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podnoSenja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplaéenih sredstava na nov€ani raun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom raéunu ¢lana Fonda - krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postojecim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim optereéenjima, s’
obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanije vlasniStva i prenosa vlasnidtva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao
razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je sledeCim poreskim propisima
Republike Srbije:

o Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nacin oporezivanja €lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan domacée ili strano,
pravno ili fizi€ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze plac¢anja
poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao
razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit
predstavlja iskljuivu obavezu €lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od
investicione jedinice Fonda.

2, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa vaze¢im Zakonom o ra¢unovodstvu
(»Sluzbeni glasnik RS* 62/2013 i 30/2018), Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS
46/2006,51/2009, 31/2011 i 115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima, Drustvo je, kao
veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI) koji u
smislu Zakona o raCunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvestaja, Medunarodni raCunovodstveni standardi (,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja
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(,MSFI*), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja racunovodstvenih standarda
(,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne

raéunovodstvene standarde (,Odbor®), €iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod IFRS koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi IAS, odnosno IFRS, izdati od Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuCuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuce primere, smernice,
komentare, suprotna miSljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda,
odnosno tumacenja. Prevod IFRS utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog
okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih raCunovodstvenih standarda, odnosno
Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je
objavljeno u ,Sluzbenom glasniku RS* br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod IFRS primenjuje se od
finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni li izdati IFRS i tumacenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja
prilozenih finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i finansijkim
izvestajima za investicione fondove ("Sl. glasnik RS" 15/14, 137/14 i 143/14), koji propisuje primenu seta
finansijskih izvestaja, Cija forma i sadrzina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u revidiranom IAS 1 -
Prikazivanje finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
radunovodstvene postupke koji u pojedinim sluajevima odstupaju od zahteva IFRS kao i to da je Zakonom o
racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, raunovodstveni propisi Republike Srbije mogu
odstupati od zahteva IFRS $to moze imati uticaj na realnost i objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja.
Shodno tome, prilozeni finansijski izve$taji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u
saglasnosti sa IFRS na nacin kako je to definisano odredbama IAS 1 ,Prezentacija finansijskih izveStaja“.

b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nagelo istorijske vrednosti. ObraCun
hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za koji se vrsi obraéun. U
trenutku kupovine osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu uve¢anu za
tro8kove transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti kroz bilans uspeha, kada trodkove transakcija ne treba ukljucivati u nabavnu vrednost.

¢) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike
Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti. Obracun
hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za koji se vrSi obracun. U
trenutku kupovine osnovu za vrednovanje Cini nabavna vrednost koja ukljuCuje kupoprodajnu cenu uvecanu za
troSkove transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcija ne treba ukljucivati u nabavnu vrednost.

d) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti.

e) Funkcionalna i izve$tajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hilladama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavija
zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve$taja Fonda za period od 01.
januara do 30. juna 2018. godine su sledece:

(a) Prerac¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preradunavaju se u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunavaju se u dinare prema srednjem
kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preraunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne
promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima
pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija
realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu depozita. Prihodi od kamata
obradunavaju se na oroCena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obradunskoj osnovi. Obracun i
evidentiranje prihoda od kamate na orogene depozite, vrsi se na dnevnom nivou.

(c) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sluéaju kada se pri prodaji hartja od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

(d) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trZidnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o
investicionim fondovima svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer)
vredno3éu. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao
nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvene
sa viSom fer vrednoScu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vide knjigovodstvene
sa nizom fer vrednoScu.
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(e) Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja
imovinom Fonda. Naknada Drustvu za upravijanje obraunava se u visini od 0,50% godiSnje od vrednosti
imovine Fonda. Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan
obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih
jedinica na dan obraCuna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja
Fonda, nov€anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov€anih sredstava Fonda kod banaka koji
nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda. Naknada se obraéunava dnevno, a pla¢a mese¢no.

(f) TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao $to su
provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje.
Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

(9) Naknada kastodi banci

Tro8kovi Kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raCuna i druge troSkove iz kastodi
ugovora. Obaveza prema Kastodi banci se obraunava dnevno, a placa mese¢no.

(h) Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju trodkove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi
novéane raéune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

() Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuCuje gotovinu na tekuéem racunu.

(i) PotraZivanja iz aktivnosti fonda
Potrazivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potraZivanja od
kamata, potraZivanja od dividendi, potrazivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potraZivanje od
prodaje udela i nepokretnosti kao i ostala potrazivanja.
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potrazivanje za nesaldirane hartije od
vrednosti koje je Fond prodao, a Cije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na datum prodaje.
Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu
ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak po osnovu hartija od

vrednosti.

PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potrazivanje za nenaplacene kamate po osnovu depozita,
dugoroénih kuponskih obveznica i kamata po nov€anim raCunima.

(k) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavijaju finansijske plasmane koji
se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere
po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni trodkovi se
ukljuéuju u rashode perioda.

Nakon poCetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
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trziSnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzidne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

() Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drZe do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buduéih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo ili
finansijska obaveza odmerava prilikom pocéetnog priznavanja umanjen za isplate glavnice, uz dodavanije ili
oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu poéetnog iznosa i
iznosa pri dospeéu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz radun rezervisanja) po osnovu umanjenja
vrednosti ili nenaplativosti.

(m) Depoziti

Depoziti predstavljaju kratkorono oro¢ena sredstva kod poslovnih banaka. Kamatna stopa na oroCene depozite
od 1. januara do 30. juna 2018. godine, kretala se u rasponu od 0,25% do 0,50% na godiSnjem nivou.

(n) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu. Inicijalno
se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanie se vrsi po fer vrednosti.

(o) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obradunava se u procentu od
0,50% godisnje od vrednosti imovine Fonda. Obracun naknade se vrSi dnevno na neto vrednost imovine Fonda,
dok se placanje naknade vrsi mesec€no.

(p) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

U skladu sa Prospektom fonda, Drustvo za upravijanje ne naplacuje naknade od ¢lanova fonda za kupovinu i
prodaju investicionih jedinica.

(q) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze
za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i obaveze po osnovu
eksterne revizije. Obaveze prema Kastodi banci se evidentiraju sa datumom trgovanja.

(r) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavija obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocCetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda
utvrdena je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se
obraCunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trziSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. TrziSna vrednost imovine Fonda se obraunava svakog radnog dana na osnovu
trzidnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i
troSkove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog
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dana od dana priliva sredstava na raCun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva
sredstava na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom radunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglaSavanju Fonda i objavljivanju na
internet stranici Drudtva, kada se zaokruZuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje
svakodnevno na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, 0sim po osnovu nasledivanija i ugovora o poklonu.
(s) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda,
postene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim novéanim racunima Fonda i potrazivanja Fonda po svim
osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izraCunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obradun hartija od vrednosti koje Cine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za
koji se vrsi obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja ukljuCuje kupoprodajnu cenu uvecanu
za troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije
od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba
ukljuéiti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraduni vrednosti hartija od vrednosti koje Cine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer)
vrednosti, koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu na dan
obracuna, osim u slu¢ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena vrednost hartija od
vrednosti se zaokruzuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od
vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra i transakcioni troSkovi Kastodi banke).

Knijizenje kupljenih i prodatih hartija vrsi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti
Ce se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog
fonda, dok ¢e se kupliene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost
sredstava za prodate hartije od vrednosti e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se
prodate hartile od vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema
zakljunici Centralnog registra, potrazivanje ¢e biti preknjizeno u korist nov€anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju Cine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeCi nacin:

o Postena vrednost duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili
pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

- na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZistu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana
(T-29),
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- ukoliko nisu ispunijeni uslovi iz ta¢. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu
se kao diskontna stopa koristi preovladuju¢a trzisna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave Clanice EU i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica sa sediStem u
tim drzavama.

o Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena
na internet stranici drustva za upravljanje koje upravija fondom za Eije se investicione jedinice ona
odreduje.

U slu¢aju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog ¢lana, postena vrednost utvrduje se
kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

o Postena vrednost novCanih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljuéujuéi i
dospelu i nenaplaéenu kamatu.

Obradun i pripis prihoda od kamate na oro€ene depozite (potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
(potraZivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obraCuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva za upravljanje i poslovne banke.

U slu€aju odstupanja obraCunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao
vanredni prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preradunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna;

Drustvo je duzno da Cuva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvrSen obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

4, Politike upravljanja rizicima

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni fondovi
oCuvanja vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatno nizi rizik u poredenju sa
balansiranim i fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i
nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi
Drustva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovlas¢enjima i odgovornostima,
i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
Zaduzena lica sprovode sistem upravijanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim
obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucavaju
njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narogito:

TrziSnim rizikom,
Rizikom likvidnosti,
Kreditnim rizikom,

[ ]
[ ]
[ ]
e Operativnim rizikom i
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o Rizikom zemlje.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i oéuvanje vrednosti
imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(@) TrZisni rizik

Trzidni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na
trzi$tu. Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

e Rizik promene kamatnih stopa,
e Valutni rizik,
o Rizik promene cena hartija od vrednosti.

i. Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih
stopa ifili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odrazava na performanse fonda.
Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljne utie na prihode po osnovu imovine koja je investirana u
kratkorone plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih
stopa odluéujuée utie na kretanje cena duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim
ograniéenjima i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duznickih hartija od
vrednosti je obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa
primenom analize uskladenosti imovine i obaveza.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao Sto sledi:

U hiljadama dinara

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina 11.699 - - 11.699
Dugoro¢na kuponska obveznica
sa fiksnim kuponom - 3.476 - 3.476
Ukupno imovina 11.699 3.476 - 15.175
Obaveze - - (7) (7)
Neto neuskladenost
30. jun 2018. 11.699 3.476 (7) 15.168

ii. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka troSkova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. U skladu
sa tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u
odnosu na drugu. Radi kvalitetnijeg pracenja izloZzenosti deviznom riziku, valutni rizik se izraZava i meri
otvorenom FX pozicijom koja predstavlja razliku izmedu potraZivanja i obaveza Fonda u stranoj valuti kao i
potrazivanja i obaveza u dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzulom.
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Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, moZze biti ulozen u hartije od vrednosti denominpvane u
stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moZze imati negativan uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 30. jun 2018 godine, Fond je imao ulaganja denominovanih u valutu Eur:

U 000 EUR
Avista depozit 98
Dugoro¢na kuponska obveznica 30
Ukupno 128

iii. Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguci pad cena duznickih hartija od vrednosti
koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duznickih
hartija od vrednosti mogu uticati i sledeci faktori: politicke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova
poslovanja u pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrziSna
cena duznickih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospecéa, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore
pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u moguénosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih
duzni¢kih hartija od vrednosti, trziSna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, $to znaci da, pod tim uslovima,
nema negativan uticaj na imovinu fonda.

(b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz
uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz
poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulaga¢ima moze obezbediti
nov€ana sredstva tako Sto ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nacin
znacajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izlozen
zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaze u hartije kojima
se aktivno trguje na organizovanim trzistima hartija od vrednosti, kako bi u slu€aju potrebe mogle biti brzo
prodate i unovcene.

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca:
U hiljadama dinara
Do 3 Od 3 meseca Preko

meseca  do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina
Gotovina 11.699 - - 11.699
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - - 3.476 3.476
Ukupno imovina 11.699 3.476 15.175

Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu

za upravljanje (6) - - (6)
Ostale obaveze (1) - - (1)
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Neto imovina - - (15.168) (15.168)
Ukupno obaveze i neto imovina (7) - (15.168)

Neto ro¢na neuskladenost
30. jun 2018. 11.692 (11.692) -

Proseéna ro¢nost u danima za imovinu ¢ija je roénost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:

U hiljadama dinara
Prosec¢na ro¢nost
Do 3 meseca u danima

Imovina
Gotovina 11.699 po videnju

(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija verovatnofu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemoguénosti
izdavaoca, u Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze o dospecu.
Pored postovanja zakonski propisanih ogranienja ulaganja, kao i okvira investiranja postavljenih Prospektom i
Pravilima poslovanja, Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem u prevashodno najlikvidnije duznike hartije
od vrednosti izdate od strane: Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, ¢lanica
EU odnosno OECD-a kao i pazljivom selekcijom ostalih pravnih lica u Cije se hartije od vrednosti ulaze imovina
Fonda.

Struktura imovine Fonda na dan 30. jun 2018. godine, prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % uceséa
Gotovina 11.699 77,09
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 3.476 22,91
Stanje na dan bilansa 15.175 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond oCuvanja vrednosti imovine, Fond ulaze najmanje 75% vrednosti svoje
imovine u nov¢ane depozite i duznicke hartije od vrednosti.

(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutradnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i
nezavisnog sistema unutradnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim
procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik zemlje
Rizik zemlje predstavlja verovatnoéu nastanka zna¢ajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje

nastalih obaveza duznika usled politi€kih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca,
odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled makroekonomskih problema, sistemskih iili
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politickih kriza, dode do znacajnog pogorsanja uslova poslovanja u tim zemljama $to bi izmedu ostalog imalo
negativan uticaj na eventualne investicije Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako Sto pre
dono$enja odluke o ulaganju, pored usaglaSavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce
ulagati imovinu Fonda (drzave €lanice EU, OECD-a), vrsi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i
makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.

4, Prihodi od kamata
Prihodi od kamata imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama dinara

od 01. januara  od 01. januara
do 30. juna do 30. Juna

2018. 2017.
Prihodi od kamata
-Depoziti a vista 3 1
-Oroceni depoziti 12 18
-Trezorski zapisi 8 8
Ukupno 23 27

Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima, u periodu 01. januara do 30. juna 2018. godine, kretala se u
rasponu 1,16% do 2,50% na godiSnjem nivou, s tim da je na dan 30. jun 2018. godine, iznosila 2,50%.

Kamatna stopa na depozite po videnju u EUR u periodu 01. januara do 30. juna 2018., iznosila je 0,05% na
godiSnjem nivou.

Efektivna kamatna stopa na kuponske obveznice iznosi 4,19% na godi$njem nivou.

5. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti
Drustvo u 2018. godini nije vrsilo prodaju obveznica iz portfelja Kombank Deviznig Fonda.
6. Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti
6.1. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

Od 01. januara Od 01. januara
do 30. juna do 30. juna

2018. 2017.
Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica 70 73
Dobici po osnovu kursnih razlika 2.185 2.024

Ukupno 2.255 2.097
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6.2. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti ima slede¢u strukturu:
U hiljadama dinara

0d 01. januara  Od 01. januara
do 30. juna do 30. juna

2018. 2017.
Gubici od uskladivanja kuponskih obveznica - -
Gubici po osnovu kursnih razlika 2.236 2.354
Ukupno 2.236 2.354

1. Naknada drustvu za upravljanje
Naknada Drustvu za upravijanje Fondom u iznosu od RSD 40 hiljada (2017: RSD 39 hiljada) se odnosi na
naknadu za uslugu koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se u procentu od
0,50% godisnje na vrednost imovine Fonda.

8. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troSkove banke i troSkove Centralnog registra
hartija od vrednosti u iznosu od RSD 2 hiljada (2017: RSD 8 hiljada).

9. Gotovina

Na dan 30. jun 2018. godine, gotovina iznosi RSD 11.699 hiljada (2017: RSD 2.655 hiljade) i Cine je dinarska
sredstva na teku¢em racunu kod Vojvodanske banke u iznosu RSD 182 hiljade i sredstva na deviznom racunu u
iznosu RSD 11.517 hiljada (preracunato po srednjem kursu Narodne banke Srbije).

10. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

U hiljadama dinara

30. jun 31. decembar

2018. 2017.
Dugoroc€na obveznica sa fiksnim kuponom 3.476 3.418
Stanje na dan bilansa 3.476 3.418

Obveznice su denominovane u EUR, sa najduzim dospecem do 21.10.2031. godine. Kupon je fiksni, iznosi
3,75%, i isplacuje se jednom godisnje.
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Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledeéu strukturu:

14,

Ostale obaveze iz poslovanja imaju slede¢u strukturu:

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca
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U hiljadama dinara

30. jun 31. decembar

2018. 2017.
Trezorski zapisi - 1.656
Stanje na dan bilansa - 1.656

Depoziti
U hiljadama dinara
30. jun 31. decembar
2018. 2017.
Kratkoro¢ni depoziti kod kastodi banke - 9.004
Stanje na dan bilansa - 9.004

Obaveze prema drustvu za upravljanje

U hiljadama dinara

30. jun 31. decembar

2018. 2017.
Obaveze za naknadu za upravijanje 6 7
Stanje na dan bilansa 6 7

Ostale obaveze iz poslovanja

U hiljadama dinara

30. jun 31. decembar

2018. 2017.
Obaveza prema depozitnoj banci 1 2
Stanje na dan bilansa 1 2
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15. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

15.1  Neto imovina Fonda se sastoji od:
U hiljadama dinara

30. jun 31. decembar

2018. 2017.
Investicione jedinice — neto uplate 15.198 16.755
Nerasporedeni dobitak - 510
Gubitak 30 (530)
Stanje na dan bilansa 15.168 16.735

Neto imovina Fonda od 15.168 hiljada dinara na dan 30. jun 2018. godine se sastoji od 14.906,16535
investicionih jedinica vrednosti 1.017,56091 dinara po investicionoj jedinici.

Na pocCetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 16.430 investicione jedinice. U toku izve$tajnog perioda
broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 1.972, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 3.496 tako da
na dan 30. jun 2018. godine Fond raspolaze sa 14.906 investicionih jedinica.

15.2  Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

Od 01. januara  Od 01. januara

do 30. juna do 31.
2018 decembra 2017

Neto imovina na poCetku perioda 16.735 15.506
Povecanje po osnovu

Poslovnih prihoda 23 51

Nerealizovanih dobitaka 2.255 6.602

Prodaje investicionih jedinica 2.007 5.322
Ukupno povecanje imovine 4.285 11.975
Smanjenje po osnovu

Poslovnih rashoda (52) (106)

Neralizovanih gubitaka (2.236) (7.077)

Otkupa investicionih jedinica (3.564) (3.563)
Ukupno smanjenje imovine (5.852) (10.746)
Neto imovina na kraju perioda 15.168 16.735

16. Povezana pravna lica

Tokom perioda 01. januar — 30. jun 2018. godine, nije bilo rashoda iz transakcija sa povezanim pravnim licima
(2017: RSD 2 hiljada).

17. Potencijalne obaveze

Na dan 30. jun 2018. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.
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18. Dogadaiji nakon datuma bilansa
Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski polozaj Fonda i rezultat
njegovog poslovanja na dan 30. jun 2018. godine.

19. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspe$nost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moZe sagledati preko sledecih pokazatelja:

U hiliadama RSD 30.06.2018. 31.12.2017.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci -1,60% -3,33%
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 0,49% 0,60%

Beograd, jul 2018. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
,KomBank INVEST" AD Beograd

Sef radunovodstva Direktor

Vladimir Garic Pigitally signed by

Vladimir Gari¢

Jelena Fabris 365510-2907 365510-2901964710257 Vladimir Gari¢
Date: 2018.08.09
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