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OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

1. Opsti podaci o fondu

Drustvo za upravijanje investicionim fondom ,KomBank INVEST* a.d. Beograd (dalie u tekstu: Dru$tvo) osnovano
je Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim drustvima
(,Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravijanje
investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-
8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala DruStvu dozvolu za rad za
obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravijanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercialnoj banci a.d., Beograd, kao osnivatu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog u¢e$¢a u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uceSc¢a u kapitalu Drustva.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod brojem BD
5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo €iji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d.,
Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravijanje investicionim fondovima.
Matiéni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.

Do 05.06.2018.godine, kastodi banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd, od 06.06.2018.godine,
kastodi banka je Vojodjanska banka OTP Group.

Organi Drustva su Skupstina Drustva, Nadzorni odbor i Direktor Drustva. Nadzorni odbor ima 3 €lana, koje bira
Skupstina Drustva, a na Cije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednsoti.

ReSenjima Komisije za hartile od vrednosti br. 5/0-36-932/5-17 od 12.05.2017. godine, br.2/5-104-97/7-18 od
23.02.2018.godine i br.2/5-104-4221/5-18 od 28.12.2018.godine, data je saglasnost na imenovanje ¢lanova
Nadzornog odbora i direktora. Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Dr. Miroslav Peri¢, dok su za
¢lanove Nadzormog odvora imenovani Pavao Marjanovi¢ i Bojana Simovi¢. Za direktora Drustva data je saglasnost
Vladimiru Garicu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-
3423/4-14 o davanju dozvole za organizovanije otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za
organizovanje Fonda. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda ouvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije
pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni cilj Fonda je da, odgovornim i profesionalnim upravljanjem, omoguéi ostvarivanje stabilnog prinosa za
svoje Clanove, uz nizak stepen rizika i uz odrzavanje likvidnosti imovine na najviSem mogucem nivou.

Cilj Fonda je da zastiti ulaganje dinarskih sredstava od oscilacija deviznog kursa uz ostvarenije prinosa, veéeg od
prinosa koji se ostvaruje ulaganjem u oro€ene devizne depozite sa kraéim rokom dospeca kod renomiranih
poslovnih banaka u Srbiji.
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Portfolio menadzZer Drustva je Predrag Pavicevi¢ koji je Licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za
obavljanje poslova portfolio menadzera broj 5/0-27-3403/3-08 dobio 03.06.2008.godine.

Ovla&ceni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢, koja je stekla zvanje ovladéenog revizora na osnowu sertifikata
Komore oviad¢enih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Do 05.06.2018.godine, kastodi banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd. Od 06.06.2018.godine,
kastodi banka je Vojvodanksa banka a.d. Novi Sad sa sediStem u ulici Trg Slobode br. 7, koja je dobila saglasnost
za obavljanje delatnosti kastodi usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-11-4385/4-16 od
19.01.2007.godine. Broj ratuna na kojem se vodi imovina Fonda: 325-9500600056652-38.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e  Otvaraivodiracune hartija od vrednosti koje €ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa
i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (zbirni kastodi racun);

e  Otvaranovéaniradun Fonda, vri prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos nov€anih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vrSi otkup investicionih jedinica;

e  Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e |zvr8ava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i
ovim Prospektom;
KontroliSe i potvrduje obraunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;

e  Kontrolie obracun prinosa Fonda;

e  Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije 0 uoéenim nepravilnostima u poslovanju
Drustva odmah nakon $to uoci takve nepravilnosti;

e  Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim organima
prigovor protiv Drustva za upravljanje za S$tetu nastalu neéinjenjem ili neadekvatnim upravijanjem
Fondom.

Kastodi banka moZe obavljati poslove za vise investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za upravijanje.
Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrsi u skladu sa zakonom, pravilima
poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne
infrastrukture bez koje nema mogucnosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizicka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na Cije ime su registrovane investicione jedinice
Fonda. Clan Fonda se postaje zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima slede¢a prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
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Clan Fonda ne moze bit:
e  Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
e  Preduzece zareviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izveStaja za Fond;

e  Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moze steci vise od 20% ude$éa u neto imovini Fonda. Ukoliko &lan Fonda izvr$i uplatu koja
prevazilazi navedeni limit, Drustvo Ce izvrSiti povracaj sredstava na racun ¢lana Fonda.

Nadan 30. jun 2020. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

30. jun 31. decembar
Broj ¢lanova 2020. 2019.
Pravna lica 3 2
Fizicka lica 17 15
Stanje na dan izveStavanja 20 17
Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 01.01.-30.06.2020. godine

30. jun 31. decembar

2020. 2019.
Broj Clanova
Broj ¢lanova na pocetku perioda 17 17
Broj Clanova koji su pristupili Fondu 4 3
Broj Clanova koji su istupili iz Fonda (1) (3)
Stanje na dan izveStavanja 20 17

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan Fonda postaje se zakljuéenjem Ugovora o pristupanju Fondu i uplatom novéanih sredstava na radun Fonda
na ime kupovine investicionih jedinica.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti isklju¢ivo novéanom uplatom na racun Fonda broj 325-9500600056652-
38 otvorenog kod Vojvodanske banke, uz poziv na broj Ugovora o pristupanju.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana
od dana priliva sredstava na radun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne ratune Fonda u skladu sa instrukcijom koju
dobijanju prilikom sklapanja ugovora o pristupanju fondu.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva sredstava
na raCun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica
na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1). ObraCunski kurs za konverziju odreduje
Kastodi banka.



OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Ukoliko uplata nije dovolina za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom raCunu ¢lana Fonda evidentira
se deo investicione jedinice.

U slu¢aju da Drustvo nije u mogucnosti da identifikuje uplatioca, uplaéena sredstva se tretiraju kao nerasporedena
sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo identifikuje uplatioca u roku od 5
radnih dana, sredstva Ce biti rasporedena na individualni ra¢un ¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan
identifikacije. U slu€aju da Drustvo za upravljanje ne izvrSi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, duzno je
da da nalog kastodi banci da uplaéena sredstva vrati na ratun sa kog su uplacena i to petog radnog dana od dana
priliva izvrene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica
i obraCun na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrzi:

Iznos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na raun Fonda i kurs Kastodi banke, ukoliko su uplate izvrene iz inostranstva;
Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Broj ste€enih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom ra¢unu ¢lana.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nadin ulaganje sredstava, strategija upravljanja i kontrola
portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u potpunosti pridrzava
investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa
Prospektom Fonda, donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer.

Investiciona politika temelji se na poStovanju i primeni osnovnih nacela investiranja, a to su:

Nacelo sigurnosti,
Nacelo likvidnosti,
Nacelo profitabilnosti i
Nacelo diversifikacije.

Struktura ulaganja Fonda definisana je Zakonskim ogranicenjima, Investicionom politikom i Prospektom Fonda.

Fonda ulaze u:

e prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZidta novca kojima se trguje, odnosno koji su ukljuéeni u
trgovanje na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Repubilici,
drZzavama €lanicama EU i na regulisanim trZistima drugih drzava;

e jedinice otvorenih fondova u Republici, u drzavama €lanicama EU i drugim drzavama;

e novCane depozite u bankama u Republici, u drzavama clanicama EU i drugim drzavama, odnosno
kreditnim institucijama u drzavama €lanicama EU i drugim drZzavama;

¢ instrumente trZista novca, odnosno duzniCke hartije od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka
Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente trzista novca, odnosno
duznicke hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave €lanice EU i druge
drZave.
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U skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom o investicionim fondovima i podzakonskim aktima,
otvoreni investicioni fond ,KomBank DEVIZNI FOND* minimum 75% imovine ulagace u:

¢ instrumente trZista novca koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice
lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim
se ureduje javni dug, kao i instrumente trZiSta novca, odnosno duzniCke hartije od vrednosti koje izdaju
medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU i druge drzave;

e nov€ane depozite u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i
drugim drzavama.

Na ulaganje imovine Fonda primenijuju se sledeca ograniéenja:

e do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzista
novca jednog izdavaoca. Zbir pojedinaénih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i
instrumente trziSta novca jednog izdavaoca koja su veca od 5% imovine fonda ne sme biti ve¢i od 40%
vrednosti ukupne imovine fonda;

e do 20% imovine investicionog fonda moze se ulagati u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno
kreditnoj instituciji;

e do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje
na OTC trZistu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do 5%
imovine investicionog fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

e do 20% imovine investicionog fonda moze se ulagati u jedan fond, pri Cemu ukupna vrednost takvih
ulaganja u investicione fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti ve¢e od 30% imovine fonda.

Ukupna izlozenost fonda prema jednom licu moZe da iznosi najvise do 20% imovine fonda.

lzuzetno od stava 1. tacka 1) ovog €lana do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije
od vrednosti ili instrumente trzista novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne banke Srbije,
jedinice lokalne samouprave, drzave Elanice EU, ostalih drzava ili medunarodnih organizacija kojima pripadaju
drzave Clanice EU.

Imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje
Drustvo za upravljanje, akcionar Drustva za upravljanje, fond kojim upravija isto drustvo za upravljanje i povezana
lica sa prethodno navedenim licima.

Pod jednim izdavaocem, odnosno jednim licem u €iju se imovinu vrSi ulaganje u smislu ovog ¢lana smatra se i sa
njim blisko povezano lice.

Drustvo za upravljanje ne moZze zauzimati kratke pozicije imovinom otvorenog fonda, odnosno ne moZze da obavlja
prodaju bez pokrica.

Niie dozvolieno ulaganje imovine otvorenog fonda u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u depozite poslovnih banaka kod kojih:

¢ je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;
e Komercijalna banka ad Beograd nema limite za poslovanie;

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u duzniCke hartije od vrednosti emitenata:

e koji neredovno izmiruju obaveze po ve¢ izdatim hartijama od vrednosti;

o Ciji je tekuéi racun bio u blokadi godinu dana pre emisije hartija od vrednosti;
o kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava pozajmice.
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Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine Kastodi banke. Imovina Fonda ne
moZze biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuciti u likvidacionu ili ste€ajnu masu Drustva za upravljanje niti Kastodi
banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja prema Drustvu za upravijanje, Fondu
i Kastodi banci.

Uslovi za povlacenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status Clana Fonda u momentu kada proda sve investicione jedinice Fonda koje su u njegovom
posedu. Clan Fonda moZe prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vazi na dan podno$enja zahteva za otkup Investicionih
jedinica.

Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica, izvrsi otkup
investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana Fonda.

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podno$enja zahteva za otkup investicionih jedinica
posalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — pogetno stanje;

Datum podnoSenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podnoSenja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplacenih sredstava na novcani racun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana Fonda - krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim opterecenjima, s’
obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasnistva i prenosa viasnistva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalninh dobitaka kao
razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima
Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i naCin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da |i je ¢lan domace ili strano,
pravno ili fizicko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze pla¢anja
poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao
razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit
predstavlja isklju€ivu obavezu ¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmemi deo prihoda od investicione
jedinice Fonda.
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2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa vaZe¢im Zakonom o raunovodstvu
(,Sluzbeni glasnik RS* 62/2013 i 30/2018), Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS*
46/2006,51/2009, 31/2011 i 115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima, Drustvo je, kao
veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izve$tavanja (,MSFI) kojiu smislu
Zakonao raCunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,
Medunarodni raunovodstveni standardi (,MRS*), Medunarodi standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI*), i sa
njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja raCunovodstvenih standarda (,IFRIC*), naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne radunovodstvene

standarde (,Odbor*), Ciji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,Ministarstvo®).
Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i finansijkim
izvestajima za investicione fondove ("S. glasnik RS" 15/14, 137/14 1143/14 125/2018), koji propisuje primenu seta
finansijskih izvestaja.

b)  Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike
Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste naelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti, osim za
ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca (akcije), koje se vrednuju
po fer vrednosti.

¢)  Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern )

Finansijski izvestaji su pripremlieni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d)  Funkcionalna i izve$tajna valuta

Finansijski izve$taji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja
zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.



OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika

Osnovne raéunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda za period od
1. januara do 30.06.2020. godine su sledece:

a)  Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vazio na dan poslovne
promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su u dinare prema srednjem kursu
NBS, koji je vazio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim sred stvima placanja
u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodirashodi perioda u okviru pozicija realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

30. jun 31. decembar
Valuta 2020. 2019.
EUR 117,576 1175928
usb 104,6329 104,9186

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duzni€kih hartija od vrednosti
i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obraCunavaju se na oro¢ena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na
obracunskoj osnovi. Obraéun i evidentiranje prihoda od kamate na oroéene depozite, vrsi se na dnevhom nivou.

(c) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavijaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu€aju kad se pri prodaiji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

(d) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trzisnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednoSéu.
Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici
i gubici po osnovu hartija od vrednosti.



OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(d) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti (nastavak)

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvene
sa visom fer vrednoSc¢u.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem viSe knjigovodstvene
sa nizom fer vredno3¢u.

(e) Naknada drustvu za upravljanje
Naknada Drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravijanja
imovinom Fonda. Naknada Drustvu za upravijanje obraunava se u visini od 0,50% godiSnje od vrednosti imovine
Fonda. Osnovica za obraCun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obraduna,
umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnowu investicionih jedinica na dan
obracuna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nov€anih
sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov€anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i
potraZivanja Fonda. Naknada se obraCunava dnevno, a plata mesecno.

(f) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaiju iznose transakcionih troskova, kao $to su provizije
brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje. Evidentiraju se u
momentu nastanka tj. trgovanja.

(9) Naknada kastodi banci

TroSkovi Kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi rauna i druge troskove iz kastodi
ugovora. Obaveza prema Kastodi banci se obraéunava dnevno, a placéa mese¢no.

(h) Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi nov¢ane
raCune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

() Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuCuje gotovinu na teku¢em racunu.

() Potrazivanja iz aktivnosti fonda
PotraZivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potraZivanja od
kamata, potraZivanja od dividendi, potraZivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potraZivanje od prodaje
udela kao i ostala potraZivanja.

(k) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavijaju finansijske plasmane koji
se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom po&etnog priznavanja mere
po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni troskovi se
ukljuéuju u rashode perioda.



OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)
(k) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha (nastavak)

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trzisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

() Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.
Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo il
finansijska obaveza odmerava prilikom pocetnog priznavanja umanjen za isplate glavnice, uz dodavanije ili
oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu pocetnog iznosa i
iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz racun rezervisanja) po osnovu umanjenja
vrednosti ili nenaplativosti.

(m) Depoziti
Depoziti predstavijaju kratkorono orocena sredstva kod poslovnih banaka

(n) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu. Inicijalno
se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanie se vr$i po fer vrednosti.

(o) Obaveze prema drustvu za upravijanje
Obaveza za naknadu za upravljanje predstavija obavezu Fonda prema Drustvu i obraunava se u procentu od
0,50% godiSnje od vrednosti imovine Fonda. Obracun naknade se vrsi dnevno na neto vrednost imovine Fonda,
dok se placanje naknade vr§i meseéno.

(p) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

U skladu sa Prospektom fonda, Drustvo za upravijanje ne naplatuje naknade od ¢lanova fonda za kupovinu i
prodaju investicionih jedinica.

(q) Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze

za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, obaveze po osnovu eksterne
revizije kao i obaveze prema kastodi banci.
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OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)
(r) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavija obra¢unski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena poéetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda
utvrdena je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se
obragunava na dnevnom nivou i dobija se delienjem neto trZiSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. TrZidna vrednost imovine Fonda se obraCunava svakog radnog dana na osnovu
trziSnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i
troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana
od dana priliva sredstava na raun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava
na raun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica
na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i objavljivanju na internet
stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno
na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, 0sim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
(s) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje €ine imovinu Fonda,
postene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov€anim raéunima Fonda i potraZivanja Fonda po svim
osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izraCunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje Cine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji
se vrsi obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja ukljuCuje kupoprodajnu cenu uveéanu za
troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada trodkove transakcije ne treba
ukljuéiti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer)
vrednosti, koja se odreduje na osnovu trZiSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trZistu na dan obracuna,
osim u slu€ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. Postena vrednost hartija od vrednosti se
zaokruzuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti
(provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra i transakcioni troSkovi Kastodi banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vr$i se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupliene hartije od vrednosti
¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog
fonda, dok ¢e se kupliene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava
za prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije
od vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljuénici Centralnog
registra, potraZivanje Ce biti preknjiZzeno u korist nov€anih sredstava.
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OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Vrednost imovine fonda koju €ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeéi nacin:

o Postena vrednost duzni¢kin hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili
pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

- naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZiStu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je posledniji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana
(T-29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta€. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu
se kao diskontna stopa koristi preoviadujuca trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznikih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave Clanice EU i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica sa sediStem u
tim drZzavama.

o Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na
internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za Cije se investicione jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog €lana, postena vrednost utvrduje se
kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravijanje.

o Postena vrednost nov€anih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljuéujuci i dospelu
i nenaplacenu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na oro¢ene depozite (potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce radune
(potraZivanja fonda po osnovu kamata) vr8i se na dnevnom nivou.

Metod obraéuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva za upravljanje i poslovne banke.

U slu¢aju odstupanja obracunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni
prinod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preradunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna;

Drustvo je duzno da Euva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvrSen obracun vrednosti imovine Fonda najmanije pet godina.
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OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

4, Politike upravljanja rizicima

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni fondovi
oCuvanja vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatno niZi rizik u poredenju sa
balansiranim i fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva na
nivou odelienja. Direkinu kontrolu sprovode zaposleni sa specijainim ovla$¢enjima i odgovornostima, i za
zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
ZaduZena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima
i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucavaju njihovo
efikasno identifikovanje, merenije i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

TrziSnim rizikom,
Rizikom likvidnosti,
Kreditnim rizikom,
Operativnim rizikom i
Rizikom zemlje.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijaine negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog trziSta. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i o€uvanje vrednosti
imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a) Trigni rizik

Trzidni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnin efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na
trzistu. Ovajrizik obuhvata sledece rizike:

e Rizik promene kamatnih stopa,
e Valutnirizik,
e Rizik promene cena hartija od vrednosti.

i. Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih
stopa iili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odraZava na performanse fonda.
Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoline utiCe na prihode po osnovu imovine koja je investirana u
kratkoroCne plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih
stopa odluéujuée utiée na kretanje cena duzni€kih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima
i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti je obrnuto
proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz praéenije osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom
analize uskladenosti imovine i obaveza.
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OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(a) Trzisni rizik (nastavak)
Pregled izlozenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao Sto sledi:

U hiljadama dinara
Promenljiva  Fiksna kamatna  Nekamato-

kamatna stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina 11.754 - - 11.754
PotraZivanja iz aktivnosti fonda - 159 159
Depoziti - 2.939 - 2.939
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - 3.913 - 3.913
Ukupno imovina 11.754 6.852 159 18.765
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravijanje - - 8 8
Obaveze prema kastodi banci - - 2 2
Neto imovina - - 18.755 18.755
Ukupno obaveze i neto imovina - - 18.765 18.765
Neto neuskladenost
30. jun 2020. 11.754 6.852 (18.606) -

ii. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka troskova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. U skladu sa
tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda kojinastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu
na drugu. Radi kvalitetniieg pra¢enja izloZenosti deviznom riziku, valutni rizik se izraZzava i meri otvorenom FX
pozicijom koja predstavlja razliku izmedu potraZivanja i obaveza Fonda u stranoj valuti kao i potraZivanja iobaveza
u dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzulom.

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, moze biti uloZzen u hartije od vrednosti denominovane u
stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moze imati negativan uticajna imovinu Fonda.

Nadan 30. jun 2020. godine, Fond je imao ulaganja denominiranih u eur:

U 000 EUR
Oroceni Depozit 25
A vista depozit 15
Dugoro¢na kuponska obveznica 29
Ukupno 69

iii. Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguci pad cena duznickih hartija od vrednosti
koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duznickih hartija
od vrednosti mogu uticati i sledeci faktori: politicke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja
u pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrziSna cena
duzni¢kih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospe¢a, moZe oscilirati u zavisnosti od kretanja gore
pomenutih faktora.

14



OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(a) Trzisni rizik (nastavak)

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u moguénosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih
duznickih hartija od vrednosti, frZiSna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, $to znaci da, pod tim uslovima, nema
negativan uticaj na imovinu fonda.

(b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroli$e ovaj rizik kroz uredivanje
obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja,
metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagaima moZe obezbediti
novcana sredstva tako Sto ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovolinoj ceni i na taj na¢in znacajnije
smanijiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za
isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno
trguje na organizovanim trzistima hartija od vrednosti, kako biu slu€aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca:

U hiljadama dinara

Od 3 meseca Preko 1

Do 3 meseca do 1 godine godine Ukupno
Imovina
Gotovina 11.754 - - 11.754
PotraZivanja iz aktivnosti fonda 159 - - 159
Depoziti - 2.939 - 2.939
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - - 3.913 3.913
Ukupno imovina 11.913 2.939 3.913 18.765
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 8 - - 8
Obaveze prema kastodi banci 2 - - 2
Neto imovina - - 18.755 18.755
Ukupno obaveze i neto imovina 10 - 18.755 18.765
Neto neuskladenost
30. jun 2020. 11.903 2.939 (14.842) -

(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija verovatno¢u nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemogucnosti
izdavaoca, u Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze o dospecu. Pored
postovanja zakonski propisanih ograni¢enja ulaganija, kao i okvira investiranja postavljenih Prospektom i Pravilima
poslovanja, Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem u prevashodno najlikvidnije duznicke hartije od vrednosti
izdate od strane: Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, ¢lanica EU odnosno
OECD-a kao i pazljivom selekcijom ostalih pravnih lica u Cije se hartije od vrednosti ulaZe imovina Fonda.
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OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(c) Kreditni rizik (nastavak)
Struktura imovine Fonda na dan 30. jun 2020. godine, prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % uéesca
Gotovina 11.754 62,64
PotraZivanja iz aktivnosti fonda 159 0,85
Oroceni depozit 2.939 15,66
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 3.913 20,85
Stanje na dan bilansa 18.765 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond oCuvanja vrednostiimovine, Fond ulaZe najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u novcane depozite i duznicke hartije od vrednosti.

(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnin efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutradnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravijanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i
nezavisnog sistema unutradnjin kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija 0 svim poslovnim
procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavija verovatno¢u nastanka znacajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje
nastalih obaveza duznika usled politickih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca,
odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz mogucnost da usled makroekonomskih problema, sistemskin ifili
politiCkih kriza, dode do znacajnog pogor3anja uslova poslovanja u tim zemljama Sto bi izmedu ostalog imalo
negativan uticaj na eventualne investiciie Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako $to pre
dono3enja odluke o ulaganju, pored usagla$avanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce ulagati
imovinu Fonda (drzave ¢lanice EU, OECD-a), vrSi i detaljnie analize zasnovane na kreditnom rejtingu i
makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.
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OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

4, Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara
od 01. januara

od 01. januara do 30. juna
do 30. juna 2020. 2019.
Prihodi od kamata
-Depoziti a vista 57 67
- OroCeni depoziti 16 -
Ukupno 73 67

Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima, u periodu 01. januara do 30. juna 2020. godine, kretala se u
rasponu 0,75% do 1,75% na godiSnjem nivou, s tim da je na dan 30. jun 2020. godine, iznosila 0,75%.

Kamatna stopa na depozite po videnju u EUR u periodu 01. januara do 30. juna 2020. godine., iznosila je 0,05%
na godisnjem nivou.

Efektivna kamatna stopa na kuponske obveznice iznosi 4,19% na godiSnjem nivou.
5. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Drustvo je u prvoj polovini 2020. godini ostvarilo dobitak od prodaje obveznica iz portfelja Kombank Deviznog
Fonda u iznosu od 19 hiliada RSD.

6. Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti
6.1. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

0d 01. januara
Od 01. januara do 30. juna

do 30. juna 2020. 2019.
Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica 20 47
Dobici po osnovu kursnih razlika 598 23
Ukupno 618 70

6.2. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti ima slede¢u strukturu:
U hiljadama dinara
Od 01. januara
0d 01. januara do 30. juna

do 30. juna 2020. 2019.
Gubici po osnovu kursnih razlika 372 1.013
Ukupno 372 1.013
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OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

1. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 42 hiljade (2019: RSD 42 hiljada) se odnosi na naknadu
za uslugu koje Fond placa Drustvu po osnovu upravijanja Fondom i obracunava se u procentu od 0,50% godiSnje
na vrednost imovine Fonda.

8. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

U periodu 01.01.-30.06.2020. godine, troSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti su iunosili 1 hiljadu rsd ,
(2019: RSD 0 hiljada).

9. Gotovina

Na dan 30. jun 2020. godine, gotovina iznosi RSD 11.754 hiljada (2019: RSD 9.248 hiljade) i ¢ine je dinarska
sredstva na teku¢em raCunu kod Vojvodanske banke u iznosu RSD 10.009 hiljada i sredstva na deviznom rac¢unu
u iznosu RSD 1.745 hiljada (preracunato po srednjem kursu Narodne banke Srbije).

10. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju slede€u strukturu:

U hiljadama dinara

30. jun 31. decembar

2020. 2019.
Dugorocna obveznica sa fiksnim kuponom 3.913 3.411
Stanje na dan bilansa 3.913 3.411

Obveznice su denominovane u EUR, sa najduZim dospecem do 21.10.2031. godine. Kupon je fiksni, iznosi 3,75%,
i isplauje se jednom godisnje.

11. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospe¢a

Deviznifond na 30.06.2020.godine nema ulaganja u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca.

12. Depoziti
U hiljadama dinara
30. jun 31. decembar
2020. 2019.
Kratkoro¢ni depozit Sber banka 2.939 2.939
Stanje na dan bilansa 2.939 2.939
13. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju slede¢u strukturu:
U hiljadama dinara

30. jun 31. decembar

2020. 2019.
Obaveze za naknadu za upravijanje 8 8
Stanje na dan bilansa 8 8
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OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.
14. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanija imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

30. jun 31. decembar

2020. 2019.
Obaveza prema depozitnoj banci 2 2
Stanje na dan bilansa 2 2

15. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

15.1  Neto imovina Fonda se sastoji od:
U hiljadama dinara

30. jun 31. decembar

2020. 2019.
Investicione jedinice — neto uplate 17.942 15.445
Nerasporeden dobitak 833 177
Gubitak (20) (20)
Stanje na dan bilansa 18.755 15.602

Neto imovina Fonda od 18.755 hiljada dinara na dan 30. jun 2020. godine se sastoji od 17.564,30723 investicionih
jedinica vrednosti 1.067,80910 dinara po investicionoj jedinici.

Na pocetku izve$tajnog perioda Fond je raspolagao sa 15.147 investicionih jedinica. U toku izvestajnog perioda
broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 2.557 , a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 140 tako da

na 30. jun 2020. godine Fond raspolaze sa 17.564 investicionih jedinica.

15.2  Promena neto imovine prikazana je u sledeéoj tabeli:

0d 01. januara

U hiljadama dinara
Od 01. januara
do 31. decembra

do 30. juna 2020. 2019.

Neto imovina na pocetku perioda 15.602 18.997
Povecanije po osnovu

Poslovnih prihoda 92 143

Nerealizovanih dobitaka 989 1.848

Prodaje investicionih jedinica 2.642 9.699
Ukupno povecanje imovine 3.723 11.690
Smanjenje po osnovu

Poslovnih rashoda (53) (104)

Neralizovanih gubitaka (372) (1.761)

Otkupa investicionih jedinica (145) (13.220)
Ukupno smanjenje imovine (570) (8.662)
Neto imovina na dan izveStavanja 18.755 15.602
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OIF KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2020.

16. Povezana pravna lica

Tokom perioda 01. januar — 30.jun 2020.godine, Devizni fond je imao troskove iz transakcija sa povezanim pravnim
licima u iznosu od 1 hiliade RSD (2019: RSD 0 hiljada), i odnosi se na brokersko dilerske usluge Komercijalne
banke a.d. Beograd.

17. Potencijalne obaveze

Na dan 30. jun 2020. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

18. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znaCaja za finansijski polozaj Fonda i rezultat
njegovog poslovanja na dan 30. jun 2020. godine.

19. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moZe sagledati preko sledecih pokazatelja:

U hiliadama RSD 30.06.2020. 31.12.2019.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci 4,18% 0,7%%
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 1,19% 0,5%%
Stopa prinosa fonda za period od pet godina 1.49% 0,79%

Beograd, 31. jul 2020. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
,KomBank INVEST“ AD Beograd

Sef raéunovodstva Direktor

Jelena Fabris Vladimir Gari¢
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