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OTVORENI INVESTICIONI FOND
KOMBANK INFOND

IzveStaj nezavisnog revizora

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda KomBank
InFond (u daljem tekstu:,,Fond*) koji se sastoje od bilansa stanja na dan 30. jun 2010. godine,
bilansa uspeha, izvestaja o tokovima gotovine i izvesStaja o promenama neto imovine za period
koji se zavrSava na 30. jun 2010. godine, kao i pregleda osnovnih racunovodstvenih politika i
drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje investicionim fondom je odgovorno za sastavljanje i
objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i
reviziji Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS*“ 46/06 i 111/09), Zakonom o investicionim
fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/06 i 51/09) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.
Ova odgovornost obuhvata: kreiranje, implementaciju i odrZavanje internih kontrola koje su
relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja koji ne sadrze
materijalno znacajne greske nastale bilo zbog pronevere ili gresaka u radu, odabir i primenu
odgovarajucih racunovodstvenih politika i vrSenje racunovodstvenih procena koje su razumne u
datim okolnostima.

Odgovornost revizoraa$a odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o
prilozenim finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu 1 reviziji Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS“ 46/06 1 111/09),
Medunarodnim standardima revizije izdatih od strane Medunarodnog saveza racunovoda i
Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog revizora (,,Sluzbeni glasnik RS“ 8/2009). Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo relevantnih etickih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski
izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabir procedura zavisi od nase procene,
ukljucujuci i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u finansijskim izvestajima nastalih
bilo zbog pronevere ili gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole koje
su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Fonda sa ciljem
projektovanja revizorskih procedura koje odgovaraju okolnostima, ali ne i za svrhe izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola primenjenih u Fondu. Revizija takode obuhvata ocenu
da 1i su racunovodstvena nacela i znacajna procenjivanja koja je primenilo rukovodstvo
odgovarajuca, kao i opstu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni 1 odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja.

© 2010 KPMG d.o.o. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od
liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplaéen, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.
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a Swiss entity. All rights reserved. drustvo.
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Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje Fonda
na dan 30. jun 2010. godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za period koji se zavrSava
na 30. jun 2010. godine i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/06 1 111/09), Zakonom o investicionim fondovima
(,,Sluzbeni glasnik RS*“ 46/06 i 51/09) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Beograd, 2. avgust 2010. godine

Stana Jovanovic
Ovlaséeni revizor
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Hasue douga: KomBank INFOND
Perucrapckn 6poj donpa: 5/0-44-3211/3-08
Hasws apymTea 3a ynpasmame donnom: KomBank INVEST AD
Martrunn 6poj IpyINTBa 3a YIpasikame doruoM: 20379758
TTHB npymnTea 3a yupaebame Gorxom: 105428701
Qopazay 2
BUWJIAHC YCOEXA
OTBOPEHOI MHBECTHUIIHUOHOT ®OHJIA

3a nepuoj ox 01.01. xo 30.06.2010. roguse

(¥ xewpadama dunapa)

;;ILS;I:; Hazus nosumje AON | Hanomena Texylia | Ilperxomta
Ipaays ) rojHAA rogu=a
1 2 3 4 5 6
A. PEATR30BHU OPUXONA U PACXOAH
60 I HocliosHu npaxean (202 oo 204) 201 1.786 2.750
600 1. [lpuxozoH op KaMaTa 202 3(b),5 232 2.463
601 2. ITpuxonmy o SHEHASHAH 203 3(c),6 1.541 282
609 3. Ocranu npuxodH 204 13 5
61 11 Peannsonann Ao6HTAK (206 A0 208) 205 3(d),7.1 8.571 4.980
610 1. PeamizoBaHH H0OHTAK MO OCHOBY XapTHia OF BPCAHOCTH 206 857t 4.980
61l 2. PeamzoBanu A0OHWTaK TIO OCHOBY KYPCHHX pa3niika 207
619 3. OcTany pealHz0BaHH JOOHIH 208
50 1II Iloc/iOBHH pacXoH (210 no 214) 209 3.492 2,505
500 1, Haknana gpyIoTRY 3a yHpaesbambe 210 3(6),8 1.420 1.271
501 2. Tpowmxosd Kynonuﬂe.ﬂ npojIaje XapTHja off BpeNHOCTH 211 3g),9 1.456 704
504 3. Pacxoap 1o 0CHORY Kamata 212
506 4. TpolIkoBH KacToXH HaHKe 213 3(h) 103 66
507, 509 6. OcTalm moc/I0BHH Pacxoiu 214 3(1),10 513 464
51 IV PeajmsoBanu ry8HTAK (216 10 218) 215 3(d),7.2 10.569 1.616
510 1. Peanu3oBaHH ryOHUTaK B0 OCHOBY XapTHja O BPeOHOCTH 216 10.569 1.61 6
511 2. PeairzoBaHs Iy0HTaK 10 OCHOBY KYPCHMX pasiiKa 217
519 3. QcTand peanusoBaHy ryCHIM 218
V YKynun peaan3osann A00HTaK (201+203-209-215) 219 3.704 3.60%
V1 Yiynnm peanazoBann rybuTaK (209+4215-201-205) 220
B. HEPEAJTH30BAHY JOBAIH U I'YBHIIH
62 1 Hepeanuzosand JOOGHTAK (222 no 224) m 45,246 35.467
620 1. Hepeamsoranu DOBUTAK 1O OCHOBY XapTHja Off BPEAHOCTH | 222 3(e), 11.1 35.243 31.525
621 2. HepeanuzosaHu JoDUTaK 110 OCHOBY KYPCHHX PasNuKa 2] 12.1 10.003 3.942
629 3. Ocrany Hepea H3OBaHH AOOHLK 224
52 11 Hepeannzopanu ryGurak (226 no 228) 225 43.485 33.231
520 1. HepeanuzopaHu I'yGUMTAK HA XapTHjaMa Ol BPEIHOCTH 226 3(e),11.2 37.823 28.932
521 2. HepeanHzoBaHH ryGHTaK 110 OCHOBY KYPCHMX Pa3IHKa 227 12.2 5.662 4.299




I'pyna
pauyHa Hazus nosuunje AON | Hamomena Texyha | Tlperxonia
Jpanys rojHEa rogHHEA
528 3. Ocrany HepeaTH3ORAHH ryOHIM 228
I VkyneH Hepeain3oBaHn AodHTaK (221-225) 229 2.236
IV ViynHu Hepeain3oBaHHA TyOHTaK (225-221) 230 1.761
B. HOBERAILE (CMAILEILE) HETO HMOBHHE O
MOCHOBAIBA POHITA
1 HMosehame nero aMoBHHe hoHAA (219+225-220-230) 231 5.845
II Cmamene HeTO HMOBHHE hoHAa (220+230-219-229) 232 1.943
: . 33&9}1@1% 3aCTyIIHPIK IpyTEa
Y Beorpazy, Jivne onrosopHO 32 CACTAB/RANE H3BELITA)a , -\ ?\ ey n!ng (DOHILOM
Hana 09.07.2010. ' )
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Hasus donpa: KomBank INFOND
Peructapcks 6poj donza: 5/0-44-3211/3-08
Hazue apyumTea 3a ynpashamse Gonnom: KomBank INVEST AD
Matruny 6poj NpyIuTEa 34 yOpaebame pounom: 20379758
ITHEB apymTea 3a yrpasbame honaom: 105428701
BHJAHC CTAIbA
OTBOPEHOT HHBECTHITOHOI' ®OHJIA

na nau 30.06.2010. roguue

Odpazay 1

(y xuwwadama Ounapa)

I'pyna
pauyHa TMozunnja AOT | Hanomena Texyha | Iiperxoax
Ipanyn roAAAa a roauHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYITHA FMOBHHA (002+003+009) 001 80.990 108.986
10 I I'oToBuHA _ 002 33,13 8.099 4.045
11ui2 H Hotpamusamka (004 no 008) 003 3(k),14 381 1.683
1101 119 (zeo) 1. HorpakuBaia No OCHOBY MPOAAj¢ XapTHja of BpeaHoctH | 004 1.683
111 u 119 (geo) 2. IToTpaxuBaika 0 OCHOBY KaMara 005
112 1 119 (geo) 3. Horpaxurama o 0CHOBY NMBHICHAU 006 381
12 4. TToTpaskupama Of APYLITEA 33 YIIPABIBAE 007
1]1 13 9 };;thﬁ)u 5. OcTana noTpaxHearka 008
20,21,22,29 ITI Yaarama gonna (010+013+016+019+020) 009 72.510 103.258
1. Vrazama ouda y xapmuje 60 6pednoch Koje 010
ce dpaice 00 poka docneha (0114012)
200 1209 1.1. Jysuuuke xapTHje O BpeHHOCTH AoMahiX o1
M3AABanana
2101219 1.2. HymraKe XaprHje O BpeAHOCTH CTPaHnX 012
M3AABANANA
2. Yaazarsa honda y xapmiije 00 epeoHocHl o013
paciroaexcuce 36 npodajy (014 + 015)
201 2.1. Vrarama Gonsa y XapTHje o BpedHOCTH ol4
PacHONOKKBE 3a IPoJajy AoMahux w3/iBanana
211 2.2. Viaramwa oHIa ¥ XapTHje 0/ BpeIHOCTH 015
PACTIONOXIIBE 32 NPOfIAjy CTPaHMX H3AaBAIALIA
3. Vrazara onda y xapmigje 0 spednocrm no gep 016 3(1),15.1 57.996 81.208
gpednocmit kpo3 bunarnc yenexa (017+018)
-~ 3.1. Viarama §oHIa y XapTeje Ofl BpIHOCTH 1O fep 017 3(-1)= 152 41.829 45.637
BPEAHOCTH Kpo3 Gnnakc yenexa nomahux Halaranana
212 3.2. Ynarama (oHa y XapTHje ofi BpeasocTd no dep 018 3(1),15.3 16.167 35.661
BPEeHOCTH Kpo3 GHIAHC yCTIexa CTPAHUX eMATeHATa
22 4. Henozumu 019 3(m),16 2.200 10.300
28 5. Ocmana ynazarea 020 3(m),17 12.314 11.660
B. OBABE3E (102 +106+107+108) 101 428 723
30 I OGapese npema APYNITBY 32 YOPaBbabe (103 no 105) 102 201 447
300,301 1. Ofaresc 33 HAKHaTY 32 yUpPaB/babe 103 3(0),18 201 255




]fﬁ;l::aa Hozunuja AON | Haoomena Texcyha | IIperxoan
Jpauyn rofMAA a ToJHHA
1 2 3 4 5 6
300 2. Obaseze 3a HAKHAZY 110 OCHOBY KYNIOBHHE H OTKyNa 104 3(0),18 192
MHBECTHUHOHHX JSAWHUIIA
309 3. Ocrane ofGaBese npema APYIITEY 33 YHPaBIbake 103
31 II O6aBese 10 OCHOBY YWIAHCTEA 106 72
32 IMT Ocrane oGagese H3 NOCHOBARA 107 3(p),19 227 204
33 IV Kparxopouse pHHAHCHjCKe 00aBe3e 108
B. HETO AMOBUHA ®OHJA (001-101) 109 3(sr20.1 | 80.562 108.263
400 1 HupecTHHHOHE jENHHUIIE-HETO YILIATE 110 116.108 141.866
431 11 KymynupaHu HepeanssoBaHH A0CHIM 1Mo ocHoBy XoB 111
432 1 KymyaupaHH HepealH30BaHA TYOHIH 10 0CHOBY XoB 2
44 IV Hepacuopehenu noburak 113 3.207 3.207
45 V T'yburak 114 38.753 36.810
I. HETO HMOBUHA ®OHJA 110
HHBECTHIHOHOJ JEAWOUITH
I Bpoj MHBECTHIMOHIX jeIHHNIA 115 3(r),20.1§ 114.640,62938 | 146.798,09600
11 Hero HMOBHHE TI0 HHBECTHLIAOHO] jEOMHMIH 116 I . $2,73936 737,49844
Y Beorpany, ﬂnue OZrOBOPHO 33 CACTAB/HAkLE H3BEIITajA
TMana 09.07.2010. “;%\ S \{
Hanomene:

1) Bpoj MERGCTULHOHUX jeIHHHIIA C8 HE HCKazYje ¥ Xiibanama, seh v nenoM Gpojy

2) BpeHOCT HeTO MMOBHHE [0 MHBECTHIEOHO] JEIMHALM Ce He HCKa3yje ¥ Xmwkanama, Beh y MyHOM H3HOCY




Hasue doxga: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj oupa: 5/0-44-3211/3-08

Hasnp mpyurTsa 3a ynpassbambe GormoM: KomBank INVEST AD
Maryunn 6poj ApyIiTEA 32 yIpasssame hornom: 20379758
TIME npyurrea 3a ynpassabe Gonaom: 105428701

Odpazay 3

WU3BEIITAJ O TOKOBI/IMA TOTOBUHE OTBOPEHOI HTHBECTHITHOHOI' ®OHJIA
y nepuony og 01.01. xo 30.06.2010. roqune

Y xubadama Sunapa)
Omuc AOII | Hanomena Tewyhn | Tperxonsn
nepHog nepuo
1 2 3 4 5
A. HOBUAHH TOXOBH K3 MTOCJOBHHAX AKTUBHOCTH
I IIpuarBE roTOBEHE H3 HOCTOBHHX AKTHBHOCTH (302 A0 305) 301 1.338.757 | 5.469.520
1. IIpHnMEH 10 OXHOCY POAAjS YIIararma 302
2. ITpunuey N0 OAHOCY AMBIIEHIH W 303
3. NMpunued Mo OAHOCY KAMaTa 304 231 2.146
4. QcTay NpHAHBH 305 1.338.526 | 5.467.374
11 QauBH roTOBHHE H3 MOCTOBHAX AKTHBHOCTH (307 10 312) 306 1.319.446 5.831
1. OAMHEBH N0 OCHORY KYTIOBHHE yllararmba 307 4.000
2. OAnvBEE Mo OCHOBY HaKHAJA APYINTBY 38 YIIPaBhabe 308 2.638 1.389
3. OfHEM TI0 OCHOBY TPOUIKOBA KyHOBHHE H BPOJAAje XapTHja Ol BPENHOCTH 309 166
4. OpyIkBHE MO OCHOBY PAcXoja Kamara 310
5. OIAHBH IO OCHOBY TPOUIKOBA KacTooH fanke 311 106 71
6. Ocranu onnMBH 312 1.316.702 205
111 HeTo NpuMHBY rOTOBHEE U3 MOCJOBHHX AKTHBHOCTH (301- 306) 313 19.311 | 5.463.689
IV HeTo oaimBH TOTOBHHE OCIOBHAX AKTHBHOCTH (306 - 301) 314
B. HOBYAHHN TOKOBH 3 AKTUBHOCTH OMHAHCHPAILA
1 IlpnIaEH roTOBAEE H3 AKTHBHOCTH puHAHCHPAILA (316 70 318) 315 793.250 5.183
1. TIpHiIHBY N0 OCHOBY NIPO/iaj€ MHBECTHLMORMX JEIMHHIA 316 63.390 5.183
2. TIpHHMBH 00 OCHOBY 3a/1yKUBakba 317
3. OcTani mpHiuBH 318 729.860
TI OanBH FOTOBHHE K3 AKTHBHOCTH (PMHAHCHPAIHA (320 mo 322) 319 808.516 | 5.495.657
1. OnnuBH ne CCHORY OTKYIIA HMHBECTHIIMOHUX jeIMHHIIA 320 86.756 7.631
2. Qe 110 OCHOBY pasiayKHBarka 321
3. Ocranu oanuBH 22 721.760 | 5.488.026
ITl HeTo npuiausd TOTOBHHE M3 AKTHBHOCTH (PHHAHCHPaMma(315-319) 323
IV Heto ojyiHBH MOTOBHEE M3 AKTHBHOCTH PHHAHCAPAIHLA (319-315) 324 15.266 | 5.490.474
B. HETO ITPIUIMBH IT'OTOBHHE (313 + 323 - 314 - 324) 325 4.054
I'. HETO OJJIABHN I'OTOBHUHE (314 + 324 - 313 - 323) 326 26.785
. TOTOBHHA HA IIOUYETKY ITEPHO/JA 327 4.045 38.229
B. HO3UTHBHE KYPCHE PA3JIMKE II0 OCHOBY IPEPAYMYHA T'OTOBHHE | 328
E. HETATHBHE KYPCHE PA3JHKE 110 OCHOBY NPEPAUYHA I'OTOBHWHE | 329
K. TOTOBHHA HA KPAJY I[EPPIOI[A (325 - 326 - 327 + 328 - 329) 330w-w-w~ 8.099 11.444
H\‘
Y Beorpaa Q*f?;“}?ﬁ@m
Jana 09.07.2010. !




Hazup donna: KomBank INFOND
Perucrapcku 6poj Gorga: 5/0-44-3211/3-08
Hasue npymTsa 3a ynpassame donaom: KomBank INVEST AD
MarHynn Gpoj IpyInTBa 32 yrpaBikame Gorpgom: 20379758
TTHB npyuiTsa 3a yrpassbaibe hormom: 105428701
' _ Odpazay 4
MU3BEMTAJ O IPOMEHAMA HA HETO KMOBHHHA
OTBOPEHOI HHBECTHIIHOHOI' ®OHJA

3a mepuoa og 01.01. no 30.06.2010. rognue

(v xupadama dunapa)

osnouja AOIIL | Hatomena | Texylia roguna Hperxonsa
rONHHA
1 2 3 4 5
1. HeTo HnMOBHEA HA MOYETKY EPHOAA 401 108.263 87.435
2. Tlorehama O OCHOBY peanuzoBanux AobuTaka 402 10.357 7.730
3, [loeeharma No ocHOBY HepeanH3oBaHuX Ao0HTaKa 403 45.246 35.467
4. Tlopehama 1o OCHOBY KyMYIHPaHUX HEPEATH30BAHAX 404
gobuTaka o X 0B pacronaoKUBHX 32 NPoAaly
5. TIopehama 0 OCHOBY MpoJaje HHEECTHUHOHMX jeMHHHLR 405 66.313 5.129
6. Yxynaa mopeliama HeTo HMoBHEE (402 1o 405) 406 121.916 48.326
7. CMamersa 10 OCHOBY Pealu3OBaHiK TYOHTaKa 407 14.061 4.121
8. CMarbemba No OCHORY Hepeal3oBaHuX ryOuraka 408 43485\ 33.231
9. CMamerba 110 OCHOBY KyMyJIMPaHHX Hepeali30BaHIX 409
ryGutaka of XoB pacTonoKxHBHX 3a NPonajy
10. CMarbeiba TI0 OCHOBY OTKYTI2 MHECCTHIIMOHMX jeIHHELA 410 92.071 7.634
11. ¥kynna cMamewna HeTo HMOBHHE (407 xo 410} 411 149.617 44,986
12. Hero HMOBHMA HA KPAjy MEPHOAA (401 + 406 - 411) 412 80.562 90.775
‘ IR I :\%
V Beorpany, JINLE OATOBOPHO 3a CACTABIBADE M3BEMITAja ,.“5\’:1""3& mm@;; ' YITHHK JPYIITES
Tana 09.07.2010. 4 / f‘ RN 'y
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Hasus donza: KomBank INFOND
Perucrapeku Gpoj donga: 5/0-44-3211/3-08
Hazne apyurTea 3a yapasshatbe gonzoM: KomBank INVEST AD
Maruunn Gpoj ApynrTea 32 ynpasibame dougom: 20379758
TTAE mpymTsa 3a yrpasibambe Gongom: 105428701
Obpazay 5

H3BEIITAJ O CTAILY H IPOMEHAMA PIHBECTI/IIIHOHHX JEAUHHAIA K
OUHAHCHUICKUM MMOKA3ATE/LUMA OTBOPEHOI THBECTUIIHOHOT'®OHJIA
3a nepaoa ox 01.01. xo 30.06.2010. roguue

(¥ xueadama dunapa)

Ho3nuuja nmosune A0 ’11"::1?[,:: H;;z;r::gna
1 2 3 4
1 Ipomene y 6pojy HEBECTHUAOHUX jeMHHALA
1. Bpoj MEBECTHIMOHMX jEAHHMIA Ha MOUSTKY HEpHoAa 501 146.798 121.314
2. Bpoj npoaatHx MHBCCTHITMOHHX jeHHUIA 502 87.677 7.223
3. Bpoj OTKYIUbeHHX HHBECTHIMOHUX jSIMHALIR 503 119.834 10.965
4. Bpoj MHBECTHLHOHUX jeIMHULA Ha KPajy eprosa 504 114.641 117.572
II Bpeapocr HeTO HMOBMHE IO HHBECTHUHOHOj jexumanu GoHAA
Ha HOYETKY HepHoia
1. Hero mMOBMHA (oHa Ha [IOUETKY NEPHOTA 5035 108.263 87.435
2. BpemHOCT HHBECTHIMOHE jeIHHHAIIE Ha MOYETRY NEpHOaa 506 737 721
III Bpegnoct Herb AMOBUHE POHIA N0 MHBECTHIHOHO] jeAHHALA
HA Kpajy HEepHOAa
1. Hero mmoBuHa QOHLA HA Kpajy NEPHOA 507 80.562 90.775
2. BpeanocT MHBECTHIMOHE jeIHHMIE Ha Kpajy IIepHoza 508 703 772
IV_DnHaHCHjCKHA MOKA3ATE/LH
1. Croma npuHOCA Ha NPOCETHY HeTo HMosuHy doupa (%) 509 2,04 6.,87
2. OaHOC PEeaIM30BANMX MIPHX0LA H IPOCETHE HETO HMOBHER (%o) 510 10,85 9,09
3. OnHoC PeUTH3OEAHHX PACX0Ad H NPOCEHHE HETO MMOBUHE (%0) 511 14,73 4,85
s gy || e
\ E 1™ V{:S PN
Y Beorpany, JTnre oATOBOPHO 38 CACTABIL }-be M3BemTaja 4, o o y %:;}B YHZI?;:) ﬂ%};ﬂna
Ilana 09.07.2010. ’/1;/ (g_f.\\“) W e{_\ VA E o o

~t

Hanomene:
1) Bpoj AHBECTHUHOHUX Jejmmma ce HE HeKazyje y xubagama, sell y menoM 6pojy
2) BpemHocT HHBCCTHLIMOHE jeTHHKIE Ce He HCKasyje ¥ XHbanama, seft y myHOM H3HOCY



Haaue ¢onpa: KomBank INFOND

Peructapcxw 6poj douga: 5/0-44-3211/3-08

Hazus npywrrea 3a ynpasssaise doraom: KomBank INVEST AD
Marnunn Gpoj npywnTsa 3a yuparsbame Goraom: 20379758
ITUB npymTea 38 ynpaekake ¢poxaom: 105428701

M3BEIITAJ O CTPYKTYPH UMOBHHE

OTBOPEHOY HHBECTHIIMOHOT ®OHJA IO BPCTAMA
Ha aaun 30.06.2010. requne

v xupadava dunapa)

‘ViyinHa BpeAHOCT Ha

Yuemhie y BpeiHOCTH

Oune aon JAAH B3BEIITABAA nvopHHe (orna (Yo)
1 2 3 4

I ¥anarama donna (602 no 606) 601 72.510 89,53

1. Axipje 602 57.996 71,61

2. ObBeznuLe 603

3. Ocrane xapTuje ol BpeIHOCTH 604

4, Tenozury 605 2.200 2,72

5. Ocrana ynarama 606 12.314 15,20
Il IMorpaxksama 607 381 0,47
III I'oToBHHA 608 8.099 10
IV ¥kynHo (601 + 607 + 608) 609 80.990 100

YV beorpany,

JHana 09.07.2010.

JInne 0AroBOPHO 32 CACTABIEAKLES
M3BELITAja

PRSTNS
&

Odpazau 6
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Napomene uz finansijske izveStaje

Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja Drustvo
za upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane
Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o
privrednim drustvima i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu
Resenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim
fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Resenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog uces$¢a u Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stice
100% ucesca u kapitalu Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara
2008. godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko

drustvo ¢iji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i
za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa
kojom Drustvo ima zakljucen ugovor je Erste bank a.d. Novi Sad

Organi Drustva su Upravni odbor i Skupstina Drustva. Upravni odbor ima 5 ¢lanova, koje bira
Skupstina Drustva i ¢ine ga predsednik Upravnog odbora Jelena Purovi¢ i ¢lanovi Upravnog
odbora Bojan Kordi¢, Draganka Mihajlovié, Miroslav Todorovié¢ i Mirjana Segan. Direktor
Drustva je Danilo Vuksanovi¢.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje
br. 5/0-34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim
se Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,,KomBank
INFOND*. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno
vreme. Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta
poreskih obaveza.
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Fond za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno
povecanje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i
drugih vrsta prihoda, uz preuzimanje umerenog rizika.

Portfolio menadzer Drustva je Maja Martinovi¢, koja upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadzera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti.
Maja Martinovi¢ je diplomirala na Elektrotehnickom fakultetu Beogradskog univerziteta,
magistrirala je Aktuarstvo na Ekonomskom fakultetu u Beogradu, a poslove portfolio
menadZera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-5903/2-07 izdate od strane Komisije za hartije
od vrednosti 24. jula 2007. godine.

Ovlaséeni interni revizor Drustva je Gordana Pantin, koja je stekla zvanje ovlaséenog revizora
na osnovu Resenja Saveznog ministarstva finansija br. 5/1-05-1304/2000 od 29. decembra 2000.
godine.

Kastodi banka

Novcani racun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zakljucen ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Erste bank a.d. Novi Sad, sa
sediStem u ulici Bulevar oslobodenja broj 5, Novi Sad, koja je dobila saglasnost za obaljanje
delatnosti kastodi usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/1-11-1920/ Broj
racuna na kojem se vodi imovina Fonda: 340-13000249-70.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e Otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (zbirni
kastodi racun);

e Otvara novcani racun Fonda, vr§i prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrs§i prenos
novcanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

e Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e [zvrsava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom 1 ovim Prospektom;

e KontroliSe i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione
jedinice;

e KontroliSe obracun prinosa Fonda;

e Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uocenim nepravilnostima u
poslovanju DrusStva odmah nakon §to uoci takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

¢ Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim
organima prigovor protiv DruStva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili
neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moze obavljati poslove za vise investicionih fondova i nije povezano lice sa
drustvom za upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih
jedinica vrsi u skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom
investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje
nema mogucnosti investiranja posredstvom investicionih fondova.
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Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizicka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na Cije ime su registrovane
investicione jedinice Fonda. Clan Fonda se postaje zakljuc¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeéa prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
Clan Fonda ne moze biti:

e Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;

e Preduzece za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za
Fond;

e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moze steci viSe od 10% ucesc¢a u neto imovini Fonda. Ukoliko ¢lan Fonda izvrs$i
uplatu koja prevazilazi navedeni limit, Drustvo ée izvrsiti povracaj sredstava na racun Clana
Fonda.

Promena broju ¢lanova Fonda tokom perioda 01. januar — 30. jun 2010. godine je prikazana kao
Sto sledi:

01.01. - 01.01. -
Broj ¢lanova 30.06.2010. 31.12.2009
Broj ¢lanova na pocetku perioda 351 377
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 1 9
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda 12 35
Ukupno 340 351

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Otvoreni investicioni fond KomBank INFOND, kao fond rasta imovine, namenjen je svim
fizickim i pravnim, domacim i stranim licima, koji Zele da investiraju na duzi vremenski period
u veci broj kvalitetnih domacih i stranih hartija od vrednosti, prvenstveno akcija, sa ciljem
ostvarenja visoke stope prinosa, odnosno onim investitorima koji zele da diversifikuju strukturu
svojih portfolija hartija od vrednosti kako bi povecali prinos u odnosu na prinos drugih vrsta
investicionih fondova.

Clan Fonda se postaje potpisivanjem ugovora o pristupanju, kojim se regulidu medusobna prava
i obaveze ugovornih strana. Sastavni deo ugovora o pristupanju je i izjava ¢lana fonda kojom se
potvrduje da je klijent upoznat sa pravilima poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana
sredstava u fond kome Zeli pristupiti, kao i izjava da klijent ispunjava uslove za pristupanje
fondu u skladu sa ¢lanom 5 Pravilnika o investicionim fondovima, odnosno da ¢lan (neposredno
ili posredno) nije povezano lice sa DruStvom za upravljanje, odnosno nije banka koja obavlja
kastodi poslove za Fond, preduzece za reviziju i revizor koje za Fond obavlja poslove revizije
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finansijskih izvestaja, odnosno da nije drugi investicioni fond kojim upravlja Drustvo. Klijent
stice status Clana Fonda u trenutku kada se posle sklapanja ugovora o pristupanju fondu i
potpisivanja pomenutih izjava, sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti isklju¢ivo nov€anom uplatom na racun Fonda broj
340-13000249-70 otvorenog kod Erste Bank a.d. Novi Sad uz poziv na broj ugovora o
pristupanju. Ukoliko uplata nije dovoljan za kupovinu cele investicione jedinice, na
individualnom racunu ¢lana Fonda se evidentira deo investicione jedinice.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene, koja se utvrduje
narednog radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate,
uvecane za naknadu ukoliko je Drustvo naplacuje u skladu sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi
Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne raCune Fonda. Nakon
izvrSene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini
investicionih jedinica i obracun na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o
kupovini investicionih jedinica sadrzi:

e Iznos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

e Datum priliva sredstava na racun Fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate
1zvrSene iz inostranstva;

e Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

e Iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

e Broj steCenih investicionih jedinica i

e Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od
dana priliva sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom ra¢unu fonda se evidentira na dan
konverzije (dan T+1) .

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vr$i se po srednjem kursu NBS na dan
priliva na rac¢un fonda.

U sluc¢aju da Drustvo nije u mogucénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva se tretiraju
kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda, Ukoliko Drustvo
identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti rasporedena na individualni racun
¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. Drustvo ¢e na svojoj internet
strani objavljivati informacije vezane za neidentifikovanu uplatu.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nalin ulaganje sredstava, strategije
upravljanje i kontrola portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog
cilja. Drustvo se u potpunosti pridrzava investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u
Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi i operativho
sprovodi portfolio menadzer Maja Martinovié.

Investicione odluke se donose na osnovu kvantitativne i kvalitativne analize trziSta kapitala
saglasno sa nacelima za ulaganje imovine Fonda. Prilikom donoSenja investicionih odluka o
investiranju sredstava Fonda,portfolio menadzer je duzan da vodi racuna da su investicione
odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina Fonda blagovremeno investira, pod
najboljim moguc¢im uslovima i u najboljem interesu ¢lanova Fonda.
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Prilikom investiranja imovine Fonda na inostrana trzista kapitala Drustvo moze, prema potrebi,
angazovati strane savetnike.

Primarni investicioni cilj Dru$tva se sastoji u tome da svojom profesionalnos¢u omoguci
¢lanovima Fonda da uz preuzimanje umerenog rizika ostvare visoke stope prinosa na sredstva
ulozena na duzi vremenski period.

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe naCin ulaganja sredstava, strategija
upravljanja i kontrola portfolija investicionog fonda u cilju postizanja definisanog investicionog
cilja.

Investiciona politika sprovodi se primenom osnovnih nacela investiranja u hartije od vrednosti a
to su:

e Nacelo sigurnosti,
e Nacelo diversifikacije i
¢ Nacelo likvidnosti.

Primenom investicione politike omogucava se optimalna alokacija sredstava po vrstama i
koli¢ini hartija od vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih
rizika.

Imovina Fonda se ulaze u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom o
investicionim fondovima i podzakonskim aktima, kao i1 u skladu sa Prospektom Fonda.

U skladu sa Prospektom, Fond minimum 75% svoje imovine ulaZe u vlasnic¢ke hartije od
vrednosti koje izdaju:

e Akcionarska drustva sa srediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom
trzistu u Republici Srbije;

e Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji;

e Akcionarska drustva sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanom trzistu u tim zemljama.

Imovina Fonda se moze ulagati u:

e Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju:

- Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojima se ureduje organizacija i
nadleznosti Narodne banke Srbije;

- Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici
Srbiji 1 druga pravna lica uz garanciju Republike Srbije, u skladu sa zakonom kojim se
ureduje javni dug;

- Drzave clanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave i lokalne samouprave tih drzava,
kojima se trguje na organizovanom trzistu u tim zemljama;
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Hartije od vrednosti koje izdaju:

- Pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trzi§tu u
Republici;

- Pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji ukoliko je prospektom propisano ukljucenje
tih hartija na organizovano trziSte odmah po okoncanju postupaka inicijalne ili
sekundarne javne ponude;

- Strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom trzi$tu u Republici Srbiji;

- Pravna lica sa sediStem u drzavama c¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim trziStima u tim zemljama;

- Pravna lica sa sediStem u drzavama c¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, ukoliko je prospektom propisano ukljucenje tih hartija na listing odmah po
okoncanju postupaka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

Akcije investicionih fondova:

- Zatvorenih fondova sa sediStem u Republici Srbiji;

- Investicionih fondova sa sediStem u drzavama c¢lanicama EU, odnosno OECD-a,
ukoliko se njihovim akcijama trguje na organizovanom trzistu;

Depozitne potvrde koje izdaju ovlaséene banke sa sedistem u Republici Srbiji ili u drzavama

¢lanicama EU, odnosno OECD-a na osnovu deponovanih:

- Duznickih hartija od vrednosti koje izdaju drzave clanice EU, OECD-a, odnosno
susedne drzave, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama;

- Hartija od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije;

- Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u drzavama c¢lanicama EU,
OECD-a, odnosno susedne drzave, kojima se trguje na organizovanim trziStima u tim
zemljama;

Hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije;

Nov¢ane depozite u bankama sa sediStem:

- U Republici Srbiji, osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje
banaka i drugih finansijskih organizacija;

- U bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu:

- U Republici Srbiji

- U drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

Ulaganje u finansijske derivate je dozvoljeno iskljucivo radi smanjenja investicionog rizika
i samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskih derivata
mogu proisteci.

Imovina Fonda ulaze se u skladu sa ograniCenjima ulaganja predvidenim Zakonom i
podzakonskim aktima. Shodno tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca
ogranicenja:

U inostranstvu se moZe ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno
trguje na organizovanom trzistu u drzavama ¢lanovima EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenih sredstava mora biti investirano u hartije od
vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim drzavama. Navedeno ograniCenje se
primenjuje i na ulaganja imovine Fonda u derivate kojima se trguje na organizovanom
trziStu u drzavama EU, odnosno OECD-a i to iskljucivo radi smanjenja investicionog rizika
imovine Fonda;
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e U hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica, se ne
moze ulagati viSe od 10% imovine Fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moZze ste¢i
vise od 20% vlasnickog ucesca, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

e U novcane depozite u jednoj banci ili ukupno u novcane depozite u dve ili viSe banaka koje
su povezana lica se ne moze ulagati viSe od 20% imovine Fonda, s tim da se navedeno
ograni¢enje ne odnosi na novcane depozite kod kastodi banke;

e U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija, Narodna banka Srbije,
odnosno drugo pravno lice uz garanciju Republike Srbije, ne moZe se ulagati viSe od 25%
imovine Fonda;

e Imovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente
koje izdaje:
- Drustvo za upravljanje,
- Banka koja obavlja kastodi usluge za Fond,
- Brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlas¢ena banka koja za Drustvo i Fond obavlja
poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,
- Akcionar Drustva za upravljanje,
- Fond kojima upravlja isto Drustvo i
- Povezana lica sa prethodno navedenim licima.

e Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.
Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Drus$tvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Uslovi za povlacenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status ¢lana Fonda u momentu kada proda tj. otkupi sve investicione jedinica
Fonda koje su u njegovom posedu. Clan Fonda moze otkupiti sve ili deo investicionih jedinica
koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vr$i se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, u kome clan
navodi tacan broj investicionih jedinica koje Zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vazi na dan podnosenja zahteva za
otkup investicionih jedinica umanjena za naknadu za otkup koju Drustvo naplacuje u skladu sa
Prospektom fonda i Pravilnika o tarifi.

Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnosenja zahteva za otkup investicionih
jedinica, izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana fonda.

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnosSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica posalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Datum podnosenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podnoSenja zahteva za otkup;
Iznos naknade za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;
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e Iznos uplacenih sredstava na novcani racun ¢lana Fonda i
e Broj investicionih jedinica na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda — krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
opterecenjima, s’ obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasni§tva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinicana fonda, odnosno
kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica,
definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nacin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan
domace ili strano, pravno ili fizicko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske
obaveze placanja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji
obveznik, kao clan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione
jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja isklju¢ivu obavezu ¢lana Fonda
kao 1 porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni
glasnik RS br. 46/06 i 111/09), Zakonom o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS
br.46/06 1 51/09), Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove
(Sluzbeni glasnik RS br. 08/09), Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom
okviru za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS br. 08/09), Pravilnikom o investicionim
fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 15/09 i 76/09), Zakonom o poreskom postupku i poreskoj
administraciji (Sluzbeni glasnik RS, br. 80/02,84/02, 23/03, 70/03, 55/04, 61/05, 85/05, 62/06,
61/07, 20/09 i 72/09), Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (Sluzbeni glasnik RS, br.25/01,
80/02,43/03, 84/04 1 18/10), Zakonom o porezu na dohodak gradana (Sluzbeni glasnik RS, br.
24/01, 80/02, 135/04, 62/06, 65/06, 10/07, 7/08, 7/09, 31/09,44/09, 3/10 i 18/10), Zakonom o
porezima na imovinu (Sluzbeni glasnik RS, br. 26/01, 42/02, 45/02, 80/02,135/04, 61/07 5/09),
Zakonom o deviznom poslovanju (Sluzbeni glasnik RS, br. 62/06), Prospektom otvorenog
investicionog fonda KomBank INFOND-a i drugim pozitivnim pravnim i internim propisima.

Drustvo vodi poslovne knjige Fonda u skladu sa zakonskim propisima vaze¢im u Republici
Srbiji, koji se generalno baziraju na Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja
(MSEFD).

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.
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Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda
za period od 01. januara do 30. juna 2010. godine su sledece:

(a) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZzio na dan
bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i1 negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski prihodi/rashodi.

Zvani¢ni kursevi znac€ajnijih stranih valuta su:

Valuta 30.06.2010.  30.06.2009.
EUR 104,3704 93,4415
USD 85,4794 66,2471

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih
hartija od vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na sredstva po
videnju i na oroCena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obracunskoj osnovi. Obracun i
evidentiranje prihoda od kamate na orocene depozite, odnosno potrazivanja fonda po osnovu
kamata, vr$i se na dnevnom nivou. Obracun i evidentiranje prihoda od kamata na sredstva po
videnju vr$i se na mesecnom nivou.

(c) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih
hartija od vrednosti i priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

(d)  Realizovani dobici i gubici na prodaji hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem
nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluc¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu
prodajne i knjigovodstvene cene.
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Realizovani gubici nastaju u slucaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena
od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu
prodajne i knjigovodstvene cene.

(e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i
vrednuju po trzisSnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednosti. Odstupanja koja se
tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i
gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem
nize knjigovodstvene sa visom fer vrednosc¢u.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem
viSe knjigovodstvene sa nizom fer vrednoscu.

) Naknada druStvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond plac¢a drustvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada druStvu za upravljanje iznosi 3% godiSnje, a dnevna
visina naknade koju Fond plac¢a iznosi 0,00821%. Osnovica za obracun naknade za upravljanje
Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obracuna, umanjena za akumulirane obaveze
od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna.
Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda,
nekretnina u vlasnistvu Fonda, novcanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih
novcanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda. Naknada s
obracunava dnevno a pla¢a meseCino. Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja
troSak u momentu nastanka, bez obzira na vreme pla¢anja. Naknada za upravljanje se naplacuje
iz imovine Fonda.

(2 Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova,
kao Sto su provizije brokerskim kuéama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada
banci za saldiranje, kao i trosak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu
nastanka tj. trgovanja.

(h) Naknada kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge
troskove iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obracunava dnevno, a placa
mesecno.

(i) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge domaceg i inostranog platnog prometa

poslovne banke koja vodi nov¢ane ra¢une Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne
rashode.
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g) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljucuje gotovinu u blagajni, na tekucem i deviznim
racunima. Gotovinski ekvivalenti iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkoroc¢na,
visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznacajnog
uticaja rizika od promene vrednosti.

k) PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti

Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potrazivanje za nesaldirane
hartije od vrednosti koje je Fond prodao, a Cije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na
datum prodaje. Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini
ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao
realizovani dobitak/gubitak od prodaje hartija od vrednosti.

(] Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju
finansijske plasmane koji se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom
vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja je data

za njih. Transakcioni tro§kovi se ukljucuju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
se vrednuju po trzisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzisSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu
uspeha Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(m) Depoziti

Depoziti ¢ine slobodna sredstva deponovana kod banaka radi ostvarivanja prihoda.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o
prenosu sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje depozita vrSi se po amortizovanoj
vrednosti, a promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

n) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u
inostranstvu. Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vr$i po
fer vrednosti.

(o) Obaveze prema drustvu za upraviljanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze
za naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.
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Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obracunava u
procentu od 3% godisnje od vrednosti imovine Fonda. Obrac¢un naknade se vrsi dnevno na neto
vrednost imovine Fonda, dok se plac¢anje naknade vrsi mesecno.

Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinca predstavlja obavezu
Fonda prema Drustvu i evidentiraju se kod svake uplate i isplate. Ove naknade ne predstavlja
troSak Fonda, ve¢ obavezu za prenos sredstava i naplac¢uju se od ¢lanova Fonda.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Drustvo naplacuje od
¢lanova Fonda pri svakoj kupovini investicionih jedinica. Naknada za kupovinu se obracunava
procentualno u odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplate izvrSene od strane
¢lanova fonda. Procenti naknada za kupovinu investicionih jedinica dati su u sledecoj tabeli:

Iznos uplate u dinarima Naknada za kupovinu.

Do RSD 300 hiljada 2,5%
Od RSD 300 hiljada do RSD 500 hiljada 2,0%
Od RSD 500 hiljada do RSD 1.000 hiljada 1,5%
Od RSD 1.000 hiljada do RSD 5.000 hiljada 1,0%
Od RSD 5.000 hiljada do RSD 10.000 hiljada 0,5%
Preko RSD 10.000 hiljada Bez naknade

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda pla¢a Drustvu
prilikom svake prodaje investicionih jedinica. Naknada za prodaju se obracunava procentualno
u odnosu na vrednost investicionih jedinica koje se prodaju i zavisi od duzine perioda
investiranja. Rasponi naknada za otkup investicionih jedinica su dati u sledecoj tabeli

Period investiranja Naknada za otkup
Do 1 godine 1,0%
Od 1 do 2 godine 0,5%
Preko 2 godine Bez naknade
1)) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke, kao 1 obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju
sa datumom trgovanja.

(r) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obracunski udeo u ukupnoj i neto imovini Fonda i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice
otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu od RSD 1.000 na dan organizovanja Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obracunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem
neto trziSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrziSna
vrednost imovine Fonda se obracunava svakog radnog dana na osnovu trzi$nih vrednosti hartija
od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vr$i se po principu nepoznate cene koja se utvrduje

narednog radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate
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Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od
dana priliva sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom ra¢unu fonda se evidentira na dan
konverzije (dan T+1) .

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i
objavljivanju na internet stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost
investicione jedinice se objavljuje svakodnevno u dnevnom listu ,,Politika” i na internet stranici
DruStva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o
poklonu.

(s) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir posStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje Cine
imovinu Fonda, poStene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim novéanim ra¢unima
Fonda i potrazivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izracunava se kao
razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer)
vrednosti za dan za koji se vr$i obracun (u daljem tekstu: dan T).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje CcCini nabavna vrednost koja ukljucuje
kupoprodajnu cenu uvecanu za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije
od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu
vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na
postenoj (fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na
organizovanom trziStu na dan obracuna, osim u slucajevima odredenim Pravilnikom o
investicionim fondovima. Postena vrednost hartija od vrednosti se zaokruzuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje
kupovna odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju
kupovine ili prodaje hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra,
transakcioni troskovi Kastodi banke i porez).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vr$i se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene
hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za
kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda, dok ¢e se kupljene hartije od vrednosti
evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od
vrednosti ¢e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od
vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema
zakljucnici Centralnog registra, potrazivanje ¢e biti preknjizeno u korist novcanih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju ¢ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nacin:

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trziStu u Republici Srbije se
utvrduje kao:

- Prosecna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana;
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- Knjigovodstvena vrednost (obracunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana;

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trziStima se utvrduje na osnovu
njihove:

- Prosecna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 90 dana;

- Knjigovodstvena vrednost (obracunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana;

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija ili Narodna
banke Srbije se utvrduje:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obracuna na organizovanom trzistu u
Republici Srbiji na kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obracuna, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu
obracuna, a koji nije duzi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se
kao diskontna stopa koristi Sestomesecna repo stopa Narodne banke Srbije za duznicke
hartije od vrednosti nominirane u RSD, odnosno Sestomese¢ni EURIBOR za duZznicke
hartije od vrednosti nominirane u EUR.

Prethodna pravila se primenjuju i kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti drzave
¢lanice EU, OECD-a i susedne drzave, odnosno centralne banke tih drzava, s tim da za
duznic¢ke hartije od vrednosti nominirane u valuti razli¢itoj od EUR kao diskontnu stopu
treba koristiti Sestomesecnu repo stopu centralne banke drzava u ¢ijoj valuti su nominirane
duznicke hartije od vrednosti.

Postena vrednosti duznic¢kih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u
Republici Srbiji, drzavama ¢lanicama OEU, OECD-a i susednim drzavama utvrduje se:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obra¢una na organizovanom trzistu na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obracuna, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu
obracuna, a koji nije duzi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se
kao diskontna stopa koristi:

e Sestomese&na repo stopa Narodne banke Srbije za duzni¢ke hartije od vrednosti
nominirane u RSD, odnosno Sestomeseéni EURIBOR za duznicke hartije od
vrednosti nominirane u EUR,

o Sestomese¢ni EURIBOR za duzni¢ke hartije od vrednosti nominirane u EUR,
odnosno Sestomesecna repo stopa centralne banke drzava u Cijoj valuti su
nominirane duznicke hartije od vrednosti;

Postena vrednost nov¢anih depozita kod banaka obracunava se u skladu sa stanjem na
njihovom racunu, ukljucujuéi i dospelu i nenaplacenu kamatu. Obracun i pripis prihoda od
kamate na oro¢ene depozite (odnosno potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
vrsi se na dnevnom nivou. Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom
izmedu Drustva i poslovne banke. Pripis prihoda od kamate po tekuéem racun vrsi se
jednom mesecno po dobijanju kamatnog lista od banke. Obracun i priznavanje prihoda od
kamate po teku¢em racun (odnosno potrazivanja fonda po osnovu kamate) vrsi se na
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dnevnom nivou. U slucaju odstupanja obracunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu
kamate, razlika se knjizi kao vanredni prihod, odnosno rashod;

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu NBS na dan obracuna;

Dividenda koja se ispla¢uju u novcu, evidentira se pri uplati iste na racun Fonda, kao
potrazivanje 1 ulazi u obratun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci iznos dividende na osnovu Odluke skupstine
akcionara o isplati dividende u novcu. Potrazivanje po osnovu dividende se vodi kao
potrazivanje sve do dana uplate dividende na rac¢un Fonda. Dividenda koja se isplacuje u
akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potrazivanje i ulazi u obracun vrednosti
neto imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuéi
broj akcija na osnovu Odluke skupstine o isplati dividende u akcijama. Potrazivanja u
akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar hartija
od vrednosti;

Uplata akcija po osnovu prava preceg upisa evidentira se kao novCano potrazivanje do
prijema odgovaraju¢eg dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspesnost emisije i da ce
Fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnica. Danom prijema ovog dokumenta, nov¢ano
potrazivanje postaje potrazivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar hartija
od vrednosti i vrednuje se po fer vrednosti. Uplata akcija po osnovu javnog poziva
evidentira se kao novCano potrazivanje do prijema odgovarajuceg dokumenta izdavaoca,
kojim se potvrduje uspesnost emisije i da ¢e Fondu biti dodeljen odredeni broj akcija.
Danom prijema ovog dokumenta, odgovaraju¢i deo novCanog potrazivanja postaje
potrazivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar hartija od vrednosti i
vrednuje se po fer vrednosti i istovremeno iznos novfanog potrazivanja se umanjuje za
iznos potreban za plac¢anje evidentiranog potrazivanja u akcijama, a preostali iznos se vodi
kao novcano potrazivanje dok izdavalac ne izvr$i povracaj vise uplacenih sredstava na
tekuci racun Fonda;

Deponovane akcije po osnovu javnog poziva za preuzimanje, odnosno sticanje sopstvenih
akcija evidentira se po fer ceni sve do zvani¢nog obavestenja o broju prodatih akcija i
prodajnoj ceni. Danom prijema ovog obavestenja, potrazivanje za prodate akcije postaje
novcano potrazivanje za vrednost po kojoj su akcije prodate u koli¢ini za koju je realizovana
transakcija, a one koje nisu prodate vode se kao potrazivanje u akcijama koje se vrednuje po
fer ceni.

Drustvo je duzno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na
osnovu kojih je izvrSen obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
DrusStva i organizacioni delovi DruStva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode
zaposleni sa specijalnim ovlas¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru Drustva.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. Zaduzena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obicajima i poslovnom etikom.
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Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje
rizicima, a naro¢ito:

Rizikom promena cena hartija od vrednosti,
Kamatnim rizikom,

Kreditnim rizikom,

Deviznim rizikom i

Rizikom likvidnosti.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje
koji proizilaze iz nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim
strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti
neto imovine i investicione jedinice i ocuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim
trziStima, kako bi uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija od vrednosti i
realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duznicke hartije od vrednosti i depozite. Portfolio
menadZer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih i duznickih hartija od
vrednosti i njihovo uklju€ivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trziSnu
poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontrolise portfolio menadzer.

Na dan 30. jun 2010. godine prosecna trziSna vrednost akcija sa znacajnijim uce$¢em u
portfoliju na taj dan i rasponi u promenama njihovih cena u periodu od 0O1. januara do 30. juna
2010. godine dati su u sledecoj tabeli:

Cena na zatvaranju

Iznos Prosecna Minimalna  Maksimalna
30.06.2010.  trziSna cena  trZiSnacena  trziSna cena
u ’000 RSD u RSD uRSD uRSD
Akcije domacih izdavalaca

Agrobanka Beograd 3.179 7.800 7.800 7.800
AIK Banka Ad Ni§ 1.686 2.800 2.820 2.790
Dijamant a.d. 1.620 9.800 - -
Energoprojekt holding a.d. Beograd 6.864 900 886 905
Imlek ad 4.567 1.248 1.220 1.250
Impol Seval 1.304 799 - -
Jumbes banka 1.473 11.800 11.800 11.800
Metalac ad 3.882 2.031 2.031 2.031
Soja protein a.d. Becej 6.208 781 759 824
Zlatarplast a.d. Nova Varos 2.516 4.100 - -

Ostali 8.530

Ukupno 41.829
Akcije inostranih izdavalaca u EUR u EUR u EUR
Adidas A.G. 2.985 39,97 - -
Infinion tehnologies 3.638 4,83 - -
u USD u USD u USD
Coca-Cola company 2.594 50,12 50,01 50,58
EQT Corporation 2.215 36,14 36,03 36,92
Frontier Communications Corp. 3.116 7,11 7,07 7,38
Freeport-McMoran Copper&Gold 1.619 59,13 58,91 61,70

Ukupno 16.167
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Na dan 30. jun .2010. godine prosecna trziSna vrednost ulaganja u investicione jedinice
investicionih fondova koje ¢ine portfolio na taj dan i rasponi u promenama njihovih cena u
periodu od O1. januara do 30. juna 2010. godine dati su sledeCom tabelom:

Iznos Prosec¢na Minimalna Maksimalna
u’000 RSD trziSna cena trziSna cena trziSna cena

Hypo balance 7.177 1.289,81 - -
Fima proactive 5.137 373,4600 - -
Ukupno 12.314

(b) Rizik promene kamatnih stopa

Veci deo imovine Fonda investiran je u vlasni¢ke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od
kamata tako da u ovom delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina koje je
ulozena u depozite banaka nije podlozna ovoj vrsti rizika jer je uloZena na kratak rok sa fiksnom
kamatnom stopom. Kamatnim rizikom je upravljano na nacin da su se ugovarali rokovi dospeca
za oroCene depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku pomenuta sredstava nece biti
upotrebljena za kupovinu akcija. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice.

Pregled izlozenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 30. jun 2010. godine moze
se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina

Gotovina - 8.099 - 8.099

Potrazivanja - - 381 381

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha - - 57.996 57.996

Depoziti domacih banaka - 2.200 - 2.200

Ostala ulaganja 12.314 12.314
Ukupno imovina - 10.299 70.691 80.990
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 201 201

Ostale obaveze - - 227 227

Neto imovina - - 80.562 80.562
Ukupno obaveze i neto imovina - - 80.990 80.990
Neto neuskladenost - 10.299 (10.229) -

Kamatna stopa na depozite po videnju se u periodu od 01. januara do 30. juna 2010. godine
kretala u rasponu od 6,50% do 8,00% na godiSnjem nivou, dok se kamatna stope na orocene
depozite u istom periodu kretala u rasponu od 6,50% do 8,00% na godiSnjem nivou.

17



KomBank InFond
Napomene uz finansijske izveStaje

(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik, u smislu rizika vracanja glavnice i kamate po osnovu duga za ulaganje u
duznicke hartije od vrednosti nema znacajan uticaj na kretanje vrednosti imovine Fonda zbog
¢injenice da nije ulagano u duznicke hartije od vrednosti.

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,,rejtinga” kompanije na
cenu njenih akcija na berzi je detaljno ispitan za svaku pojedinacnu investiciju. Kreditnim
rizikom je upravljano na nacin da nije vrSeno ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj
poslovnoj godini zabelezile gubitak u poslovanju ili znacajno pogorSanje poslovnih
performansi. Struktura imovine Fonda na dan 30. jun 2010. godine prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Akcije 57.996 71,61
Depozit 2.200 2,72
Ostala ulaganja 12.314 15,20
Gotovina 8.099 10
Potrazivanja 381 0,47
Ukupno 30.06.2010. 80.990 100

U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaze najmanje 75% svoje imovine u
vlasnicke hartije od vrednosti. Na dan 30. jun 2010. godine ulaganja u akcije ¢ine 71,61%
imovine Fonda. Uredbom o ulaganju imovine i zaduzivanju drustva za upravljanje investicionim
fondovima i investicionih fondova u uslovima poremecaja na finansijskim trzistima i Odlukom
o ograni¢enju ulaganja i uskladivanja strukture imovine investicionih fondova u uslovima
poremecaja na trziStu, donetih od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije 14.
maja 2009. godine, najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova, kategorizovanih
kao fondovi rasta vrednosti imovine, moze se ulagati u vlasnicke hartije od vrednosti.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u
depozite:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Erste Bank a.d. Novi Sad 2.200 6,50
Ukupno 30.06.2010. 2.200 6,50

Na dan 30. jun 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u depozite banaka ili viSe banaka koje su povezana pravna lica.
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U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u akcije:

Akcije 30.06.2010. % ucesca
Akcije domacéih izdavalaca

Agrobanka Beograd 3.179 3,93
AIK Banka Ad Ni§ 1.686 2,08
Dijamant a.d. 1.620 2,00
Energoprojekt holding a.d. Beograd 6.864 8,48
Imlek ad 4.567 5,64
Impol 1.304 1,61
Jumbes banka 1.473 1,82
Metalac ad 3.882 4,79
Soja protein a.d. Becej 6.208 7,66
Zlatarplast a.d. Nova Varos 2.516 3,11
Ostali 8.530 10,52
Akcije inostranih izdavalaca

Adidas A.G. 2.985 3,69
Infinion tehnologies 3.638 4,49
EQT Corporation 2.215 2,74
Coca-Cola company 2.594 3,20
Frontier Communications Corp. 3.116 2,00
Freeport-McMoran Copper&Gold 1.619 3,85
Ukupno 57.996 71,61

Na dan 30. jun 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili viSe emitenata koji su povezana pravna lica.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u ostala
ulaganja:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Hypo Balance 7.177 8,86
Fima proactive 5.137 6,34
Ukupno 30.06.2010. 12.314 15,20

Na dan 30. jun 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili viSe izdavaoca koja su povezana pravna lica.

(d) Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troskova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom
aktive i pasive deviznog podbilansa od strane DrusStva doprinosi umanjivanju valutnog rizika
kojem su izloZeni kao riziku meduvalutnih kretanja.

Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izloZenosti kursnom riziku, Drustvo moze koristiti metodu VaR
(valuta at risk) za izraCunavanje najveéeg ocekivanog gubitka koji moze uslediti zbog uticaja
trzi$nih faktora na finansijske pozicije
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Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu
zbog kretanja deviznog kursa prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja
moze drzati u razliCitim valutama, mera za utvrdivanje tog rizika jeste kretanje vrednosti
pojedine valute u poredenju sa srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od ciljnih trzista definisanih u Prospektu. U slucaju da lice zaduzeno za
upravljanje rizicima Fonda utvrdi da postoje veca valutna kretanja, na to upozorava portfolio
menadzera penzijskog fonda koji u slucaju povecanja valutnog rizika preusmerava deo ulaganja
u trziSta sa manjim valutnim kretanjima.

Lice zaduzeno za upravljanje rizicima prati da li se diverzifikacija investicija na pojedinim
stranim trziStima sprovodi u skladu sa Prospektom. U slucaju povecanja valutnog rizika na to
upozorava upravu drustva za upravljanje koje odreduje mere za njegovo smanjenje. IzloZenost
Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD RSD EUR USD Ukupno
Imovina
Gotovina 94 8.005 - 8.099
Potrazivanja 381 - - 381
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha 41.829 6.623 9.544 57.996
Depoziti domacih banaka 2.200 - - 2.200
Ostala ulaganja 12.314 - - 12.314
Ukupno imovina 56.818 14.628 9.544 80.990
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 201 - - 201
Ostale obaveze 227 - 227
Neto imovina 80.562 - - 80.562
Ukupno obaveze i neto imovina 80.990 - 80.990
Neto devizna pozicija (24.172) 14.628 9.544 -

(e) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo
kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i
odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagacima
moze obezbediti novCana sredstva samo na nacin, S§to ¢e svoje pojedine investicije prodati po
veoma nepovoljnoj ceni i na taj na¢in znacajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost
imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZzen zahtevima za isplatom investicionih
jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond, pre svega, ulaze u hartije kojima se aktivno trguje
na organizovanim trziStima hartija od vrednosti, kako bi u slucaju potrebe mogle biti brzo
prodate i unovcene.
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U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u
skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

0d3
Do 3 meseca Preko

U hiljadama RSD meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina

Gotovina 8.099 - - 8.099

Potrazivanja 381 - - 381

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha 57.996 - - 57.996

Depoziti domacih banaka 2.200 - - 2.200

Ostala ulaganja 12.314 12.314
Ukupno imovina 80.990 80.990
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje 201 - - 201

Ostale obaveze 227 - - 227

Neto imovina - - 80.562 80.562
Ukupno obaveze i neto imovina 428 80.562 80.990
Neto ro¢na neuskladenost 80.562 - (80.562) -

Prosec¢na ro¢nost u danima za imovinu ¢ija je ro¢nost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:

Prosecna rocnost u

U hiljadama RSD Do 3 meseca danima
Imovina
Gotovina 8.099 po videnju-
Potrazivanja 381 3 dana

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz

vlasnicke hartije -
nema definisan rok

bilans uspeha 57.996 dospeca

Depoziti domacih banaka 2.200 1 dan

investicione jedinice

—nema definisan

Ostala ulaganja 12.314 rok dospeca

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju:

01.01. - 01.01. -

U hiljadama RSD 30.06.2010.  30.06.2009.

Prihodi od kamata na depozite po videnju 9 101

Prihodi od kamata na orocene depozite 223 1.848

Prihodi od kamata drZzavne obveznice - 514

Ukupno 232 2.463
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Kamatna stopa na depozite po videnju se u periodu od 01. januara do 30. juna 2010. godine
kretala u rasponu od 6,50% do 8,00% na godisnjem nivou.

Kamatna stope na oroc¢ene depozite se u periodu od 01. januara do 30. juna 2010. godine kretala
u rasponu od 6,50% do 8,00% na godisnjem nivou.
Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 1.541 hiljade (30.06.2009.: 282) su ostvareni na osnovu
odluka skupstina sledecih pravnih lica:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2010. 30.06.2009.
Jedinstvo 340 87
DIN fabrika duvana Ni$ 68 -
IMLEK a.d. Beograd 198 21
JUBMES banka a.d. Beograd - 80
Gosa montaza 247 94
Crvenka fabrika Secera 382 -
Thyssenkrupp 19 -
Chesapeake energy cor. 7 -
Hannover ruckversicher 153 -
Eqt corporation 12 -
Allianzse 115 -
Ukupno 1.541 282

Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2010.  30.06.2009
Dobici od prodaje redovnih akcija 7.921 4.820
Dobici od prodaje akcija zatvorenih fondova 650 160
Ukupno 8.571 4.980

Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 10.569 hiljada
(30.06.2009.: RSD 1.616 hiljada) je nastao po osnovu prodaje redovnih akcija ( RSD 10.072
hiljada) i akcija zatvorenih fondova ( RSD 497 hiljada).

Naknada druStvu za upravljanje
Naknada drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 1.420 hiljada (30.06.2009.: RSD

1.271 hiljada) se odnose na naknade za usluge koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja
Fondom i obrac¢unavaju se u procentu od 3% godi$nje na vrednost imovine Fonda.
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9. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 1.456 hiljada (30.06.2009.:
RSD 704 hiljade) podrazumevaju iznose transakcionih troskova ( provizije brokerskim kuéama,
provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada banci za saldiranje i troSak poreza na

prenos apsolutnih prava).

10. Ostali poslovni rashodi
Ostali poslovni rashodi obuhvataju:
01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2010.  30.06.2009
Troskovi eksterne revizije 188 178
Ostali poslovni rashodi 325 286
Ukupno 513 464
11. Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti
11.1 Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti obuhvata:
01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2010.  30.06.2009
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 35.243 31.474
Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti - 51
Ukupno 35.243 31.525
11.2 Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti obuhvata:
01.01. - 01.01.-
U hiljadama RSD 30.06.2010.  30.06.2009
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 37.823 28.932
Ukupno 37.823 28.932
12. Neralizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika
12.1 Neralizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od:
01.01. - 01.01.-
U hiljadama RSD 30.06.2010. 30.06.2009.
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni racuni 1.747 1.293
- Hartije od vrednosti 8.151 2.429
- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 105 220
Ukupno 10.003 3.942
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12.2 Neralizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima slede¢u strukturu:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2010. 30.06.2009.
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni racuni 921 1.602
- Hartije od vrednosti 4.250 2.366
- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 491 331
Ukupno 5.662 4.299
13. Gotovina
Gotovina obuhvata:
U hiljadama RSD 30.06.2010. 31.12.2009.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 94 1.756
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 8.005 2.289
Stanje na dan bilansa 8.099 4.045

Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima se u periodu od 01. januara do 30. juna 2010.
godine kretala u rasponu od 6,50% do 8,00% na godiSnjem nivou, s tim da na 30. jun 2010.
godine iznosi 6,50%.

14. Potrazivanja

Potrazivanja se sastoje od:

U hiljadama RSD 30.06.2010.  31.12.2009.
Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti - 1.683
Potrazivanje po osnovu dividendi 381 -
Stanje na dan bilansa 381 1.683

15. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

15.1 Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 30.06.2010. 31.12.2009.
Akcije
- Domac¢ih izdavalaca 41.829 45.637
- Stranih emitenata 16.167 35.661
Stanje na dan bilansa 57.996 81.298
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Struktura ulaganja u akcije domacih izdavalaca na dan 30. jun 2010. godine je data u narednoj
tabeli:

Emitent Broj akcija Cena akcije Iznos .

u komadima u RSD u 000 RSD
Agrobanka Beograd 407 7.812,61 3.179
AIK Banka Ad Nis 600 2.810,72 1.686
Dijamant a.d. 148 10.946,63 1.620
Energoprojekt holding a.d. Beograd 7.810 878,90 6.864
Imlek ad 3.638 1.255,23 4.567
Impol 1.667 782,08 1.304
Jumbes banka 128 11.510,78 1.473
Metalac ad 1.942 1.998,98 3.882
Soja protein a.d. Becej 6.889 901,09 6.208
Zlatarplast a.d. Nova Varos 352 7.148,50 2.516
Ostali 8.530
Stanje na dan bilansa 41.829

Struktura ulaganja u akcije stranih izdavalaca na dan 30. jun 2010. godine je data u narednoj
tabeli:

Emitent Broj akcija Cena akcije Iznos

u komadima u EUR/USD u 000 RSD

Adidas A.G. 700 40,86 2.985
Infinion tehnologies 7.000 4,98 3.638
EQT Corporation 700 37,03 2.215
Coca-Cola company 600 50,57 2.594
Frontier Communications Corp. 5.000 7,29 3.116
Freeport-McMoran Copper&Gold 300 63,13 1.619
Stanje na dan bilansa 16.167

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru za investicione
fondove i Pravilnikom o investicionim fondovima - Nacin i ucestalost obracunavanja trzisSne
vrednosti za pojedine kategorije imovine i obracunavanje neto vrednosti imovine investicionog
fonda. Drustvo je svakodnevno vrSilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu
vrednost svodilo na trzi$nu (fer) vrednost knjizenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

Znacajna uces¢a hartija od vrednosti pojedinacnih izdavalaca su prikazana u napomeni 4(c)
Kreditni rizik.

Depoziti

Depoziti u iznosu od RSD 2.200 hiljada (2009.: RSD 10.300 hiljada) predstavljaju kratkoro¢ne

dinarske depozite oro¢ene kod Erste Bank a.d. Beograd. Depozit je oroen na jedan dan uz
kamatnu stopu od 6,50 % na godisnjem nivou.
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Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u iznosu od RSD 12.314 hiljade (2009.: RSD 11.660) predstavljaju ulaganja u
investicione jedinice investicionih fondova i to:

Investicione jedinice
Broj Valuta Cena Iznos
Hypo balance 3.982,662880 RSD 1.289,81 5.137
Fima proactiv 19.218,05067 RSD 373,4600 7,177
Stanje na dan bilansa 12,314

Znacajna uces¢a hartija od vrednosti pojedinacnih izdavalaca su prikazana u napomeni 4(c)
Kreditni rizik

Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 30.06.2010. 31.12.2009
Obaveze za naknadu za upravljanje 201 255
Obaveza za naknadu pri kupovini investicione jedinice - 192
Stanje na dan bilansa 201 447
Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 30.06.2010.  31.12.2009
Obaveze po osnovu eksterne revizije 205 181
Obaveze prema depozitnoj banci 13 17
Ostale poslovne obaveze 9 6
Stanje na dan bilansa 227 204
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Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2009
Investicione jedinice — neto uplate 116.108 141.866
Gubitak (38.753) (36.810)
Nerasporedeni dobitak 3.207 3.207
Stanje na dan bilansa 80.562 108.263

Neto imovina Fonda od RSD 80.562 hiljada na dan 30. jun 2010. godine se sastoji od
114.640,62938 investicionih jedinica vrednosti RSD 702,73936 po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 146.798,096 investicionih jedinica. U
toku izvestajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 87.677,02165 a broj
otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 119.834,48827, tako da na 30. jun 2010. godine

Fond raspolaze sa 114.640,62938 investicionih jedinica.

Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2010. .30.06.2009
Neto imovina na pocetku perioda 108.263 87.435

Povecanje po osnovu
Realizovanih dobitaka 10.357 7.730
Nerealizovanih dobitaka 45.246 35.467
Prodaje investicionih jedinica 66.313 5.129
121.916 48.326

Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (14.061) (4.121)
Nerealizovanih gubitaka (43.485) (33.231)
Otkupa investicionih jedinica (92.071) (7.634)
(149.617) (44.986)
Neto imovina 30. jun 2010. 80.562 90.775

Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 0O1. januar — 30. jun
2010. godine. predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD 87 hiljada.
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UspeSnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

UspeZnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moze sagledati preko sledeéih
pokazatelja:

U hiljadama RSD : 30.06.2010.
Stopa prinosa na 30.06.2010. -8,98094 %
Stopa prinosa od osnivanja Fonda -15,50096 %

Pokazatelji uspeSnosti ulaganja sredstava Fonda i upravljanja fondom nisu prikazani za
uporedni period, buduéi da se u skladu sa lanom 35 stav 4 Zakona o investicionim fondovima
ovi pokazatelji ne objavljuju za prvu godinu poslovanja Fonda.

UspeSnost strukture ulaganja fonda sa Kkriterijumima utvrdenim od strane Komisije za
hartije od vrednosti

Na dan 30. jun 2010. godine ukupna imovina Fonda ima slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 30.06.2010. Utedccu %
Akcije 57.996 71.61
Pepozit 2.200 2,72
Ostala ulaganja 12.314 15,20
Gotovina 8.099 10
Potrazivanja 381 0,47
Stanje na dan bilansa 80.990 106,00

U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaZe najmanje 75% svoje imovine u
vlasni¢ke hartije od vrednosti. Na dan 30. jun 2010. godine ulaganja u akcije ¢ine 71,61%
imovine Fonda. Uredbom o ulaganju imovine i zaduZivanju druStva za upravljanje investicionim
fondovima i investicionih fondova u uslovima poremecaja na finansijskim trzi§tima i Odlukom
o ograni€enju ulaganja i uskladivanja strukture imovine investicionih fondova u uslovima
poremecaja na trZiftu, donetih od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije 14.
maja 2009. godine, najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova, kategorizovanih
kao fondovi rasta vrednosti imovine, moZe se ulagati u viasnitke hartije od vrednosti.

Beograd, 09. jul 2010. godine
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Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izveStaja DruStva za upravljanje investicionim fondom
KomBank Invest a.d. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) i Otvorenog investicionog fonda
KomBank InFond (u daljem tekstu: Fond) za period koji se zavrSava na dan 30. jun 2010.
godine, sproveli smo i ocenu sistema internih kontrola u slede¢im oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava.

e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti (akcije i obveznice), ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Ulaganje kapitala Drustva i ispunjenost zakonskih propisa u vezi visine kapitala.

e Nabavka osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja i obracun amortizacije, ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Obaveza po osnovu zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda zaposlenih, ukljucujuc¢i
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljuCujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija.

e Proces evidentiranja potrazivanja i obaveza prema DrusStvu za upravljanje investicionim
fondom, ukljucujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fonda, ukljucuju¢i knjigovodstveno evidentiranje
ovih transakcija.

e Proces upravljanja rizicima, ukljuc¢uju¢i uskladenost procedura koje Drustvo primenjuje sa
interno definisanim politikama za upravljanje rizicima.

e Proces obracuna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na metodologiji KPMG-a za snimanje informacionog
sistema i poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa
stanovista procene nivoa rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

Nasa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora ali i sa drugim
radnicima Drustva. U toku ispitivanja koriS¢ene su zvanicne politike Drustva, projektna
dokumentacija, topologija mreze informacionog sistema, knjigovodstveni izvestaji i slicno.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e Ocena dizajna sistema internih kontrola - naSa zapazanja i zakljuCci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugom relevantnom
dokumentacijom propisanom od strane rukovodstva Drustva.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola - naSa zapazanja i zakljucci
su doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i
evidencija vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema
internih kontrola, nismo uocili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske
izvestaje. Takode, tokom revizije, nismo uocili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim
kontrolama nad transakcijama povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno
kapitalom Fonda, koje bi uticale na efikasno i efektivno sprovodenje odluka o upravljanju
imovinom, obavezama 1 neto imovinom Fonda od strane DrusStva, a u skladu sa internim
odlukama Drustva, izuzev kada se radi o strukturi ulozene imovine Fonda.

U skladu sa usvojenom investicionom politikom, kao fond rasta imovine, Fond ulaze najmanje
75% svoje imovine u vlasnicke hartije od vrednosti koje izdaju:
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e Akcionarska drustva sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom
trzi$tu u Republici Srbije.

e Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji.

e Akcionarska drustva sa sediStem u drzavama c¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanom trzi§tu u tim zemljama.

Na dan 30. jun 2010. godine, imovina Fonda je bila ulozena na sledeci nacin:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca

Akcije 57.996 71,61
Depoziti 2.200 2,72
Ostala ulaganja 12.314 15,20
Gotovina 8.099 10
Potrazivanja 381 0,47
Ukupno na dan 30. jun 2010. godine 80.990 100

Na dan 30. jun 2010. godine ulaganja u akcije ¢ine 71,61% imovine Fonda, §to je u skladu sa
Uredbom o ulaganju imovine i zaduZivanju dru$tva za upravljanje investicionim fondovima i
investicionih fondova u uslovima poremecaja na finansijskim trzistima, kao i Odlukom o
ograniCenju ulaganja i uskladivanja strukture imovine investicionih fondova u uslovima
poremecaja na trziStu, donetih od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije 14.
maja 2009. godine. U skladu sa pomenutim zakonskim aktima, najmanje 60% imovine
otvorenih investicionih fondova, kategorizovanih kao fondovi rasta vrednosti imovine, moze se
ulagati u vlasnicke hartije od vrednosti.

Na dan 30. jun 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili viSe emitenata koji su povezana pravna lica:

Akcije Iznos % uceséa
Agrobanka Beograd 3.179 3,93
AIK Banka Ad Nis 1.686 2,08
Dijamant a.d. 1.620 2,00
Energoprojekt holding a.d. Beograd 6.864 8,48
Imlek ad 4.567 5,64
Impol 1.304 1,61
Jumbes banka 1.473 1,82
Metalac ad 3.882 4,79
Soja protein a.d. Becej 6.208 7,66
Zlatarplast a.d. Nova Varos 2.516 3,11
Ostali 8.530 10,52

Akcije domacih izdavalaca
Adidas A.G. 2.985 3,69
Infinion tehnologies 3.638 4,49
EQT Corporation 2.215 2,74
Coca-Cola company 2.594 3,20
Frontier Communications Corp. 3.116 2,00
Freeport-McMoran Copper&Gold 1.619 3,85

Akcije inostranih izdavalaca

Ukupno na dan 30. jun 2010. godine 57.996 71,61
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Na dan 30. jun 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u depozite banaka ili viSe banaka koje su povezana pravna lica:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Erste Bank a.d. Novi Sad 2.200 6,50
Ukupno na dan 30. jun 2010. godine 2.200 6,50

Na dan 30. jun 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili vise izdavaoca koja su povezana pravna lica:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Hypo Balance 6.893 6,33
Fima proactive 4.767 4,37
Ukupno na dan 30. jun 2010. godine 11.660 10,70

Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga

Drustvo vodi knjigovodstvo u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji, drugim zakonskim
propisima i Pravilnikom o racunovodstvu i Racunovodstvenim politikama, donetim od strane
Upravnog odbora Drustva i usvojenim od strane Skupstine Drustva.

Pravilnikom o racunovodstvu regulise se:

e organizacija i nacin rada racunovodstva,

e vrste poslovnih knjiga i nacin njihovog vodenja,

e formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

e popis sredstava i obaveza, kontrola i uskladivanje poslovnih knjiga,

e finansijski izvestaji i raCunovodstveni obracun,

e zakljucivanje poslovnih knjiga i cuvanje knjigovodstvenih isprava, poslovnih knjiga,
racunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

e revizija finansijskih izvestaja i

e prava i odgovornosti radnika finansijsko-ra¢unovodstvenog sektora.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu
knjigu i pomocne knjige.

Dnevnik predstavlja hronolosku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka,
odnosno redosledu prijema raCunovodstvene isprave, broju i nazivu ra¢una glavne knjige i
dugovnom i potraznom iznosu na racunima glavne knjige. Dnevnik omogucava uvid u
hronolosku evidenciju svih transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za
knjizenja sprovedena u glavnoj knjizi i koristi se za spreCavanje i iznalazenje greSaka u
knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjizenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama,
rashodima i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitickim kontnim okvirom.
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Pomocne knjige su:

e knjiga blagajne (dinarske i devizne),

e knjiga osnovnih sredstava,

e evidencije o vlasnicima akcionarskog kapitala,

o analiticke evidencije obaveza i potrazivanja,

e analiticko knjigovodstvo dobavljaca,

e analiticko knjigovodstvo kapitala i udela u kapitalu,

e analiticko knjigovodstvo potrosnog i kancelarijskog materijala, inventara, ambalaze i auto
guma,

analiticko knjigovodstvo osnovnih sredstava i investicionih nekretnina,

analiticko knjigovodstvo sredstava namenjenih prodaji,

analiticke evidencije zarada zaposlenih i drugih li¢nih primanja,

analiticka evidencija obaveza i potrazivanja vanbilansnih racuna,

knjige priru¢nih evidencija i

druge pomoc¢ne knjige koje prema potrebi moze uvesti rukovodilac odeljenja za
ra¢unovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po
potrebi se mogu odStampati i prikazati na racunaru. Racunovodstveni softver koji se koristi za
vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih izvestaja, mora da obezbedi funkcionisanje
sistema internih racunovodstvenih kontrola i onemoguéi brisanje proknjizenih poslovnih
promena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja organizuje se tako
da omoguci:

e kontrolu ulaznih podataka,

e kontrolu ispravnosti unetih podataka,

e uvid u promet i stanje racuna glavne knjige,

e uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,
e izradu pregleda, obracuna i izvestaja,

e sastavljanje analiza i planova,

e sastavljanje finansijskih izvestaja i

e cCuvanje i koris¢enje podataka.

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne
godine, zakljucno sa 31. decembrom vrsi njihovo zaklju¢ivanje, a na dan 1. januara sledece
poslovne godine vrsi se njihovo otvaranje. Takode, zakljucivanje poslovnih knjiga se vrsi i na
dan 30. jun za potrebe sastavljanja polugodisnjih izvestaja, a njihovo otvaranje se vrsi na 1. jul
Izuzetak su analiticke evidencije nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava kod kojih se ne
vrsi godiSnje zatvaranje i otvaranje poslovnih knjiga, ve¢ se jednom otvorena knjigovodstvena
kartica koristi, dok je ulaganje ili sredstvo u upotrebi.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vrSe samo na osnovu verodostojnih
racunovodstvenih isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Ra¢unovodstvena
isprava predstavlja pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne
za knjizenje u poslovnim knjigama. Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena
potrebnim overama (iznosi u njoj ne smeju biti ispravljani, brisani ili poniStavani).
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Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i placanja utvrduje se
po sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa
odgovaraju¢im aktom Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tac¢nosti i zakonitosti
racunovodstvene isprave pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove u
skladu sa sistematizacijom poslova.

Racunovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za racunovodstvo najkasnije tri dana od
dana nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode
poslovne knjige, posle sprovedene kontrole primljenih racunovodstvenih isprava, duzna su da
racunovodstvene isprave proknjize u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od
pet dana od dana prijema.

Sef Sluzbe ra¢unovodstva i finansija utvrduje interne kontrolne postupke pri obradi podataka na
racunaru kojima se odreduje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjizenja poslovnih
promena, kao i nemogucnost brisanja proknjizenih poslovnih promena ili neovlas¢ene izmene
obradenih podataka.

Finansijski izvestaji Drustva i Fonda sastavljaju se i prezentuju u skladu sa zakonskom,
profesionalnom i internom regulativom predvidenom Zakonom o raunovodstvu i reviziji,
Zakonom o investicionim fondovima i drugim podzakonskim aktima, a pre svega Pravilnikom o
sadrzini 1 formi finansijskih izveStaja za Drustva za upravljanje investicionim fondovima i
Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove od strane Sluzbe za
finansije i racunovodstvo.

Sluzba za racunovodstvene poslove dostavlja Skupstini Drustva finansijske izvestaje radi
razmatranja i donosenja odluke o usvajanju. Upravni odbor Drustva odgovoran je za istinito i
posteno prikazivanje finansijskih izvestaja. Finansijske izvestaje potpisuje direktor KomBank
Invest a.d. Beograd Drustva za upravljanje investicionim fondom, kao zakonski zastupnik
Drustva, i rukovodilac Sluzbe za finansije i raCunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje
finansijskih izvestaja.

Organizacija i koordinacija racunovodstva Drustva sprovodi se u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu 1 reviziji, propisima donetim na osnovu tog zakona i Pravilnikom o
racunovodstvu. Tokom revizije, nismo dosli do saznanja koja bi ukazivala da racunovodstvene
procedure nisu adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru
osnovu za pripremu finansijskih i drugih izvestaja, ukljucujuéi i izvestaje na dnevnoj osnovi.
Poslovne transakcije su evidentirane i1 prezentirane u skladu sa vaze¢om zakonskom
regulativom i1 na odgovaraju¢im raCunima.

Procena postene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda

Tokom perioda od 1. januara do 30. juna 2010. godine imovina Fonda nije ulagana u
nepokretnosti.

Nalazi eksternih kontrola

U periodu od 1. januara do 30. juna 2010. godine nije bilo eksternih kontrola.
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KPMG d.o.0. Beograd
Kraljice Natalije 11
11000 Beograd

Datum: 02. avgust 2010. godine

Postovani,

Ovo pismo je u vezi revizije finansijskih izveStaja Otvorenog investicionog fonda KomBank InFond
(u daljem tekstu: “Fond”), kojim upravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondom ,,KomBank
Invest™ a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo®), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 30. jun
2010. godine, i odgovarajuceg bilansa uspeha, izvestaja o promenama na neto imovini i izvestaja o
novcanim tokovima za period tada zavrSen, i napomenama koje sadrze sumarni prikaz znacajnih
racunovodstvenih politika i ostalih objasnjenja, koja ima za cilj izraZzavanje misljenja da li ovi
finansijski izveStaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim aspektima,
finansijsko stanje Otvorenog investicionog fonda KomBank InFond, kao i rezultate poslovanja i
tokove gotovine u skladu propisima Republike Srbije.

Svesni smo svoje odgovornosti za pripremanje i taénu i istinitu prezentaciju finansijskih izvestaja u
skladu sa propisima Republike Srbije, i to da ta odgovornost obuhvata: projektovanje, implementaciju
i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i objektivnu prezentaciju finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne greske, bilo iz razloga pronevere ili zbog greske; odabir i
sprovodenje odgovaraju¢ih racunovodstvenih politika; i racunovodstvene procene koje su razumne
pod datim okolnostima. Stoga dajemo svoju saglasnost na finansijske izvestaje.

Pojedine izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znacajne stavke. Stavka se smatra
materijalno znacajnom ukoliko, pojedinacno ili kumulativno, sadrzi propuste ili pogresne informacije
koje bi, uzimajuci u obzir i ostale okolnosti, verovatno uticale ili promenile odluku odgovornih osoba
koje se pri odlu¢ivanju oslanjaju na takvu informaciju. Materijalnost zavisi od veliCine i prirode
greSke ili procene u odredenim okolnostima. Veli¢ina ili priroda stavke, ili njihova kombinacija,
mogu biti odlucujucéi faktor.

Sproveli smo adekvatne intervjue sa direktorima i rukovodiocima Drustva sa odgovaraju¢im znanjima
i iskustvom. Shodno tome, prema nasem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujemo sledece

prezentacije:

1. Odnosni finansijski izvestaji, su prikazani po nacelu stalnosti poslovanja, prikazani su istinito i
objektivno po svim bitnim pitanjima u skladu sa propisima Republike Srbije.

2. Nije bilo stvarnih ili mogucih neusaglasenosti sa zakonima ili drugim propisima koje bi mogle
imati materijalni uticaj na finansijske izvestaje u slucaju neusaglasenosti.

3. Potvrdujemo:

www.kombankinvest.com
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a. Da smo odgovorni za dizajniranje, implementaciju i odrzavanje sistema internih kontrola u
cilju prevencije i1 detekcije prevara i greski.

b. Da smo Vam obelodanili sve znacajne Cinjenice koje se odnose na bilo koju proneveru ili
sumnju da postoji pronevera koja je poznata rukovodstvu, a koja moze da uti¢e na Fond,
ukljucujuéi i:

m  rukovodstvo,
®  zaposlene koji imaju znacajnu ulogu u internoj kontroli ili
m ostale, gde pronevera moze da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

c. Da smo Vam obelodanili bilo koje saznanje da postoji optuzba za proneveru, ili sumnja da
postoji pronevera koja utie na finansijske izvestaje Fonda, prijavljenih od strane
zaposlenih, bivsih zaposlenih, analitiCara, regulatornih organa ili drugih.

d. Da smo Vam obelodanili rezultate nase procene rizika da finansijski izveStaji sadrze
materijalno znacajne greske koje su posledica pronevere.

e. Da razumemo da termin “pronevera” ukljucuje greske proizaSle iz namerno neta¢nih
finansijskih izvestaja i greSke zbog neovlas¢enog raspolaganja sredstvima. Greske proizasle
iz namerno netacnog finansijskog izvestaja su umisljajne greske ili propusti da se iskazu
iznosi 1 izvr$i obelodanjivanje u finansijskim izvestajima kako bi se obmanuli korisnici ovih
izveStaja. GreSke proistekle iz neovlasé¢enog raspolaganja sredstvima ukljucuju kradu
sredstava Fonda, §to je Cesto praceno laznim ili obmanjuju¢im evidencijama ili
dokumentima sa ciljem da se prikrije da sredstva nedostaju ili su zaloZena bez
odgovaraju¢eg odobrenja.

Verujemo da su efekti greSaka sadrzanih u finansijskim izvestajima prezentovani u prateCem
izvestaju nematerijalni, pojedina¢no ili ukupno, za finansijske izvestaje kao celinu.

Stavili smo vam na raspolaganje sve racunovodstvene evidencije i pomoénu dokumentaciju kao
i sve zapisnike sa sastanaka akcionara i odbora direktora i pregled aktivnosti sa skorasnjih
sastanaka koji su se desili nakon izvestajnog perioda a za koje zapisnici jo§ nisu pripremljeni.

Ne postoje materijalne transakcije koje nisu pravilno proknjizene u racunovodstvenim
evidencijama koje su osnov za finansijske izvestaje.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za ugovore, koji su obzirom na svoju
prirodu, duzinu trajanja, potencijalne ugovorene kazne ili iz drugih razloga znacajni ili mogu
postati znacajni za procenu finansijskog polozaja Fonda.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za postojanje povezanih pravnih lica, kao i
odnosnih transakcija sa takvim licima koje su materijalne za finansijske izvestaje. Identitet,
iznosi i transakcije sa povezanim licima su pravilno proknjizeni i adekvatno obelodanjeni u
finansijskim izvestajima ili u napomenama uz finansijske izveStaje u skladu sa zahtevima
Medunarodnog Racunovodstvenog Standarda 24 - Obelodanjivanja povezanih pravnih lica. U
dodatku A ovog dokumenta se nalaze definicije povezanih pravnih lica i transakcija sa
povezanim pravnim licima na nacin kako ih mi razumemo i kao §to su preuzete iz MRS 24.
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Merenje, prezentovanje i obelodanjivanje postene vrednosti su izvrSeni u skladu sa propisima
Republike Srbije. Evidentirani i obelodanjeni iznosi predstavljaju naSu najbolju procenu
postene vrednosti sredstava i obaveza po propisima Republike Srbije. Metode procene i
znacajne pretpostavke koje su koriS¢ene u definisanju postene vrednosti su razumne i u skladu
sa okolnostima i rezultat vrednovanja i obelodanjivanja je takode razuman.

Fond je uskladio svoje poslovanje sa svim ugovornim obavezama i zahtevima regulatornih
organa koji mogu imati uticaj na finansijske izveStaje u slucaju neispunjenja ukljucujuéi i
ugovorima definisane obaveze ispunjenja pokazatelja poslovanja.

Svi poznati aktuelni ili potencijalni odStetni zahtevi Ciji efekat bi trebalo razmatrati pri pripremi
finansijskih izvestaja su bili dostupni vama, i proknjizeni su i/ili obelodanjeni u skladu sa MRS
37. Osim obelodanjenih u napomenama uz finansijske izveStaje, nismo svesni bilo kojih
dodatnih odstetnih zahteva koji su ili se ocekuju da budu primljeni.

Nije bilo:

a. Pisane komunikacije sa regulatornim agencijama, predstavnicima Vlade, zaposlenima ili
drugima o ne usaglasenosti ili nedostacima u vezi finansijskog izveStavanja ili drugih
propisa, koji bi mogli imati materijalno znacajne efekte na finansijske izvestaje, osim onih
koji su vam u pisanom obliku ve¢ obelodanjeni.

b. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi greSaka ili drugih neprimenjivanja
racunovodstvenih principa u finansijskim izvestajima Fonda koji vam nisu bili obelodanjeni
u pisanom obliku.

¢. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi nedostataka u sistemu internih kontrola
koji mogu imati znaCajan uticaj na finansijske izvesStaje Fonda koji vam nisu bili
obelodanjeni u pisanom obliku.

d. Netacnih izvestaja ili informacija koje utiCu na finansijske izveStaje Fonda koji su
namenjeni vama, na$im internim revizorima, ili drugim revizorima koji su vrsili revizije
pravnih lica pod nasom kontrolom, a na ¢iji rad se Vi moZzete oslanjati prilikom sprovodenja

revizije.

U slucaju gde je ovo primenljivo, Fond je ispravno evidentirao i/ili obelodanio u finansijskim
izveStajima u skladu sa MRS, sledece:

a. Identifikaciju ¢lanova Fonda.

b. Aranzmane sa finansijskim institucijama koje ukljucuju ograni¢enje na koris¢enje
gotovine ili kreditnih linija i sli¢nih aranzmana.

¢. Promene racunovodstvenih politika koje uticu na konzistentnost.

d. Sredstava datih kao zaloga.
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en e

izvestajima u skladu sa MRS 37, Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva.
Osim onih koji su obelodanjeni u finansijskim izvestajima, nema drugih ne utvrdenih zahteva ili
procena naSih pravnih zastupnika koji bi trebali biti obelodanjeni u skladu sa MRS 37
Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva.

Rezervisanja su izvrSena i adekvatno obelodanjena za sve gubitke nastale kao posledica
neispunjenja ili nemoguénosti ispunjenja preuzetih obaveza po osnovu prodaje ili kupovine.

Kriterijumi za priznavanje prihoda su primenjeni na pojedinac¢ne identifikovane komponente u
okviru jedinstvene transakcije u cilju odrazavanja sustine transakcije u skladu sa MRS 18
Prihodi

Potrazivanja iskazana u finansijskim izvestajima predstavljaju realna potrazivanja u vezi sa
prodajom ili drugim nastalim zaduZenjima, nastalim do datuma bilansa stanja.

Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze u skladu sa MRS 39
Finansijski instrumenti: priznavanje i merenje, i da smo ih pravilno razvrstali u skladu sa MRS
39 i propisima Republike Srbije, kao:

finansijska sredstva ili obaveze namenjena trgovanju,

finansijska sredstva i obaveze iskazana po fer vrednosti kroz dobitak ili gubitak,
hartije od vrednosti do roka dospeca,

pozajmice i potraZivanja,

finansijska sredstva namenjena prodaji ili

druge finansijske obaveze

Finansijska sredstva i obaveze su inicijalno evidentirani po njihovoj postenoj vrednosti plus, u
slucajevima finansijskih sredstva ili finansijskih obaveze ne po fer vrednosti kroz dobitak ili
gubitak, transakcioni troSkovi koji su u direktnoj vezi sa kupovinom ili izdavanjem finansijskih
sredstava ili obaveza. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijska sredstava i obaveze su
adekvatno vrednovane po postenoj vrednosti, amortizovanoj vrednosti ili nabavnoj vrednosti
baziranim na njihovoj klasifikaciji u skladu sa MRS 39 — Finansijski instrumenti: priznavanje i
merenje i propisima Republike Srbije.

Fond ima sposobnost i nameru da nastavi da dugoro¢ne plasmane tretira kao dugorocne.

Potvrdujemo da su finansijski instrumenti prestali da budu priznati u izvestaju o finansijskom
polozaju tokom perioda od 1. januara do 30. juna 2010. godine onda i samo onda, kada su
uslovi za prestanak priznavanja u skladu sa MRS 39 i propisima Republike Srbije ispunjeni.
Transfer finansijskih sredstava, ukljucujuci i one koji ne zadovoljavaju i one koji zadovoljavaju
kriterijume za prestanak priznavanja, su proknjizeni u skladu sa zahtevima MRS 39 i propisima
Republike Srbije.

Potvrdujemo da su finansijske obaveze prestale da budu priznate u izvestaju bilansu stanja
tokom perioda od 1. januara do 30. juna 2010. godine onda i samo onda, kada su ugasene t;.
kada su obaveze iz ugovora ispunjene, otkazane ili modifikovane. Kada su uslovi finansijske
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obaveze znaCajno izmenjeni, izmena je proknjizena kao gaSenje iste i priznavanje nove
finansijske obaveze.

Izvrsili smo procenu svih finansijskih sredstava u cilju utvrdivanja da li postoji objektivni dokaz
obezvredenja kao posledica jednog ili viSe slucaja ostvarenja gubitaka koji su se desili nakon
njihovog inicijalnog priznavanja i koji ima uticaj na procenjene buduce novcane tokove
finansijskih sredstava ili grupu finansijskih sredstava a koji mogu biti pouzdano utvrdeni. U
slucaju investicija u vlasnicke hartije, izvrsili smo priznavanje obezvredenja kada je utvrden
znacajan ili produzeni pad posStene vrednosti tih instrumenata ispod njihove nabavne cene ili
usled drugih objektivnih dokaza obezvredenja. Da li je pad poStene vrednosti ispod nabavne
cene ‘“znacajan” ili “dugorocan”, utvrdeno je u skladu sa kriterijumima koji su vam
prezentovani.

U vezi sa finansijskim sredstvima za koje je utvrden objektivni dokaz obezvredenja,priznavanje
efekta obezvredenja je izvrSeno u skladu sa MRS 39 i propisima Republike Srbije.

U cilju adekvatnog prezentovanja finansijskih instrumenata kao finansijskih obaveza ili
kapitala, Fond je primenio principe MRS 32 Finansijski instrumenti:Prezentacija i propisima
Republike Srbije.

Derivati i instrumenti zastite su prikazani u skladu sa MRS 39 i propisima Republike Srbije i u
saglasnosti su sa primenljivom politikom evidentiranja instrumenata zaStite, imenovanjem,
dokumentovanos¢u i zahtevima ovog standarda za procenu efikasnosti.

Potvrdujemo da su sva obelodanjivanja u vezi sa finansijskim instrumentima u skladu sa MSFI
7, Finansijski instrumenti: obelodanjivanja i propisima Republike Srbije, adekvatno ukljucena u
finansijske izvestaje Fonda.

Obelodanili smo na adekvatni na¢in u napomenama uz finansijske izvestaje sve informacije u
vezi sa izlozenos¢u entiteta prema rizicima koji proizilaze iz finansijskih instrumenata kako i
kako ta izlozenost nastaje, ukljucujuci i opis nasih ciljeva, politika i procedura za upravljanje
tim rizikom kao i kori§¢enih metoda za merenje tog rizika.

Takode gore pomenute napomene ukljucuju sumarne podatke o svakoj vrsti rizika koji
proizilazi iz finansijskih instrumenata, metod i pretpostavke za njihovu pripremu, informaciju o
koncentraciji rizika i opis kako je takva koncentracija rizika utvrdena.

Dalje, kvantifikovani sumarni podaci koji su obelodanjeni u napomenama uz finansijske
izveStaje predstavljaju ukupnu izlozenost entiteta na rizike koji proizilaze iz finansijskih
instrumenata tokom perioda.

Pregledali smo sve znacajne obaveze po osnovu prodaje i kupovine izraZene u stranim valutama
radi utvrdivanja postojanja ugradenih derivata. Derivati u stranoj valuti ugradeni u ugovore o
kupovini i prodaji, ukoliko ih ima, iskazani su u skladu sa zahtevima MRS 39 —Finansijski
instrumenti: Priznavanje i merenje i propisima Republike Srbije.

Nemamo planove ili namere koje mogu da materijalno promene iskazane vrednosti ili
klasifikaciju sredstava i obaveza u finansijskim izvesStajima. Verujemo da ¢e iskazani iznosi
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svih materijalnih sredstava biti nadoknadeni. Obezvredenja, ako postoje, su priznata u skladu sa
MRS 36 — Obezvredenje sredstava.

27. Osim obelodanjenog u finansijskim izveStajima ili napomenama uz finansijske izvestaje, ne
postoje:

a. ostale obaveze koje je potrebno iskazati u finansijskim izvesStajima kao ni potencijalna
sredstva ni potencijalne obaveze koje je potrebno iskazati u finansijskim izvestajima u
skladu sa MRS 37, ukljucujuéi i obaveze nastale usled nelegalnih ili potencijalno nelegalnih
aktivnosti u vezi Zivotne sredine, ili potencijalnog narusavanja ljudskih prava ili

b. ostala pitanja u vezi Zivotne sredine koja mogu imati materijalni uticaj na finansijske
izvestaje.

28. Ne postoje formalni ili neformalni ugovori o kompenzaciji stanja na nasim ra¢unima novcanih
sredstava ili plasmana.

29. Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekcije uporednih
podataka.

30. Slede¢e je adekvatno obelodanjeno u napomenama uz finansijske izveStaje u skladu sa
MRS 1 — Prezentovanje finansijskih izvestaja i propisima Republike Srbije:

a. subjektivno misljenje, sem onog koje ukljucuje procene, menadzmenta u procesu primene
racunovodstvenih politika koje imaju najznaCajniji uticaj na iznose u finansijskim
izveStajima;

» Kklasifikacija i re-klasifikacija finansijskih instrumenata;
= priznavanje obezvredenja finansijskih i ne-finansijskih sredstava;

b. kljucne pretpostavke koje se ti¢u buducnosti, i ostali klju¢ni izvori za procenu neizvesnosti
na dan bilansna stanja, koji sadrze znacajan rizik da mogu usloviti materijalne korekcije na
iskazane iznose sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini, ukljucujuci:

* najznacajnije pretpostavke o budu¢im dogadajima koje utiCu na ispravke
vrednosti, kao §to je u specificnim okolnostima definisano MRS 37 —
Rezervisanja, potencijalne obaveze 1 potencijalna sredstva i propisima
Republike Srbije.

» znacajne pretpostavke primenjene prilikom procene fer vrednosti finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza koje se iskazuju po fer vrednosti, kao Sto je
definisano MRS 7 — Finansijski instrumenti: Obelodanjivanje i propisima
Republike Srbije.

31. Nisu nastali nikakvi dogadaji nakon datuma bilansa stanja koji zahtevaju korekcije ili
objavljivanje u finansijskim izvestajima ili napomena uz finansijske izvestaje.
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32. Izvr§ili smo procenu u vezi sa moguéno$éu Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa nafelom
stalnosti uzimajuci u obzir sve raspoloZive informacije u vezi sa budu¢noséu koja je najmanje
ali ne isklju¢ivo 12 meseci od dana bilansiranja. Potvrdujemo da nismo u saznanju da postoji
bilo kakva materijalno znacajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova poslovanja koji
mogu da uti€u na sposobnost Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti ili da
utiCu na prezentaciju istinitog i objektivnog stanja neto imovine, finansijskog poloZaja i
rezultata poslovanja Fonda.
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Prilog A uz Pismo o prezentaciji za
Otvoreni investicioni fond KomBank InFond
Definicije

Povezana pravna lica — Pravno lice je povezano sa drugim pravnim licem ako:

a)

b)

2

neposredno ili posredno kroz jednog ili viSe posrednika, pravno lice:

i) kontroliSe, je pod kontrolom, ili je pod zajednickom kontrolom drugog pravnog lica (Sto
ukljucuje i mati¢na preduzeca, zavisna preduzeca ili druga zavisna preduzeca);

ii) ima interese u pravnom licu zbog ¢ega ima znacajan uticaj nad pravnim licem; ili
iii) ima zajednicku kontrolu nad pravnim licem,;

pravno lice je povezano (u skladu sa definicijom MRS 28, Investiranje u povezana pravna lica) sa
drugim pravnim licem;

pravno lice je deo ,,joint venutre* u kome je jedan od ucesnika pravno lice (vidi MRS 31, Interesi
u ,,joint venture* pravnim licima)

pravno lice je ¢lan uprave drugog pravnog lica ili mati¢nog preduzeéa tog pravnog lica;
je ¢lan porodice bilo koje osobe koja je navedena pod (a) ili (d);

pravno lice je organizacija koja je pod kontrolom, pod zajednickom kontrolom ili pod znacajnim
uticajem, ili ako znacajno pravo glasa u takvom pravom licu, posredno ili neposredno, je u
rukama pojedinca koji je naveden pod (d) ili (e); ili

pravno lice je penzioni fond za zaposlene u pravnom licu, ili bilo kog lica koje je povezano sa
pravnim licem.

Transakcija sa povezanim pravnim lice — prenos sredstava, usluga ili obaveza izmedu povezanih

pravnih lica, nezavisno od toga da li se za to naplacuje cena.
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