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Izvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOM
KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Drutva za upravljanje investicionim
fondom KOMBANK INVEST AD BEOGRAD (u daljem tekstu: ,,Drustvo®), koji se sastoje od
bilansa stanja na dan 31. decembar 2010. godine, bilansa uspeha, izve$taja o promenama na
kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan, kao i napomena,
koje sadrze pregled osnovnih radunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izve$taja u skladu sa Zakonom o raGunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji, vaze¢im
Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima, i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrZe materijalno znalajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nada odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo miSljenje o prilozenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvr3ili u skladu sa Zakonom o ragunovodstvu i reviziji
vaze¢im u Republici Srbiji, vaze¢im Pravilnikom o sadrzini izve$taja eksternog revizora i
Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo relevantnih
etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nadin koji nam omoguduje da steknemo
razumni nivo uveravanja da finansijski izve$taji ne sadrze materijalno znadajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od na3e procene,
ukljucujuéi i procenu rizika od materijalno zna¢ajnih gresSaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuéih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih politika i opravdanosti znalajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruZaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja.

© 2011 KPMG d.o.0. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od
liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplacen, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti

KPMG International Cooperative (*KPMG International”), KPMG d.o.o. Beograd je jednoélano

a Swiss entity. All rights reserved drustvo.
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Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Drustva dan 31. decembra 2010. godine, poslovni
rezultat i tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa
Zakonom o raCunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji, vaze¢im Zakonom o
investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Beograd, 9. mart 2011. godine KPMG d.o.o. Beograd
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Stana Jovanovié
Ovlasceni revizor




Odpazay 1

Honymwasa dpymimeo 3a yrpassarwe HHEECHUIHONUM (hOHO0BUMA
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Marnunu 6poj [Indpa senarHocTH [T1b
IMonywasa Azenyuja 3a npuspedne pezlcmpe
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Bpcra nocna

Hasus: KomBank INVEST AD

Cepnumre: Makedonska 29, Beograd

BUJIAHC CTAIA IPYIIITBA 3A YIIPABJbAILE HHBECTHIIHOHUM ®OHTOBHMA

pa aan 31.12.2010.rogune

(¥ xumadama Ounapa)

pr/r;:;l[:;:yna Ha3us nosuuuje AOII | Hanomena I(f::g:: H[l);;)::gua
1 2 3 4 3 6
A. CTAJIHA HMOBHHA (002 110 004) 001 2.921 3.835
10 1. HemaTepujanna yaarama 002 3(g),13.1 2.921 3.835
11 2. HexkpeTrHuHe H onpemMa 003
12 3. lyropounu ¢pHHAHCHjCKH IJ1acMaHH (005 o 008) 004
120 1 129 (neo) 3.1. Xapruje 0l BpE/IHOCTH Koje ce Jipse 10 poka nocneha 005
121 3.2. XapTHje o1l BPEIHOCTH PACIOIOAHUBE 3a NPoaajy 006
122 3.3. XapTuje on BpeIHOCTH 110 (hep BPeIHOCTH Kpo3 GHIaHe o
ycnexa
128 1 129 (s1e0) 3.4. OcTanu Ayropousu (PUHAHCH]CKH MIaCMaHH 008
B. OBPTHA UMOBHMHA (010 +011 + 017 +022) 009 113.034 115.902
20 1. 3anuxe 010
21,24 2. TorpaxkuBawa (012 10 016) 011 18.487 1.256
210 1 219 (n1e0) 2.1. TToTpakuBarba 10 OCHOBY HAKHAJE 3a YNPaBJbatbe 012 3(h),14 249 255
211 1219 (ze0) 2:2: E:;g:;::;za;z ij :;::}a:ﬁz MO OCHOBY KYIOBHHE H OTKYNa | . . 3(h),14 182 192
212 1 219 (meo) 2.3, [ToTpaxuBama 3a KaMare 014 3(h),14 9 753
218 1 219 (neo) 2.4, Ocrana noTpakMBarba 015 3(h),14 18.047 56
24 2.5. Tlope3 Ha noaaTy BpeIHOCT 016
22 3. KpaTkopounn puHAHCHjCKH Muacmanu (018 o 021) 017 94.470 114.635
220 1 229 (ne0) 3.1. XapTuje o1 BpeAHOCTH Koje ce pske N0 poka aocneha 018 3(i),15 94.470
221 3.2. XapTuje o1 BPEAHOCTH PACIIOIONKHBE 3a NPOIajy 019
i 3.3. Xapruje o/l BpeIHOCTH MO (ep BPENHOCTH Kpo3 OHiTaHe -~
ycrexa
228 1229 (n1e0) 3.4. Ocranu KpaTKOpOUYHH IJIACMaHH 021 114.635
23 4, 'oTOBHHA H TOTOBHHCKH €KBHBAJIEHTH 022 3(j).16 77 11
25 B. O/IVIOKEHA ITOPECKA CPEJICTBA 023
26 I'. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3TPAHUYEILA 024 7 10




l"py;:::“[::::yna Hasue nosunuje AOII | Hanomena Ts:g:: Hgg;}:::::m
1 2 3 4 5 6

27 JI. CTAJTHA MMOBHHA HAMEILEHA ITPOJAJH 025
28 . TYBUTAK U3HA/I BACHHE KAIIHTAJIA 026

E. BUJWIAHCHA AKTHBA (001 + 009 + 023 + 024 + 025 + 026) 027 115.962 119.747
88 K. BAHBUJIAHCHA AKTHBA 028

3. YKYIIHA AKTHBA (027 + 028) 029 115.962 119.747

H. KAITHTAJIL (102 - 103 + 104 + 105 + 106 + 107 - 108 +109-110-111) 101 114.774 118.499

300 1. AKIHjCcKH KanuTAaJl 102 3(k),17.1 140.000 140.000
309 2. Heynuiahenu ynucanu Kanuraj 103
31 3. Kannraine pesepse 104
32 4. PezepBe U3 100MTKA 105
330 5. PeBasiopu3alioHe pesepse 106
331 6. Kymyiupanu HepeanuszoBanu Jo6Hu no ocuosy XoB 107
332 7. Kymynnpanu Hepeaqu3zoBanu ryouuu no ociopy XoB 108
34 8. Hepacnopeljeun noouTaK 109

35 9. I'yourak 110 3(k),17.1 25.226 21.501
36 10. OTKyn/beHe COTCTBeHe aKlUHje 111

J. IYTOPOYHA PE3EPBUCAILA M OBABE3E (113+ 114+ 118)| 112 378 516

40 1. JlyropouyHa pe3epBHCAIbA 113 3(D),18 326 478
41 2. IyropouHe o6aBe3e (115 10 117) 114
410,411 2.1. IyropouHe XapTHje 01 BpeAHOCTH 115
412 2.2. Iyropo4HH KpeaInTH 116
413,418,419 2.3. Ocrane nyropoyHe obaseze 117

42,43,44,45 3. KpaTkopoune odase3e (119 no 122) 118 52 38
42 3.1. Kparkopoune ¢uHaHcHjcKe ofapese 119

43 3.2. ObaBese U3 I10OCIIOBaA 120 3(m),19 52 38
44 3.3. Obase3e 3a rope3se U JA0NPHHOCE 121
45 3.4. Obapeze 3a nopes Ha JOJATY BPEAHOCT 122

46 K. OJJJIOKEHE IIOPECKE OBABE3E 123 3(n)i.i. 66 63

47 JI. IACUBHA BPEMEHCKA PA3I'PAHUYELA 124 3(0),20 744 669
48 Jb. OBABE3E 10 OCHOBY CTAJIHE MMOBHUHE i

HAMEILEHE ITPOJAJH

M. BUJIAHCHA ITACHBA (101 + 112+ 123 + 124 + 125) 126 115.962 119.747
89 H. BAHBHJIAHCHA ITACHBA 127

Ib. YKYITHA ITACHBA (126 + 127) 128 115.962 119.747

V Beorpany, JIHle 0AroBOpHO 3a CacTaB/batbe H3BEILTA]ja

Hana 16.02.2011.
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Odpazay 2

IMonymasa Opywmeo 3a ynpassatve UHEECMURHOHUM (oHOOGUMA

2 Jo 3 [7 o [7 [s |s [6 [+ |0 | r o [s [ 2 s |7 Jo |
Maruunu 6poj HlIudpa nenaTHOCTH 1B
Ionywasa Azenyuja 3a npuspedne pezuchipe
1 2 3 19 20 | 21 | 22|23 |24 |25 26
Bpera nocna

Hasus: KomBank INVEST AD

Cenumre: Makedonska 29, Beograd

BUJIAHC YCIIEXA JIPYIITBA 3A YIIPABJbAFGE HHBECTUITAOHUM ®OHJIOBUMA
3a mepuon ox 01.01. g0 31.12.2010. rogune

(v xuwadama Ounapa)

;;llyyr:?a Ha3sus mozunuje AOII | Hanomena g 1ipeuyogea
Jpays roanHa rogHHA
1 2 3 4 5 6
A.ITOCJIOBHHU ITPUXOJU U PACXO/H
60 I TIpuxoau Mo OCHOBY YyNpaB/bama GOHA0BAMA (202 1o 205) 201 4.907 3.708
600 1. TIpuxonu of HAKHAJIE 3a yNpas/bamke GOHI0BHMA 202 3(c),5 20755 2.832
601 2, ljpuxonn 0]l HAKHAJIE 3a KYMOBUHY MHBECTHLIIHOHHX 203 3(0),5 390 113
jenuHuua
602 3. Ipuxomu Ol HAKHAZE 3@ OTKYIl HHBECTHILMOHUX jeAMHMLIA 204 3(c),5 1.762 763
609 4. OcTany NpUxoax 205
50 11 Pacxoan o 0CHOBY YN paB/batba GoHI0BHMA (207 10 212) 206 440 240
500 1. TpaHCAKIMOHHM TPOLIKOBH 207
501 2. TpoLIKOBH MapKETHHIa 208 3(d),6 240 240
502 3. TpoluKoBH ycnyra kactoau Ganke 209
503 4. TpoIIKOBH HAKHA/A IIOCPENHHUIMMA 210
504 5. Ocranu TPOLIKOBH MOCPENOBaba 211
509 6. OcTa/y pacxonu ynpaesbaka GoHIoBUMa 212 3(d),6 200
111 Jo6uTak ox ynpaBbama Gongopuma (201 - 206) 213 4.467 3.468
IV I'y6uTtak ox ynpas/bama GOHAOBHMA (206 - 201) 214
51 VYV OcTtajin NOCJOBHH PacxoaH (216 1o 222) 215 22.234 22.375
510 1. MaTepujanHH TPOILIKOBH 216 3(e) 75 84
511,512 2. TpoluKoBH 3apaja, HAKHA/A 3apaja U APYTH IUYHH pacxoau | 217 3(e),7 15.617 17.068
513 3. TpoluKOBH aMOpTH3aLIHje 218 3(e).8 1.128 1.087
514 4, TpoImKOBH pe3epBHCaba 219
515 5. HemartepujanHu TPOLIKOBH 220 3(e),9 900 915
516 6. TpoukoBH ycrmyra 221 3(e),10 4.202 3.042
519 7. Octanu pacxoau 222 3(e),11 312 179




l,;l?zl?):% Hasus nosuuuje AOII | Hanomena I;;{:: ﬂ];g;&;::laua
1 2 3 4 5 6
VI JoGuTaK H3 MOCA0BHE AKTHBHOCTH (213 - 215) 223
VII I'y6HTAK H3 MOCJOBHE AKTHBHOCTH (215 -213 +214) 224 17.767 18.907
B. PHHAHCHJCKH NPUXOJH U PACXO/H
62 I duHAHCHjCKH NPHXOAH 225 3(hH,12.1 14.106 17.910
53 11 ®upaHCcHjCKH PACXOAH 226 3(0),12.2 738 1.534
IIT Jo6urak u3 GUHAHCHjCKHX AKTHBHOCTH (225 - 226) 227 13.368 16.376
IV I'y6uTak u3 (pHHAHCHJCKHX AKTHBHOCTH (226 - 225) 228
B. JOBUIIH U TYBULHU O] YCKJIABHBAIbA
BPEJJTHOCTH HMOBHUHE H OBABE3A
61-52 | I Jlo6uTak on yciknahusama BpeJHOCTH HMOBHHE H 00aBe3a 229 677 171
52-61 | 1I 'y6urak ox yeknahusama BpeIHoCcTH HMOBHHE 1 00aBe3a 230
. TOBUIHA U TYBULIHU O/
MMOCJIOBAIbA KOJE CE OBYCTABJbA
63-54 | 1 JloGuTaK 01 MOCJI0BALA Koje ce 00yCcTaB/ba 231
54-63 | II T'yGuTAK OA NMOCJI0BaMma Koje ce 00ycTaBiba 232
JI. PE3YJITAT IIPE OITIOPE3HBAILA
I Jlo6uTak mpe omope3HBarwba (223+227+229+231-224-228-230-232) 233
Il T'y6uTax npe onope3uBama (224+228+230+232-223-227-229-231) 234 3.722 2.360
B. MOPE3 HA JIOBUTAK
721 I TMopecku pacxoi nmepHoaa 235
722 IT OpJioskeHH MOPECKH pacxoAu mepHoaa 236 3 37
723 III OpnoxeHn MOPecKH NPUXOAH NepHoAa 237
E. HETO JOBUTAK (I'YBHTAK)
I Hero po6urak (233-234-235-236+237) 238
I1 Hero rybuTak (234-233+235+236-237) 239 3.725 2.397
I'. 3APAJIA TTO AKITMJH 240
I OcHoBHA 3apaja Mo aKUHjH 241
11 Ymamena (pa3Boam-eHa) 3apaja Mo aKuuju 242

¥ Beorpany, JIHIle O/IOBOPHO 32 CACTABJbal-e H3BELITaja
Jana 16.02.2011.
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Hanomene:
1) Bpennoct 3apaze 1o akKIHjH ce HEe HCKazyje y XHbajama, Beh y yHOM H3HOCY




Odpazau 3

Honywasa Opyimeo 3a ynpaswaive UHEECHMUKHOHUM (ondosuma
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Hazus: KomBank INVEST AD

Cemumre: Makedonska 29, Beograd

H3BEIITAJ O TOKOBUMA 'OTOBHHE
JIPVIITBA 3A YIIPABJbAILE HHBECTUIITHOHUM ®OHTIOBUMA
y nepuoay oa 01.01. x0 31.12.2010. roanne

(¥ xumadama Junapa)

onuc AOIT | Hamomena Teuyta Rpereonms
roaHHA roJAMHA
1 2 3 4 5
A. TOKOBHM T'OTOBUHE M3 IMMOCJIOBHUX AKTHUBHOCTH
I [Ipu/IMBH rOTOBHHE U3 NIOCJTOBHHX AKTHBHOCTH (302 10 305) 301 4.923 3.486
1. IlpunuBH oA HAKHA/E 32 yNpaBlbatbe (OHIOBMMA 302 2.761 2.800
2. [IpunUBH O HAKHAIE 38 KYMOBUHY MHBECTHIIMOHUX jenuHuIa 303 391 112
3. IIpHnuBY O HAKHAME 33 OTKYIl WHBECTHIMOHHX jefHHHLA 304 1.771 574
4. Ocranu npuiHBH 305
II OaIMBH FOTOBHHE H3 MOCJAOBHHX AKTHBHOCTH (307 no 309) 306 200
1. OAIMBH 0 OCHOBY Pacxofa Of ynpaBJbata GOHI0BHMA 307 200
2. OHBH MO OCHOBY pacxojla PYILITEA 33 YpaBbatbe 308
3. OcTanu oJUIHBH 309
I1I Heto NpHJIHBH FOTOBHHE H3 NOCJI0BHE AKTHBHOCTH (301-306) 310 4,723 3.486
IV HeTo 0IJIMBH rOTOBHHE M3 MOCJI0BHE AKTHBHOCTH (306-301) 311
B. TOKOBU TOTOBHHE U3 AKTUBHOCTH MHBECTHPAIbA
I IpuMIMBH FOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAKA (313 7o 315) 312
1. TIpH/IMBH OJ1 POJIaje MAaTEPHjaNMHUX M HEMATEPHjaIHUX yllarama 313
2. Tpunueu 01 Mpojaje (Hannate) 1yropouHHX (uHAHCH]CKHX 314
yjlarama
3, Ocranu npuJIMBH 315
II OxJIMBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAbA (317 110 319) 316 214 821
1.O[IHBH 110 OCHOBY MaTepHjaJHUX H HEMATePHjaHuX yilarama 317 214 821
2. OJUTMBH [0 OCHOBY yJTarama y Ayropoune puHaHcHjcke miacMane | 318
3. Ocranu OJIMBH 319




11 Heto NPHIHBH FOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAILA (312-316)

320

1V Hero 041MBH roTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPALa (316-312) 321 214 821
B. TOKOBHU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCHPAIbA
I IIpuJIHBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PHHAHCHPAA (323 10 326) 322 601.262 401.322
1. TIpuIMBH O eMUCH]€ aKIja 323
2. IlpunuBH O AYyropoO4HHX KpeauTa 324
3. IlpunuBH 04 KpAaTKOPOUHHX KpEeIuTa 325
4, Ocranu npUIHBH 326 601.262 401.322
11 O/ 1MBH FTOTOBHHE W3 AKTHBHOCTH (PHHAHCHPALA (328 10 332) 327 605.726 404.896
1. OfUIMBH 110 OCHOBY OTKYITA COTICTBEHHX aKLuja 328
2. OnnuBH 3a OTILIATE AYTOPOYHHX KPEIHTa 329
3. OnaauMBH 32 OTIUIATE KPATKOPOYHHUX KPCAHTA 330 17.628
4, OnyMBY 32 IUBHIEHAE 331
5. Ocrany oTHBH 332 605.726 387.268
III3:I:,;3T0 NPHJIHBH FOTOBHMHE H3 AKTHBHOCTH (PHHAHCHpaA (322- 133
IV HeTo oi/IHBH FOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (HHAHCHPAKA (327-322) | 334 4.464 3.574
. HETO NPUJIUBU T'OTOBHHE (310+320+333-311-321-334) 335 45
JI. HETO OJJUINBA TOTOBHUHE (311+321+334-310-320-333) 336 209
H. TOTOBHUHA HA NIOYETKY OBPAYYHCKOTI IIEPHO/IA 337 11 920
E. IIO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE 110 OCHOBY 18 39
IIPEPAYYHA TOTOBHUHE
7K. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE ITO OCHOBY 339 18
IPEPAYYHA TOTOBHUHE
3. TOTOBUHA HA KPAJY OGPAUYHCKOT INEPHOJIA 340 77 11

(335-336+337+338-339)

V Beorpany, JIuLe OrOBOPHO 3a CACTABJbalbe M3BEIITaja

ana 16.02.2011.
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Drustvo za upravljanje investicionim fondom
KomBank INVEST AD Beograd

Napomene uz Finansijske izvestaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2010. godine

Beograd, 16. februar 2011. godine
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveitaje

Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje investicionim fondom , KomBank INVEST* AD Beograd (daljem u
tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane
Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o
privrednim dru$tvima i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu
Resenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim
fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledeéih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Resenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivadu Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog u¢ed¢a u Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stice
100% udesca u kapitalu Drustva.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala Re3enje
br. 5/0-34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim
se Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,,KomBank INFOND*
(u daljem tekstu: Fond). Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srbije Resenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine. Fond
se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme.
Fond nije pravno lice i prema vaZe¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obaveza.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara
2008. godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko

drustvo ¢iji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d. Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i
za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa
kojom Drustvo ima zakljucen ugovor je Banca Intesa ad Beograd.

Sediste Drustva je u Beogradu, u ulici Makedonska 29.

Na dan 31.decembra 2010. godine Drustvo ima 6 zaposlenih (2009:8).
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Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izve$taje u skladu sa vaZze¢im Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006 i 111/2009), Zakonom
o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS*“ 46/2006 i 51/2009) i ostalom primenljivom
zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvesStaja (,,Okvir”), Medunarodni ra¢unovodstveni
standardi (,,MRS®), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI“) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuuje
osnove za zakljulivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFT i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi finansijskih izvestaja drustva za upravljanje investicionim fondom ("Sl. glasnik RS" br.
8/09), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa
onim predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, ¢ija je primena
obavezna za obraCunske periode koji po¢inju na dan 1. januara 2009. godine.

b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nalelo realizacije i nacelo istorijske
vrednosti.

c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*
P ja (“going

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidljivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacdije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

e Koriscéenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koris¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i
obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim
na dan sastavljanja finansijskih izve$taja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima.
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Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije
moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza
moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su rezultat redovnih provera.
Ukoliko se putem provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i
obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izve$tajima u periodu kada je doslo do
promene u proceni, ukoliko promena u proceni uti¢e samo na taj obradunski period, ili u periodu
kada je doslo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u
proceni uti¢e na tekuéi i buduée obracunske periode.

Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne ratunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja
Drustva za period od 01. januara do 31.decembra 2010. godine su sledece:

(a) Konsolidacija

Ovi finansijski izvestaji predstavljaju pojedinaéne finansijske izvestaje DruStva. Drustvo nema
ulaganja u zavisna i povezana pravna lica.

(b) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preraunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvaniéni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2010.  31.12.20009.
EUR ‘ 105,4982 95,8888
USD 79,2802 66,7285
(c) Prihodi po osnovu upravijanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima predstavljaju prihode koje Drustvo obracunava i
naplaéuje od fondova kojima upravlja a koje &ine: naknada za upravljanje investicionim
fondom, naknada za kupovinu investicionih jedinica, naknada za otkup investicionih jedinica,
naknada za prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama, naknada za prelazak Clana iz
otvorenog fonda u drugi fond kojim upravlja Drustvo.

Naknada za upravljanje investicionim fondom, kao obradunska kategorija predstavlja prihod
nezavisno od priliva. Obraunava se dnevno, a raunovodstveno evidentira mese¢no. Naknada
za upravljanje investicionim fondom iznosi 3% godisnje, a dnevna visina naknade koju Fond
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placa iznosi 0,00821%. Osnovica za obradun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost
imovine Fonda na dan obra¢una, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate
i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obratuna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje
kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nekretnina u vlasniStvu Fonda,
novéanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov¢anih sredstava Fonda kod
banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda. Obradun naknade se vrsi dnevno dok se
naplata naknade vr3i mese&no. Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine Fonda.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Drustvo naplacuje od
¢lanova Fonda pri svakoj kupovini investicionih jedinica. Naknada za kupovinu se obraCunava
procentualno u odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplate izvrSene od strane
¢lanova fonda. Procenti naknada za kupovinu investicionih jedinica dati su u sledeéoj tabeli:

Iznos uplate u dinarima Naknada za kupovinu.
Do RSD 300 hiljada 2,5%
Od RSD 300 hiljada do RSD 500 hiljada 2,0%
Od RSD 500 hiljada do RSD 1.000 hiljada 1,5%
Od RSD 1.000 hiljada do RSD 5.000 hiljada 1,0%
Od RSD 5.000 hiljada do RSD 10.000 hiljada 0,5%
Preko RSD 10.000 hiljada Bez naknade

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa Drustvu
prilikom svake prodaje investicionih jedinica. Naknada za prodaju se obracunava procentualno
u odnosu na vrednost investicionih jedinica koje se prodaju i zavisi od duZine perioda
investiranja. Rasponi naknada za otkup investicionih jedinica su dati u slede¢oj tabeli

Period investiranja Naknada za otkup
Do 1 godine 1,0%
Od 1 do 2 godine 0,5%
Preko 2 godine Bez naknade

Naknada za prenos vlasnistva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se
naplaéuje od ¢lana fonda u sluaju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana fonda na trece lice po
osnovu nasledstva ili poklona. Kod prenosa investicionih jedinica sa jednog ¢lana na drugog
¢lana fonda po osnovu nasleda ili poklona, Drugtvo naplacuje naknadu u iznosu od RSD 500.

Naknada za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi fond kojim upravlja Drustvo predstavlja
naknadu koju &lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima upravlja
Drugtvo i obradunava se u visini od 0,5% od vrednosti imovine koja se prenosi a najvise RSD
20 hiljada. Naknada za prodaju i naknada za kupovinu se u tom slu¢aju ne obraunavaju.

Naknade za kupovinu i otkup, naknade za prenos vlasnistva i naknade za prelazak Clana iz
otvorenog fonda u drugi fond kojim upravlja Drustvo ne predstavljaju ni prihod ni troak Fonda,
ve¢ samo obavezu za prenos naknade Drustvu.

(d) Rashodi po osnovu upravljanja fondovima
Rashodi po osnovu upravljanja fondovima proisti¢u iz uobiajenih poslovnih aktivnosti.

Okvirom za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izve$taja propisana su nacela i elementi
priznavanja istih, a njihovo priznavanje je u skladu sa smanjenjem buduéih ekonomskih koristi,
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koje se moze pouzdano izmeriti. Rashodi se priznaju u obradunskom periodu na koji se odnose i
istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju troskove marketinskih usluga,
transakcione tro$kove, troskove usluga kastodi banke, troSkove naknade posrednicima, ostale
tro§kove posredovanja i ostale rashode upravljanja fondom.

(e) Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju materijalne troskove, troskove zarada i naknada zarada,
troskove amortizacije, nematerijalne troskove, troskove usluga i ostale poslovne rashode.
Poslovni rashodi Drustva se priznaju u obraunskom periodu na koji se odnose i istovremeno
uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

)] Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u trenutku obraduna u skladu sa nacelom uzro¢nosti
prihoda i rashoda. Finansijske prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na oro¢ena dinarska
sredstva, kamata po osnovu drzavnih zapisa, prihodi po osnovu valutne klauzule, pozitivne
kursne razlike i dobici od prodaje investicionih jedinica. Finansijske rashode ¢ine rashodi po
osnovu kamata na uzete kredite, rashodi po osnovu valutne klauzule, negativne kursne razlike i
gubici od prodaje investicionih jedinica.

() Nematerijalna ulaganja

1il Nematerijalna ulaganja na dan 31.decembar 2010. godine su iskazani po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti. Nematerijalna ulaganja obuhvataju ulaganja u
softver i licence.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja, koja
obuhvata fakturisanu cenu dobavljada uvecanu za direktne troskove neophodne za stavljanje
nematerijalnog ulaganja u upotrebu. Za naknadno merenje nematerijalnih ulaganja nakon
podetnog priznavanja Drustvo primenjuje model nabavne vrednosti, odnosno nematerijalno
ulaganje se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti.

i/ Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nematerijalnih ulaganja po odbitku
procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koris¢enja, po
proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje su odredene tako da se izvrsi
njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja. Obradun amortizacije
nematerijalnih ulaganja po¢inje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalnih ulaganja je 5 godina a primenjena stopa amortizacije
20%.

/iti/  Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja stalnih sredstava utvrduju se kao
razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje i sadasnje vrednosti sredstva i priznaju se
kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

(h) PotraZivanja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od fondova kojima drustvo upravlja po osnovu naknade za
upravljanje, potraZivanja za naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potrazivanja
za kamate i ostala potrazivanja.

Potrazivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po postenoj (fer) vrednosti, $to predstavlja
nominalnu vrednost umanjenu za ispravke vrednosti nenaplativih potrazivanja.
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Drustvo vr§i procenu naplativosti potraZivanja na dan bilansa, pojedina¢no za svako
potraZivanje i vr8i ispravku vrednosti potrazivanja starijih od 60 dana od dana dospeca naplate.

(i) Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju hartije od vrednosti koje se drze do dospeca.
Hartije od vrednosti koje se drZe do roka dospeca su finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeéa, za koje Drustvo ima pozitivnu
nameru i moguénost da ih drzi do roka dospeca.

Finansijska sredstva koje se drZe do dospeca inicijalno su evidentirana po nabavnoj vrednosti, a
na dan bilansa su iskazana po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih

tokova gotovine utvrdenih primenom ugovorene kamatne stope sadrZane u instrumentu.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca obuhvataju drzavne zapise emitovane od strane
Republike Srbije.

) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata kratkoro¢na, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i
koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(k) Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, gubitak prethodnog perioda i gubitak tekuce godine.
Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaéa Dru$tva u nov¢anom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar sti¢e akcije Drustva. Drustvo
posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Osnivaci ne mogu povlaciti sredstva uloZena u
kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika iz poslovanja.

) Dugorolna rezervisanja

Dugorodna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u
penziju nakon ispunjenih zakonom propisanih uslova. Rezervisanja za otpremnine su formirana
na osnovu aktuarskog obraduna na godi$njem nivou. Rezervisanja za otpremnine su iskazana u
iznosu sadasnje vrednosti ofekivanih buducih isplata zaposlenima pri odlasku u penziju.

(m) Kratkorocne obaveze

Kratkoro¢ne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavljadima i obaveze prema zaposlenima za
dolazak i odlazak sa posla.

(n) Porez na dobit
(i) Porez na dobit
Oporezivanje se vr3i u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ utvrduje mesecni
iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2010. godinu je 10% (2009.: 10%) i
plac¢a se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u

poreskom bilansu ukljuduje dobit iskazanu u Bilansu uspeha, korigovanu u skladu sa Zakonom
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o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekeije ukljuduju uglavnom korekeije za rashode koji
ne umanjuju poresku osnovicu i poveéanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

(1i) OdloZeni porezi

Odlozeni porezi se utvrduju koris¢enjem metode pasive bilansa stanja koja omogucava
sagledavanje privremenih razlika izmedu knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u
finansijskim izvestajima i vrednosti imovine za poreske svrhe.

Priznavanje sredstava je moguce samo do granice do koje se ocfekuje da ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje priti¢u u Drustvo u
narednim periodima tj. da ¢e iz kori$c¢enja te imovine biti moguce ostvariti oporezive
ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleZze oporezivanju se smanjuje u
momentima kada nije izvesno da ¢e oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(iii)  Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu, poreze i doprinose na
zarade na teret poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i
opstim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru poslovnih rashoda.

(o) Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavljadima.

Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski polozaj Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbec¢i, ali ga je moguce
svesti na najmanju moguéu meru zahvaljuju¢i kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.
Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Drustva. Kontrolu rizika iz poslovanja u Drustvu sprovodi
direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa
specijalnim ovla$¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru
Drustva.

Lica zaduZzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i
koji omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno
upravljanje rizicima, a narocito:

Trzisnog rizika

Operativnog rizika

Rizika likvidnosti

Rizika uskladenosti poslovanja sa propisima.
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(@)  Triisnirizici

Trzidni rizici kojima je Drustvo izlozeno, predstavljaju rizike ¢ijom realizacijom dolazi do
pojave negativnih efekta na finansijski rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa,
deviznog kursa i cena hartija od vrednosti i nepokretnosti.

(i) Rizik promene kamatnih stopa

Pod kamatnim rizikom kome je Drustvo izloZeno, podrazumeva se rizik od nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa.

Drustvo posebno analizira izloZenost po osnovu:

¢ Rizika neuskladenosti dospeca (za stavke s fiksnom kamatnom stopom) i ponovnog
odredivanja cena (za stavke s promenljivom kamatnom stopom) za pojedinacne stavke
aktive i pasive (repricing risk)

e Baznog rizika (rizika imperfektne korelacije u kretanju stopa primanja i pla¢anja na razlicite
kamatno osetljive stavke sa inace sli¢nim karakteristikama $to se ti¢e dospeca, odnosno
ponovnog odredivanja cena);

e Rizika opcija ugradenih u kamatno osetljive stavke aktive i pasive.

Drustvo meri izloZenost kamatnom riziku pomoéu GAP i racio analize. Merenje kamatnog
rizika GAP analizom podrazumeva utvrdivanje razlike izmedu potrazivanja i obaveza
razvrstanih prema roku dospeéa. Racio analiza meri odnose pozicija aktive i pasive
(aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva. Drustvo u cilju
minimiziranja izloZenosti kamatnom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite
izloZenosti i vodi raduna da se izloZenost kamatnom riziku krece u okviru utvrdenih limita.

Pregled izloZenosti Drustva riziku od promene kamatnih stopa moZze se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna  kamatna Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina

Nematerijalna ulaganja - - 2.921 2921

Potrazivanja - - 18.487 18.487

Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 94.470 - 94.470

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 77 - T

Aktivna vremenska razgranicenja - - i 7
Ukupno imovina - 94.547 21.415 115.962
Kapital i obaveze

Kapital - - 114.774 114.774

Dugoro&na rezervisanja - 326 326

Kratkoro¢ne obaveze - - 52 52

Odlozene poreske obaveze - - 66 66

Pasivna vremenska razgrani¢enja - - 744 744
Ukupno kapital i obaveze - - 115.962 115.962
Neto neuskladenost 31.12.2010. - 94.547 (94.547) -
Neto neuskladenost 31.12.2009. - 96.501 (96.501) -
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(7i) Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik kojem je Drustvo izloZeno kada ima otvorenu deviznu poziciju ili
otvorenu poziciju u zlatu, koja moZe dovesti do gubitaka zbog promene meduvalutnih odnosa,
promene vrednosti domace valute prema drugoj stranoj valuti i promene vrednosti zlata.

Vrste izlozenosti deviznom riziku su:

e Transakciona izloZenost — predstavlja izloZenost riziku deviznih kurseva u situaciji kada ne
postoji vremenska podudarnost izmedu potrazivanja i obaveza u odredenoj valuti

¢ Bilansna izloZenost — predstavlja uticaj promene deviznih kurseva na aktivu i pasivu bilansa
stanja Drudtva i uticaj promene deviznih kurseva na prihode i rashode bilansa uspeha
Drustva.

Ciljevi upravljanja deviznim rizikom realizuju se kroz upravljanje izlozeno$éu deviznom riziku
pojedinaéno po valutama i ukupno za sve valute. Dru§tvo u cilju minimiziranja izloZenosti
deviznom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite izloZenosti i vodi ra¢una da se
izlozenost deviznom riziku krec¢e u okviru utvrdenih limita.

I1zloZenost Drustva deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina
Nematerijalna ulaganja - 2.921 2.921
Potrazivanja - 18.487 18.487
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 94.470 94.470
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 14 63 77
Aktivna vremenska razgranienja - 7 7
Ukupno imovina 14 115.948 115.962
Kapital i obaveze
Kapital - 114.774 114.774
Dugoroéna rezervisanja - 326 326
Kratkoro¢ne obaveze - 52 52
Odlozene poreske obaveze - 66 66
Pasivna vremenska razgrani¢enja 670 74 744
Ukupno kapital i obaveze 670 115.292 115.962
Neto devizna pozicija 31.12.2010. (656) 656 -

Neto devizna pozicija 31.12.2009. B sl 5
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(iii)  Rizik promena cena hartija od vrednosti i nepokretnosti

Ova vrsta trzi$nog rizika obuhvata rizike ¢ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta
na finansijski rezultat i kapital Drustva, usled promena cena hartija od vrednosti i/ili neizmirenja
obaveza po osnovu trgovine hartijama od vrednosti druge ugovorne strane u poslu.

U slu€aju investicija u duznicke hartije od vrednosti i ostale duznic¢ke finansijske instrumente
postoji rizik da neki izdavaoci ne mogu da izmire svoje obaveze. Takode, izdavalac moZe biti
pod uticajem znadajnijih promena svog finansijskog stanja koje moze smanjiti njegov kreditni
bonitet, sto moze dovesti do vece cenovne osetljivosti hartije od vrednosti, pa time i
investicionog fonda. Promena kvaliteta ocene boniteta izdavaoca moZe uticati i na smanjenje
likvidnosti hartije od vrednosti pa ju je zato teze prodati.

U sluéaju kupovine stranih duznickih hartija od vrednosti kreditni rizik se utvrduje i meri uz
pomo¢ ocene boniteta od strane renomiranih bonitetnih kuéa (Moody’s, Fitch, S&P,...). Kod
kupovine domacih duzni€kih hartija od vrednosti drustvo za upravljanje ¢e uzeti u obzir i ocene
boniteta od strane renomiranih bonitetnih kuéa gde to bude moguce, u suprotnom ¢e se oslanjati
na vlastite analize i ocene rizi¢nosti pojedinih investicija.

Specifi¢ne vrste ovih rizika podrazumevaju:

Opéti i specifini cenovni rizik po osnovu duznickih hartija od vrednosti

Opéti i specifi¢ni cenovni rizik po osnovu vlasnickih hartija od vrednosti

Opéti 1 specifiéni cenovni rizik po osnovu investicionih jedinica

Rizik opcija na kamatne stope, duznicke i vlasnicke hartije od vrednosti, berzanske indekse,

fjucerse, svopove i strane valute i hartije od vrednosti sli¢ne opcijama

e Rizik izmirenja/isporuke koji je vezan za drugu ugovornu stranu koja nije izmirila obavezu
u roku od 5 i vi$e radnih dana

e Rizik druge ugovorne strane usled neuskladenosti momenta isplate i isporuke.

(b)  Operativni rizici

Operativni rizik predstavlja verovatnocéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski
polozaj Drustva, i to zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovaraju¢ih unutradnjih
procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima,
kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Drustvo identifikuje dogadaje koji predstavljaju izvore operativnog rizika i klasifikuje ih u
sledece kategorije:

e Interne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih aktivnosti ili propusta koji ukljucuju
najmanje jednog zaposlenog, uz postojanje namere da se stekne licna korist

e Eksterne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih postupaka uéinjenih od strane trecih
lica. Preovladuje nameran ili zlonameran koncept i ukljueni su postupci podvale i
zloupotrebe ili izbegavanja zakona i podzakonskih akata, propisa i politika Drustva.

e Odnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled neprimenjivanja
zakona o radu i drugih podzakonskih akata vezanih za rad, zaposljavanje, zdravstvenu i
socijalnu zastitu i bezbednost na radnom mestu.

o Stete na stalnoj imovini - Osteéenje fiksne imovine zbog prirodnih katastrofa i drugih
dogadaja

e Prekid u poslovanju i pad sistema - Gubici zbog neraspoloZivosti/nedostatka/neefikasnosti
IT sistema/provajdera komunalnih i informacionih usluga. Gubici zbog loseg funkcionisanja
hardvera i softvera, strukturne neadekvatnosti, telekomunikacijskih nedostataka.
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e Izvrdenje, isporuka i upravljanje procesima - Gubici zbog nenamernih greSaka povezanih sa
procesima i ili podrSkom upravljanja. Ukljuéeni su i odnosi sa poslovnim partnerima i
provajderima (dobavlja¢ima).

Evidencija dogadaja podrazumeva sistematsko prikupljanje i analizu podataka o operativnim
rizicima u poslovanju Drustva koji su doveli do gubitaka, kao i onih dogadaja koji su mogli da
prouzrokuju nastanak gubitaka (near miss event). Organizacioni delovi u Drustvu su u obavezi
da evidentiraju gubitke po operativnom riziku prema kategorijama dogadaja u Bazu podataka
operativnih rizika.

Merenje, odnosno procena operativnog rizika Drustva vrsi se kroz kvantitativnu i/ili kvalitativnu
procenu identifikovanog operativnog rizika.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva usled nemoguénosti ispunjavanja dospelih obaveza o roku dospeca i usled
nemogucnosti finansiranja povecanja aktive i obuhvata sledece vrste:

e Rizik bilansne likvidnosti — predstavlja rizik neuskladenosti dospec¢a potrazivanja i obaveza
i potencijalnih obaveza

e Rizik likvidnosti pojedinih oblika aktive — predstavlja rizik konverzije pojedinih delova
aktive u likvidna sredstva

e Rizik izvora sredstava — predstavlja rizik da Dru$tvo ne¢e moci da ispunjava obaveze usled
nemogucénosti povladenja novih sredstava ili velikih gubitaka iz poslovanja na teret kapitala

e Trzisni rizik likvidnosti — predstavlja rizik da ¢e Drustvo biti u situaciji da oteZano
transformiSe pozicije aktive u likvidna sredstva usled poremecaja na trzistu ili nedovoljne
dubine trzista

Osnovni cilj upravljanja rizikom likvidnosti je odrZavanje nivoa likvidnosti , kako bi se uredno i
na vreme izmirivale dospele obaveze po aktivnim, pasivnim i neutralnim bilansnim poslovima
Drustva, U ciljeve upravljanja likvidno$¢u spadaju i dnevno vrednovanje i ispunjavanje svih
finansijskih obaveza i izbegavanje dodatnih troskova prilikom pozajmljivanja izvora sredstava i
u slucaju prodaje sredstava.

Drustvo u cilju ogranienja izlozenosti riziku likvidnosti upotrebljava regulatorne i interno
postavljene limite izloZenosti. Regulatorno postavljeni limiti izloZenosti obuhvataju limite
definisane zakonskim i podzakonskim aktima. Drustvo kroz efikasno postavljen sistem
upravljanja rizikom likvidnosti definiSe limite vrednosti pokazatelja izloZzenosti riziku
likvidnosti. Takode Drustvo moze definisati limite izloZenosti riziku likvidnosti u znacajnim
valutama u kojima posluje.

Drustvo meri izloZenost riziku likvidnosti pomoéu GAP i racio analize. Merenje rizika
likvidnosti GAP analizom predstavlja analizu neuskladenosti sredstava i obaveza Drustva u
odredenom trenutku. Racio analiza meri odnose pozicija aktive i pasive (aktive/aktive,
aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva.
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U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Drustva grupisana po pozicijama u
skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

0d3
Do 3 meseca Preko

U hiljadama RSD meseca do 1 godine 1 godine  Ukupno
Imovina

Nematerijalna ulaganja - - 2.921 2921

Potrazivanja 18.487 - - 18.487

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani 94.470 - - 94.470

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 77 - - i

Aktivna vremenska razgranienja 7 - - 7
Ukupno imovina 113.041 - 2.921 115.962
Kapital i obaveze

Kapital - - 114.774 114.774

Dugoroéna rezervisanja - 326 - 326

Kratkoro¢ne obaveze 52 - - 52

Odlozene poreske obaveze - 66 - 66

Pasivna vremenska razgrani¢enja 744 - - 744
Ukupno kapital i obaveze 796 392 114.774 115.962
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2010. 112.245 (392) (111.853) -
Neto rocna neuskladenost 31.12.2009. 115.205 (541) (114.664) -

(d)  Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima, predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata
na poslovanje Drustva zbog nepostovanja propisa definisanih zakonom i podzakonskim aktima.
Uskladenosti poslovanja s propisima je od vitalnog znacaja za Drustvo buduéi da od uspeSnog
upravljanja rizikom uskladenosti poslovanja s propisima zavisi opstanak i normalno poslovanje
Drustva, finansijski rezultat, ugled i reputacija Drustva.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima moze dekomponovati na:

e Rizik od sankcija regulatornog tela nastaje ukoliko Drustvo usled nepostovanja
zakonodavnog okvira prouzrokuje nepravilnost u svom poslovanju, ¢ija posledica moze biti
preduzimanje mera prema Drustvu pod uslovima i na na¢in predviden zakonom.

e Rizik od finansijskih gubitaka nastaje kao posledica svih rizika kojima je Drustvo izloZzeno
u svom poslovanju, kao i neodgovarajue primene strategija i politika koje Drustvo
sprovodi, odnosno kao posledica upravljanja Drustvom na nain koji dovodi do finansijskog
gubitka po bilo kom osnovu.

e Reputacioni rizik nastaje zbog neadekvatnog ponasanja kojim se narusava poslovni ugled i
poverenje ulagaca. Ovaj rizik je od posebnog znacaja jer uti¢e na formiranje negativnog
misljenja javnosti, a time i na moguc¢nost gubitka poverenja postoje¢ih i potencijalnih
ulaga¢a, odnosno povlacenja sredstava iz fondova kojima Drustvo upravlja.

Interni kontrolor Dru$tva odgovoran je za identifikaciju, merenje i upravljanje rizicima
uskladenosti poslovanja, kao i razvoj i unapredenje funkcije kontrole uskladenosti poslovanja, u
cilju blagovremene procene ovih rizika na svim nivoima poslovanja i rukovodenja.
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Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima 2.755 2.832
Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica 390 113
Prihodi od naknade za otkup investicionih jedinica 1.762 763
Ukupno 4.907 3.708
Rashodi po osnovu upravljanja fondovima
Rashodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009
Troskovi marketinga 240 240
Ostali rashodi upravljanja fondovima 200 -
Ukupno 440 240
TroSkovi zarada i naknada zarada
Troskove zarada i naknada zarada ¢ine:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.,2009
TroSkovi zarada i naknada zarada bruto 13.404 14.433
Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2.213 2.432
Ostali li¢ni rashodi - 203
Ukupno 15.617 17.068

Troskovi amortizacije

Tro$kove amortizacije u iznosu od RSD 1.128 hiljade (31.12.2009.: RSD 1.087 hiljada) odnose
se na amortizaciju poslovnog aplikativnog sistema FMC Fund u iznosu od RSD 1.084 hiljade i
radunovodstvenog softvera za vodenje finansijskog poslovanja i obracuna zarada u iznosu od
RSD 44 hiljade.
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10.

11.

Nematerijalni troskovi

Nematerijalni troskovi imaju sledecu strukturu:

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010.  31.12.2009
Tro8kovi pretplate na ¢asopise 26 42
Tro3kovi struénog usavriavanja — seminari 10 95
Troskovi eksterne revizije 842 760
Troskovi reprezentacije 22 18
Ukupno 900 915
Troskovi usluga
Troskovi usluga obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010.  31.12.2009
Troskovi provizija za platni promet 65 49
Ostale usluge 283 874
Troskovi odrzavanja racunarskih programa 1.331] 1.555
Troskovi brokersko dilerskih usluga 23 33
Troskovi oglasavanja - Fond 580 531
Troskovi kupovine i prodaje investicionih jedinica 1.897 -
Troskovi kupovine obveznica 23 -
Ukupno 4.202 3.042

Troskovi odrzavanja radunarskih programa u iznosu od RSD 1.331 hiljada se odnose na
troskove odrzavanja poslovnog aplikativnog sistema FMC Fund u iznosu od RSD 1.145 hiljada
i ratunovodstvenog softvera za vodenje finansijskog poslovanja i obraduna zarada u iznosu od

RSD 186 hiljada.

Ostali rashodi

Ostali rashodi u od RSD 312 hiljada (31.12.2009.: RSD 179 hiljada) obuhvataju troskove taksi

pla¢enih raznim drZzavnim institucijama i regulatornim telima.
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12.  Finansijski prihodi i rashodi

12.1 Finansijski prihodi se odnose na:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31,12.2009
Prihodi od kamata
- Oro&eni depoziti — Komercijalna banka a.d. Beograd 2223 7.475
- oro¢eni depoziti — Erste bank a.d. Novi Sad - 274
- a vista depoziti — Komercijalna banka a.d. Beograd - 16
- Drzavni zapisi 7.568 8.170
Prihodi po osnovu promena vrednosti imovine i obaveza - valutna
klauzula - 86
Pozitivne kursne razlike 302 2
Prihodi od prodaje investicionih jedinica 3.928 1.866
Prihodi od prodaje HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 40 -
Ostali finansijski prihodi 45 21
Ukupno 14.106 17.910

Kamatna stopa na oro¢ene depozite se kretala u rasponu od 8,00% do 10,50% na godisnjem
nivou u periodu od 01. januara do 31.decembra 2010. godine, dok se kamatna stopa na a vista
depozite kretala u rasponu od 0,5% do 2,00% na godinjem nivou. Kamatna stopa na drzavne
zapise je iznosila 11,55% na godinjem nivou.

12.2 Finansijski rashodi obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009
Negativne kursne razlike 119 31
Rashodi prodaje investicionih jedinica 619 -
Rashodi kamata po osnovu kredita — Komercijalna banka a.d.
Beograd - 198
Rashodi po osnovu promena vrednosti imovine i obaveza — valutna
klauzula - 1.279
Ostali finansijski rashodi 26
Ukupno 738 1.534

13. Nematerijalna ulaganja

13.1 Nematerijalna ulaganja u iznosu od RSD 2.921 hiljade (2009.: RSD 3.835 hiljada) odnose se na
aplikativni softver FMC Fund, radunovodstveni softver za vodenje finansijskog poslovanja i
obraluna zarada i program za rizike:

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009.
Aplikativni sistem FMC Fund 2.604 3.687
Radunovodstveni softver 103 148
Program za rizike 214 -
Stanje na dan bilansa 2.921 3.835
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14.

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Drudtvo u vlasnidtvu nema nekretnine i opremu, ve¢ za svoj rad koristi nekretnine i opremu
osnivata Komercijalne banke a.d. Beograd. Prema Odluci Komercijalne banke a.d. Beograd br.
4735 od 07. marta 2008. godine, Komercijalna banka a.d. Beograd odobrava Drustvu sledece
usluge:

e Privremeno kori¥¢enje poslovnog prostora u ul. Kralja Petra 19 u Beograd, kancelarije sa
oznakom 016, 017 i 018, ukupne povrsine 71,5 kvm.

e Nabavku osnovnih sredstava i kancelarijskog materijala

e Nabavku usluge izrade web prezentacije

¢ Funkcije podrske i tehni¢ko operativnih poslova

Za korii¢enje osnovnih sredstava i navedenih usluga Drustvo nema obavezu placanja naknade
Komercijalnoj banci a.d. Beograd.

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane kao $to sledi:

U hiljadama RSD Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 01.01.2010. 5.642
Nabavke 214
Otpis i druga smanjenja -
Stanje na dan 31.12.2010. 5.856
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 01.01.2010. 1.807
Amortizacija 1.128
Stanje na dan 31.12.2010. 2.935
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2010. godine 2.921
Sadadnja vrednost na dan 31.12.2009. godine 3.835
Potrazivanja

Potrazivanja se odnose na:

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009.
Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje 249 2565
Potrazivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa inv. jedinica 182 192
Potrazivanja za kamatu:

- depoziti kod Komercijalne banke a.d. Beograd 9 753
Ostala potrazivanja 18.047 56
Stanje na dan bilansa 18.487 1.256

PotraZivanja za naknadu za upravljanje fondovima u iznosu od RSD 249 hiljade (2009: RSD
255 hiljada) predstavljaju potrazivanja Drustva od Fonda po osnovu upravljanja Fondom.

Ostala potraZivanja u iznosu od RSD 18.047 hiljada (2009: RSD 56 hiljada) predstavljaju
potrazivanja po osnovu prodatih a nenaplacenih investicionih jedinica.
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18.

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Kratkoroéni finansijski plasmani

Kratkoro&ni finansijski plasmani predstavljaju hartije od vrednosti koje se drze do roka dospeca
i obuhvataju drZavne zapise sa rokom dospeca od 6 meseci u iznosu od RSD 94.470 hiljada.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 77 hiljada (2009.: RSD 11 hiljada) se odnosi
na stanje na tekuéim ra¢unima kod Komercijalne banke a.d. Beograd.

Kapital

Struktura kapitala na dan 31.decembar 2010. godine je sledeca:

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009.
Akcijski kapital 140.000 140.000
Gubitak prethodnog perioda (21.501) (19.104)
Gubitak tekuceg perioda (3.725) (2.397)
Stanje na dan bilansa 114.774 118.499

Drutvo na dan 31.decembar 2010. godine posluje kao zatvoreno, jedno€lano akcionarsko
drustvo. Komercijalna banka a.d. Beograd je vlasnik 100% kapitala Drustva.

Akcijski kapital Drustva u iznosu od RSD 140.000 hiljada na dan 31.decembar 2010. godine je
podeljen na 14.000 obi¢nih akcija nominalne vrednosti od RSD 10 hiljada po akciji. Akeije su
obi¢ne (redovne) i glase na ime. Svaka akcija daje pravo na jedan glas u Skupstini Drustva.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju
obezbedi da novéani deo osnovnog kapitala Drustva uvek bude u visini koja nije manja od
dinarske protivvrednosti EUR 200.000:

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009.
Osnovni kapital 140.000 140.000
Nepokriveni gubitak (25.226)  (21.501)
Kapital 114.774 118.499
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 200.000 21.099 19.178
Razlika 93.675 99.321

Na dan 31.decembra 2010. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 114.774 hiljadu, $to je za RSD
93.675 hiljada vise od zakonski propisanog minimuma od EUR 200.000 u dinarskoj
protivvrednosti, §to na dan 31.decembar 2010. godine iznosi RSD 21.099 hiljada.

Dugorocna rezervisanja

Dugoroé¢na rezervisanja u iznosu od RSD 326 hiljada na dan 31.decembar 2010. (2009: RSD
516 hiljada) godine se odnose na rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju
nakon ispunjenih uslova. Rezervisanja za otpremnine su formirana na osnovu aktuarskog
obra¢una sa stanjem na 31. decembra 2010. godine i ista su iskazana u iznosu sada3nje vrednosti
oc¢ekivanih buduéih isplata.
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21.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja odnose se na:

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.20009.
Dobavljac¢i u zemlji 38 22
Obaveze prema zaposlenima 14 16
Stanje na dan bilansa 52 38

Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009.
Unapred obracunati troskovi revizije 424 385
Unapred obracunati troSkovi odrzavanja - programa INCENDO 247 224
Unapred obracunat PDV 44 40
Ostali unapred obradunati trokovi 29 20
Stanje na dan bilansa 744 669

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Stanje potraZivanja i obaveza Dru$tva prema povezanim pravnim licima na dan 31.decembar
2010. godine, kao i prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom
perioda 01. januar — 31.decembar 2010. godine su prikazani kao §to sledi:

U hiljadama RSD

31.12.2010. 31.12.2009.

BILANS STANJA

Komercijalna banka a.d., Beograd
Potrazivanja za kamatu
Ostali kratkoro€ni plasmani
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

9 753
96.490
77 11
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KomBank INVEST AD Beograd
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01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009.
BILANS USPEHA
Komercijalna banka a.d. Beograd
Prihodi od kamata 2.224 7.491
Prihodi po osnovu promena vrednosti imovine i obaveza —
valutna klauzula - 86
Rashodi kamata - (198)
Troskovi brokerski usluga (23) (33)
Troskovi platnog prometa i ostalih provizija (65) (50)
Rashodi po osnovu promena vrednosti imovine i obaveza —
valutna klauzula - (1.278)

Organizaciono — tehnic¢ka osposobljenost

DruStvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija

koje poseduju. Organe Drustva &ine:

e Skupstina akcionara

e Upravni odbor

e Direktor

Skupstinu Dru$tva Cine akcionari, koji su imaoci akcija sa pravom upravljanja. Funkciju

Skupstine Drustva obavlja Izvr$ni odbor Komercijalne banke a.d. Beograd, kao osnivala

Drustva. Sazivanje redovne i vanredne Skupstine DruStva vr§i se na nalin i po postupku

utvrdenom zakonom. Skupstinu Drustva saziva Upravni odbor. Izvrini odbor osnivada moZe

predloziti Upravnom odboru Drustva sazivanje Skupstine. Skupstina Drustva:

e Usvaja poslovnu politiku i strategiju Drustva;

e Odluduje o izmenama osniva¢kog akta;

e Odlucuje o statusnim promenama, i o sticanju i raspolaganju imovinom velike vrednosti;

e Odlucuje o raspodeli dobiti i pokriéu gubitka;

e Usvaja finansijske izvestaje, kao i izvestaje Upravnog odbora i izvestaja revizora;

¢ Odlucuje o imenovanju i razreSenju ¢lanova Upravnog odbora Drustva;

e Odlu¢uje o visini naknade za &lanove Upravnog odbora, kao i izdacima po osnovu
nagradivanja direktora i ¢lanova Upravnog odbora Drustva, u skladu sa zakonom i drugim
aktima DruStva;

e Odlucuje o prestanku rada Drustva;

e Odlucuje o izboru revizora;

¢ Donosi Poslovnik o svom radu na predlog predsednika Skupstine;

e Odlucuje o drugim pitanjima u skladu sa zakonom.

Upravni odbor Drustva je organ upravljanja Drustvom. Upravni odbor Drustva ima pet ¢lanova,
koje bira Skupstina Drustva. Clanovi Upravnog odbora Drustva biraju se na svakoj godisnjoj
Skupstini Drutva. Clanovi Upravnog odbora izmedu sebe biraju predsednika ve¢inom glasova
ukupnog broja ¢lanova. Upravni odbor je odgovoran za svoj rad Skupstini Drustva. Postupak za
razreSenje Clana Upravnog odbora Drustva pre isteka perioda na koji je imenovan moze da
pokrene akcionar, kao i sam Upravni odbor. Mandat novo izabranog ¢lana Upravnog odbora,
imenovanog po razreSenju ¢lana Upravnog odbora, traje do isteka mandata ostalih ¢lanova
Upravnog odbora.

20



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Upravni odbor je odgovoran da poslovanje Drudtva bude u skladu sa zakonom, drugim
propisima i aktima i procedurama koje utvrde organi Drustva. Upravni odbor obavlja sledece:

e Saziva sednice Skupstine Drustva, utvrduje predlog dnevnog reda, podnosi izvestaje
Skupstini i priprema za Skupstinu predloge odluka i odgovoran je za njihovo sprovodenje;

e Upravlja razvojem Drustva i strategijom, donosi odluke o utvrdivanju poslovnog plana

Drustva, Pravilnik poslovanja i Pravilnik o tarifi Drustva;

Vr3i kontrolu tacénosti finansijskih izvestaja i informacija;

Usvaja investicionu politiku investicionog fonda;

Odlucuje o imenovanju i razreSenju direktora Drustva i vr$i nadzor nad radom direktora;

Upravlja sistemom unutrasnjih kontrola u Drustvu;

Vrsi izbor i razreSenje internog revizora, kastodi banke, ovlasé¢enih berzanskih posrednika i

marketinske agencije;

e Razmatra izvestaje spoljne i unutrasnje revizije;

Odlucuje o davanju i opozivu prokure;

e Donosi Poslovnik o radu Upravnog odbora;

e Predlaze raspodelu dobiti, donosi investicione odluke za Drustvo i odlucuje o zaduzivanju i
optere¢ivanju imovine Drustva;

* Donosi opsta akta Drustva i procedure za identifikovanje, merenje i procenu rizika i za
upravljanje rizicima, spreavanje konflikta interesa, spre¢avanje zloupotrebe privilegovanih
informacija, investiranje zaposlenih u fondove Drustva, spreCavanje odavanja poslovne
tajne isl.;

e QOdlucuje o drugim pitanjima u skladu sa propisima.

Upravni odbor Drustva ¢ine:

e Jelena Purovié¢ predsednik
e Bojan Kordié¢ ¢lan
e Draganka Mihajlovi¢ ¢lan
e Miroslav Todorovié ¢lan
e Mirjana Segan &lan

Resenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-33-8429/6-07 od 31. januara 2008. godine je
data saglasnost na Odluku o imenovanju ¢lanova Upravnog odbora. Predsednik i ¢lanovi
Upravnog odbora Drustva ispunjavaju sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane
internim aktima Dru$tva za poslove koje obavljaju. Odlukom Skupstine Drustva od 25. marta
2010. o razreSenju i imenovanju predsednika i ¢lanova Upravnog odbora Drustva smanjuje se
broj ¢lanova tako Upravni odbor Drustva ¢ini 5 ¢lanova umesto dotadasnjih 7.

Direktor je organ poslovodenja u Drustvu. Direktor je ovlas¢en za zastupanje DruStva u
unutradnjem i spoljnotrgovinskom prometu bez ograni¢enja ovlascenja. Direktora Drustva bira i
razreava Upravni odbor. Direktor Drustva za svoj rad odgovara Upravnom odboru. Postupak za
razreSenje direktora moze da pokrene Upravni odbor ili akcionar. Direktor DruStva obavlja
sledece poslove:

Zastupa i predstavlja Drustvo;

e Organizuje i vodi poslovanje Drustva, osim onih poslova u nadleZnosti Skupstine i
Upravnog odbora Drustva;
Utvrduje predlog poslovnog plana;

e IzvrSava odluke Skupstine i Upravnog odbora;

e Stara se o zakonitosti rada Drustva;
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e (dgovoran je za uredno vodenje poslovnih knjiga i unutrasnji nadzor poslovanja;

e Organizuje, rukovodi i kordinira poslovanje organizacionih delova Drustva i kontroliSe
njihov rad,

e Donosi Pravilnik o organizaciji i sistematizaciji radnih mesta u Drustvu i odlu¢uje o potrebi
prijema, prijemu i premeStaju zaposlenih i prestanku rada zaposlenih, kao i drugim
pitanjima iz radnog odnosa, osim o pitanjima u vezi sa izborom i razreSenjem internog
revizora,

e Donosi opsta akta, uputstva i pravila koja su u njegovoj nadleznosti;

o IzveStava Upravni odbor o poslovima koji bi migli biti od veceg uticaja na poslovanje
Drustva;

Odlucuje o svim pitanjima koja nisu u nadleznosti Skupstine i Upravnog odbora;

e Razmatra i odluduje o prituzbama ¢lanova fonda i

e Obavlja druge poslove u skladu sa zakonom i internim aktima.

Direktor Drustva je Danilo Vuksanovié. Direktor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao
i uslove propisane internim aktima Drustva za poslove koje obavlja. Komisija za hartije od

vrednosti je dala saglasnost na izbor direktora Drustva na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07
o davanju dozvole drudtvu za upravljanje investicionim fondovima od 31. januara 2008. godine.

Unutrasnja organizacija

Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla. Sve bitne odluke vezane za poslovnu
politiku donose se od strane Uprave Drustva. Pravilnikom o unutradnjoj organizaciji utvrduje se:

e Organizacija rada kod Drustva, organizacioni delovi i njihov delokrug,

e Sistematizacija poslova, vrsta i stepen $kolske spreme i drugi posebni uslovi za rad na tim
poslovima,

e Druga pitanja od znadaja za organizaciju i rad Drustva.

Poslove iz svoje delatnosti Drustvo organizuje prema potrebama i zahtevima procesa rada, u
zavisnosti od vrste i obima srodnih i medusobno povezanih poslova.

Poslove iz delatnosti Drustva zaposleni obavljaju primenom jedinstvene tehnoloske, ekonomske
i organizacione povezanosti, u skladu sa zahtevima i standardima koje je Drustvo ustanovilo.

Polaze¢i od vrste poslova i potrebe da se na funkcionalnom principu obezbedi obavljanje
srodnih medusobno povezanih poslova, u Drustvu se obrazuju osnovne organizacione jedinice —
odeljenja, a u okviru odeljenja obrazuju se sluzbe i utvrduje se njihov delokrug rada:
e QOdeljenje opstih poslova i u okviru njega:

- Sekretarijat

- Sluzba za finansije i raunovodstvo

- Sluzba pravnih poslova

- Sluzba za informatiku.

o Odeljenje investicionih poslova i u okviru njega:
- Portfolio menadzer
- Sluzba analize

e QOdeljenje za procenu vrednosti imovine

e Odeljenje prodaje i u okviru njega:
- SluZba za back-office

e QOdeljenje marketinga.
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Kao poseban i nezavisan organizacioni oblik Drustva utvrduje se Interni revizor i Interni
kontrolor.

Portfolio menadzer

Portfolio menadzer Drustva je Maja Martinovi¢, koja upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadZera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti.
Maja Martinovi¢ je diplomirala na Elektrotehni¢kom fakultetu Beogradskog univerziteta,
magistrirala je Aktuarstvo na Ekonomskom fakultetu u Beogradu, a poslove portfolio
menadZera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-5903/2-07 izdate od strane Komisije za hartije
od vrednosti 24. jula 2007. godine.

Portfolio menadZer za svoj rad odgovara direktoru Drustva i obavlja sledeée poslove:

¢ Donosi i operativno sprovodi investicione odluke i upravlja portfeljom fonda;

e Vrsi finansijsku analizu kompanija i donosi odluku o zastupljenosti metoda procene
kompanija, polazec¢i od konkretnih okolnosti za svaku pojedinaénu investicionu odluku;

e Sistematizuje i ¢uva prikupljene informacije (kao i njihove izvore), na osnovu kojih vrsi
finansijsku analizu u zakonom i podzakonskim aktima propisanim rokovima i na zakonom,
podzakonskim aktima i op$tim aktima Drustva utvrden nacin;

e U sistemu interne kontrole obavlja sledece poslove:

- nadzire izloZenost fondova po razli¢itim rizicima i vi$i kontrolu rizika;
- uCestvuje u odlucivanju o kvantitetu i kvalitetu izloZenosti, u skladu sa odobrenim
limitima;
- vrsi redovne i vanredne kontrole rizika;
- kontroliSe i sprovodi mere za nadzor i kontrolu operativnog rizika,
- rukovodi instrumentima za kontrolu rizika;
e Odgovoran je za dnevnu azurnost u obavljanju poslova.

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, portfolio menadzer treba da ispunjava sledece
uslove:

Visoka stru¢na sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VII stepen stru¢ne spreme;

Licencu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje poslova portfolio menadzera;

Da nije kaznjavan za dela iz ¢lana 86. stav 1. i stav 2. Zakona o trzistu hartija od vrednosti;
Najmanje 3 godine radnog iskustva na poslovima sa hartijama od vrednosti;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na raéunaru.

Portfolio menadZer ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim
aktima Drustva za poslove koje obavlja.

Interni revizor 1 interni kontrolor

Ovlaséeni interni revizor Drustva je Jelena Dokié. Interni revizor za svoj rad odgovara
Upravnom odboru Drustva i obavlja sledece poslove:

e Pracenje, verifikacija i procena procedura vezanih za izvrSavanje poslova Drustva, kao i
identifikovanje rizika vezanih za njih;

e Izrada izvestaja o izvr$enoj internoj reviziji koji sadrzi podatke vezane za izvrienu reviziju i
nacrt preporuka koji se dostavljaju upravi Drustva,
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Kontrola primene preporucenih mera u okviru rokova koji su odredeni izvestajem kao i
nacinu na koji su primenjene;

Uspostavljanje metodologije za obavljanje interne revizije i njeno redovno aZuriranje;

Izrada godi$njeg plana aktivnosti;

Izrada godisnjeg izvestaja o aktivnostima internog revizora koji se podnosi upravi drustva;
Obavestavanje Skupstine Drustva o ¢injenicama koje mogu uticati na nezavisnost internog
revizora;

Cuvanje poverljivih informacija koje sazna prilikom obavljanja interne revizije.

Ispitivanje, ocena i praéenje adekvatnost i efikasnost radunovodstvenog sistema i
informisanje o tome uprave Drustva,

Staranje o raéunovodstvenoj praksi, izveStajima i praksi finansijskog izvestavanja Drustva i
njegovih povezanih drustava i o tome informi$e upravu Drustva,

Staranje o uskladenosti Drustva sa zakonskim i drugim zahtevima regulatornih tela i o tome
izvestava upravu Drustva;

Staranje o kvalifikovanosti, nezavisnosti i sposobnosti revizora Drustva;

Ocenjivanje i prac¢enje nacina vodenja, tacnosti i potpunosti ratunovodstvenih evidencijaio
tome obaveStava upravu Drustva;

Staranje, ocenjivanje i pracenje sastavljanja pouzdanih finansijskih informacija i izvestaja i
o tome informi$e upravu Drustva;

Ispitivanje, ocenjivanje i pracenje rada lica sa posebnim ovla$¢enjima i odgovornostima u
Drudtvu u vezi sa kontrolom primene zakona i podzakonskih akata regulatornih organa,
akata drugih nadleznih organa i institucija i opstih akata Drustva, kao i u vezi sa primenom
procedura i postupaka koje donosi i utvrduje direktor (predsednik Upravnog odbora) u cilju
obezbedenja urednog i efikasnog poslovanja Drustva i o tome informiSe upravu Drustva;
Saradnju sa licima sa posebnim ovlasé¢enjima i odgovornostima u Drustvu koja upravu
Drustva informi$u o uofenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva:

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, interni revizor treba da ispunjava sledece
uslove:

Fakultet pravnog ili ekonomskog usmerenja, VII stepen struéne spreme;
Licenca ovla$éenog internog revizora;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na racunaru.

Interni revizor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima
Drustva za poslove koje obavlja.

Interni kontrolor Drustva je Jelena Fabris. Interni kontrolor za svoj rad odgovara direktoru
Drustva i obavlja sledece poslove:

Kontrola aZzurnosti vodenja svih propisanih evidencija;

Propisivanje procedura i dinamike provere taénosti unosa i izmene podataka i vodenje
evidencije pristupa i nivoa pristupa bazi podataka,

Kontrola usaglaSenosti internih akata i procedura Drustva sa zakonskim i podzakonskim
aktima;

Kontrola postovanja internih propisa u vezi sa ulaganjem zaposlenih u Drustvu za svoj
radun ili ra¢un povezanih lica;

Kontrola uskladenosti ulaganja imovine investicionih fondova sa propisima;

Koordinacija izrade korektivnih mera u postupcima po prituzbama i reklamacijama na rad
drustva i pracenja rezultata primene tih mera;

Vodenje i azuriranje spiska hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati
investicioni fondovi kojima upravlja to drustvo za svaki fond posebno;
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Obavestavanje lica odgovornih za ulaganja imovine fondova o svim izmenama spiska iz
prethodne tacke;

Redovno obavestavanje zaposlenih o internim i radnim procedurama i zakonskim
obavezama, kao i obavestavanje uprave o kontroli zakonitosti poslovanja Drustva;

Kontrola koriS¢enja privilegovanih informacija;

Sprovodenje mera vezanih za zloupotrebu informacija, podataka i dokumenata od strane
zaposlenih do kojih dodu u svom radu;

Dostavljanje bitnih podataka vezanih za kontrolu zakonitosti poslovanja Drustva upravi
Drustva;

VrSenje nadzora nad primenom zakona i drugih propisa i opstih akata, obavljanje poslove
unutra$nje kontrole poslovanja Drustva, vrienje nadzora nad radom svih odeljenja, sluzbi i
obavestavanje direktora o uo¢enim nepravilnostima;

Obavljanje poslova unutra$nje kontrole poslovanja Drustva, kontrola poStovanja zakona i
drugih propisa i opstih akata Drustva u poslovanju Drustva;

Informisanje direktora o uoéenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva;
Iniciranje pokretanja postupaka radi utvrdivanja odgovornosti za krSenje zakona, drugih
propisa, kao i op$tih akata Drustva i predlaze Upravi preduzimanje mera;

Kontrolu naplate iz ¢l. 76 Pravila poslovanja Drustva.

U skladu sa zakonom i internim aktima Drus$tva, interni kontrolor treba da ispunjava sledece
uslove:

Visoka ili viSa struéna sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VII ili VI stepen stru¢ne
spreme;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na racunaru.

Interni kontrolor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim
aktima Drustva za poslove koje obavlja.

Informacioni sistem

Server

Drustvo u obavljanju svoje delatnosti koristiti server osnivaca Komercijalne banke a.d. Beograd
BNK-MK-KAST. Radi se o serveru marke HP ProLiant DL 380 G4. Hard diskovi servera su
konfigurisani u RAID 1+0 konfiguraciji, Smart Array 6i Controlller in Embedded Slot i to:

Parallel SCSI Array A
- 36.4 GB Parallel SCSI Drive at Port 2: SCSIID 0
- 36.4 GB Parallel SCSI Drive at Port 2: SCSIID 1

Parallel SCSI Array B
- 146.8 GB Parallel SCSI Drive at Port 2: SCSI ID 2
- 146.8 GB Parallel SCSI Drive at Port 2: SCSI ID 3-

Radne stanice

Drustvo raspolaze sa sledec¢im radnim stanciama:

Notebook radunari (2 komada) sledece konfiguracije:

- Hard-Drive:80GB
- Procesor:Intel Core 2 Duo T7100 1.8GHz
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- Standard Memory 1GB
e Personalni racunari (8 komada) sledece konfiguracije:
- Hard-Drive:160GB
- Procesor:Intel Core 2 1.8GHz
- Memorija:DDR2 512MB

Drustvo raspolaze i slede¢om opremom:

e Laserski Stampa¢ marke HP (4 komada);
e Skener (1 komad);

e Telefonski aparat (10 komada);

o Telefax aparat (1 komad).

Softver

Drustvo koristi sledeée softvere:

e Operativni sistem Windows XP i
e Softver Kaspersky anti-virus 6.0.

Komunikaciona oprema

Drustvo koristi komunikacioni sistem osnivada, Komercijalne banke a.d. Beograd.
Komunikacioni sistem zasnovan je na TCP/IT arhitekturi, uz primenu SNA arhitekture za
specifi¢ne potrebe. WAN mreza je realizovana kroz iznajmljene, stalne, vodove Telekoma.
Koriste se digitalni i Frame Relay vodovi brzine od 64 Kbits do 2 Mbits i analogni vodovi
brzine do 34 Kbits. Centralna lokacija je povezana sa Telekom opti¢kim vlaknima i sistemom
prenosa brzine 155 Mbits. Veza ka spoljnim korisnicima, kao $to su druge banke, NBS,
CRHOV, RTGS, Beogradska berza, SWIFT, Reuters i drugi, su ostvarene kroz razlidite vrste
protokola i spojnih puteva.

Sigurnost i zastita podataka

Sistem sigurnosti podataka Drustva integrisan je sa sigurnosnim sistemom Komercijalne banke
a.d. Beograd. Postoji backup server za bazu podataka na koji ¢e se raditi log shipping i
automatski restore na svakih 15 minuta. U slu¢aju potrebe, sekundarni server na kome se vrsi
prepis podatak log shipping metodom, moze se proglasiti primarnim/produkcionim serverom.

Takodje, u server sali u ul. Svetog Save 14 je obezbeden rezervni server odgovarajucih
karakteristika, na koji se moZe, u sluéaju havarije servera, izvrSiti oporavak prema propisanoj
proceduri. Server ima redundantno napajanje i oba servera su priklju¢ena na instalaciju koja ima
neprekidno napajanje (UPS) i odgovarajuéi agregat za slucaj duzih prekida napajanjem sa javne
distributivne mreZze. Server se nalazi na lokaciji u ul. Svetog Save br. 14, a klijenti na lokaciji u
ul. Makedonskoj 29 u Beogradu. Veza se ostvaruje preko digitalnog voda 2 Mbps, sa Frame
relay backup linkom 256 Kbps.

Telekomunikacioni link za lokaciju servera ima svoj backup/failover link, koji se automatski
aktivira u slucaju pada glavnog linka. U sluéaju da je prekid/havarija kod Telekoma takve
prirode da ne rade oba linka, kontaktira se Telekom (postupkom koji se izvrSava i za sve ostale
linkove).
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Pristup korisnika softveru je kontrolisan autentifikacijom preko Active Directory-ja. Detaljna
dodela pojedina¢nih prava je implementirana u Incendo softveru. Korisni¢ki nalozi se otvaraju
standardnom procedurom.

e Odrzavanje stabilnosti sistema

Snabdevanje elektri¢nom energijom radunskog centra je preko dva UPS-a snage 40 kVA. U
slu¢aju nestanka napajanja elektricnom energijom iz javne mreze, snabdevanje ERC-a
preuzimaju baterije u sastavu UPS-a. Istovremeno se ukljucuje agregat koji, nakon
sinhronizacije sa UPS-om, preuzima snabdevanje strujom ERC-a. Instaliran je i poseban
prekida¢ (sklopka) koji u sluéaju ispada iz operativnog rada agregata od 150 kVA omogucava
manuelno prebacivanje napajanja na agregat od 75 kVA.

e ZaStita pristupa operativnim sistemima i sistemskim resursima

Operativni sistemi i sistemski resursi se Stite razlicitim postupcima zavisno od konkretnog
operativnog sistema i produkta. Osnovna zastita je na Centralnom serveru IBM sa operativnim
sistemom Z/OS Ver.1.4. Osnovni produkt za zastitu je IBM Security Server — RACF, koji je
standard za IBM operativne sisteme. Pravila koja se primenjuju su zasnovana na preporukama
IBM-a.

Osnovna pravila za dodelu korisni¢kih imena, lozinki i prava pristupa su zajednitka za sve
resurse (sistemske, aplikativne, podatkovne, komunikacione).

e Zadtita pristupa bazama podataka i datotekama

Baze podataka (IBM DB2) i datoteke podataka na Centralnom serveru su zasticene kroz RACF
kao i svi drugi produkti. Pored toga, postoje i posebni sistemi zatite koji se odnose na IBM
DB2. Ta prava su u nadleZnosti administratora baza podataka po proceduri koja je propisana za
sve korisnike.

Baze podataka Elektronske banke (IBM DB2) na AIX operativnom sistemu je posebno
zadti¢ena jer se nalazi u zoni poveéane opasnosti (DMZ). Generalno, pristup ovom sistemu je
mogu¢ samo uz koris¢enje digitalnih sertifikata, upotrebom smart kartica.

Prava pristupa drugim bazama podataka (MS SQL) je zaStiCen odgovaraju¢im lozinkama i
pravilima.

e Zastita od zlonamernih softvera

Sve radne stanice i serveri su za$ticeni od napada antivirusnim softverom firme Kaspersky.
Baza podataka o virusima se aZurira automatski, a svaka pojava virusa se evidentira i, ako je
potrebno, preduzimaju odgovaraju¢e akcije. Pristup sa interneta je ograni¢en upotrebom
firewall-a i pristupnim listama.

e Zastita elektronske poste

Elektronska posta se realizuje preko "messaging infrastrukture", koja ukljucuje e-mail gateway,
"front end" i "back end" mail servere, kao i odgovarajuéi antivirus i antispam softver

Bezbednost sistema

Drustvo, u obavljanju registrovane delatnosti, koristi poslovne prostorije osnivaca,
Komercijalne banke a.d. Beograd. Komercijalna banka a.d. Beograd obezbeduje fiziCko-
tehni¢ku zastitu prostorija banke u kojoj se nalaze glavni resursi informacionog sistema. Da bi
zastita bila efikasna u zaStiCenim prostorijama (sistemskoj sali) se nalazi Centralni server sa
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kompletnom podatkovnom i komunikacionom opremom i svi lokalni serveri na kojima se
nalaze podaci i aplikacije koje su znaajne za funkcionisanje. Svi komunikacioni vodovi
zavrSavaju u istoj prostoriji. Taj prostor je fizi€ki obezbeden protivpoZarnim vratima sa
bravama, koje mogu otvarati samo zaposleni koji za to imaju ovla$éenje. Sistemska sala je
snabdevena opremom kojom se postize neprekidno napajanje, kao i adekvatnom
protivpoZarnom zaStitom. Svi sistemi su predmet redovnog odrzavanja prema propisima i
pravilima koja vaZe za svaku komponentu.

Na ulazu u zgradu u kojoj se nalazi Drustvo postoji fizicko obezbedenje, sistem alarma i video
nadzora, kao i sigurnosna vrata na ulazu u sistem salu, koja se otvaraju pomoéu magnetne
kartice.

Drustvo ispunjava minimalne uslove organizacione i tehni¢ke osposobljenosti propisane
zakonskim i podzakonskim aktima.

Pod organizacionom osposobljeno§¢u Drustva podrazumeva se uspostavljanje takve
organizacije koja omoguéava uspe$no obavljanje delatnosti Drustva u planiranom obimu.

Pod minimalnim uslovima tehni¢ke osposobljenosti Drustva podrazumeva se obezbedenje
poslovnog prostora za obavljanje poslova Drutva, koji ispunjava propisane standarde, kao i
obezbedenje ratunarske opreme i programskih podrski, koje po obimu i tehni¢kim svojstvima
odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu poslovanja (hardverski i softverski sistem).

Beograd, 16. februar 2011. godine

DruStvo za upravljanje investicionim fondom
»KomBank INVEST* AD Beograd

Vanja R$umovié
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Analize uz Izvestaj nezavisnog revizora

Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja DruStva za upravljanje investicionim fondom
KomBank INVEST AD Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) i Otvorenog investicionog fonda
KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) za period koji se zavrSava na dan 31. decembar
2010. godine, sproveli smo i ocenu sistema internih kontrola u slede¢im oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava.

e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i1 vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti, ukljuuju¢i knjigovodstveno
evidentiranje ovih transakcija.

e Ulaganje kapitala Drustva i ispunjenost zakonskih propisa u vezi visine kapitala.

e Nabavka osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja i obracun amortizacije, ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Obaveza po osnovu zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda zaposlenih, ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljucujuc¢i knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija.

e Proces evidentiranja potrazivanja i obaveza prema Drustvu za upravljanje investicionim
fondom, ukljucujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fonda, ukljucuju¢i knjigovodstveno evidentiranje
ovih transakcija.

e Proces upravljanja rizicima, ukljuc¢ujuéi uskladenost procedura koje Drustvo primenjuje sa
interno definisanim politikama za upravljanje rizicima.

e Proces obracuna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na metodologiji KPMG-a za snimanje informacionog
sistema i poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa
stanovista procene nivoa rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

Nasa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora ali 1 sa drugim
radnicima Drustva. U toku ispitivanja koriS¢ene su zvani¢ne politike Drustva, projektna
dokumentacija, topologija mreze informacionog sistema, knjigovodstveni izvestaji i slicno.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e Ocena dizajna sistema internih kontrola - nasa zapazanja i zakljuCci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugoj relevantnoj
dokumentaciji propisanoj od strane rukovodstva Drustva.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola - nasa zapazanja i zakljucci
su doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i
evidencija vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema
internih kontrola, nismo uocili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske
izvestaje. Takode, tokom revizije, nismo uocili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim
kontrolama nad transakcijama povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno
kapitalom Fonda, koje bi uticale na efikasno i efektivno sprovodenje odluka o upravljanju
imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od strane Drustva, a u skladu sa internim
odlukama Drustva, izuzev kada se radi o strukturi uloZene imovine Fonda.
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U skladu sa usvojenom investicionom politikom, kao fond rasta imovine, Fond ulaze najmanje

75% svoje imovine u vlasnicke hartije od vrednosti koje izdaju:

Na dan 31. decembar 2010. godine, imovina Fonda je bila uloZena na slede¢i nacin:

Akcionarska drustva sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom

trziStu u Republici Srbije.

Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji.
Akcionarska drustva sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim

drzavama, kojima se trguje na organizovanom trzistu u tim zemljama.

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Akcije 74.528 75,24
Ostala ulaganja 5.052 5,10
Gotovina 19.408 19,59
Potrazivanja 72 0,07
Ukupno na dan 31. decembar 2010. godine 99.060 100

Na dan 31. decembar 2010. godine ulaganja u akcije ¢ine 75,24% imovine Fonda, $to je u
skladu sa investicionom politikom Fonda, Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o

investicionim fondovima i drugim vaze¢im zakonskim propisima.

Na dan 31. decembar 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili viSe emitenata koji su povezana
pravna lica:

Akcije Iznos % ucescéa
AIK banka a.d. Ni§ 9.204 9,29
Energoprojekt Holding a.d. Beograd 8.706 8,79
Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun 7.737 7,81
NIS a.d. Novi Sad 6.914 6,98
Metalac a.d. Gornji Milanovac 6.119 6,18
Milekara a.d. Subotica 3.325 3,36
Crvenka fabrika Secera a.d. 2.820 2,85
Jedinstvo a.d. Sevojno 2.806 2,83
Zlatarplast a.d. Nova Varo$ 2.516 2,54
Imlek a.d. Beograd 2.377 2,40
Ostali 9.920 10,01

Akcije domacih izdavalaca
France Telekom S.A. 2.164 2,19
Express Scripts Inc. 2.144 2,16
Carrefour S.A. 2.001 2,02
Cisco Systems Inc. 1.605 1,62
Petrohawk Energy Corporation 1.439 1,45
Landec Corporation 1.372 1,39
Savient Pharmaceuticals Inc. 1.359 1,37

Akcije inostranih izdavalaca

Ukupno na dan 31. decembar 2010. godine 74.528 75,24
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Na dan 31. decembar 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili vise izdavaoca koja su povezana
pravna lica:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
FIMA ProActive 5.052 5,10
Ukupno na dan 31. decembar 2010. godine 5.052 5,10

Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga

Drustvo vodi knjigovodstvo u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji, drugim zakonskim
propisima i Pravilnikom o racunovodstvu i Racunovodstvenim politikama, donetim od strane
Upravnog odbora Drustva i usvojenim od strane Skupstine Drustva.

Pravilnikom o raGunovodstvu reguliSe se:

organizacija i nacin rada racunovodstva,

vrste poslovnih knjiga i nacin njihovog vodenja,

formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

popis sredstava i obaveza, kontrola i uskladivanje poslovnih knjiga,

finansijski izvestaji i raCunovodstveni obracun,

zakljuCivanje poslovnih knjiga i cuvanje knjigovodstvenih isprava, poslovnih knjiga,
racunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

revizija finansijskih izvestaja i

e prava i odgovornosti radnika finansijsko-racunovodstvenog sektora.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu
knjigu i pomo¢ne knjige.

Dnevnik predstavlja hronolosku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka,
odnosno redosledu prijema racunovodstvene isprave, broju i nazivu racuna glavne knjige i
dugovnom i potraznom iznosu na racunima glavne knjige. Dnevnik omogucava uvid u
hronolosku evidenciju svih transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za
knjizenja sprovedena u glavnoj knjizi i koristi se za spreCavanje i iznalazenje gresaka u
knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjiZenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama,
rashodima i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitickim kontnim okvirom.

Pomo¢ne knjige su:

knjiga blagajne (dinarske i devizne),

knjiga osnovnih sredstava,

evidencije o vlasnicima akcionarskog kapitala,

analiticke evidencije obaveza i potrazivanja,

analiticko knjigovodstvo dobavljaca,

analiticko knjigovodstvo kapitala i udela u kapitalu,

analiticko knjigovodstvo potro$nog i kancelarijskog materijala, inventara, ambalaze i auto
guma,
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analiti¢ko knjigovodstvo osnovnih sredstava i investicionih nekretnina,

analiticko knjigovodstvo sredstava namenjenih prodaji,

analiticke evidencije zarada zaposlenih i drugih licnih primanja,

analiticka evidencija obaveza i potrazivanja vanbilansnih rac¢una,

knjige prirucnih evidencija i

druge pomocéne knjige koje prema potrebi moze uvesti rukovodilac odeljenja za
ratunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po
potrebi se mogu odStampati i prikazati na raCunaru. Racunovodstveni softver koji se koristi za
vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih izvesStaja, mora da obezbedi funkcionisanje
sistema internih racunovodstvenih kontrola i onemoguci brisanje proknjizenih poslovnih
promena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja organizuje se tako
da omogudi:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje racuna glavne knjige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,
izradu pregleda, obracuna i izvestaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

cuvanje i koris¢enje podataka.

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne
godine, zakljucno sa 31. decembrom vrsi njihovo zakljucivanje, a na dan 1. januara sledece
poslovne godine vrsi se njihovo otvaranje. Takode, zakljucivanje poslovnih knjiga se vrsi i na
dan 30. jun za potrebe sastavljanja polugodisnjih izvestaja, a njihovo otvaranje se vrsi na 1. jul
Izuzetak su analiticke evidencije nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava kod kojih se ne
vrsi godiSnje zatvaranje i otvaranje poslovnih knjiga, ve¢ se jednom otvorena knjigovodstvena
kartica koristi, dok je ulaganje ili sredstvo u upotrebi.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vrSe samo na osnovu verodostojnih
racunovodstvenih isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Ra¢unovodstvena
isprava predstavlja pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne
za knjizenje u poslovnim knjigama. Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena
potrebnim overama (iznosi u njoj ne smeju biti ispravljani, brisani ili ponistavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i placanja utvrduje se
po sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa
odgovarajuéim aktom Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tacnosti i zakonitosti
racunovodstvene isprave pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove u
skladu sa sistematizacijom poslova.

Racunovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za racunovodstvo najkasnije tri dana od
dana nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode
poslovne knjige, posle sprovedene kontrole primljenih raCunovodstvenih isprava, duzna su da
racunovodstvene isprave proknjize u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od
pet dana od dana prijema.
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Sef Sluzbe ra¢unovodstva i finansija utvrduje interne kontrolne postupke pri obradi podataka na
racunaru kojima se odreduje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjiZzenja poslovnih
promena, kao i nemoguénost brisanja proknjizenih poslovnih promena ili neovlaséene izmene
obradenih podataka.

Finansijski izvestaji Drustva i Fonda sastavljaju se i prezentuju u skladu sa zakonskom,
profesionalnom i internom regulativom predvidenom Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji,
Zakonom o investicionim fondovima i drugim podzakonskim aktima, a pre svega Pravilnikom o
sadrzini i formi finansijskih izveStaja za DrusStva za upravljanje investicionim fondovima i
Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove od strane Sluzbe za
finansije i racunovodstvo.

Sluzba za racunovodstvene poslove dostavlja Skupstini DruStva finansijske izveStaje radi
razmatranja i donoSenja odluke o usvajanju. Upravni odbor Drustva odgovoran je za istinito i
posteno prikazivanje finansijskih izvestaja. Finansijske izvestaje potpisuje direktor KomBank
Invest a.d. Beograd Drustva za upravljanje investicionim fondom, kao zakonski zastupnik
Drustva, 1 rukovodilac Sluzbe za finansije i racunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje
finansijskih izvestaja.

Organizacija 1 koordinacija racunovodstva DrusStva sprovodi se u skladu sa Zakonom o
raunovodstvu 1 reviziji, propisima donetim na osnovu tog zakona i Pravilnikom o
racunovodstvu. Tokom revizije, nismo dosli do saznanja koja bi ukazivala da racunovodstvene
procedure nisu adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru
osnovu za pripremu finansijskih i drugih izvestaja, ukljucujuéi i izvestaje na dnevnoj osnovi.
Poslovne transakcije su evidentirane i prezentirane u skladu sa vazecom zakonskom
regulativom i na odgovaraju¢im ra¢unima.

Procena postene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2010. godine imovina Fonda nije ulagana u
nepokretnosti.

Nalazi eksternih kontrola

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2010. godine nije bilo eksternih kontrola.
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Postovani:

Ovo pismo o prezentaciji je u vezi revizije pojedinagnih finansijskih izvestaja DruStva za upravljanje
investicionim fondom KomBank INVEST AD Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo®) za godinu koja se
zavriava na dan 31. decembar 2010. godine, koja ima za cilj izrazavanje misljenja o tome da li ovi finansijski
izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znadajnim pitanjima, prikazuju finansijsko stanje, poslovni
rezultat i tokove gotovine u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji, vaze¢im
Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Potvrdujemo da su izjave date u ovom pismu u skladu sa definicijama datim u okviru Dodatka A ovog pisma.

Potvrdujemo da smo, prema nasem najboljem znanju i uverenju, sproveli adekvatne intervjue koje smo smatrali
neophodnim u cilju adekvatnog informisanja da su:

Finansijski izvestaji

1. Ispunili smo nae obaveze, koje su definisane Ugovorom o reviziji, u vezi sa sastavljanjem i istinitim i
objektivnim prikazivanjem finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji vazetim
u Republici Srbiji, vazeéim Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim
aktima.

2. Metode vrednovanja i materijalne pretpostavke koje smo koristili u pripremi raunovodstvenih procena,
uklju¢ujuéi one koje su vrednovane po fer vrednosti, su razumno procenjene.

3. Efekti nekorigovanih gre$aka su nematerijalni, i pojedinagno i ukupno, na finansijske izvestaje kao celinu.
Pregled nekorigovanih grefaka dat je u prilozenom izvestaju uz ovo pismo.

Obezbedene informacije

4, Obezbedili smo vam sledece:

(a) Pristup svim informacijama za koje smo u saznanju da su od znaCaja za pripremanje finansijskih
izvestaja, kao §to su evidencije, dokumentacija i ostale stvari;

(b) Sve dodatne informacije koje su nam zatrazene tokom postupka revizije i
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(c) Neograniéen pristup zaposlenima u Drustvu/Banci/... za koje je utvrdeno da mogu da pruZe
neophodne revizorske dokaze.

Sve transakcije su proknjizene u rafunovodstvenim evidencijama i prikazane su u finansijskim
izvestajima.

Svesni smo nase odgovornosti u vezi sa uspostavljanjem internih kontrola koje smatramo neophodnim u
cilju pripreme finansijskih izvestaja koji ne sadrZe materijalno znacajne greSke usled prevare ili greski.
Svesni smo nase odgovornosti za dizajniranje, implementaciju i odrZavanje sistema internih kontrola u
cilju prevencije i detekcije prevara i greski.

Obelodanili smo vam sve rezultate nagih procena rizika da finansijski izvestaji mogu sadrZati materijalno
znalajne greske usled prevara.

U Dodatku A ovog pisma data je definicija prevare, ukljutujuci i greske proistekle iz namernog netaénog
prikazivanja finansijskih izvedtaja i greske zbog neovlad¢enog raspolaganja sredstvima.

Nije bilo utvrdene prevare, niti sumnje na prevaru za koju smo u saznanju, a koja moze da uti¢e na
Drustvo, ukljucujuéi:

(a) rukovodstvo
(b) zaposlene koji imaju zna¢ajnu ulogu u internoj kontroli, ili

(c) ostale, gde prevara moZe da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

Obelodanili smo Van da nije bilo optuzbi za prevaru, ili sumnji da postoji prevara, koja utice na
finansijske izvestaje Drustva, prijavljenih od strane zaposlenih, biviih zaposlenih, analiticara, regulatornih
organa ili drugih.

Obelodanili smo vam sve nama poznate sludajeve neusaglaSenosti ili sumnje u neusaglaSenost sa
zakonskim propisima, &iji se efekti moraju uzeti u obzir prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja. Dalje,
obelodanili smo vam i adekvatno smo proknjizili i/ili obelodanili u finansijskim izve$tajima u skladu sa
Zakonom o radunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji sve nama znane tekuce ili moguce sudske
sporove &iji se efekti moraju uzeti u obzir prilikom pripreme finansijskih izvestaja.

Stavili smo vam na raspolaganje sve raunovodstvene evidencije i pomoénu dokumentaciju kao i sve
zapisnike sa sastanaka akcionara i Upravnih odbora u periodu na koji se odnosi revizija finansijskih
izvestaja

Obelodanili smo vam identitet lica povezanih sa Drustvom i prirodu svih odnosa i transakcija sa
povezanim licima, za koje imamo saznanja da postoje, a koje su pravilno proknjiZene i obelodanjene u
finansijskim izvestajima u skladu sa zahtevima MRS 24 Obelodanjivanja povezanih strand.

U Dodatku A ovog pisma date su definicije povezanih lica i transakcija sa povezanim licima na nacin kako

ih mi razumemo i kao §to su preuzete iz MRS 24 Obelodanjivanja povezanih strana.

www. kombankinvest.com



12.  Nije bilo komunikacije sa regulatornim organima, predstavnicima vlade, poreskim organima ili drugim
regulatornim telima po pitanju istraga ili tuzbi u vezi neusaglaenosti sa zakonskim propisima,
nedostacima u vezi finansijskog izvestavanja prema njima ili u vezi sa ostalim stvarima koje mogu imati
znatajan uticaj na finansijske izvestaje.

PruZene informacije u vezi klju¢nih procena i pretpostavki od strane rukovodstva
13.  Potvrdujemo da smo vam obezbedili sve relevantne informacije u vezi sledeceg:

(a) Rasudivanja, koja ne ukljuéuju raéunovodstvene procene, rukovodstvo je izvrSilo u procesu
primene radunovodstvenih politika Drustva koje imaju najveci efekat na iznose koji su
priznati u finansijskim izve$tajima, ukljucujuci:

o Kklasifikaciju i reklasifikaciju finansijskih instrumenata;

(b) kljuéne pretpostavke koje se ti¢u buduénosti, i ostali klju¢ni izvori za procenu neizvesnosti na
dan bilansa stanja, koji sadrZe znaCajan rizik da mogu usloviti materijalne korekcije na
iskazane iznose sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini, ukljucujuéi:

e najznadajnije pretpostavke o buduéim dogadajima koje uti¢u na utvrdivanje rezervisanja,
kao §to je u specificnim okolnostima definisano MRS 37 Rezervisanja, potencijalne
obaveze i potencijalna imovina,

e znatajne pretpostavke primenjene prilikom procene fer vrednosti finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza koje se iskazuju po fer vrednosti.

Namere i planovi rukovodstva, i ostale informacije koje su poznate samo rukovodstvu
14.  Ne postoje tereti ili bilo kakva ograni€enja nad imovinom Drustva, niti je bilo koji deo imovine zaloZen.

15. Potvrdujemo da smo vam obelodanili sve informacije u vezi slede¢ih stvari:

(a) Stetnih ugovora, na primer, ugovora kod kojih troskovi ispunjenja ugovornih obaveza prevazilaze
ekonomske koristi, kao posledicu ispunjenja istog, ukljudujuéi i gubitke koji proizilaze iz obaveze
kupovine i prodaje koje su deo $tetnog ugovora prema MRS 37 Rezervisanja, Potencijalne obaveze i
potencijalna imovina,

(b) ostala dugovanja,
(c) gubitaka po transakcijama koji nisu prikazani u bilansu stanja,
(d) sredstava datih kao zalogu,
(e) aranZmana sa finansijskim institucijama koje ukljuéuju ograni¢enja na gotovini i kreditnim
linijama ili sli¢nim aranzmanima,
16.  Drustvo je uskladilo svoje poslovanje sa svim ugovornim obavezama i zahtevima regulatornih organa koji

mogu imati uticaj na finansijske izvestaje u sludaju neispunjenja ukljucujuéi i ugovorima definisane
obaveze ispunjenja pokazatelja poslovanja.
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Ne postoje formalni ni neformalni kompenzatorni aranZmani u vezi sa na¥im gotovinskim ili investicionim
raunima. Nemamo linije kreditnih aranZmana.

Nemamo planove ni namere koji bi mogli da utiSu na sadasnju vrednost ili klasifikaciju imovine i
obaveza.

Vlasni$tvo na sredstvima, klasifikacija i knjigovodstvena vrednost sredstava i njihovo obezvredenje

19.

20.

21.

Drustvo ima vlasniStvo na svim sredstvima.

Nemamo stalnu imovina koja ispunjava uslove da bude klasifikovana kao stalna imovina koja se drzi za
prodaju u skladu sa MSFI 5 Stalna imovina koja se drzi za prodaju i prestanak poslovanja.

Potvrdujemo das smo na adekvatan nadin sproveli sledeée testiranje na umanjenje vrednosti imovine u
skladu sa MRS 36 Umanjenje vrednosti imovine.

Finansijska sredstva

22.

23.

24.

Procenili smo sva finansijska sredstva kako bismo utvrdili da li postoje objektivni dokazi umanjenja
njihove vrednosti, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji mogu uzrokovati nastanak gubitaka, nakon
njihovog inicijalnog priznavanja i sva umanjenja vrednosti su na odgovarajuéi nalin priznata u
finansijskim izvestajima. U vezi sa investicijama u instrumente kapitala, umanjenje vrednosti je priznato
onda kada je utvrden znadajan ili produZen pad fer vrednosti instrumenta ispod njegove nabavne vrednosti
ili kada su utvrdeni drugi objektivni dokazi umanjenja vrednosti. Utvrdili smo da li pad u fer vrednosti
ispod njegove nabavne vrednosti predstavlja “znaajan” ili “produzen” pad u skladu sa kriterijumima koji
su vam prezentovani/obelodanjeni.

Potvrdujemo da imamo nameru i moguénost da drzimo sva finansijska sredstva koja su klasifikovana kao
ulaganja koja se drZe do dospeéa do njihovog dospeca, osim u slucaju kada se njihova prodaja moZze
klasifikovati kao izuzece u skladu sa MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje.

Potvrdujemo da smo tokom perioda bili u saglasnosti sa eksterno definisanim zahtevima za adekvatnoscu
kapitala.

Derivati

23.

Procenili smo sve finansijske instrumente i ostale ugovore u cilju identifikovanja ugradenih derivate, koji
moraju da se odvoje i proknjize zasebno u odnosu na osnovni ugovor iz koga proizilaze u skladu sa MRS
39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje. Potvrdujemo da su svi ugradeni derivati, koje je
neophodno odvojiti u skladu sa MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje,
identifikovani i proknjiZeni pojedinaéno kao derivati.
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Izlozenost rizicima

26.

U napomenama uz finansijske izvestaje Drustva obelodanili smo na adekvatan nain sve informacije u
vezi sa izlozeno$éu prema rizicima koji proizilaze iz finansijskih instrumenata, kao i kako ta izloZenost
nastaje, ukljudujuéi i opis nasih ciljeva, politika i procedura za upravljanje tim rizikom i korid¢enih metoda
za merenje tog rizika.

Kvantifikovani sumarni podaci koji su obelodanjeni u napomenama uz finansijske izveStaje Drustva
predstavljaju ukupnu izloZenost na rizike koji proizilaze iz finansijskih instrumenata tokom perioda.

Naknade po prestanku radnog odnosa

258

28.

Potvrdujemo da su sve naknade po prestanku radnog odnosa zaposlenima identifikovane, adekvatno
klasifikovane i knjigovodstveno evidentirane u skladu sa MRS 19 Primanja zaposlenih.

Takode potvrdujemo:

(a) da sve znalajne naknade nakon prestanka radnog odnosa, ukljutujuéi i zakonski obavezujuce
aranzmane, ugovorne ili one koje proizilaze iz aktivnosti poslodavca; nastaju u Srbiji; i da su
osnovane ili neosnovane; da su identifikovane i adekvatno proknjizene;

(b) da su svi dogovori ili prekidi, ili druge promene u planovima, adekvatno identifikovane i proknjiZene;

(¢) da su sve naknade zaposlenima koje se odnose na rukovodstvo Drustva adekvatno obelodanjene.

Salda koja se odnose na poreze

29,

30.

ProknjiZena razgranidena poreska sredstva su utvrdena na osnovu stopa poreza koje su bile vazece ili
doslovce vaZeée na dan bilansa i predstavljaju iznose koji ée se verovatno realizovati, uzimajuéi u obzir
procenu rukovodstva u vezi sa buduéim oporezivim dobitkom. U utvrdivanju procenjene buduce
oporezive dobiti, na &iji se teret vr$i ukidanje poreskih sredstava, rukovodstvo je razmotrilo postojanje
oporezive privremene razlike koja ée biti ukinuta u istom periodu u kome i poreski odbici. Takode,
rukovodstvo je razmotrilo odgovarajuée poresko planiranje Drugtva u kome ¢e verovatno iskoristiti priliku
za ostvarivanje buduce oporezive dobiti.

Nismo dobili nikakav savet ili miljenje koje je u suprotnosti sa ra¢unovodstvenom politikom Drustva u
vezi sa evidencijom poreza na dobit i koja je u suprotnosti sa iznosima datim u finansijskim izveStajima i
prezentacijama koje je dalo rukovodstvo u vezi sa porezom. Nismo dobili nikakav savet ili miSljenje koje
je neophodno da se razume u vezi sa razgranienjem poreza Druitva, a da vam pri tome nije bilo
obelodanjeno.
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Rezervisanja, potencijalna imovina, potencijalne obaveze
31. Osim veé obelodanjenih u napomenama uz finansijske izvestaje, nije bilo:

(a) ostalih obaveza koje je trebalo priznati i ostale potencijalne imovine ili potencijalnih obaveza,
koje bi bilo neophodno obelodaniti u finansijskim izvestajima u skladu sa MRS 37
Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina, ukljuCujuéi i obaveze i
potencijalne obaveze koje proisti¢u iz nelegalnih ili potencijalno nelegalnih aktivnosti, ili

(b) ostalih pitanja u vezi Zivotne sredine koja mogu imati materijalni uticaj na finansijske
izvestaje.

Nacelo stalnosti

32, Izvriili smo procenu u vezi sa moguéno$éu Drustva da nastavi poslovanje u skladu sa nadelom stalnosti
uzimajuéi u obzir sve raspoloZive podatke vezane za doglednu buduénost, $to u skladu sa MRS 1
Prezentacija finansijskih izvestaja podrazumeva najmanje dvanaest meseci od bilansa stanja, mada nije
ograniena samo na taj period. Potvrdujemo da nismo u saznanju da postoji bilo kakva materijalno
zna¢ajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova poslovanja koji mogu da uti¢u na sposobnost Drustva
da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti.

Dogadaji posle izveStajnog perioda

33.  Svi dogadaji nakon datuma finansijskih izveitaja za koje je po MSFI neophodna korekeija ili
obelodanjivanje su korigovani ili obelodanjeni.

S postovanjem,

=
“J S {KORBANK avasT |
SOV o121 4.0 gevaRAD Dowseduoud
Danilo Vuksah% Vanja RSumovié
Direktor ¢ il Analiti¢ar
S
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DODATAK A uz Pismo o prezentaciji za
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
KomBank INVEST AD Beograd

Finansijski izveStaji
Finansijski izvestaji obuhvataju:
e Bilans stanja;
e Bilans uspeha;
e Izvestaj o tokovima gotovine;
e Izveitaj o promenama na kapitalu;
e Napomene uz finansijske izvestaje
Materijalne stavke
Odredene izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znacajne stavke.

Materijalno znadajnim propustima ili greSkama se smatraju oni iznosi koji mogu, pojedinaéno ili kumulativno,
da utiu na ekonomsku odluku korisnika finansijskih izveitaja. Materijalnost zavisi od veli€ine i prirode propusta
ili greske procenjenih u odredenim okolnostima. Veli¢ina ili priroda stavke, ili njihova kombinacija, mogu biti
odludujuéi faktor.

Prevara

Neta¢no finansijsko izvestavanje obuhvata namerne greske, ukljuéuju¢i propuste da se iskazu odredeni iznosi i
izvréi obelodanjivanje u finansijskim izvestajima, kako bi se obmanuli korisnici ovih izveStaja.

Gretke proistekle iz neovla¢enog raspolaganja sredstvima ukljucuju kradu sredstava Drustva. To je Cesto
praéeno laznim ili obmanjujuéim podacima ili dokumentacijom, sa ciljem da se prikrije da sredstva nedostaju ili
su zaloZena bez odgovarajuc¢eg odobrenja.

Greska

Greska predstavlja nenamerno pogresno prikazivanje finansijskih izvestaja, ukljudujuci propuste da se iskazu
odredeni iznosi i izvr$e odgovarajuca obelodanjivanja.

Greske iz prethodnog perioda su propusti iz i greske u finansijskim izvestajima iz jednog ili vise prethodnih
perioda, koji su proizasli iz nemoguénosti da koriste, ili neadekvanto koriste, pouzdanu informaciju koja:

a) je bila dostupna u momentu kada su finansijski izvestaji odobreni i/ili

b) koji su u razumnoj meri mogli biti dobijeni i uzeti u obzir tokom pripreme i prezentacije tih finansijskih
izvestaja.

Takve greske ukljuduju efekte kao $to su matematitke greske, greske u primeni radunovodstvenih politika,
previd ili neadekvatno tumagenje &injenica ili usled prevara.

Rukovodstvo

Za potrebe ovog pisma “rukovodstvo™ se odnosi na “rukovodstvo i one kojima je data upravljacka funkcija”.
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Povezana lica i transakcije sa povezanim licima

Pravno lice je povezano sa drugim pravnim licem ako je:

a)

b)

c)

d)

g)

neposredno ili posredno kroz jednog ili vise posrednika, pravno lice:

i) kontroliSe, je pod kontrolom, ili je pod zajednitkom kontrolom drugog pravnog lica (3to ukljucuje
mati¢na dru$tva, zavisna dru$tva ili druga zavisna drustva);

ii) ima interese u pravnom licu zbog ¢ega ima znacajan uticaj nad pravnim licem ili
iii) ima zajedni¢ku kontrolu nad pravnim licem;

pravno lice pridruZeno (u skladu sa definicijom MRS 28, Investicije u pridruZene entitete) od strane drugog
pravnog lica;

pravno lice deo zajedni¢kog poduhvata (,joint venture®) u kome je jedan od ucesnika drugo pravno lice
(MRS 31, Ucesca u zajednickim poduhvatima)

pravno lice ¢lan uprave drugog pravnog lica ili mati¢nog drustva tog pravnog lica;
¢lan porodice bilo koje osobe navedene pod (a) ili (d);

pravno lice organizacija koja je pod kontrolom, pod zajedni¢kom kontrolom ili pod znacajnim uticajem, ili
ako znadajno pravo glasa u takvom pravnom licu, posredno ili neposredno, je u rukama pojedinca koji je
naveden pod (d) ili (e) ili

pravno lice penzioni fond za zaposlene u pravnom licu, ili bilo kog lica koje je povezano sa pravnim licem.

Transakcija sa povezanim licem — Prenos sredstava, usluga ili obaveza izmedu povezanih lica, nezavisno od

toga da li se za to naplacuje odredena cena.
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