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Izvestaj nezavisnog revizora

OTVORENI INVESTICIONI FOND
KOMBANK INFOND

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda
KOMBANK INFOND (u daljem tekstu:,Fond®), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31.
decembar 2010. godine, bilansa uspeha, izvestaja o tokovima gotovine i izvestaja o promenama
neto imovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan, kao i napomena, koje sadrZe pregled
osnovnih rac¢unovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji, vaze¢im
Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima, i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znadajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvr§ili u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
vaze¢im u Republici Srbiji, vaze¢im Pravilnikom o sadrZini izve$taja eksternog revizora i
Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo relevantnih
etikih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nalin koji nam omogucuje da steknemo
razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od nase procene,
uklju¢ujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZavanja
misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih raCunovodstvenih politika i opravdanosti znadajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruZaju osnov za
izrazavanje naSeg misljenja.

© 2011 KPMG d.0.0. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od
liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplaéen, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.

KPMG International Cooperative (*“KPMG International), KPMG d.o.o. Beograd je jednodlano

a Swiss entity. All rights reserved drustvo.
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Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znadajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Fonda na dan 31. decembra 2010. godine, poslovni
rezultat i tokove gotovine za godinu koja se zavrava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa
Zakonom o raCunovodstvu i reviziji vazeéim u Republici Srbiji, vaZzeéim Zakonom o
investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Beograd, 9. mart 2011. godine KPMG d.o.0. Beograd
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Stana J (( novic

Ovlasceni revizor




Odpazay 1
Hazus donna: KomBank INFOND
Perucrapeku 6poj donna: 5/0-44-3211/3-08
Hazus npywrsa 3a ynpassame Gongom: KomBank INVEST AD
Matnunu Gpoj ApyIITBa 3a ynpaesbame dongom: 20379758
[TUB npyiuiTea 3a yrnpaessate Gonaom: 105428701

BUJIAHC CTAIBA
OTBOPEHOI' HUHBECTUIIHMOHOI' ®OHIA
Ha aaun 31.12.2010. roauue

(v xumadama dunapa)

I'pyna
pauyHa MMo3znunja AOII | Hanomena ':(:Kz:: H?_ﬁ;i:li}la
/pauyn )|
1 2 3 4 5 6
A. YKYITHA HMOBHMHA (002+003+009) 001 99.060 108.986
10 I T'otoBHHA 002 3(),13 19.408 4.045
11ul2 IT ITorpaxxneama (004 1o 008) 003 72 1.683
1101 119 (zie0) 1. TToTpaskHBatba 1o OCHOBY MPOAaje XapTHja Ol BpEIHOCTH 004 3(k),14 7 1.683
1111 119 (ne0) 2. [ToTpakHBama Mo OCHOBY KaMara 005
112 1 119 (zeo) 3. IotpakuBalba MO0 OCHOBY AMBUIEHIH 006 14 65
12 4. IToTpakuBara O APYLITBA 3a yIIPaB/balbe 007
1]1135; ii;ziz)" 5. Ocrana nmoTpaxKuBatba 008
20,21,22,29 III ¥Yaarama donaa (010+013+016+019+020) 009 79.580 103.258
1. Ynazarmwa ponda y xapmuje 00 epednocmu Koje 010
ce opaice do poxa docneha (011+012)
200 4 209 1.1. ly>xHHuKe XapTHje o BpeaHocTH noMahux o1
W3aaBanaua
210219 1.2. Ty>kHHUUKE XapTHj€ Ol BpEAHOCTH CTPaHUX 012
H3aBanaua
2. Ynazamwa ponoa y xapmuje 00 epednocmu 013
pacnonoxcuge 3a npodajy (014 +015)
201 2.1. Ynarama doHna y XapTHje O BpeaHOCTH 614
pacrosio’KHBe 3a npoaajy noMahinx u3aBanaua
ST 2.2. Ynarawa (hoHma y XapTHje Ol BpeIHOCTH o15
pacronioyKHBe 2a NMpoJajy CTpaHUX M3JaBasala
3. ¥Ynazamwa ¢honoa y xapmuje 00 epeonocmu no gep 016 3(1),15.1 74.528 81.298
epednocmu Kpo3 ounanc yenexa (017+018)
202 3.1. Ynarama GoHIa y XapTHje o1 BpeiHOCTH 1o dep 017 3(1),15.2 62.444 45.637
BPeIHOCTH Kpo3 GuiaHe ycnexa nomalinx u3gaeanaua
212 3.2. Ynarama ¢oHma y xapTHje 0 BpeIHOCTH 1o dep oid 3(1),15.3 12.084 35 661
BPEAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa CTpaHUX eMHTEHaTa
22 4. Aenozumu 019 10.300
28 5. Ocmana ynazama 020 3(m),16 5,052 11.660
B. OBABE3E (102 +106+107+108) 101 20.922 723
30 1 OGaBe3e npema APYIITBY 3a ynpasB/bakse (103 1o 105) 102 3(n),17 431 447
300,301 1. Obage3e 3a HaKHa/IY 3a YNIPaB/bamke 103 3(n),17 249 255




5’%'3?3% ITosnumuja AOII | Hanomena I(f:p)::: HES);T::::IH?‘
1 2 3 4 5 6
302 2. ObaBese 3a HaKHAIly 1O OCHOBY KYTIOBHHE H OTKyIa 164 3(n),17 182 192
HHBECTHLIMOHMX jeTMHHLA
309 3. Ocrane ofaBe3e npeMa APYIITBY 3a yNpaBbathe 105
31 II OGaBe3e Mo OCHOBY YIAHCTBA 106 3(0), 18 20.276 72
32 III OcTane obaBese H3 NOCJIOBAKA 107 3(p),19 215 204
33 IV KpaTkopouHne ¢uHaHcHjcKe obaBe3e 108
B. HETO UMOBHHA ®OHJIA (001-101) 109 3(s),20.1 78.138 108.263
400 I HMHBeCTULMOHE jeIMHHULIE-HEeTO YIIaTe 110 3(r),20.1 107.633 141.866
431 II KymynupaHu Hepeasii3oBaHH 100MUM 110 ocHOBY X0B 111
432 III Kymynupanu HepeanusoBanu ryoHLy ro ocHoBy XoB 112
44 IV Hepacnopeljenn noburak 113 4.108 3.207
45 V I'yburax 114 33.603 36.810
I'. HETO HMOBHHA ®OHJIA 1O
HMHBECTHIHHUOHOJ JEJHUHHIIHA
I Bpoj HHBECTHIMOHHX jeIHHHIIA 115 105.131,63171 | 146.798,09600
II Hero MMOBHMHA 110 HHBECTHLIMOHO] jEAMHHLIA 116 743,23741 73749844
V¥ Beorpany, JIuile oAroBOPHO 3a cacTaB/bakbe H3BE SO L 1. e

Jana 10.02.2011.

Hanomene:

1) bpoj HHBEeCTHIIMOHHX jeIMHMIA CEe HE HCKa3yje ¥ Xuibajama, Beh y ueiom Gpojy

W}QQ—RW'\{

2) BpenHOCT HeTo HMOBHHE 110 HHBECTHIIHOHO] je/TMHUITM ce HE MCKasyje y XHipazama, Beh y ImyHOM H3HOCY




Hasug ¢onpa: KomBank INFOND
Perucrapcku 6poj donna: 5/0-44-3211/3-08
Hasus apywuTea 3a ynpassbamse Gongom: KomBank INVEST AD
Martuunu Gpoj JpywTea 3a ynpaessarse dpoHgoM: 20379758
ITHUE npymwTea 3a ynpasibame Gongom: 105428701
Odpazay 2
BUJIAHC YCIIEXA
OTBOPEHOI' UHBECTUITUOHOI" ®OHJIA

3a mepuosx oa 01.01. no 31.12.2010. roaune

(v xuwwadama ounapa)

;;T;:L Ha3zus no3unmje AOIT | HannomeHa ng;g:: l'[gz;f::ina
/pauyn
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIM30BHHU ITPUXOIH U PACXOH
60 I IlocioBHE NPHXOAH (202 10 204) 201 3.755 3.634
600 1. Ilpuxoau ox kamara 202 3(b),5 347 3.033
601 2. ITpuxonau o AMBHASHIH 203 3(c),6 3.394 594
609 3. OcTanu npuxonx 204 14 7
61 IT PeasinzoBanu xo6uTaK (206 1o 208) 205 16.585 18.665
610 1. PeanzoBanu 10oGHTaK 1O OCHOBY XapTHja Ofl BPEIHOCTH 206 3(d),7.1 16.585 18.665
611 2. Peanu3zoranu 1oOMTAK [0 OCHOBY KYPCHHX pasjMKa 207
619 3. Ocrani peanuzoBaHH JOOHIM 208
50 III ITocnoBHHU pacxoaH (210 1o 214) 209 6.452 7.426
500 1. HakHana ApyIITBY 3a YyNpaB/baibe 210 3(),8 2.755 2.832
501 2. TpOILIKOBH KYIIOBHHE H [IPOZAje XapTHja 0J1 BpEAHOCTH 211 3(g),9 2.609 2.907
504 3. Pacxoau no ocHOBY kaMaTa 212
506 4. TpowKkoBH KacTonu GaHke 213 3(h) 174 170
507,509 6. OcTanu nocjIoBHHU PacxoaH 214 3(i),10 914 1517
51 IV PeannzoBanu ryGHTaK (216 10 218) 215 14.445 12.682
510 1. PeanuzoBanu ryGuTaK o OCHOBY XapTHja Ofl BPEAHOCTH 216 3(d),7.2 14.445 12.682
511 2. Peanu3osaHu TyOHTaK MO OCHOBY KYPCHHX pasiiMKa 217
519 3. Ocranu peai30BaHU I'yGHLIH 218
V YKyNnHH peaju30BaHH J00HTaK (201+205-209-215) 219 2.191
VI YKynHu peajiM30BaHH ryouTaK (209+215-201-205) 220 5587
5. HEPEAJIN30BAHH JOBHULH U T'YBUIIN
62 I Hepeanu3oBaHu J0GHTaK (222 10 224) 221 85.305 89.229
620 1. Hepeannzosann 100HTaK [0 OCHOBY XapTHja O/l BpeAHOCTH | 222 3(e),11.1 67.677 79.607
621 2. Hepeanu3soBaHu JoOHTaK 10 OCHOBY KypPCHHX pasjinka 223 3(a),12.1 17.628 9.622
629 3. Ocranu HepealM30BaHH 100HIH 224
52 I1 HepeanuzoBaHu ryGHTaK (226 10 228) 225 80.640 88.213
520 1. Hepeannsopanu ryOuTak Ha XapTHjamMa O]l BPEIHOCTH 226 3(e),11.2 66.842 78.063
521 2. HepeanusoBaHu ryOHTaK MO OCHOBY KYPCHHX pasinka 227 3(a),12.2 13.798 10.150




5%3!:;'“;% Ha3sus nosunuje AOIl | Hanomena I:;’; :: ng;’::i“a
529 3. Ocranu HepeanH30BaHH I'yOHLH 228
IIT Yxkynuu HepeaJan3oBaHu A00HTAK (221- 225) 229 4.665 1.016
IV Ykynuu Hepeain3oBaHH ryourak (225-221) 230
B. IOBERAIE (CMAIBEILE) HETO UMOBHMHE O/1
IIOCJ/IOBAILA ®OHIOA
I IloBehame HeTo HMOBHHE GOHAA (219+229-220-230) 231 4.108 3.207
II Cmameme HeTo HMOBHHE (GoHIA (220+230-219-229) 232

A \ANJE |
Y 3aromek

Y Beorpany, JIvue 0AroBOpHO 3a CaCcTaB/balbe U3BELITaja j-’/ 5 i s HHHK ARV
/ ar, akbe GoHIOM
Hana 10.02.2011. o s
Q@—\,{\C\Q“%M;\ (3 ( Ba B i,
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Hasue ¢onpa: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj donna: 5/0-44-3211/3-08

Hazus npywrsa 3a ynpasmame ponnom: KomBank INVEST AD
Matuunn 6poj npyluTea 3a yrnpaesbame Gpongom: 20379758
ITHB npywTsa 3a ynpasssame Gongom: 105428701

Odpaszay 3

MU3BEIITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHHE OTBOPEHOTI' HHBECTHIITUOHOI' ®OH/TIA
y nepuoay ox 01.01. mo 31.12.2010. ronnne

v Xumsadama ounapa)
Onuc AOIl | Hanomena E:ﬁlzs HI:]Z;?::“
1 2 3 4 5
A. HOBYAHH TOKOBH M3 MNOCIOBHUX AKTUBHOCTH
I IIpuaMBH roTOBMHE U3 NOCAOBHHX AKTHBHOCTH (302 no 305) 301 4.267.108 | 7.574.037
1. ITpuauBHM Mo OAHOCY MpOJIaje yiararma 302 7.178
2. IlpunuBy no 0HOCY AUBHIEH/IH 303 3.330 594
3. [IpunueH 10 OAHOCY Kamara 304 347 3.033
4. Ocranu npuiuBy 305 4.256.253 | 7.570.410
IT OpnMBH roTOBHHE H3 MOCJOBHHX AKTHBHOCTH (307 10 312) 306 4.239.765 | 7.586.992
1. OnMBH 1O OCHOBY KYMOBHHE yyarama 307 5.000 11.000
2. OnMBH NO OCHOBY HaKHaJa JPYIUTBY 3a YIIPaB/babe 308 4923 3.486
3. OANHBH MO OCHOBY TPOLUKOBA KYITOBMHE M NPOAAje XapTHja O BPEIHOCTH 309
4. OnnHBH MO OCHOBY pacxofa Kamara 310
5. OnnHMBH MO OCHOBRY TPOIIKOBA KacTOAH HaHKe 311 196 175
6. Ocranu oJIMBH 312 4.229.646 | 7.572.331
I1I HeTo npuJINBH rOTOBHHE H3 MOCJIOBHHX AKTHBHOCTH (301- 306) 313 27.343
IV HeTo 0AIMBH rOTOBHHE IIOCJOBHHX AKTHBHOCTH (306 - 301) 314 12.955
b. HOBYAHH TOKOBH U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCHPAILA
I IIpuauBH FOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (pHHAHCHPALA (316 110 318) 315 153.762 53.070
1. TTpunuBH 1O OCHOBY MPOfaje HHBECTHLMOHMX jeIMHHLIA 316 153.762 53.070
2. IIpUnHUBH 10 OCHOBY 331y KHBaa 317
3. Ocraiu NpUITHBH 318
II OpHBH roTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PHHAHCHPALA (320 10 322) 319 165.958 74.299
1. OnnMBM MO OCHOBY OTKYMa MHBECTHLIMOHHX jeIMHHIIA 320 165.958 74.299
2. OanuBH 1O OCHOBY pasiy»KHUBaiba 321
3. Ocranu onyiHBH 322
IIT HeTo npu/IMBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PHHAHCHPaHA(315-319) 323
1V Heto OJIHBH FOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (HMHAHCHPAHA (319-315) 324 12.196 21.229
B. HETO INTPUJINBU 'OTOBHHE (313 + 323314 - 324) 325 15.147
I'. HETO OJJIMBH I'OTOBHHE (314 + 324 - 313 - 323) 326 34.184
J. TOTOBHHA HA ITIOYETKY ITEPHO/IA 327 4.045 38.229
h. MIO3UTHBHE KYPCHE PA3JIMKE I1O OCHOBY ITPEPAYYHA I'OTOBHUHE | 328 3.819
E. HETATHBHE KYPCHE PA3JIMKE I1IO OCHOBY INIPEPAYYHA 'OTOBHHE | 329 3.603
K. T'OTOBHHA HA KPAJY IIEPHO/IA (325 - 326 + 327 + 328 - 329) 3301~ 19.408 4.045

V Beorpany, JInue oAroBopHO 3a cactasibatbe H3BelTaja / oF
Q'
Jama 10.02.2011. . >
Nowie Vs S (koh
b 9\AD. B
b

ACTYIHHK JIPYIITBA
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Hazus donma: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj ¢onna: 5/0-44-3211/3-08

Hazup apywrsa 3a ynpassbatse Gornom: KomBank INVEST AD
Maruunu Gpoj ApyIuTBa 32 yrpasbare hongom: 20379758
[THUEB apyuwTea 3a ynpasssatse Gonnom: 105428701

N3BEIITAJ O MIPOMEHAMA HA HETO HMOBHUHHA
OTBOPEHOI' THBECTHIIUOHOI' ®POHIA
3a mepuoj ox 01.01. xo 31.12.2010. rogune

Oépazay 4

(v xumadama ounapa)

IMoznuuja AOIIl | Hamomena | Texyha rogmna H?ﬁ;’:&iﬂa
1 2 3 4 5

1. HeTo HMOBHHA HA MOYETKY NMepHoOAa 401 108.263 87.435
2. TToeehama 1o OCHOBY peajiM30BaHUX J00OHTaKa 402 20.340 22.299
3. IToBehama 1o 0cHOBY HepeanH30BaHMX JoOHUTaKa 403 85.305 89.229
4. TTosehama Mo OCHOBY KyMYIHPaHHX HEPEaTH30BaHUX 404

noburaxa o1 X0B pacrooKHUBHX 3a Mpoaajy
5. TToseharba 1o OCHOBY TIPOJiaje HHBECTHLMOHHUX jeIHHHIIA 405 153.762 95957
6. YkynHa nopehiama HeTo HMOBHHE (402 110 405) 406 259.407 207.485
7. CMamema 110 OCHOBY pealM30BaHuX ryduTaka 407 20.896 20.109
8. CMamema 10 OCHOBY Hepeann30BaHuX ryouraka 408 80.640 88.213
9. Cmamserba 1o OCHOBY KYMY/IMPaHHX Hepealn30BaHHX 409

ryGuTaka ox XoB pacronoKHBHX 3a NMpoaajy
10. CMamema 110 OCHOBY OTKYIA HHBECTHLIMOHHX jeMHHLA 410 187.996 78.335
11. ¥KynHa cMambelha HeTO HMOBHHE (407 110 410) 411 289.532 186.657
12. HeTo UMOBMHA HA Kpajy NMepHoaa (401 +406-411) 412 78.138 108.263

Y Beorpany,
Iana 10.02.2011.

3aCTYIHHK APYIUTBA




Hazue ¢onna: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj doupa: 5/0-44-3211/3-08

Hasus npyuirsa 3a ynpassbame GoHnoM: KomBank INVEST AD
Matruns 6poj apymTea 3a ynpaesame pongom: 20379758
ITHB npyuwirea 3a ynpasisawe pongom: 105428701

Oépazay 5

H3BEIITAJ O CTAIbY U IPOMEHAMA UHBECTUITHOHUX JEJWHUIIA U
®HUHAHCHJCKHUM IOKA3ATEJbUMA OTBOPEHOI' HHBECTHIIMOHOT'®OH/IA

3a mepuoj ox 01.01. no 31.12.2010. roaune

(v xumadama ounapa)

Ilo3uuuja HMOBHHE AOII I;;r}[’:: ng;:::;na
1 2 3 4

I IIpomene y 6pojy HHBECTHIHOHHX jeAHHHIA

1. Bpoj HHBECTULIMOHHX jENHHMLIA HA MOYETKY NMepHojaa 501 146.798 121.314

2. Bpoj npogaTHx HHBECTHIIMOHUX jeIHHHIIA 502 213.019 123950

3. Bpoj OTKyMJbEHHX HHBECTHIIMOHUX jEAMHHLIA 503 254.685 98.266

4, Bpoj MHBECTHUIMOHMX jeJHHHLIA HA KPajy Iepuoja 504 105.132 146.798
II BpeaHocT HeTo HMOBHHE MO HHBECTHUHOHO] jeauHHuH (oHaa

HA MOYeTKY MepHoJa

1. Hero umoBuHa (oHzaa Ha MOYETKY Nepuoa 505 108.263 87.435

2. BpenHOCT HHBECTHIIHOHE je[IMHHILIE Ha TIOUETKY Mepruoaa 506 737 721
II1 BpegHoeT HeTo MMOBHHE (POHIA IO HHBECTHIIHOHO] jeAMHHIH

HAa Kpajy nepuoja

1. Hero umoBHHa (oHIa Ha Kpajy mepHosa 507 78.138 108.263

2. BpenHOCT HHBECTHLIHOHE jEIHHHLIE Ha KPajy MepHoaa 508 743 737
IV DOuHAHCHjCKH MOKA3ATe/bH

1. Ctomna npHHOCa Ha NPOCeyHy HeTO HMOBHHY (onza (%) 509 4,48 3,39

2. OgHOC peanu30BaHHX IPUX0JA H POCEUHe HeTO HMoBHHE (%0) 510 22,16 23,60

3. OnHOC pealM30BaHUX pacxojia v poceyHe Heto umMoBuHE (%) 511 22,76 21,28

4. OnHoc ucrinaheHor M3HOCa HHBECTHTOPHMA Y TOKY MepHoa 1 512 204,79 $2.89

npoceyHe HeTo UMOBHHE doHAa (%)

¥ Beorpany,
Jlana 10.02.2011.

\XS.U\\)&QFBM.CU\ g

Hanomene:
1) Bpoj HHBECTHUHONHMX je[IMHHILIA CE HE HCKasyje y Xuibagama, seh y uenom 6pojy

2) BpeaHOCT HHBECTHLIMOHE jeMHUIIC CC HE MCKasyje Y xuibajama, Beh y myHom usznocy

= o -

JIHLle OArOBOPHO 33 cacTaB/batbe U3BCIITAja /Q::é




Hasus donna: KomBank INFOND
Perucrapcku 6poj Gonpa: 5/0-44-3211/3-08

Hazus npywrrea 3a ynpasiawe Gongom: KomBank INVEST AD

Maruunn 6poj ApywmTBa 3a ynpasibame Gonnom: 20379758

ITUE npywrea 3a ynpaessamwe Gongom: 105428701

U3BEILITAJ O CTPYKTYPU UMOBHHE
OTBOPEHOT UTHBECTHIIMOHOI' ®OHJA 1O BPCTAMA
Ha gan 31.12.2010. roguue

(¥ xumadama ounapa)

YKynHa BpeIHOCT HA

Yuewhe y BpeanocTu

A Aol JIaH H3BelITaBamba umosune donga (%)
1 2 3 4

I Ynarama dounaa (602 no 606) 601 79.580 80,34

1. Axkuuje 602 74.528 75,24

2. O6BeszHuLe 603

3. Ocrane xapTHje O BpeIHOCTH 604

4, Jlerio3uTH 605

5. Ocrana ynarama 606 5.052 5,10
II IloTpaxuBama 607 72 0,07
III I'oToBHHA 608 19.408 19,59
IV ¥kynHo (601 + 607 + 608) 609 99,060 100,00

YV Beorpany,

Odopazay 6

M3BELLTA|a o we GoHIOM |
Jana 10.02.2011. / / Q
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KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje

Otvoreni investicioni fond
KomBank INFOND

Napomene uz finansijske izveStaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2010. godine

Beograd, 10. februar 2011. godine



KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje

Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja Drustvo
za upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST AD Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane
Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o
privrednim drustvima i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu
ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole druStvu za upravljanje investicionim
fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledeéih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivatu Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog uge¢a u Drudtvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stice
100% udeséa u kapitalu Drustva.

Osnivanje Dru$tva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara
2008. godine pod brojem BD 5078/2008. Drudtvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko
drustvo &iji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i
za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa
kojom Drustvo ima zakljucen ugovor je Banca Intesa ad Beograd.

Organi Drustva su Upravni odbor i Skupstina Drustva. Upravni odbor ima 5 ¢lanova, koje bira
Skupstina Drudtva i ¢ine ga predsednik Upravnog odbora Jelena Purovi¢ i ¢lanovi Upravnog
odbora Bojan Kordi¢, Draganka Mihajlovi¢, Miroslav Todorovi¢ i Mirjana Segan. Direktor
Drustva je Danilo Vuksanovié.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala Re3enje
br. 5/0-34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim
se Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda , KomBank
INFOND¥. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno
vreme. Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta
poreskih obaveza.

Fond za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno
poveéanje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem Kkapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i
drugih vrsta prihoda, uz preuzimanje umerenog rizika.
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Portfolio menadZer Drustva je Maja Martinovi¢, koja upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadZera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte hartija od vrednosti.
Maja Martinovi¢ je diplomirala na Elektrotehnickom fakultetu Beogradskog univerziteta,
magistrirala je Aktuarstvo na Ekonomskom fakultetu u Beogradu, a poslove portfolio
menadZera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-5903/2-07 izdate od strane Komisije za hartije
od vrednosti 24. jula 2007. godine.

Ovlad¢eni interni revizor Drustva je Jelena Poki¢, koja je stekla zvanje ovlas¢enog revizora na
osnovu sertifikata Komore ovlaséenih revizora broj 589/10 od 24.septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Nov¢&ani ra¢un Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zakljucen ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Banca Intesa ad Beograd, sa
sediStem u ulici Milentija Popovic¢a 7b, Novi Beograd, koja je dobila saglasnost za obavljanje
delatnosti kastodi usluga Re$enjem Komisije za hartije od vrednosti br. br. 5/0-11-360/4-09 od
12.februara 2009. godine .Broj raéuna na kojem se vodi imovina Fonda: 160-340986-80.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e Otvara i vodi radune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za raun ¢lanova Fonda (zbirni
kastodi racun); :

e Otvara nov&ani radun Fonda, vr&i prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos
nov¢anih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

e Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e IzvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i ovim Prospektom;

o KontroliSe i potvrduje obraunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione
jedinice;

e KontroliSe obracun prinosa Fonda;

o Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uo¢enim nepravilnostima u
poslovanju Drustva odmah nakon §to uoci takve nepravilnosti;

e Obavestava Drudtvo o izvr§enim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim
organima prigovor protiv DruStva za upravljanje za S$tetu nastalu nelinjenjem ili
neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moZe obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa
drustvom za upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih
jedinica vr$i u skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom
investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje
nema moguénosti investiranja posredstvom investicionih fondova.
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Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizi¢ka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na ¢ije ime su registrovane
investicione jedinice Fonda. Clan Fonda se postaje zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeca prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
Clan Fonda ne moze biti:

Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond,

e Preduzee za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za
Fond;

e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moZe steéi vise od 10% ude$éa u neto imovini Fonda. Ukoliko &lan Fonda izvrsi
uplatu koja prevazilazi navedeni limit, Drustvo ¢e izvriti povracaj sredstava na ratun ¢lana
Fonda.

Promena broju &lanova Fonda tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2010. godine je
prikazana kao $to sledi:

01.01. - 01.01. -
Broj ¢lanova 31.12.2010. 31.12.2009
Broj ¢lanova na pocetku perioda 351 377
Broj élanova koji su pristupili Fondu 5 9
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda 26 35
Ukupno 330 351

Nadin i izvori prikupljanja sredstava

Otvoreni investicioni fond KomBank INFOND, kao fond rasta imovine, namenjen je svim
fizi¢kim i pravnim, domaéim i stranim licima, koji Zele da investiraju na duzi vremenski period
u veéi broj kvalitetnih domacéih i stranih hartija od vrednosti, prvenstveno akcija, sa ciljem
ostvarenja visoke stope prinosa, odnosno onim investitorima koji Zele da diversifikuju strukturu
svojih portfolija hartija od vrednosti kako bi povecali prinos u odnosu na prinos drugih vrsta
investicionih fondova.

Clan Fonda se postaje potpisivanjem ugovora o pristupanju, kojim se reguli$u medusobna prava
i obaveze ugovornih strana. Sastavni deo ugovora o pristupanju je i izjava ¢lana fonda kojom se
potvrduje da je klijent upoznat sa pravilima poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana
sredstava u fond kome Zeli pristupiti, kao i izjava da klijent ispunjava uslove za pristupanje
fondu u skladu sa &lanom 5 Pravilnika o investicionim fondovima, odnosno da ¢lan (neposredno
ili posredno) nije povezano lice sa DruStvom za upravljanje, odnosno nije banka koja obavlja
kastodi poslove za Fond, preduzeée za reviziju i revizor koje za Fond obavlja poslove revizije
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finansijskih izve$taja, odnosno da nije drugi investicioni fond kojim upravlja Drustvo. Klijent
stie status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle sklapanja ugovora o pristupanju Fondu i
potpisivanja pomenutih izjava, sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljué¢ivo novéanom uplatom na raéun Fonda broj
160-340986-80 otvorenog kod Banca Intesa ad Beograd uz poziv na broj ugovora o pristupanju.
Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom radunu
¢lana Fonda se evidentira deo investicione jedinice.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrii se po principu nepoznate cene, koja se utvrduje
narednog radnog dana od dana priliva sredstava na radun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate,
uvecane za naknadu ukoliko je Drustvo naplacuje u skladu sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi.
Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne ra¢une Fonda. Nakon
izvr§ene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini
investicionih jedinica i obrafun na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o
kupovini investicionih jedinica sadrZi:

e Iznos ukupno upladenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na ratun Fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate
izvrSene iz inostranstva;

Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

Broj ste¢enih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom rac¢unu ¢lana.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od
dana priliva sredstava na radun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom radunu fonda se evidentira na dan
konverzije (dan T+1) .

Obra¢un deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vr§i se po srednjem kursu NBS na dan
priliva na ra¢un fonda.

U sludaju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, upla¢ena sredstva se tretiraju
kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obratun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo
identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva e biti rasporedena na individualni ra¢un
¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. Drustvo ¢e na svojoj internet
strani objavljivati informacije vezane za neidentifikovanu uplatu.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nalin ulaganje sredstava, strategije
upravljanje i kontrola portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog
cilja. Drustvo se u potpunosti pridrZava investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u
Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi i operativno
sprovodi portfolio menadzer Maja Martinovic.

Investicione odluke se donose na osnovu kvantitativne i kvalitativne analize trziSta kapitala
saglasno sa nadelima za ulaganje imovine Fonda. Prilikom donoSenja investicionih odluka o
investiranju sredstava Fonda,portfolio menadZer je duZan da vodi racuna da su investicione
odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina Fonda blagovremeno investira, pod
najboljim moguéim uslovima i u najboljem interesu ¢lanova Fonda.
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Prilikom investiranja imovine Fonda na inostrana trzi§ta kapitala Drustvo moze, prema potrebi,
angazovati strane savetnike.

Primarni investicioni cilj Drustva se sastoji u tome da svojom profesionalnoséu omoguci
¢lanovima Fonda da uz preuzimanje umerenog rizika ostvare visoke stope prinosa na sredstva
uloZena na duzi vremenski period.

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nadin ulaganja sredstava, strategija
upravljanja i kontrola portfolija investicionog fonda u cilju postizanja definisanog investicionog
cilja.

Investiciona politika sprovodi se primenom osnovnih nadela investiranja u hartije od vrednosti a
to su:

e Nacelo sigurnosti,
e Nacelo diversifikacije i
e Nacelo likvidnosti.

Primenom investicione politike omoguéava se optimalna alokacija sredstava po vrstama i
koli¢ini hartija od vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih
rizika.

Imovina Fonda se ulaze u skladu sa ogranienjima ulaganja predvidenih Zakonom o
investicionim fondovima i podzakonskim aktima, kao i u skladu sa Prospektom Fonda.

U skladu sa Prospektom, Fond minimum 75% svoje imovine ulaze u vlasnicke hartije od
vrednosti koje izdaju:

e Akcionarska druStva sa sredistem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom
trzistu u Republici Srbije;

e Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji;

e Akcionarska drustva sa sediStem u drZzavama &lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drZavama, kojima se trguje na organizovanom trziStu u tim zemljama.

Imovina Fonda se mozZe ulagati u:

e Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju:

- Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojima se ureduje organizacija i
nadleznosti Narodne banke Srbije;

- Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici
Srbiji i druga pravna lica uz garanciju Republike Srbije, u skladu sa zakonom kojim se
ureduje javni dug;

- DrzZave &lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave i lokalne samouprave tih drzava,
kojima se trguje na organizovanom trzistu u tim zemljama;

e Hartije od vrednosti koje izdaju:

- Pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici;

- Pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji ukoliko je prospektom propisano ukljucenje
tih hartija na organizovano trziste odmah po okonéanju postupaka inicijalne ili
sekundarne javne ponude;

- Strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji;

- Pravna lica sa sedistem u drZzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama;
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- Pravna lica sa seditem u drzavama &lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, ukoliko je prospektom propisano ukljuéenje tih hartija na listing odmah po
okoncanju postupaka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

Akcije investicionih fondova:

- Zatvorenih fondova sa sedistem u Republici Srbiji;

- Investicionih fondova sa sediftem u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a,
ukoliko se njihovim akcijama trguje na organizovanom trzistu,

Depozitne potvrde koje izdaju ovlas¢ene banke sa sediStem u Republici Srbiji ili u drzavama

¢lanicama EU, odnosno OECD-a na osnovu deponovanih:

- Duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno
susedne drzave, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama;

- Hartija od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije;

- Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU,
OECD-a, odnosno susedne drZave, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim
zemljama;

Hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije;

Novcane depozite u bankama sa sedistem:

- U Republici Srbiji, osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje
banaka i drugih finansijskih organizacija;

- U bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu:

- U Republici Srbiji

- U drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

Ulaganje u finansijske derivate je dozvoljeno iskljudivo radi smanjenja investicionog rizika
i samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskih derivata
mogu proisteci.

Imovina Fonda ulaze se u skladu sa ogranienjima ulaganja predvidenim Zakonom i
podzakonskim aktima. Shodno tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca
ogranicenja:

U inostranstvu se moze ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno
trguje na organizovanom trZidtu u drZavama &lanovima EU, OECD-a, odnosno susednim
drZzavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenih sredstava mora biti investirano u hartije od
vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim drzavama. Navedeno ograniCenje se
primenjuje i na ulaganja imovine Fonda u derivate kojima se trguje na organizovanom
trzistu u drzavama EU, odnosno OECD-a i to iskljudivo radi smanjenja investicionog rizika
imovine Fonda;

U hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica, se ne
mozZe ulagati viSe od 10% imovine Fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moZe ste¢i
vise od 20% vlasnitkog udeca, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

U novéane depozite u jednoj banci ili ukupno u novéane depozite u dve ili viSe banaka koje
su povezana lica se ne moZe ulagati vise od 20% imovine Fonda, s tim da se navedeno
ograni¢enje ne odnosi na nov¢ane depozite kod kastodi banke;
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e U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija, Narodna banka Srbije,
odnosno drugo pravno lice uz garanciju Republike Srbije, ne moze se ulagati vise od 25%
imovine Fonda,

¢ Imovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente
koje izdaje:
- Drustvo za upravljanje,
- Banka koja obavlja kastodi usluge za Fond,
- Brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlas¢ena banka koja za Drustvo i Fond obavlja
poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,
- Akcionar Drustva za upravljanje,
- Fond kojima upravlja isto Drustvo i
- Povezana lica sa prethodno navedenim licima.

e Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije.

Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.
Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili steCajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Uslovi za povlacenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status ¢lana Fonda u momentu kada proda tj. otkupi sve investicione jedinice
Fonda koje su u njegovom posedu. Clan Fonda mozZe otkupiti sve ili deo investicionih jedinica
koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vr§i se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, u kome ¢lan
navodi ta¢an broj investicionih jedinica koje zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vazi na dan podno$enja zahteva za
otkup investicionih jedinica umanjena za naknadu za otkup koju Drustvo naplacuje u skladu sa
Prospektom fonda i Pravilnika o tarifi.

Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih
jedinica, izvr§i otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana fonda.

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica posalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Datum podnoSenja zahteva,

Vrednost investicione jedinice na dan podnoSenja zahteva za otkup;

Iznos naknade za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplacenih sredstava na novéani ra¢un ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom radunu &lana Fonda — krajnje stanje.
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Poreski tretman

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim
optere¢enjima, s” obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasni§tva i prenosa vlasnistva na investicionim jedinicana fonda, odnosno
kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica,
definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nain oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan
domace ili strano, pravno ili fizicko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske
obaveze plaéanja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji
obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione
jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja iskljuéivu obavezu ¢lana Fonda
kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje Fonda u skladu sa vaze¢im Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006 i 111/2009), Zakonom
o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006 i 51/2009) i ostalom primenljivom
zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri éemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir), Medunarodni racunovodstveni
standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI®) i tumadenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljucuje
osnove za zakljudivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumagenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne rac¢unovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi finansijskih izvestaja za investicione fondove ("Sl. glasnik RS" br. 8/09), koji propisuje
primenu seta finansijskih izves$taja, ¢ija forma i sadrzina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izveStaja, ¢ija je primena obavezna za
obradunske periode koji po€inju na dan 1. januara 2009. godine.
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b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nagelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste naelo realizacije i nalelo istorijske
vrednosti, osim za ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti krozu bilans uspeha domacih
izdavalaca (akcije), koje se vrednuju po fer vrednosti.

c) Nadcelo stalnosti poslovanja (“going concern®)
Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa naelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u

predvidljivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugagije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne raéunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda
za period od 01. januara do 31. decembra 2010. godine su sledeée:

(a) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa.

Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrenih pladanja i naplata u stranim
sredstvima pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu
kursnih razlika.

Zvani¢ni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2010.  31.12.2009.
EUR 105,4982 95,8888
USD 79,2802 66,7285
SEK 11,7734 9,3442
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(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih
hartija od vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obradunavaju se na sredstva po
videnju i na oro&ena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obra¢unskoj osnovi. Obracun i
evidentiranje prihoda od kamate na orolene depozite, odnosno potrazivanja fonda po osnovu
kamata, vrii se na dnevnom nivou. Obradun i evidentiranje prihoda od kamata na sredstva po
videnju vr$i se na meseénom nivou.

(c) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih
hartija od vrednosti i priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

(d)  Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem
nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena
od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu
prodajne i knjigovodstvene cene.

(e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i
vrednuju po trzisnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trzi$nom (fer) vrednosti. Odstupanja koja se
tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i
gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem
nize knjigovodstvene sa visom fer vrednoscu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem
viSe knjigovodstvene sa nizom fer vrednoséu.

(2] Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a druStvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada drustvu za upravljanje iznosi 3% godiSnje, a dnevna
visina naknade koju Fond plaéa iznosi 0,00821%. Osnovica za obradun naknade za upravljanje
Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obraguna, umanjena za akumulirane obaveze
od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obrauna.
Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda,
nekretnina u vlasnistvu Fonda, nov&anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih
nov&anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda. Naknada s

10



KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje

obradunava dnevno a plada mese¢ino. Naknada dru$tvu za upravljanje fondom predstavlja
trofak u momentu nastanka, bez obzira na vreme pla¢anja. Naknada za upravljanje se naplacuje
iz imovine Fonda.

() TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova,
kao 3to su provizije brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada
banci za saldiranje, kao i troSak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu
nastanka tj. trgovanja.

(h) Naknada kastodi banci

Tro$kovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge
tro¥kove iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obraunava dnevno, a plaéa
mesecno.

(i) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge domaceg i inostranog platnog prometa
poslovne banke koja vodi nov&ane ratune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne
rashode.

() Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja uklju¢uje gotovinu u blagajni, na tekuc¢em i deviznim
raunima. Gotovinski ekvivalenti iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkoroCna,
visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznalajnog
uticaja rizika od promene vrednosti.

(k) PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti

Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potrazivanje za nesaldirane
hartije od vrednosti koje je Fond prodao, a ¢ije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na
datum prodaje. Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini
ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao
realizovani dobitak/gubitak po osnovu hartija od vrednosti.

() Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju
finansijske plasmane koji se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom
vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom poCetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja je data

za njih. Transakcioni troskovi se uklju€uju u rashode perioda.

Nakon podetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
se vrednuju po trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu
uspeha Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.
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(m) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u
inostranstvu. Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrsi po
fer vrednosti.

(n) Obaveze prema drustvu za upravijanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze
za naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obrafunava u
procentu od 3% godidnje od vrednosti imovine Fonda. Obragun naknade se vi8i dnevno na neto
vrednost imovine Fonda, dok se pla¢anje naknade vr§i mese¢no.

Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinca predstavlja obavezu
Fonda prema Drustvu i evidentiraju se kod svake uplate i isplate. Ove naknade ne predstavlja
tro$ak Fonda, ve¢ obavezu za prenos sredstava i naplacuju se od ¢lanova Fonda.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Drustvo naplacuje od
¢lanova Fonda pri svakoj kupovini investicionih jedinica. Naknada za kupovinu se obracunava
procentualno u odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplate izvrSene od strane
¢lanova fonda. Procenti naknada za kupovinu investicionih jedinica dati su u sledecoj tabeli:

Iznos uplate u dinarima Naknada za kupovinu.

Do RSD 300 hiljada 2,5%
Od RSD 300 hiljada do RSD 500 hiljada 2,0%
Od RSD 500 hiljada do RSD 1.000 hiljada 1,5%
Od RSD 1.000 hiljada do RSD 5.000 hiljada 1,0%
Od RSD 5.000 hiljada do RSD 10.000 hiljada 0,5%
Preko RSD 10.000 hiljada Bez naknade

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa Drustvu
prilikom svake prodaje investicionih jedinica. Naknada za prodaju se obratunava procentualno
u odnosu na vrednost investicionih jedinica koje se prodaju i zavisi od duZine perioda
investiranja. Rasponi naknada za otkup investicionih jedinica su dati u sledecoj tabeli

Period investiranja Naknada za otkup
Do 1 godine 1,0%
Od 1 do 2 godine 0,5%
Preko 2 godine Bez naknade
(o) Obaveze po osnovu Clanstva

Obaveze po osnovu ¢lanstva odnose se na obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica.

)] Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke, kao i obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju
sa datumom trgovanja.
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(r) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obradunski udeo u ukupnoj i neto imovini Fonda i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena podetna vrednost investicione jedinice
otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu od RSD 1.000 na dan organizovanja Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obradunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem
neto trzi$ne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrZi$na
vrednost imovine Fonda se obra¢unava svakog radnog dana na osnovu trzi$nih vrednosti hartija
od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i troSkove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrii se po principu nepoznate cene koja se utvrduje
narednog radnog dana od dana priliva sredstava na radun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr$i se narednog dana od
dana priliva sredstava na radun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom ra¢unu fonda se evidentira na dan
konverzije (dan T+1) .

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri ogladavanju Fonda i
objavljivanju na internet stranici Drustva, kada se zaokruZuje na dve decimale. Vrednost
investicione jedinice se objavljuje svakodnevno u dnevnom listu ,,Politika” i na internet stranici
Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o
poklonu.

(s) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine
imovinu Fonda, postene vrednosti novéanih depozita, stanja na ostalim nov€anim ra¢unima
Fonda i potrazivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izratunava se kao
razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obradun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer)
vrednosti za dan za koji se vri obracun (u daljem tekstu: dan T).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje &ini nabavna vrednost koja ukljucuje
kupoprodajnu cenu uveéanu za troskove transakeije koji se mogu direktno pripisati sticanju
hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije
od vrednosti kroz bilans uspeha, kada tro¥kove transakcije ne treba uklju¢iti u nabavnu
vrednost.

Svi naknadni obraduni vrednosti hartija od vrednosti koje &¢ine imovinu fonda se zasnivaju na
postenoj (fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trzisne cene hartija od vrednosti na
organizovanom trZiStu na dan obrafuna, osim u slu¢ajevima odredenim Pravilnikom o
investicionim fondovima. Postena vrednost hartija od vrednosti se zaokruZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje
kupovna odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno tro$kovi vezani za realizaciju
kupovine ili prodaje hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra,
transakcioni troskovi Kastodi banke i porez).
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Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrii se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene
hartije od vrednosti ée se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog raCuna za
kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda, dok ¢e se kupljene hartije od vrednosti
evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od
vrednosti ¢e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od
vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema
zaklju¢nici Centralnog registra, potraZivanje ¢e biti preknjiZzeno u korist nov¢anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju &ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nadin:

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbije se
utvrduje kao:

- Proseéna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana;

- Knjigovodstvena vrednost (obratunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana;

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu
njihove:

- Prose¢na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 90 dana;

- Knjigovodstvena vrednost (obradunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana;

Postena vrednost duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija ili Narodna
banke Srbije se utvrduje:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obraduna na organizovanom trzistu u
Republici Srbiji na kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obrafuna, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu
obra¢una, a koji nije duzi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se
kao diskontna stopa koristi $estomese&na repo stopa Narodne banke Srbije za duznicke
hartije od vrednosti nominirane u RSD, odnosno $estomeseéni EURIBOR za duznicke
hartije od vrednosti nominirane u EUR.

Prethodna pravila se primenjuju i kada su izdavaoci duzni¢kih hartija od vrednosti drzave
&lanice EU, OECD-a i susedne drzave, odnosno centralne banke tih drzava, s tim da za
duzni¢ke hartije od vrednosti nominirane u valuti razli¢itoj od EUR kao diskontnu stopu
treba koristiti $estomese&nu repo stopu centralne banke drzava u &ijoj valuti su nominirane
duznicke hartije od vrednosti.

Postena vrednosti duznigkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u
Republici Srbiji, drzavama ¢lanicama OEU, OECD-a i susednim drzavama utvrduje se:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obrafuna na organizovanom trzistu na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obraduna, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu
obracuna, a koji nije duzi od 30 dana;
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- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se
kao diskontna stopa koristi:

o Sestomeseéna repo stopa Narodne banke Srbije za duzni¢ke hartije od vrednosti
nominirane u RSD, odnosno $estomese¢ni EURIBOR za duznicke hartije od
vrednosti nominirane u EUR,

e Sestomesetni EURIBOR za duznitke hartije od vrednosti nominirane u EUR,
odnosno ¥estomesedna repo stopa centralne banke drzava u ¢ijoj valuti su
nominirane duznicke hartije od vrednosti;

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom radunu, ukljudujuéi i dospelu i nenaplaéenu kamatu. Obra¢un i pripis prihoda od
kamate na oroéene depozite (odnosno potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
vréi se na dnevnom nivou. Metod obrauna kamate na depozite odreduje se ugovorom
izmedu Drudtva i poslovne banke. Pripis prihoda od kamate po tekucem raCun vrsi se
jednom meseéno po dobijanju kamatnog lista od banke. Obracun i priznavanje prihoda od
kamate po tekué¢em radun (odnosno potrazivanja fonda po osnovu kamate) vrsi s¢ na
dnevnom nivou. U sluéaju odstupanja obradunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu
kamate, razlika se knjiZi kao vanredni prihod, odnosno rashod,;

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preratunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu NBS na dan obrauna;

Dividenda koja se ispla¢uju u novcu, evidentira se pri uplati iste na racun Fonda, kao
potraivanje i ulazi u obradun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuéi iznos dividende na osnovu Odluke skupStine
akcionara o isplati dividende u novcu. PotraZivanje po osnovu dividende se vodi kao
potraZivanje sve do dana uplate dividende na radun Fonda. Dividenda koja se ispladuje u
akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potrazivanje i ulazi u obradun vrednosti
neto imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci
broj akcija na osnovu Odluke skupitine o isplati dividende u akcijama. Potrazivanja u
akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar hartija
od vrednosti;

Uplata akcija po osnovu prava predeg upisa evidentira se kao nov&ano potrazivanje do
prijema odgovarajuéeg dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspe$nost emisije i da ¢e
Fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnica. Danom prijema ovog dokumenta, nov€ano
potraZivanje postaje potraZivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar hartija
od vrednosti i vrednuje se po fer vrednosti. Uplata akcija po osnovu javnog poziva
evidentira se kao nov&ano potraZivanje do prijema odgovaraju¢eg dokumenta izdavaoca,
kojim se potvrduje uspe$nost emisije i da ¢e Fondu biti dodeljen odredeni broj akcija.
Danom prijema ovog dokumenta, odgovaraju¢i deo nov¢anog potraZivanja postaje
potrazivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar hartija od vrednosti i
vrednuje se po fer vrednost. Istovremeno, iznos novanog potraZivanja se umanjuje za iznos
potreban za plaéanje evidentiranog potraZivanja u akcijama, a preostali iznos se vodi kao
nov&ano potraZivanje dok izdavalac ne izvr§i povracaj vise uplacenih sredstava na tekuci
racun Fonda;

Deponovane akcije po osnovu javnog poziva za preuzimanje, odnosno sticanje sopstvenih
akcija evidentira se po fer ceni sve do zvaninog obavetenja o broju prodatih akcija i
prodajnoj ceni. Danom prijema ovog obavestenja, potraZivanje za prodate akcije postaje
nové&ano potrazivanje za vrednost po kojoj su akcije prodate u koli¢ini za koju je realizovana
transakcija, dok se one koje nisu prodate vode kao potraZivanje u akcijama koje se vrednuje
po fer ceni.
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Drustvo je duzno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na
osnovu kojih je izvr$en obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
Drudtva i organizacioni delovi Dru§tva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode
zaposleni sa specijalnim ovla$éenjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omoguéavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje
rizicima, a narocito:

Rizikom promena cena hartija od vrednosti,
Kamatnim rizikom,

Kreditnim rizikom,

Deviznim rizikom i

Rizikom likvidnosti.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje
koji proizilaze iz nepredvidivosti finansijskog trzi$ta. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim
strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti
neto imovine i investicione jedinice i ofuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(@) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasni¢ke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim
trzistima, kako bi uveéao vrednost imovine kroz poveéanje vrednosti hartija od vrednosti i
realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duZni¢ke hartije od vrednosti i depozite. Portfolio
menadZer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasni¢kih i duznickih hartija od
vrednosti i njihovo ukljugivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trZiSnu
poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontroli§e portfolio menadzer.

Prosec¢na trzi$na vrednost akcija sa znadajnijim ude$¢em u portfoliju na 31. decembar 2010.

godine i rasponi u promenama njihovih cena u periodu od 01. januara do 31. decembra 2010.
godine dati su u sledecoj tabeli:
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Cena na zatvaranju

Iznos Prosec¢na Minimalna Maksimalna
31.12.2010.  trzi¥nacena  trzi§nacena  trZi¥na cena
u 000 RSD u RSD u RSD u RSD
Akcije domacih izdavalaca
AIK Banka Ad Nis 9.204 3.323 3.150 3.399
Energoprojekt holding a.d. Beograd 8.706 900 898 900
Galenika Fitofarmacija 7.737 6.950 6.950 6.950
Naftna industrija Srbije 6.914 475 474 476
Metalac ad 6.119 2.150 - -
Ostali 23.764 - - -
Ukupno 62.444
Akcije inostranih izdavalaca u EUR u EUR u EUR
France Telekom 2.164 15,60 15,60 15,77
Ostali 2.001 - - -
u USD u USD u USD
Petrohawk Energy corporation 1.439 18,25 17,91 18,34
Ostali 6.480 - - -
Ukupno 12.084

Prosecna trzisna vrednost ulaganja u investicione jedinice investicionih fondova koje Cine
portfolio na 31. decembar 2010. godine i rasponi u promenama njihovih cena u periodu od 01.
Januara do 31. decembra 2010. godine dati su slede¢om tabelom:

Iznos Prosecna Minimalna Maksimalna
u’000 RSD trziS$na cena trzi$na cena trzi$na cena

Fima proactive 5.052 383,995 360,36 407,63

Ukupno 5.052

(b) Rizik promene kamatnih stopa

Veci deo imovine Fonda investiran je u vlasnike hartije od vrednosti koje ne nose prihod od
kamata tako da u ovom delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina koje je
uloZena u depozite banaka nije podlozna ovoj vrsti rizika jer je uloZena na kratak rok sa fiksnom
kamatnom stopom. Kamatnim rizikom je upravljano na nacin da su se ugovarali rokovi dospeca
za orogene depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku pomenuta sredstava nece biti
upotrebljena za kupovinu akcija. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice.
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Pregled izloZzenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina

Gotovina - 19.408 - 19.408

Potrazivanja - - 72 72

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha - - 74.528 74.528

Ostala ulaganja 5.052 5.052
Ukupno imovina - 19.408 79.652 99.060
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 431 431

Obaveze po osnovu ¢lanstva - - 20.276 20.276

Ostale obaveze - - 215 215

Neto imovina - - 78.138 78.138
Ukupno obaveze i neto imovina - - 99.060 99.060
Neto neuskladenost 31.12.2010. - 19.408 (19.408) -
Neto neuskladenost 31.12.20009. - 14.345 (14.345) -

Kamatna stopa na depozite po videnju se u periodu od 01. januara do 31. decembra 2010.
godine kretala u rasponu od 6,50% do 10,00% na godi$njem nivou, dok se kamatna stope na
orodene depozite u istom periodu kretala u rasponu od 6,50% do 10,00% na godi$njem nivou.

(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik, u smislu rizika vra¢anja glavnice i kamate po osnovu duga za ulaganje u
duzni¢ke hartije od vrednosti nema znadajan uticaj na kretanje vrednosti imovine Fonda zbog
¢injenice da nije ulagano u duznicke hartije od vrednosti.

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,.rejtinga“ kompanije na
cenu njenih akcija na berzi je detaljno ispitan za svaku pojedinaénu investiciju. Kreditnim
rizikom je upravljano na nadin da nije vrSeno ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj
poslovnoj godini zabeleZile gubitak u poslovanju ili znadajno pogorSanje poslovnih
performansi. Struktura imovine Fonda na dan 31.decembar 2010. godine prikazana je kao Sto
sledi:

U hiljadama RSD Iznos % ucesa
Akcije 74.528 75,24
Ostala ulaganja 5.052 5,10
Gotovina 19.408 19,59
Potrazivanja 12 0,07
Ukupno 31.12.2010. 99.060 100
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U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaze najmanje 75% svoje imovine u
vlasnicke hartije od vrednosti. Na dan 31. decembar 2010. godine ulaganja u akcije ¢ine 75,24%
imovine Fonda. Uredbom o ulaganju imovine i zaduZivanju dru$tva za upravljanje investicionim
fondovima i investicionih fondova u uslovima poremecaja na finansijskim trzidtima i Odlukom
o ogranienju ulaganja i uskladivanja strukture imovine investicionih fondova u uslovima
poremecaja na trzistu, donetih od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije 14.
maja 2009. godine, najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova, kategorizovanih
kao fondovi rasta vrednosti imovine, moZe se ulagati u vlasnicke hartije od vrednosti.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u akcije:

Akcije 31.12.2010. % uceséa
Akcije domacih izdavalaca

AIK Banka Ad Ni§ 9.204 9,29
Energoprojekt holding a.d. Beograd 8.706 8,79
Galenika Fitofarmacija TA37 7,81
Naftna industrija Srbije 6.914 6,98
Metalac ad 6.119 6,18
Ostali 23.764 2399
Akcije inostranih izdavalaca

France Telekom 2.164 2,18
Petrohawk Energy corporation 1.439 1,45
Ostali 8.481 8,57
Ukupno 74.528 75,24

Na dan 31. decembar 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili viSe emitenata koji su povezana
pravna lica.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u ostala
ulaganja:

U hiljadama RSD Iznos % ucedéa
Fima proactive 5.052 5,10
Ukupno 31.12.2010. 5.052 5,10

Na dan 31.decembar 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili vi$e izdavaoca koja su povezana
pravna lica.

(d) Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troskova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom
aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju valutnog rizika
kojem su izlozeni kao riziku meduvalutnih kretanja.
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Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izlozenosti kursnom riziku, Drustvo moze koristiti metodu VaR
(valuta at risk) za izradunavanje najveéeg olekivanog gubitka koji moZe uslediti zbog uticaja
trziSnih faktora na finansijske pozicije

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu
zbog kretanja deviznog kursa prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja
moZe drzati u razli¢itim valutama, mera za utvrdivanje tog rizika jeste kretanje vrednosti
pojedine valute u poredenju sa srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od ciljnih trZita definisanih u Prospektu. U slu€aju da lice zaduZeno za
upravljanje rizicima Fonda utvrdi da postoje veca valutna kretanja, na to upozorava portfolio
menadZera penzijskog fonda koji u slu¢aju poveéanja valutnog rizika preusmerava deo ulaganja
u trzista sa manjim valutnim kretanjima.

Lice zaduZeno za upravljanje rizicima prati da li se diverzifikacija investicija na pojedinim
stranim trZistima sprovodi u skladu sa Prospektom. U slu¢aju povecanja valutnog rizika na to

upozorava upravu drudtva za upravljanje koje odreduje mere za njegovo smanjenje.

Izlozenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD RSD EUR USD SEK  Ukupno
Imovina
Gotovina 79 7.985 0.218 2.126 19.408
PotraZivanja 72 - - - 72
Ulaganja fonda u HOV po
fer vrednosti kroz bilans uspeha 62.444 4.165 7.919 74.528
Ostala ulaganja 5.052 - - - 3:052
Ukupno imovina 67.647 12.150 17.137 2.126 99.060

Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za

upravljanje 431 - - - 431
Obaveze po osnovu ¢lanstva 20.276 - - - 20.276
Ostale obaveze 215 - - - 215
Neto imovina 78.138 - - - 78.138
Ukupno obaveze i neto imovina 99.060 - - - 99.060

Neto devizna pozicija 31.12.2010. (31.413) 12.150 17.137 2.126 -

Neto devizna pozicija 31.12.2009. (37.950) 31.492 6.458 = =

(e)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo
kontrolide ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i
odliva sredstava.
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Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagaéima
moze obezbediti novéana sredstva samo na nadin, $to ¢e svoje pojedine investicije prodati po
veoma nepovoljnoj ceni i na taj na€in zna¢ajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost
imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih
jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond, pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje
na organizovanim trzi§tima hartija od vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo
prodate i unovcene.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u
skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

0d3
Do 3 meseca Preko

U hiljadama RSD meseca do 1 godine 1 godine  Ukupno
Imovina

Gotovina 19.408 - - 19.408

Potrazivanja 72 - - i

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha 74.528 - - 74.528

Ostala ulaganja 5.052 - - 5.052
Ukupno imovina 99.060 99.060
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje 431 - - 431

Obaveze po osnovu Clanstva 20.276 - - 20.276

Ostale obaveze 215 - - L5

Neto imovina - - 78.138 78.138
Ukupno obaveze i neto imovina 20.922 78.138 99.060
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2010. 78.138 - (78.138) -
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2009. 108.263 - (108.263) C

Proseéna ro¢nost u danima za imovinu &ija je roénost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:

U hiljadama RSD Do 3 meseca Prose¢na ro¢nost u danima
Imovina
Gotovina 19.408 po videnju-
Potrazivanja 72 3 dana
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti vlasnicke hartije - nema
kroz bilans uspeha 74.528 definisan rok dospeca
investicione jedinice — nema
Ostala ulaganja 5.052 definisan rok dospeca
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Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010.  31.12.2009.
Prihodi od kamata na depozite po videnju 11 105
Prihodi od kamata na oro¢ene depozite 336 2.319
Prihodi od kamata drzavne obveznice - 609
Ukupno 347 3.033

Kamatna stopa na depozite po videnju se u periodu od 01. januara do 31. decembra 2010.
godine kretala u rasponu od 6,50% do 10,00% na godi$njem nivou.

Kamatna stope na oro&ene depozite se u periodu od 01. januara do 31.decembra 2010. godine
kretala u rasponu od 6,50% do 10,00% na godi$njem nivou.

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 3.394 hiljade (31.12.2009.: 594) su ostvareni na osnovu
odluka skupstina slede¢ih pravnih lica:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.20009.
Jedinstvo 339 87
Gosa Montaza 247 94
IMLEK a.d. Beograd 198 21
JUBMES banka a.d. Beograd - 80
DIN fabrika duvana Ni$ 125 18
Mlekara subotica 65 12
Termika - 77
Galenika Fitofarmacija - 37
Crvenka fabrika Secera 382 150
Soja protein 1.689 -
Ostali 349 18
Ukupno 3.394 594

Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009
Dobici od prodaje redovnih akcija 15.715 18.505
Dobici od prodaje akcija zatvorenih fondova 868 160
Dobici od prodaje akcija otvorenih fondova 2 -
Ukupno 16.585 18.665
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Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 14.445 hiljada
(31.12.2009.: RSD 12.682 hiljada) je nastao po osnovu prodaje redovnih akcija ( RSD 13.333
hiljada), akcija zatvorenih fondova ( RSD 1.079 hiljada) i akcija otvorenih investicionih
fondova ( RSD 33 hiljade).

Naknada drustvu za upravljanje
Naknada dru$tvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 2.755 hiljada (31.12.2009.: RSD

2.832 hiljade) se odnose na naknade za usluge koje Fond pla¢a Drutvu po osnovu upravljanja
Fondom i obra¢unavaju se u procentu od 3% godi$nje na vrednost imovine Fonda.

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 2.609 hiljada (31.12.2009.:
RSD 2.907 hiljada) podrazumevaju iznose transakcionih tro$kova ( provizije brokerskim
ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada banci za saldiranje i trosak
poreza na prenos apsolutnih prava).

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.122010. 31.12.2009
Troskovi eksterne revizije 388 355
Ostali poslovni rashodi 526 1.162
Ukupno 914 1.517
Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti
Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti obuhvata:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 67.677 79.555
Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti - 52
Ukupno 67.677 79.607
Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti obuhvata:

01.01.- 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 66.842 78.063
Ukupno 66.842 78.063
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12. Neralizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika
12.1 Neralizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od:
01.01. - 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009.
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni racuni 3.819 3.191
- Hartije od vrednosti 13.077 5955
- Obaveze i potraZivanja u stranoj valuti 732 476
Ukupno 17.628 9.622
12.2 Neralizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima sledecu strukturu:
01.01.- 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2010, 31.12.2009.
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni racuni 3.603 3.150
- Hartije od vrednosti 8.957 5.767
- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 1.238 1233
Ukupno 13.798 10.150
13. Gotovina
Gotovina obuhvata:
U hiljadama RSD 31,12.2010. .31.12:2009,
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 79 1.756
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 19.329 2.289
Stanje na dan bilansa 19.408 4.045
Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima se u periodu od 01. januara do 31 .decembra
2010. godine kretala u rasponu od 6,50% do 10,00% na godiSnjem nivou, s tim da na
31.decembar 2010. godine iznosi 10,00% na godiSnjem nivou.
14. PotraZivanja

Potrazivanja se sastoje od:

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009.
Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti 7 1.683
PotraZivanje po osnovu dividendi 65 -
Stanje na dan bilansa 72 1.683
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Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009.
Akcije
- Domacéih izdavalaca 62.444 45.637
- Stranih emitenata 12.084 35.661
Stanje na dan bilansa 74.528 81.298

Struktura ulaganja u akcije domacih izdavalaca na dan 31.decembar 2010. godine je data u
narednoj tabeli:

Emitent Broj akcija  Cena akcije Iznos .

u komadima uRSD u 000 RSD
AIK Banka Ad Ni$§ 2.700 3.409,02 9.204
Energoprojekt holding a.d. Beograd 9.683 899,10 8.706
Galenika Fitofarmacija 1.144 6.763,31 737
Naftna industrija Srbije 14.500 476,85 6.914
Metalac ad 2.851 2.146,31 6.119
Ostali 23.764
Stanje na dan bilansa 62.444

Struktura ulaganja u akcije stranih izdavalaca na dan 31.decembar 2010. godine je data u
narednoj tabeli:

Emitent Broj akcija  Cena akcije Iznos

u komadima u EUR/USD u 000 RSD

France Telekom 1.300 15,78 2.164
Petrohawk Energy corporation 1.000 18,50 1.439
Ostali 8.481
Stanje na dan bilansa 12.084

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini ra¢una u Kontnom okviru za investicione
fondove i Pravilnikom o investicionim fondovima - Nagin i udestalost obralunavanja trZiSne
vrednosti za pojedine kategorije imovine i obraunavanje neto vrednosti imovine investicionog
fonda. Drudtvo je svakodnevno vrsilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu
vrednost svodilo na trzisnu (fer) vrednost knjiZenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

Znatajna uded¢a hartija od vrednosti pojedinaénih izdavalaca su prikazana u napomeni 4(c)
Kreditni rizik.
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Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u iznosu od RSD 5.052 hiljade (2009.: RSD 11.660) predstavljaju ulaganja u
investicione jedinice investicionih fondova i to:

Investicione jedinice

Broj Valuta Cena Iznos
Fima proactiv 12.982,16036 RSD 389,14 5052
Stanje na dan bilansa 5.052

Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.122010. 31.12.2009
Obaveze za naknadu za upravljanje 249 255
Obaveza za naknadu pri kupovini investicione jedinice 182 192
Stanje na dan bilansa 431 447

Obaveze po osnovu ¢lanstva

Obaveze po osnovu &lanstva u iznosu od RSD 20.276 hiljade (2009.:72 hiljade) odnose se na
obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica. Od ukupnog iznosa, iznos od RSD 18.047
hiljada odnosi se na otkup investicionih jedinica od strane Drustva za upravljanje investicionim
fondovima KomBank Invest.

Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31,12.2010. 31.12.2009
Obaveze po osnovu eksterne revizije 199 181
Obaveze prema depozitnoj banci 13 17
Ostale poslovne obaveze 3 6
Stanje na dan bilansa 215 204
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20. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

20.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009

Investicione jedinice — neto uplate 107.633 141.866
Gubitak (33.603) (36.810)
Nerasporedeni dobitak 4.108 3.207
Stanje na dan bilansa 78.138 108.263

Neto imovina Fonda od RSD 78.138 hiljada na dan 31. decembar 2010. godine se sastoji od
105.131,63171 investicionih jedinica vrednosti RSD 743,23741 po investicionoj jedinici.

Na poéetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 146.798,09600 investicionih jedinica. U
toku izvedtajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 213.018,77951 a broj
otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 254.685,24380, tako da na 31.decembar 2010.
godine Fond raspolaZe sa 105.131,63171 investicionih jedinica.

20.2 Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

01.01. - 01.01. -

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009

Neto imovina na pocetku perioda 108.263 87.435
Povecanje po osnovu

Realizovanih dobitaka 20.340 22.299

Nerealizovanih dobitaka 85.305 89.229

Prodaje investicionih jedinica 153.762 95957

259.407 207.485
Smanjenje po osnovu

Realizovanih gubitaka (20.896) (20.109)
Nerealizovanih gubitaka (80.640) (88.213)
Otkupa investicionih jedinica (187.996) (78.335)

(289.532)  (186.657)

Neto imovina 31.decembar 2010. 78.138 108.263

21. Povezana pravna lica
Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31.

decembar 2010. godine. predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD
326 hiljada (2009.:195 hiljada RSD).
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22. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moze sagledati preko slede¢ih

pokazatelja:

U hiljadama RSD 31.12.2010. 31.12.2009.
Stopa prinosa na 31.12.2010. 0,77817 % 2,32612 %
Stopa prinosa od osnivanja Fonda -10,79284 % -17,34025 %

23. Uspesnost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za
hartije od vrednosti

Na dan 31.decembar 2010. godine ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2010.  Ucesce u %
Akcije 74.528 75,24
Ostala ulaganja 5.052 5,10
Gotovina 19.408 19,59
PotraZivanja 72 0,07
Stanje na dan bilansa 99.060 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaZe najmanje 75% svoje imovine u
vlasnicke hartije od vrednosti. Na dan 31.decembar 2010. godine ulaganja u akcije &ine 75,24%
imovine Fonda. Uredbom o ulaganju imovine i zaduZivanju drustva za upravljanje investicionim
fondovima i investicionih fondova u uslovima poremecaja na finansijskim trzistima i Odlukom
o ogranienju ulaganja i uskladivanja strukture imovine investicionih fondova u uslovima
poremecaja na trzistu, donetih od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije 14.
maja 2009. godine, najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova, kategorizovanih
kao fondovi rasta vrednosti imovine, moZe se ulagati u vlasni¢ke hartije od vrednosti.

Beograd, 10.februar 2011. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
»KomBank INVEST* AD Beograd

Vowse¥auuegd
Vanja Rsumovié¢
Analiti¢ar
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Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja DruStva za upravljanje investicionim fondom
KomBank INVEST AD Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) i Otvorenog investicionog fonda
KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) za period koji se zavrSava na dan 31. decembar
2010. godine, sproveli smo i ocenu sistema internih kontrola u slede¢im oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava.

e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i1 vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti, ukljuuju¢i knjigovodstveno
evidentiranje ovih transakcija.

e Ulaganje kapitala Drustva i ispunjenost zakonskih propisa u vezi visine kapitala.

e Nabavka osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja i obracun amortizacije, ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Obaveza po osnovu zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda zaposlenih, ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljucujuc¢i knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija.

e Proces evidentiranja potrazivanja i obaveza prema Drustvu za upravljanje investicionim
fondom, ukljucujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fonda, ukljucujué¢i knjigovodstveno evidentiranje
ovih transakcija.

e Proces upravljanja rizicima, ukljuc¢ujuéi uskladenost procedura koje Drustvo primenjuje sa
interno definisanim politikama za upravljanje rizicima.

e Proces obracuna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na metodologiji KPMG-a za snimanje informacionog
sistema i poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa
stanovista procene nivoa rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

Nasa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora ali 1 sa drugim
radnicima Drustva. U toku ispitivanja koriS¢ene su zvani¢ne politike Drustva, projektna
dokumentacija, topologija mreze informacionog sistema, knjigovodstveni izvestaji i slicno.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e Ocena dizajna sistema internih kontrola - nasa zapazanja i zakljuCci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugoj relevantnoj
dokumentaciji propisanoj od strane rukovodstva Drustva.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola - nasa zapazanja i zakljucci
su doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i
evidencija vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema
internih kontrola, nismo uocili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske
izvestaje. Takode, tokom revizije, nismo uocili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim
kontrolama nad transakcijama povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno
kapitalom Fonda, koje bi uticale na efikasno i efektivno sprovodenje odluka o upravljanju
imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od strane Drustva, a u skladu sa internim
odlukama DrusStva, izuzev kada se radi o strukturi uloZene imovine Fonda.
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U skladu sa usvojenom investicionom politikom, kao fond rasta imovine, Fond ulaze najmanje
75% svoje imovine u vlasnicke hartije od vrednosti koje izdaju:

e Akcionarska drustva sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom
trziStu u Republici Srbije.

e Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji.

e Akcionarska dru$tva sa sediStem u drzavama c¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanom trzistu u tim zemljama.

Na dan 31. decembar 2010. godine, imovina Fonda je bila uloZena na slede¢i nacin:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Akcije 74.528 75,24
Ostala ulaganja 5.052 5,10
Gotovina 19.408 19,59
Potrazivanja 72 0,07
Ukupno na dan 31. decembar 2010. godine 99.060 100

Na dan 31. decembar 2010. godine ulaganja u akcije ¢ine 75,24% imovine Fonda, $to je u
skladu sa investicionom politikom Fonda, Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o
investicionim fondovima i drugim vaze¢im zakonskim propisima.

Na dan 31. decembar 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili viSe emitenata koji su povezana
pravna lica:

Akcije Iznos % ucescéa
AIK banka a.d. Ni§ 9.204 9,29
Energoprojekt holding a.d. Beograd 8.706 8,79
Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun 7.737 7,81
NIS a.d. Novi Sad 6.914 6,98
Metalac a.d. Gornji Milanovac 6.119 6,18
Mlekara a.d. Subotica 3.325 3,36
Crvenka fabrika Secera a.d. 2.820 2,85
Jedinstvo a.d. Sevojno 2.806 2,83
Zlatarplast a.d. Nova Varo$ 2.516 2,54
Imlek a.d. Beograd 2.377 2,40
Ostali 9.920 10,01

Akcije domacih izdavalaca

France Telekom S.A. 2.164 2,19
Express Scripts Inc. 2.144 2,16
Carrefour S.A. 2.001 2,02
Cisco Systems Inc. 1.605 1,62
Petrohawk Energy Corporation 1.439 1,45
Landec Corporation 1.372 1,39
Savient Pharmaceuticals Inc. 1.359 1,37

Akcije inostranih izdavalaca

Ukupno na dan 31. decembar 2010. godine 74.528 75,24
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Na dan 31. decembar 2010. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili vise izdavaoca koja su povezana
pravna lica:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
FIMA ProActive 5.052 5,10
Ukupno na dan 31. decembar 2010. godine 5.052 5,10

Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga

Drustvo vodi knjigovodstvo u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji, drugim zakonskim
propisima i Pravilnikom o racunovodstvu i Racunovodstvenim politikama, donetim od strane
Upravnog odbora Drustva i usvojenim od strane Skupstine Drustva.

Pravilnikom o raGunovodstvu reguliSe se:

organizacija i nac¢in rada racunovodstva,

vrste poslovnih knjiga i nacin njihovog vodenja,

formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

popis sredstava i obaveza, kontrola i uskladivanje poslovnih knjiga,

finansijski izvestaji i raCunovodstveni obracun,

zakljuCivanje poslovnih knjiga i cuvanje knjigovodstvenih isprava, poslovnih knjiga,
racunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

revizija finansijskih izvestaja i

e prava i odgovornosti radnika finansijsko-racunovodstvenog sektora.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu
knjigu i pomo¢ne knjige.

Dnevnik predstavlja hronolosku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka,
odnosno redosledu prijema racunovodstvene isprave, broju i nazivu racuna glavne knjige i
dugovnom i potraznom iznosu na racunima glavne knjige. Dnevnik omogucava uvid u
hronolosku evidenciju svih transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za
knjizenja sprovedena u glavnoj knjizi i koristi se za spreCavanje i iznalazenje gresaka u
knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjiZenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama,
rashodima i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitickim kontnim okvirom.

Pomo¢ne knjige su:

knjiga blagajne (dinarske i devizne),

knjiga osnovnih sredstava,

evidencije o vlasnicima akcionarskog kapitala,

analiticke evidencije obaveza i potrazivanja,

analiticko knjigovodstvo dobavljaca,

analiticko knjigovodstvo kapitala i udela u kapitalu,

analiticko knjigovodstvo potro$nog i kancelarijskog materijala, inventara, ambalaze i auto
guma,
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analiti¢ko knjigovodstvo osnovnih sredstava i investicionih nekretnina,

analiticko knjigovodstvo sredstava namenjenih prodaji,

analiticke evidencije zarada zaposlenih i drugih licnih primanja,

analiticka evidencija obaveza i potrazivanja vanbilansnih rac¢una,

knjige prirucnih evidencija i

druge pomocéne knjige koje prema potrebi moze uvesti rukovodilac odeljenja za
ratunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po
potrebi se mogu odStampati i prikazati na raCunaru. Racunovodstveni softver koji se koristi za
vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih izvesStaja, mora da obezbedi funkcionisanje
sistema internih racunovodstvenih kontrola i onemoguci brisanje proknjizenih poslovnih
promena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja organizuje se tako
da omogudi:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje racuna glavne knjige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,
izradu pregleda, obracuna i izvestaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

cuvanje i koris¢enje podataka.

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne
godine, zakljucno sa 31. decembrom vrsi njihovo zakljucivanje, a na dan 1. januara sledece
poslovne godine vrsi se njihovo otvaranje. Takode, zakljucivanje poslovnih knjiga se vrsi i na
dan 30. jun za potrebe sastavljanja polugodisnjih izvestaja, a njihovo otvaranje se vrsi na 1. jul
Izuzetak su analiticke evidencije nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava kod kojih se ne
vrsi godiSnje zatvaranje i otvaranje poslovnih knjiga, ve¢ se jednom otvorena knjigovodstvena
kartica koristi, dok je ulaganje ili sredstvo u upotrebi.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vrSe samo na osnovu verodostojnih
racunovodstvenih isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Ra¢unovodstvena
isprava predstavlja pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne
za knjizenje u poslovnim knjigama. Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena
potrebnim overama (iznosi u njoj ne smeju biti ispravljani, brisani ili ponistavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i placanja utvrduje se
po sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa
odgovarajuéim aktom Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tacnosti i zakonitosti
racunovodstvene isprave pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove u
skladu sa sistematizacijom poslova.

Racunovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za racunovodstvo najkasnije tri dana od
dana nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode
poslovne knjige, posle sprovedene kontrole primljenih raCunovodstvenih isprava, duzna su da
racunovodstvene isprave proknjize u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od
pet dana od dana prijema.
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Sef Sluzbe ra¢unovodstva i finansija utvrduje interne kontrolne postupke pri obradi podataka na
racunaru kojima se odreduje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjiZzenja poslovnih
promena, kao i nemoguénost brisanja proknjizenih poslovnih promena ili neovlaséene izmene
obradenih podataka.

Finansijski izvestaji Drustva i Fonda sastavljaju se i prezentuju u skladu sa zakonskom,
profesionalnom i internom regulativom predvidenom Zakonom o raunovodstvu i reviziji,
Zakonom o investicionim fondovima i drugim podzakonskim aktima, a pre svega Pravilnikom o
sadrzini i formi finansijskih izveStaja za DrusStva za upravljanje investicionim fondovima i
Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove od strane Sluzbe za
finansije i racunovodstvo.

Sluzba za racunovodstvene poslove dostavlja Skupstini DruStva finansijske izvesStaje radi
razmatranja i donoSenja odluke o usvajanju. Upravni odbor Drustva odgovoran je za istinito i
posteno prikazivanje finansijskih izvestaja. Finansijske izvestaje potpisuje direktor KomBank
Invest a.d. Beograd Drustva za upravljanje investicionim fondom, kao zakonski zastupnik
Drustva, 1 rukovodilac Sluzbe za finansije i racunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje
finansijskih izvestaja.

Organizacija 1 koordinacija racunovodstva DrusStva sprovodi se u skladu sa Zakonom o
raunovodstvu 1 reviziji, propisima donetim na osnovu tog zakona i Pravilnikom o
racunovodstvu. Tokom revizije, nismo dosli do saznanja koja bi ukazivala da racunovodstvene
procedure nisu adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru
osnovu za pripremu finansijskih i drugih izvestaja, ukljucujuéi i izvestaje na dnevnoj osnovi.
Poslovne transakcije su evidentirane i prezentirane u skladu sa vazecom zakonskom
regulativom i na odgovaraju¢im ra¢unima.

Procena postene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2010. godine imovina Fonda nije ulagana u
nepokretnosti.

Nalazi eksternih kontrola

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2010. godine nije bilo eksternih kontrola.
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KPMG d.o.o. Beograd
Kraljice Natalije 11
11000 Beograd

Datum 9. mart 2011. godine

Postovani:

Ovo pismo o prezentaciji je u vezi revizije finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda KomBank
INFOND (u daljem tekstu:,,Fond), kojim upravlja Drudtvo za upravljanje investicionim fondovima
KomBank INVEST AD Beograd (u daljem tekstu: “Drustvo™) za godinu koja se zavrSava na dan 31.
decembar 2010. godine, koja ima za cilj izrazavanje misljenja o tome da li ovi finansijski izvestaji istinito i
objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijsko stanje, poslovni rezultat i tokove
gotovine u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji vazeéim u Republici Srbiji, vaZeéim Zakonom o
investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Potvrdujemo da su izjave date u ovom pismu u skladu sa definicijama datim u okviru Dodatka A ovog pisma.

Potvrdujemo da smo, prema na$em najboljem znanju i uverenju, sproveli adekvatne intervjue koje smo smatrali
neophodnim u cilju adekvatnog informisanja da su:

Finansijski izvestaji

1. Ispunili smo naSe obaveze, koje su definisane Ugovorom o reviziji, u vezi sa sastavljanjem i istinitim i
objektivnim prikazivanjem finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o raGunovodstvu i reviziji vaze¢im
u Republici Srbiji, vaZeéim vaZec¢im Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim
podzakonskim aktima.

2. Metode vrednovanja i materijalne pretpostavke koje smo koristili u pripremi ra¢unovodstvenih procena,
ukljudujuéi one koje su vrednovane po fer vrednosti, su razumno procenjene.

3. Efekti nekorigovanih gredaka su nematerjalni, i pojedinaéno i ukupno, na finansijske izvestaje kao celinu.
Pregled nekorigovanih greSaka dat je u priloZenom izvestaju uz ovo pismo.

Obezbedene informacije

4, Obezbedili smo vam sledede:

(a) Pristup svim informacijama za koje smo u saznanju da su od znalaja za pripremanje finansijskih
izvestaja, kao §to su evidencije, dokumentacija i ostale stvari;

(b) Sve dodatne informacije koje su nam zatraZene tokom postupka revizije i
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(c) Neogranifen pristup zaposlenima u Drustvu za koje je utvrdeno da mogu da pruze neophodne
revizorske dokaze.

Sve transakcije su proknjizene u ralunovodstvenim evidencijama i prikazane su u finansijskim
izveStajima.

Svesni smo nase odgovornosti u vezi sa uspostavljanjem internih kontrola koje smatramo neophodnim u
cilju pripreme finansijskih izve$taja koji ne sadrZe materijalno znacajne greske usled prevare ili greski.
Svesni smo nae odgovornosti za dizajniranje, implementaciju i odrzavanje sistema internih kontrola u
cilju prevencije i detekcije prevara i greski.

Obelodanili smo vam sve rezultate nasih procena rizika da finansijski izvestaji mogu sadrZati materijalno
znadajne greske usled prevara.

U Dodatku A ovog pisma data je definicija prevare, ukljucujuci i greske proistekle iz namernog netatnog
prikazivanja finansijskih izvestaja i gre$ke zbog neovlai¢enog raspolaganja sredstvima.

Nije bilo utvrdene prevare, niti sumnje na prevaru za koju smo u saznanju, a koja moze da uti¢e na Fond,
ukljucujuci:

(a) Rukovodstvo Drustva
(b) zaposlene Drustva koji imaju zna&ajnu ulogu u internoj kontroli, ili
(c) ostale, gde prevara moze da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

Obelodanili smo Van da nije bilo optuzbi za prevaru, ili sumnji da postoji prevara, koja utiCe na
finansijske izve$taje Fonda, prijavljenih od strane zaposlenih Drustva, biviih zaposlenih Drustva,
analitiCara, regulatornih organa ili drugih.

Obelodanili smo vam sve nama poznate sluCajeve neusaglaSenosti ili sumnje u neusaglaSenost sa
zakonskim propisima, &iji se efekti moraju uzeti u obzir prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja. Dalje,
obelodanili smo vam i adekvatno smo proknjizili i/ili obelodanili u finansijskim izvestajima u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji sve nama znane tekuce ili moguce sudske
sporove ¢iji se efekti moraju uzeti u obzir prilikom pripreme finansijskih izvestaja.

Stavili smo vam na raspolaganje sve rafunovodstvene evidencije i pomo¢nu dokumentaciju kao i sve
zapisnike sa sastanaka akcionara u periodu na koji se odnosi revizija finansijskih izvestaja.

Obelodanili smo vam identitet lica povezanih sa Fondom i prirodu svih odnosa i transakcija sa povezanim
licima, za koje imamo saznanja da postoje, a koje su pravilno proknjizene i obelodanjene u finansijskim

izvestajima u skladu sa zahtevima MRS 24 Obelodanjivanja povezanih strana.

U Dodatku A ovog pisma date su definicije povezanih lica i transakcija sa povezanim licima na na¢in kako
ih mi razumemo i kao $to su preuzete iz MRS 24 Obelodanjivanja povezanih strana.
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12.  Nije bilo komunikacije sa regulatornim organima, predstavnicima vlade, poreskim organima ili drugim
regulatornim telima po pitanju istraga ili tuzbi u vezi neusagladenosti sa zakonskim propisima,
nedostacima u vezi finansijskog izve$tavanja prema njima ili u vezi sa ostalim stvarima koje mogu imati
znacajan uticaj na finansijske izvestaje.

Pruzene informacije u vezi klju¢nih procena i pretpostavki od strane rukovodstva
13. Potvrdujemo da smo vam obezbedili sve relevantne informacije u vezi slededeg:

(a) Rasudivanja, koja ne ukljuéuju ratunovodstvene procene, rukovodstvo je izvrsilo u procesu
primene radunovodstvenih politika Fonda koje imaju najve¢i efekat na iznose koji su priznati
u finansijskim izve$tajima, ukljucujuéi:
o klasifikaciju i reklasifikaciju finansijskih instrumenata.

(b) klju¢ne pretpostavke koje se ticu buduénosti, i ostali kljuéni izvori za procenu neizvesnosti na
dan bilansa stanja, koji sadrZe zna¢ajan rizik da mogu usloviti materijalne korekcije na
iskazane iznose sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini, uklju¢ujuci:

e najznacajnije pretpostavke o budué¢im dogadajima koje uti¢u na utvrdivanje rezervisanja,
kao $to je u specifitnim okolnostima definisano MRS 37 Rezervisanja, potencijalne
obaveze i potencijalna imovina, i

e znalajne pretpostavke primenjene prilikom procene fer vrednosti finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza koje se iskazuju po fer vrednosti.

Namere i planovi rukovodstva, i ostale informacije koje su poznate samo rukovodstvu
14.  Ne postoje tereti ili bilo kakva ograni¢enja nad imovinom Fonda, niti je bilo koji deo imovine zaloZen.

15. Potvrdujemo da smo vam obelodanili sve informacije u vezi sledecih stvari:

(a) Stetnih ugovora, na primer, ugovora kod kojih tro§kovi ispunjenja ugovornih obaveza prevazilaze
ekonomske Koristi, kao posledicu ispunjenja istog, ukljudujuéi i gubitke koji proizilaze iz obaveze
kupovine i prodaje koje su deo Stetnog ugovora prema MRS 37 Rezervisanja, Potencijalne obaveze i
potencijalna imovina,

(b) ostala dugovanja,
(c) gubitaka po transakcijama koji nisu prikazani u bilansu stanja,
(d) sredstava datih kao zalogu i
(¢) aranZmana sa finansijskim institucijama koje ukljuduju ograni¢enja na gotovini i kreditnim
linijama ili sliénim aranZzmanima.
16.  Fond je uskladio svoje poslovanje sa svim ugovornim obavezama i zahtevima regulatornih organa koji

mogu imati uticaj na finansijske izveStaje u sluaju neispunjenja ukljudujuéi i ugovorima definisane
obaveze ispunjenja pokazatelja poslovanja.
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Ne postoje formalni ni neformalni kompenzatorni aranzmani u vezi sa nasim gotovinskim ili investicionim
radunima. Nemamo linije kreditnih aranZzmana.

Nemamo planove ni namere koji bi mogli da utiu na sadas$nju vrednost ili klasifikaciju imovine i
obaveza.

Vlasni$tvo na sredstvima, klasifikacija i knjigovodstvena vrednost sredstava i njihovo obezvredenje

19;

20.

Fond ima vlasni$tvo na svim sredstvima.

Nemamo stalnu imovina koja ispunjava uslove da bude klasifikovana kao stalna imovina koja se drZzi za
prodaju u skladu sa MSFI 5 Stalna imovina koja se drZi za prodaju i prestanak poslovanja.

Finansijska sredstva

21.

22

Procenili smo sva finansijska sredstva kako bismo utvrdili da li postoje objektivni dokazi umanjenja
njihove vrednosti, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji mogu uzrokovati nastanak gubitaka, nakon
njihovog inicijalnog priznavanja i sva umanjenja vrednosti su na odgovaraju¢i nain priznata u
finansijskim izvestajima. U vezi sa investicijama u instrumente kapitala, umanjenje vrednosti je priznato
onda kada je utvrden zna&ajan ili produZzen pad fer vrednosti instrumenta ispod njegove nabavne vrednosti
ili kada su utvrdeni drugi objektivni dokazi umanjenja vrednosti. Utvrdili smo da li pad u fer vrednosti
ispod njegove nabavne vrednosti predstavlja “znacajan” ili “produzen” pad u skladu sa kriterijumima koji
su vam prezentovani/obelodanjeni.

Potvrdujemo da imamo nameru i moguénost da drzimo sva finansijska sredstva koja su klasifikovana kao
ulaganja koja se drze do dospeca do njihovog dospecéa, osim u sludaju kada se njihova prodaja moze
klasifikovati kao izuzece u skladu sa MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje.

Derivati

23

Procenili smo sve finansijske instrumente i ostale ugovore u cilju identifikovanja ugradenih derivate, koji
moraju da se odvoje i proknjiZe zasebno u odnosu na osnovni ugovor iz koga proizilaze u skladu sa MRS
39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje. Potvrdujemo da su svi ugradeni derivati, koje je
neophodno odvojiti u skladu sa MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje,
identifikovani i proknjizeni pojedinaéno kao derivati.

IzloZenost rizicima

24.

U napomenama uz finansijske izvestaje Fonda obelodanili smo na adekvatan nadin sve informacije u vezi
sa izloZzeno§¢u prema rizicima koji proizilaze iz finansijskih instrumenata, kao i kako ta izlozenost nastaje,
ukljudujuéi i opis nasih ciljeva, politika i procedura za upravljanje tim rizikom i kori§¢enih metoda za
merenje tog rizika.

Kvantifikovani sumarni podaci koji su obelodanjeni u napomenama uz finansijske izveStaje Fonda
predstavljaju ukupnu izloZenost na rizike koji proizilaze iz finansijskih instrumenata tokom perioda.
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Rezervisanja, potencijalna imovina, potencijalne obaveze
25.  Osim veé obelodanjenih u napomenama uz finansijske izvestaje, nije bilo:

(a) ostalih obaveza koje je trebalo priznati i ostale potencijalne imovine ili potencijalnih obaveza,
koje bi bilo neophodno obelodaniti u finansijskim izvetajima u skladu sa MRS 37
Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina, uklju€uju¢i i obaveze i
potencijalne obaveze koje proisti¢u iz nelegalnih ili potencijalno nelegalnih aktivnosti, ili

(b) ostalih pitanja u vezi Zivotne sredine koja mogu imati materijalni uticaj na finansijske
izvestaje.

Nacelo stalnosti

26. Izvrsili smo procenu u vezi sa moguénoséu Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti
uzimajuéi u obzir sve raspolozive podatke vezane za doglednu buduénost, $to u skladu sa MRS 1
Prezentacija finansijskih izveStaja podrazumeva najmanje dvanaest meseci od bilansa stanja, mada nije
ogranitena samo na taj period. Potvrdujemo da nismo u saznanju da postoji bilo kakva materijalno
znadajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova poslovanja koji mogu da uti¢u na sposobnost Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti.

Dogadaji posle izveStajnog perioda

27. Svi dogadaji nakon datuma finansijskih izvestaja za koje je po MSFI neophodna korekeija ili
obelodanjivanje su korigovani ili obelodanjeni.

S postovanjem,

SN

Danilo Vuk
Direkt

\\Q&r‘) NS enic

Vanja RSumovié
Analiti¢ar
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DODATAK A uz Pismo o prezentaciji za
Otvoreni investicioni fond KomBank INFOND

Finansijski izveStaji

Finansijski izvestaji obuhvataju:
e Bilans stanja;
e Bilans uspeha;
e Izvestaj o tokovima gotovine;
e [zvestaja 0 promenama neto imovine;
e Napomene uz finansijske izvestaje

Materijalne stavke

Odredene izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znacajne stavke.

Materijalno znagajnim propustima ili greSkama se smatraju oni iznosi koji mogu, pojedina¢no ili kumulativno,
da uti¢u na ekonomsku odluku korisnika finansijskih izvestaja. Materijalnost zavisi od veli¢ine i prirode propusta
ili greske procenjenih u odredenim okolnostima. Veli¢ina ili priroda stavke, ili njihova kombinacija, mogu biti
odlucujudi faktor.

Prevara

Netaéno finansijsko izvestavanje obuhvata namerne greke, uklju¢ujuéi propuste da se iskazu odredeni iznosi i
izvrsi obelodanjivanje u finansijskim izvestajima, kako bi se obmanuli korisnici ovih izvestaja.

Greske proistekle iz neovlaséenog raspolaganja sredstvima ukljuduju kradu sredstava Drustva. To je Cesto
praceno laznim ili obmanjuju¢im podacima ili dokumentacijom, sa ciljem da se prikrije da sredstva nedostaju ili
su zaloZena bez odgovarajuéeg odobrenja.

Greska

Gredka predstavlja nenamerno pogre¥no prikazivanje finansijskih izvestaja, ukljucuju¢i propuste da se iskazu
odredeni iznosi i izvre odgovarajuéa obelodanjivanja.

Greske iz prethodnog perioda su propusti iz i greSke u finansijskim izvestajima iz jednog ili vise prethodnih
perioda, koji su proiza$li iz nemoguénosti da koriste, ili neadekvanto koriste, pouzdanu informaciju koja:

a) je bila dostupna u momentu kada su finansijski izvestaji odobreni i/ili

b) koji su u razumnoj meri mogli biti dobijeni i uzeti u obzir tokom pripreme i prezentacije tih finansijskih
izvestaja.

Takve greske ukljuuju efekte kao 5to su matematike greSke, gre$ke u primeni ra¢unovodstvenih politika,
previd ili neadekvatno tumacenje ¢injenica ili usled prevara.

Rukovodstvo

Za potrebe ovog pisma “rukovodstvo” se odnosi na “rukovodstvo i one kojima je data upravljacka funkcija”.
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Povezana lica i transakcije sa povezanim licima

Pravno lice je povezano sa drugim pravnim licem ako je:

a)

b)

g)

neposredno ili posredno kroz jednog ili vise posrednika, pravno lice:

i) kontroliSe, je pod kontrolom, ili je pod zajedni¢kom kontrolom drugog pravnog lica (Sto ukljucuje
mati¢na drustva, zavisna drustva ili druga zavisna drustva);

ii) ima interese u pravnom licu zbog dega ima zna&ajan uticaj nad pravnim licem ili
iii) ima zajedni¢ku kontrolu nad pravnim licem;

pravno lice pridruzeno (u skladu sa definicijom MRS 28, Investicije u pridruZene entitete) od strane drugog
pravnog lica;

pravno lice deo zajedni¢kog poduhvata (,joint venture®) u kome je jedan od ucesnika drugo pravno lice

v _vr

(MRS 31, Uéesca u zajednickim poduhvatima)
pravno lice ¢lan uprave drugog pravnog lica ili mati¢nog drustva tog pravnog lica;
¢lan porodice bilo koje osobe navedene pod (a) ili (d);

pravno lice organizacija koja je pod kontrolom, pod zajedni¢kom kontrolom ili pod zna¢ajnim uticajem, ili
ako znagajno pravo glasa u takvom pravnom licu, posredno ili neposredno, je u rukama pojedinca koji je
naveden pod (d) ili (e) ili

pravno lice penzioni fond za zaposlene u pravnom licuy, ili bilo kog lica koje je povezano sa pravnim licem.

Transakcija sa povezanim licem — Prenos sredstava, usluga ili obaveza izmedu povezanih lica, nezavisno od

toga da li se za to naplacuje odredena cena.
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