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Hasus: KomBank INVEST AD

Cesmurre: Kralja Petra 19, Beograd

BUJIAHC CTABA IPYIITBA 3A YIIPAB/JbAILE HHBECTUIITMOHUM ®OHIOBUMA

Ha aan 31.12.2012.roaqune

(y xumaoama ounapa)

Coym e — R ——
1 2 3 4 5 6
A. CTAJIHA UMOBHHA (002 10 004) 001 101.733 5.191
10 | 1. Hemartepujanna yaaramwa 002 3(g).14 579 1.750
11 2. HekpeTHHHe u onpema 003 3(h),15 31 45
12 3. JlyropoyHu (puHAHCHjCKH mu1acMaHHu (005 1o 008) 004 101.123 3.396
120 1 129 (ac0) 3.1. XapTHje oa BpesHOCTH KoOje ce apike 10 poka aocnieha 005 3(i).16 101.123
121 3.2. XapTuje o4 BpeIHOCTH pacroiokKUBeE 3a Npoaajy 006
55 3.3. XaprHje o1 BpeAHOCTH MO ¢ep BpeaAHOCTH Kpo3 OUIaHe 007 3396
ycrnexa
128 1 129 (ne0) 3.4. Ocranu 1yropoyHH (GUHAHCH|CKH MIacMaHH 008
b. OBPTHA UMOBHHA (010 + 011 + 017 +022) 009 15.099 110.675
20 1. 3annxe 010
21,24 2. [MorpaxuBama (012 10016) 011 193 403
210219 (neo) | 2.1. [ToTpaxkuBama no OCHOBY HAaKHAJE 3a yrpaBibake 012 3()17 154 134
2011219 (1e0) 2.2; I,}:;E::;ﬁ;tiiz:;:::ﬁi M0 OCHOBY KYNOBHHE M OTKyMa |
212 1219 (neo) 2.3. TlorpaxkuBama 3a Kamare 014 3(G)17 38 43
218 1219 (ze0) 2.4. Ocrana norpaxuBamwa 015 3()17 1 226
24 2.5. Iope3 Ha no1aTy BpeAHOCT 016
22 3. KpaTkopouHu GHHAHCHjCKH macMaHu (018 1o 021) 017 14.902 109.358
220 1 229 (neo) 3.1. Xapruje o1 BpeIHOCTH Koje ce ap»e 10 poka aocneha 018 90.566
221 : 3.2. XapTuje o1 BPEIHOCTH PacroiokMBeE 3a Mpoaajy 019
- '} 3.3. XapTuje o BpeAHOCTH 110 (ep BPeIAHOCTH Kpo3 OUIaHC 020
ycnexa
228 1 229 (e0) 3.4. Ocranu KpaTKOPOYHH M1acMaHH 021 3(k)18 14.902 18.792
23 4. T0OTOBHHA H FOTOBHHCKH €KBHBAJIEHTH 022 3(H19 4 917
25 B. O/VIOKEHA ITOPECKA CPE/JCTBA 023
26 I'" AKTUBHA BPEMEHCKA PA3I'PAHUYEIA 024 73 42




l"py/r:)z;r;a:yua Ha3us nosuumnje AOIl | Hanomena :::::: H[r)(e);):l:iﬂa
1 2 3 4 5 6
27 . CTAJIHA UMOBUHA HAMEWEHA ITPOJAJH 025
28 ‘IT). I'VBUTAK N3HA/I BUCHUHE KAITUTAJIA 026
|
E. BUWTAHCHA AKTHBA (001 +009 + 023 + 024 + 025 + 026) 027 116.905 115.908
88 K. BAHBUJIAHCHA AKTHBA 028 24 200 194
3. YKYITHA AKTHUBA (027 +028) 029 117.105 116.102
'n. KAIIUTAJIL (102-103 + 104 + 105+ 106 + 107 - 108 +109-110-111) 101 115.243 114.490
300 1. AKLHjCKH KanuTan 102 | 3(m),20.1. 140.000 140.000
309 2. HeynaaheHu ynucanu Kkanuradn 103
31 3. KanuTanue pesepse 104
32 | 4. Pesepse u3 no00uTKa 105
330 | 5. PepasiopnsaunoHne pesepse 106
331 6. Kymyimpanu HepeanusoBanu 1001uu no ocHoy XoB 107
332 | 7. Kymy/impanu Hepea/iu3oBaHu ryouuu no ocHory XoB 108
34 | 8. Hepacnopehenun no6urak 109 | 3(m).20.1. 753 55
35 9. I'y6urak 110 | 3(m),20.1. 25.510 25.565
36 10. OTkyn/beHe concTBeHe aKiHje 111
3‘J. JAYTOPOYHA PE3EPBUCABA U OBABE3E (113+114+118)| 112 369 569
40 1. lyropouHa pe3epBucamba 113 3(n),21 316 351
41 2. lyropoune o6aBe3e (115 10 117) 114
410,411 2.1. lyropouHe XxapTHje 01 Bp€AHOCTH 115
412 2.2. JIyropouHH KpeauTH 116
413418419 | 2.3. Ocrane nyropouHe obaBe3se 117
42434445 3. KparkopouHne ob6aBe3se (119 10 122) 118 53 218
42 3.1. KpatkopouHe uHaHcHjcke obaBese 119
43 3.2. OGaBe3e U3 nociioBama 120 3(0),22 36 196
44 3.3. O6aBe3e 3a rnopese 1 J0MPUHOCE 121 3(0),22 17 22
45 3.4. ObaBe3e 3a nopes Ha 10/1aTy BPEAHOCT 122
46 K. OJVIO)KEHE NIOPECKE OBABE3E 123 3(p)ii 436 71
47 JI. TACUBHA BPEMEHCKA PABI'PAHUYEILA 124 3(r)23 857 778
48 'Jb. OBABE3E 110 OCHOBY CTAJIHE UMOBHUHE 55
HAMEWBEHE IMTPOJAJHU
M. BUWWIAHCHA ITACHUBA (101 + 112+ 123 + 124 + 125) 126 116.905 115.908
89 H. BAHBMJIAHCHA ITACHUBA 127 24 200 194
Ib. YKYITHA ITACHUBA (126 + 127) Y. 128 117.105 116.102
VY Beorpany, JInue onrosopuo 3a caCTanba/bge/yi:;/B a,lﬁv)" '45 ~~ 3aKS:§Kl;§:i?::$;ﬂ§Z$TBa
Jana 20.02.2013. // 7/ //”' 7Ly @\
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Ionywasa Opyuwimeo 3a ynpasvare HHEECMUKUOHUM (POHOOGUMA
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Hasus: KomBank INVEST AD

Ceamwre: Kralja Petra 19, Beograd

BUJIAHC YCIIEXA JIPYUITBA 3A YIIPAB/JbLAIbE UHBECTUIIMOHUM ®OHIOBUMA
3a nepuoa ox 01.01. g0 31.12.2012. roaune

(y xumaoama ounapa)

pl;r;yyl;aa Hasus nosunuje AOIl | Hanomena Teiyna Upersonna
Asayn roiHHA roa1Ha
1 2 3 4 5 6
A. TOCJIOBHH IMPUXOAU U PACXO/U
60 I Tlpuxoamn no ocHOBY ynpas/barba GOHI0BHUMA (202 10 205) 201 1.855 2.831
600 1. [lpuxonu oa HakHaze 3a yrnpaBbatbe POHI0BUMA 202 3(c).5 1.855 2.117
&l 2. i&iﬁ%ﬂﬁam HAaKHa/e 3a KyOBUHY HHBECTHLIMOHMX 203 30) 171
602 3. [Ipuxoau o HAKHAJE 3a OTKYN MHBECTULIMOHUX jeAMHMLA 204 3(c) 543
609 4. Octanu npuxoau 205
50 Il Pacxoau no ocHoBy ynpas/bama poHI0BHMA (207 10 212) 206 240 240
500 |. TpaHCAaKLUMOHU TPOLUKOBH 207
501 2. TpolKOBH MapKeTHHra 208 3(d).6 240 240
502 3. TpolkoBH yciyra kactoau OaHke 209
503 4. TpolkoBH HaKHaa MoCpeaHULIMA 210
504 5. OcTanu TpOLIKOBH MOCPE0Baba 211
509 6. Ocranu pacxoau ynpasjbara OHLOBUMA 212
I Jo6uTak oa ynpas/bamwa poHa0BHMA (201 - 206) 213 1.615 2.591
IV I'yduTak oa ynpas/bamwa pongoBuma (206 - 201) 214
51 V  OcTajyu noc10BHH PACcXoau (216 10 222) 215 17.477 18.310
510 1. MarepujasiHu TPOLIKOBH 216 3(e),7 228 159
511,512 2. TpowKOBH 3apaja, HaKHa/a 3apaja U Apyry JMYHU pacXoan | 217 3(e).8 12.797 13.140
513 3. TpolkoBH aMOpTH3aLIHje 218 3(e).9 1.185 1.183
514 4. TpolKoBH pe3epBUCaba 219 3(e) 281 25
515 5. HemarepujanHu TpoOLIKOBH 220 3(e),10 586 504
516 6. TpolukoBu ycnyra 221 3(e),11 1.960 2.453
519 7. Octanu pacxoau 222 3(e),12 440 846




;;?;Laa Ha3zus nosuuuje AOIl | Hanomena Jgwytg lperxoana
- roAHHa roJAuHa
1 2 3 4 ] 6
VI JlobuTrak U3 noc/ioBHE aKTHBHOCTH (213 -215) 223
| VII I'y6uTak u3 noc;ji0BHe AKTHBHOCTH (215 - 213 +214) 224 15.862 15.719
b. PUHAHCUJCKH NMTPUXOAU U PACXOIHU
62 I ®unaHCHjCKH NPUXOAH 225 3(H),13.1 17.339 15.807
53 Il ®unaHcnjckH pacxoau 226 3(H),13.2 624 255
I To6uTak U3 GUHAHCHjCKHX AKTHBHOCTH (225 - 226) 227 16.715 15.552
IV I'ybuTak u3 pHHAHCHjCKHUX AaKTHBHOCTH (226 - 225) 228
B. 106U U TYBULHN O/ YCKJIABUBAA
BPEJJHOCTHU UMOBHMHE U OBABE3A
61-52 | 1 Jloburak oa yckyiahuBama BpeAHOCTH HMOBHHe B 00aBe3a 229 477 422
52-61 | II T'yourak ox yckaahuBamwa BpeJHOCTH HMOBHHe H 00aBe3a 230
I JObMLHA U T'YBULIN O/
INOCJIOBABA KOJE CE OBYCTABJbA
63-54 | 1 JlobuTak 04 nmocjioBama Koje ce o0ycraB/ba 231
54-63 Il I'y6urak oa nocjioBamwa Koje ce 00ycTaB/ba 232
J. PE3YJITAT IIPE OITOPE3UBAIbA
| 1 Jloburak npe ONMOpe3nBamba (223+227+229+231-224-228-230-232) 233 1.330 255
II 'y6urak npe onope3uBama (224+228+230+232-223-227-229-231) 234
B. [IOPE3 HA JOBUTAK
721 I Tlopecku pacxoa nepnoaa 235 3(p), i 212 195
722 II OasokeHu NopeckH pacxoaH nepuojaa 236 3(p), i 412 5
723 1T Oanoxenn nopecku NpPUXOAH nMepHoaa 237 3(p), i 47
E. HETO JOBUTAK (I'YBUTAK)
I Hero nobuTak (233-234-235-236+237) 238 753 55
IT Heto ry6uTak (234-233+235+236-237) 239
I'. 3APAJIA 11O AKLIMJH 240
I OcHoBHa 3apaja mo aKuUMju 241
Il Ymamena (pa3sBoameHa) 3apaja no akumju 242
Y beorpany, JIvue oaroBopHo” caCTaBJba}:b/e‘

Hana 20.02.2013.

17777

Hanomene: \
1) Bpeasocr 3apaje 1o akuuju ce He UCKasyje y Xuibaaama, Beh y myHOM u3Hocy




Oopazay 3

ITonyrwaga Opyuimeo 3a ynpasvarse UHEECMUKUOHUM (POHOOGUMA
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Ha3zus: KomBank INVEST AD

Cenuwre: Kralja Petra 19, Beograd

MN3BELITAJ O TOKOBUMA I'OTOBUHE
JPYIITBA 3A YIIPAB/bAIbE UHBECTULIMUOHUM ®OHAOBHUMA
y nepuoay oa 01.01. no 31.12.2012. roaune

(y xumaoama ounapa)

onuc AOIl | Hanomena Loy L
roAHHA roOAMHA
1 2 3 4 5
A. TOKOBU I'OTOBHWHE M3 NIOCJIOBHUX AKTUBHOCTH

I IIpnyiMBH roTOBHHE H3 MOCJIOBHUX AKTHBHOCTH (302 10 305) 301 1.835 3.128
1. TTpusivBK o1 HakHaze 3a yrpaBibamwe (GoHA0BUMA 302 1.835 2.232
2. IlpuanBu ot HaKHa/E 3a KYNMOBUHY MHBECTHLIMOHMX jeAMHULA 303 171
3. IpunuBu o HaKHaAE 38 OTKYN MHBECTHLIMOHMX jeMHULIA 304 725
4. Ocranu npuiauBH 305

I OauiuBYM roTOBHHE M3 MOCJOBHUX AKTHBHOCTH (307 10 309) 306 27.289 17.705
1. OnnMBY 1O OCHOBY pacxoja o1 yrnpasJbatba GOHI0BUMA 307 240 240
2. OnnMBH M0 OCHOBY pacxoja ApYLITBA 32 YIPaB/barbe 308 27.049 17.465
3. OcTanu oi/IMBH 309

II1 HeTo npu/inBH roToBHHE U3 MOCJOBHE AKTHBHOCTH (301-306) 310

IV HeTo oa/1BH roTOBHHE M3 MOCJOBHE AKTHBHOCTH (306-301) 311 25.454 14.577

b. TOKOBU 'OTOBUHE N3 AKTUBHOCTHU NHBECTUPAIbA

I I[IpnyinBH roToBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAaKa (313 10 315) 312 468.324 630.375
1. TlpunuBK 04 npoaaje MaTepyjaiHUX U HEMATepHjaHUX yrarama 313
2. IlpunuBy 04 npojaje (HaraTe) 1yropouHux GpUHaAHCH]CKUX %4

ynarama

3. Ocranu npuaneu 315 468.324 630.375

IT1 OaMBH roTOBHHE N3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAA (317 10 319) 316 443.830 615.003
1.0a7MBH MO OCHOBY MaTepHjalTHUX M HEMATepPHjalHUX yJarama 317 57
2. OnUBH 10 OCHOBY yjaratba y 1yropovHe (MHaHCHjcKe ruiacmaHe | 318 123.099 3.895
3. Ocranu oaMBH 319 320.731 611.051




IIT Heto npniinBM roToBHHE H3 AKTUBHOCTH HHBECTHpama (312-316) | 320 24.494 15.372
IV HeTo 04/IMBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAba (316-312) 321
B. TOKOBU 'OTOBUHE N3 AKTUBHOCTH ®UHAHCHUPAIbA
I IIpu/IHBH roTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PHHAHCHPAHA (323 10 326) 322
1. TlpunuBK 0a eMUcHje akLMja 323
2. [lpuinBK 011 1yropoyHUX KpeauTa 324
3. I[lpusMBM O KPATKOPOUHHMX KpeauTa 325
4. Ocranu npuiiMBH 326
I OasinBH roTOBHHE H3 AKTUBHOCTH (DMHAHCHPaKba (328 10 332) 327
1. OUTMBH MO OCHOBY OTKYTa CONCTBEHUX aKLMja 328
2. OnnuBy 3a OTIJIATE JYrOPOYHUX KpPEeAUTa 329
3. OnnMBHM 3a OTIUIaTEe KPATKOPOUHHUX KpEeauTa 330
4. OnnvBY 3a AUBHEH/IE 331
5. Ocranu 04MBH 332
Ill}geTo NPHJIHBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (pHHAHCHpamwa (322- 133
27)
IV HeTo 0a1nBH roTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (pHAHCHpawa (327-322) 334
I'. HETO NNPUJIMBU T'OTOBUHE (310+320+333-311-321-334) 335 795
JI. HETO O/UVINBU 'OTOBHUHE (311+321+334-310-320-333) 336 960
H. TOTOBUHA HA INOYETKY OBPAYYHCKOI IIEPUOJIA 337 914 77
E. MNO3UTHUBHE KYPCHE PA3JIMKE 110 OCHOBY 138 46
IMPEPAYYHA TOTOBUHE 350
K. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE I1O OCHOBY 339 4
INPEPAYYHA 'OTOBUHE 300
3. FQTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPHOJA 340 914
(335-336+337+338-339) -

Y beorpany,
Jlana 20.02.2013.

L;(Baxg‘omku 3aCTYIHHUK ApYLITBA
» 38,ynpaBbatbe (PoHIOM
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Oopazay 5

Ionywaga Opyuimeo 3a ynpagvarse UHEECMULUOHUM (HOHOOGUMA
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Matuunu 6poj [Indpa nenarnocTu [T1b
ITonywasa Azenyuja 3a npugpeone pezucmpe
1 2 3 19 20 [ 21 [ 22| 23 [ 24 | 25| 26
Bpcra nocna
Hasus: KomBank INVEST AD
Cenuure: Kralja Petra 19, Beograd
CTATUCTUYKHA AHEKC
JPYUITBA 3A YIIPAB/JbLAILE HHBECTUIITMOHUM ®OHJOBUMA
3a nepuoa oa 01.01. 50 31.12.2012. roanne
(y xumaoama ounapa)
l"py/l;)z;‘[:zyn:yua Hasus noszuumuje AOIl I::::: “?(e)zz(::’"a
1 2 3 4 5
I CTPYKTYPA AKLIMJCKOI" KAITUTAJIA
1. O6uune akuuje
1.1. bpoj o6uuHKUX akuuja 601 14.000 14.000
300 (neo0) 1.2. HoMuHanHa BpeHOCT OOMYHHX aKLMja-yKyMmHO 602 140.000 140.000
2. [IpuopurerHe aKkuuje
1.1. bpoj npuopUTeTHUX aklMja 603
300 (neo) 1.2. HoMHHanHa BpeIHOCT MPUOPUTETHHUX aKLUja-yKYITHO 604
I1 OGABE3E
437 1. ObaBe3e 3a AuBMAEHAE (MOTPaXKHU MpOMeT O€3 MOYETHOT CTamwba) 605
435 (1¢0) 2. l:)oiﬁe:g:;::;)mpaﬂe W HaKHa/e 3apazaa (MmoTpaxxHu npomer 6e3 606 7491 7769
s | ¥ Otere s noes vt e e spuas e neeieno | gy | g 1256
33600 | e (narpien mpower 66 noseror crang) o LgSs| 1965
5. O6asese npema HU3MUKUM JIMLKMMA 32 HAaKHa/le 110 YTOBOpHMA U rpema
439 (neo) 4JIaHOBMMa YIIPABHOT M HaJ30pHOTr oa0opa (rMoTpa)HHU rnpomer 6e3 609 72
MOYETHOT CTakba)
I TPOLIKOBH
511,512 1. TpolukoB# 3apaja, HaKHazaa 3apaja M Apyr JWuHK pacxoau (6pyTto) | 610 12.797 13.140
551112(?323))” 2. TpolKoBH HaKHaAa (PU3MUKUM JIMLIMMA 110 OCHOBY yroBopa 611 72
516 (1eo) 3. TpouwKoBH 3aKyra 3emMJbHLITa 612
519 (neo0) 4. TpowkoBu nopesa (o0cUM ropesa Ha 3apaje) 613
519(ze0) 5. TpolIKOBH OMPHHOCA OCHHBAYa 614
519 (n1e0) 6. TpoLIKOBH HaKHA/a Y/IAHOBMMA YIPABHOT W HaA30pHOT 060pa 615
516 (n1e0) 7. TpOLKOBH NMpeMHje OCHrypata 616




I'pyna pauyua . Texyha Ilperxoana
AOII
/paviyn Hazims nosiiuje 1o roaMHa roauHa
1 2 3 4 5
530 8. Pacxoam no ocHoBy Kamata 617
9.Pacxozu no ocHOBY Kamata Mo KpeauTHMa U pauyHuMa y 6aHkama 1
530 (1e0) . . 618
ApyruM (PMHAHCHJCKUM OparaHu3auujama
IV ITIPUXO/H
620 1. Tpuxonmn on kamata 619 14.438 13.395
620 (1c0) 2. ﬂpuxomf 01 Kamara o payHUMa 1 AEN03UTHMA Y 6aHKaMa U Ipyrum & 14.438 13.395
(hMHAHCHjCKHUM OpraHu3alujama
609 (11e0) 3. Ilpuxonm oa 3akyna 621
609 (11e0) 4. Ilpuxoau o1 HAKHAAA LWITETa O APYLUTBA 32 OCUTyparbe 622
61 V Ilpuxoaun oa yckiaahuBama BpeAHOCTH HMOBHHe H 00aBe3a 623 495 918
52 VI Pacxoam oa ycknahuBamwa Bpe1HOCTH HMOBHHe H 0o0aBe3a 624 18 496
VII OCTAJIO
|. HaGaBHa BpeaHOCT HemaTepHjaliHUX yarawa (6pyTo) 625 5.856 5.642
2. McnpaBka BpeTHOCTH HEMaTepHjaHUX yjaramwa 626 5.277 3.892
3. Heto BpeHOCT HemaTepHjaHUX yiarata (peaxu 6poj 1-2) 627 579 1.750
4. HabaBke HemaTepHjasTHUX yjarata y TOKY roauHe (JlyroBHH MpomMeT 638
0e3 MoyeTHOT CTama)
5. HabaBHa BpeaHocT HekpeTHUHa U orpeme (OpyTo) 629 57 57
6. MicnipaBka BpeIHOCTH HEKPETHHHA U OTpeme 630 26 12
7. Hero BpeAHOCT HEKPETHUHA U ONpeMe (pe/Hu 6poj 5-6) 631 31 45
8. HabaBke HekpeTHHHa U Onpeme y TOKY roinMHe (1yroBHH npomeTt 6e3 632
MOYETHOT CTakba)
9. IIpoceuan Opoj 3aMocaeHHX MO OCHOBY CTakba KpajeM CBaKoT Mecela 633 s 6
(ueo 6poj)
VIII JATE JOHAIWJE, ITIOKJIOHU U IPYI'A BECIIOBPATHA
JABAA
1. CTaHOBHHUILUTBY 634
2. lllkonama, 31paBCTBEHUM M COLIMjaJIHMM YCTaHOBaMa W APYrUM g%
JIp’KaBHUM ycTaHoBama M hoHIOBHMA
3. HenpodurtHe uHCcTHTYLIH]E 636
Y Beorpany PNJ,: }al«)HCKM 3aCTYMHUK APYLITBA
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Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje investicionim fondom , KomBank INVEST* AD Beograd (daljem u
tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane
Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o
privrednim drustvima i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu
Resenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim
fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje slede¢ih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Resenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog uces¢a u Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stice
100% ucesca u kapitalu Drustva.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala Resenje
br. 5/0-34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim
se Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,,KomBank INFOND*
(u daljem tekstu: Fond). Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srbije Resenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine. Fond
se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme.
Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obaveza.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara
2008. godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko

drustvo ¢iji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d. Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i
za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa
kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor je Banca Intesa ad Beograd.

Sediste Drustva je u Beogradu, u ulici Kralja Petra 19.

Na dan 31.decembra 2012. godine Drustvo ima 4 zaposlenih (2011:6).
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Osnova za sastavljanje finansijskih izveStaja

a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009 i 99/2011),
Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006,51/2009 i 31/2011) i
ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir), Medunarodni ra¢unovodstveni
standardi (,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI*) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljucuje
osnove za zakljuCivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojec¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde 1 Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi finansijskih izvestaja drustva za upravljanje investicionim fondom ("SI. glasnik RS" br.
8/09), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrzina nisu usaglaseni sa
onim predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, ¢ija je primena
obavezna za obraCunske periode koji pocinju na dan 1. januara 2009. godine.

b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske
vrednosti.

) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidljivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izveStaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

e) Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva kori&enje najboljih moguéih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i
obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvesStajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim
na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima.
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Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije
moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza
moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su rezultat redovnih provera.
Ukoliko se putem provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i
obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je doSlo do
promene u proceni, ukoliko promena u proceni uti¢e samo na taj obracunski period, ili u periodu
kada je doslo do promene u proceni i narednim obra¢unskim periodima, ukoliko promena u
proceni utice na tekuci i budu¢e obracunske periode.

Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja
Drustva za period od 01. januara do 31.decembra 2012. godine su sledece:

(a)  Konsolidacija

Ovi finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. DruStvo nema
ulaganja u zavisna i povezana pravna lica.

(b) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvani¢ni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2012.  31.12.2011.
EUR 113,7183 104,6409
USD 86,1763 80,8662
(c) Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima predstavljaju prihode koje Drustvo obracunava i
naplacuje od fondova kojima upravlja a koje ¢ine: naknada za upravljanje investicionim
fondom, naknada za kupovinu investicionih jedinica, naknada za otkup investicionih jedinica,
naknada za prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama, naknada za prelazak ¢lana iz
otvorenog fonda u drugi fond kojim upravlja Drustvo.

Naknada za upravljanje investicionim fondom, kao obracunska kategorija predstavlja prihod
nezavisno od priliva. Obra¢unava se dnevno, a racunovodstveno evidentira mese¢no. Naknada
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za upravljanje investicionim fondom iznosi 3% godisnje, a dnevna visina naknade koju Fond
placa iznosi 0,00821%. Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost
imovine Fonda na dan obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate
i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje
kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nekretnina u vlasnistvu Fonda,
novCanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava Fonda kod
banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda. Obra¢un naknade se vrsi dnevno dok se
naplata naknade vrsi mesecno. Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine Fonda.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Drustvo naplacuje od
¢lanova Fonda pri svakoj kupovini investicionih jedinica. Naknada za kupovinu se obraunava
procentualno u odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplate izvrSene od strane
¢lanova fonda. Procenti naknada za kupovinu investicionih jedinica dati su u sledecoj tabeli:

Iznos uplate u dinarima Naknada za kupovinu.
Do RSD 300 hiljada 2,5%
Od RSD 300 hiljada do RSD 500 hiljada 2,0%
Od RSD 500 hiljada do RSD 1.000 hiljada 1,5%
Od RSD 1.000 hiljada do RSD 5.000 hiljada 1,0%
Od RSD 5.000 hiljada do RSD 10.000 hiljada 0,5%
Preko RSD 10.000 hiljada Bez naknade

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa Drustvu
prilikom svake prodaje investicionih jedinica. Naknada za prodaju se obracunava procentualno
u odnosu na vrednost investicionih jedinica koje se prodaju i zavisi od duzine perioda
investiranja. Rasponi naknada za otkup investicionih jedinica su dati u sledecoj tabeli:

Period investiranja Naknada za otkup
Do 1 godine 1,0%
Od 1 do 2 godine 0,5%
Preko 2 godine Bez naknade

Dana 29.03.2011.godine Upravni odbor KomBank INVEST AD je doneo odluku broj 133/12a o
ukidanju naknada KomBank INVEST-u za kupovinu i prodaju investicionih jedinica KomBank
INFOND-a bez vremenskog ograni¢enja.

Dana 28.03.2012.godine Upravni odbor KomBank INVEST AD je doneo odluku broj 121/11 o
ukidanju naknada svim ulagacima za kupovinu i prodaju investicionih jedinica KomBank
INFOND-a sa rokom do 30.09.2012. godine. Dana 03.08.2012. godine, Nadzorni odbor
KomBank INVEST AD je usvojio Odluku broj 307/5 o ukidanju naknada svim ulaga¢ima za
kupovinu investicionih jedinica KomBank INFOND-a do 30.09.2013. godine.

Naknada za prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se
naplacuje od ¢lana fonda u slu¢aju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana fonda na trece lice po
osnovu nasledstva ili poklona. Kod prenosa investicionih jedinica sa jednog ¢lana na drugog
¢lana fonda po osnovu nasleda ili poklona, Drustvo naplacuje naknadu u iznosu od RSD 500.

Naknada za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi fond kojim upravlja Drustvo predstavlja
naknadu koju ¢lan fonda placa prilikom prenosa imovine izmedu fondova kojima upravlja
Drustvo i obracunava se u visini od 0,5% od vrednosti imovine koja se prenosi a najvise RSD
20 hiljada. Naknada za prodaju i naknada za kupovinu se u tom slu¢aju ne obradunavaju.



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Naknade za kupovinu i otkup, naknade za prenos vlasnistva i naknade za prelazak Clana iz
otvorenog fonda u drugi fond kojim upravlja Drustvo ne predstavljaju ni prihod ni trosak Fonda,
ve¢ samo obavezu za prenos naknade Drustvu.

(d) Rashodi po osnovu upravijanja fondovima

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima proisticu iz uobicajenih poslovnih aktivnosti.
Okvirom za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja propisana su nacela i elementi
priznavanja istih, a njihovo priznavanje je u skladu sa smanjenjem buducih ekonomskih koristi,
koje se moze pouzdano izmeriti. Rashodi se priznaju u obra¢unskom periodu na koji se odnose i
istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju troskove marketinskih usluga,
transakcione troskove, troskove usluga kastodi banke, troskove naknade posrednicima, ostale
troskove posredovanja i ostale rashode upravljanja fondom.

(e) Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju materijalne troskove, troskove zarada i naknada zarada,
troskove amortizacije, troskove rezervisanja, nematerijalne troskove, troskove usluga i ostale
poslovne rashode. Poslovni rashodi Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se
odnose i istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

1)) Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u trenutku obrac¢una u skladu sa nacelom uzrocnosti
prihoda i rashoda. Finansijske prihode Cine prihodi po osnovu kamata na orofena dinarska
sredstva, kamata po osnovu drzavnih zapisa, prihodi po osnovu valutne klauzule, pozitivne
kursne razlike i dobici od prodaje investicionih jedinica. Finansijske rashode ¢ine rashodi po
osnovu valutne klauzule, negativne kursne razlike i gubici od prodaje investicionih jedinica.

(g) Nematerijalna ulaganja

/i/ Nematerijalna ulaganja na dan 31.decembar 2012. godine su iskazana po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti. Nematerijalna ulaganja obuhvataju ulaganja u
softver i licence.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja, koja
obuhvata fakturisanu cenu dobavljaca uvecanu za direktne troskove neophodne za stavljanje
nematerijalnog ulaganja u upotrebu. Za naknadno merenje nematerijalnih ulaganja nakon
pocetnog priznavanja Drustvo primenjuje model nabavne vrednosti, odnosno nematerijalno
ulaganje se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti.

fii/ Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nematerijalnih ulaganja po odbitku
procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koris¢enja, po
proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje su odredene tako da se izvrsi
njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja. Obraun amortizacije
nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalnih ulaganja je S godina a primenjena stopa amortizacije
20%.

/iii/ Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja stalnih sredstava utvrduju se kao
razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje i sadasnje vrednosti sredstva i priznaju se
kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.
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(h) Nekretnine i oprema

/il Nekretnine i oprema na dan 31. decembar 2012. godine su iskazane po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti.

Nekretnine i oprema se poetno priznaju u visini nabavne cene uvecane za zavisne troSkove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, a umanjene za
popuste i rabate. Naknadna ulaganja u nekretnine i opremu, koja uticu na poboljSanje stanja
sredstava iznad njegovog pocetno procenjenog korisnog veka upotrebe, uvecavaju nabavnu
vrednost nekretnina i opreme.Ulaganja po osnovu tekuc¢eg odrzavanja nekretnina i opreme
priznaju se kao rashod perioda u kom su nastala.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine i oprema se vrednuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za ukupnu obracunatu amortizaciju i gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

fii/ Amortizacija se obraCunava na nabavnu vrednost nekretnina i opreme po odbitku
procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriS¢enja, po
proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi
njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nekretnina i
opreme pocinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja opreme je 4 godine, a primenjena stopa amortizacije je 25%.

(i) Dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju stanje i promene na hartijama od vrednosti koje se
drze do roka dospeca, a koji je duzi od godinu dana, hartijama od vrednosti koje su raspolozive
za prodaju, a ¢ije se unovcéenje ne ocekuje u roku kra¢em od godinu dana,dugoro¢nim hartijama
od vrednosti koje su oznacene kao hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha i
ostalim dugoro¢nim finansijskim plasmanima.

Finansijska sredstva koje se drze do dospeca inicijalno su evidentirana po nabavnoj vrednosti, a
na dan bilansa su iskazana po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih
tokova gotovine utvrdenih primenom ugovorene kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca obuhvataju drzavne zapise i obveznice emitovane
od strane Republike Srbije.

() PotraZivanja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od fondova kojima drustvo upravlja po osnovu naknade za
upravljanje, potrazivanja za naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potrazivanja
za kamate i ostala potrazivanja.

Potrazivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po postenoj (fer) vrednosti, Sto predstavlja
nominalnu vrednost umanjenu za ispravke vrednosti nenaplativih potrazivanja.

DruStvo vrsi procenu naplativosti potrazivanja na dan bilansa, pojedinacno za svako
potrazivanje i vr$i ispravku vrednosti potrazivanja starijih od 60 dana od dana dospeca naplate.
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(k) Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju hartije od vrednosti koje se drze do dospeca i
ostale kratkoro¢ne plasmane.

Hartije od vrednosti koje se drze do roka dospeca su finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plac¢anja i fiksnim rokovima dospeca, za koje DruStvo ima pozitivnu
nameru i moguénost da ih drzi do roka dospeca.

Ostali kratkoroéni plasmani obuhvataju kratkoro¢ne depozite orocene na period do godinu dana
i plasmane u investicione jedinice.

(1) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata kratkoroc¢na, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i
koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(m) Kapital
Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, gubitak prethodnog perioda i dobitak tekuce godine.

Kapital Drustva obrazovan je iz ulozenih sredstava osniva¢a Drustva u novéanom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar stie akcije Drustva. Drustvo
posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Osniva¢i ne mogu povlaciti sredstva ulozena u
kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika iz poslovanja.
(n) Dugorocna rezervisanja

Dugoro¢na rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u
penziju nakon ispunjenih zakonom propisanih uslova i rezervisanja za neiskoris¢ene dane
godisnjih odmora zaposlenih. Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na osnovu
aktuarskog obra¢una na godiSnjem nivou. Rezervisanja za primanja zaposlenih su iskazana u
iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata zaposlenima pri odlasku u penziju.

(0) Kratkorocne obaveze

Kratkoro¢ne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavljacima, obaveze prema zaposlenima za
naknadu dolazak i odlazak sa posla i obaveze po osnovu taksi za isticanje firme i naknade za
koris¢enje gradevinskog zemljista.

(r) Porez na dobit
(i) Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ utvrduje mesecni
iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2012. godinu je 10% (2011.: 10%) i
placa se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u
poreskom bilansu ukljucuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha, korigovanu u skladu sa Zakonom
o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekcije uklju¢uju uglavnom korekcije za rashode koji
ne umanjuju poresku osnovicu i povecanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg

8



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

A. Komponente poreza na dobitak

31. decembar

U hiljadama dinara 2012. 2011.

Poreski rashod perioda (212) (195)

Dobitak od kreiranja odlozenih poreskih

sredstava

i ukidanja poreskih obaveza 47 -

Gubitak od kreiranja odlozenih

poreskih ~ obaveza 1  ukidanja

poreskih sredstava (412) (5)
(577) (200)

B. Usaglasavanje tekuceg poreza na dobitak sa rezultatom primene poreske
stope na dobit pre oporezivanja
31. decembar

U hiljadama dinara 2012. 2011.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 1.330 255
Obracun poreza po vazecoj stopi

10% 133 25
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u

poreskom bilansu 28 1
Poreski efekti neto kapitalnih dobitaka (212) (212)
Poreski efekti razlike amortizacije za poreske

svrhe i raCunovodstvene amortizacije 76 71
Poreski efekti transfernih cena - -
Poreski efekti gubitka u poreskom bilansu (25) 115
Poreski efekat obavezne osnovice iz kapitalnog

dobitka po poreskim propisima 212 195
Korekcija poreskih efekata (iskorisc¢ene i .
efekat novih) 365 S
PORESKI EFEKTI ISKAZANI U BILANSU

USPEHA (577) (200)
C. Efektivna poreska stopa 43,38 78,43

(ii) Odlozeni porezi

Odlozeni porezi se utvrduju koriS¢enjem metode koja omogucava sagledavanje privremenih
razlika izmedu knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u finansijskim izvestajima i
vrednosti imovine i obaveza za poreske svrhe.Poreski efekti koji se odnose na privremene
razlike su priznati primenom nove poreske stope od 15% koja je u primeni od 01.01.2013.
godine.
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Priznavanje sredstava je moguée samo do granice do koje se ocekuje da ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje priticu u Drustvo u
narednim periodima tj. da ¢e iz koris¢enja te imovine biti moguce ostvariti oporezive
ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleze oporezivanju se smanjuje u
momentima kada nije izvesno da ¢e oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

Odlozena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze

31. decembar

U hiljadama dinara 2012. 2011.
Odlozena poreska sredstva 47 -
Odlozene poreske obaveze (483) (71)
Neto odlozene poreske obaveze (436) (71)

Odlozena poreska sredstva se odnose na oporezive privremene razlike po osnovu dugoro¢nih
rezervisanja po MRS 19. OdloZene poreske obaveze se odnose na privremenu razliku izmedu
knjigovodstvenih vrednosti osnovnih sredstava i vrednosti osnovnih sredstava za poreske svrhe.
U skladu sa paragrafom 71. MRS 12 ,,Porez na dobit”, Drustvo iskazuje po neto principu
odlozena poreska sredstva i odlozene poreske obaveze.

(iii)  Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuCuju porez na imovinu, poreze i doprinose na
zarade na teret poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i
opstim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru poslovnih rashoda.

(r) Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavljac¢ima.

Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski polozaj Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbeci, ali ga je moguce
svesti na najmanju mogucéu meru zahvaljujuc¢i kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.
Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Drustva. Kontrolu rizika iz poslovanja u Drustvu sprovodi
direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa
specijalnim ovlas¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru
Drustva.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. Zaduzena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i
koji omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno
upravljanje rizicima, a naro¢ito:
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Trzisnog rizika

Operativnog rizika

Rizika likvidnosti

Rizika uskladenosti poslovanja sa propisima.

(a)  Triisni rizici

Trzisni rizici kojima je Drustvo izlozeno, predstavljaju rizike ¢ijom realizacijom dolazi do
pojave negativnih efekta na finansijski rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa,
deviznog kursa i cena hartija od vrednosti i nepokretnosti.

(i) Rizik promene kamatnih stopa

Pod kamatnim rizikom kome je Drustvo izlozeno, podrazumeva se rizik od nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa.

Drustvo posebno analizira izlozenost po osnovu:

e Rizika neuskladenosti dospeca (za stavke s fiksnom kamatnom stopom) i ponovnog
odredivanja cena (za stavke s promenljivom kamatnom stopom) za pojedinacne stavke
aktive i pasive (repricing risk)

e Baznog rizika (rizika imperfektne korelacije u kretanju stopa primanja i placanja na razlicite
kamatno osetljive stavke sa inace slicnim karakteristikama Sto se tice dospeca, odnosno
ponovnog odredivanja cena)

¢ Rizika opcija ugradenih u kamatno osetljive stavke aktive i pasive.

Drustvo meri izlozenost kamatnom riziku pomo¢u GAP i racio analize. Merenje kamatnog
rizika GAP analizom podrazumeva utvrdivanje razlike izmedu potrazivanja i obaveza
razvrstanih prema roku dospeca. Racio analiza meri odnose pozicija aktive i pasive
(aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva. Drustvo u cilju
minimiziranja izlozenosti kamatnom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite
izlozenosti i vodi ratuna da se izlozenost kamatnom riziku krece u okviru utvrdenih limita.

Pregled izlozenosti Drustva riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-
U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Nematerijalna ulaganja - - 579 579
Nekretnine i oprema - - 31 31
Dugoro¢ni finansijski plasmani - 101.123 - 101.123
Potrazivanja - - 193 193
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 14.902 14.902
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 4 - 4
Aktivna vremenska razgranicenja - - 73 73

Ukupno imovina 14.902 101.127 876 116.905
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Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Kapital i obaveze

Kapital - - 115.243 115.243

Dugoroc¢na rezervisanja - 316 316

Kratkoro¢ne obaveze - - 53 53

Odlozene poreske obaveze - - 436 436

Pasivna vremenska razgranic¢enja - - 857 857
Ukupno kapital i obaveze - - 116.905 116.905
Neto neuskladenost 31.12.2012. 14.902 101.127 (116.029) -
Neto neuskladenost 31.12.2011. 15.769 94.876  (110.645) -

(ii) Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik kojem je Drustvo izlozeno kada ima otvorenu deviznu poziciju ili
otvorenu poziciju u zlatu, koja moze dovesti do gubitaka zbog promene meduvalutnih odnosa,
promene vrednosti domace valute prema drugoj stranoj valuti i promene vrednosti zlata.

Vrste izlozenosti deviznom riziku su:

e Transakciona izlozenost — predstavlja izlozenost riziku deviznih kurseva u situaciji kada ne
postoji vremenska podudarnost izmedu potrazivanja i obaveza u odredenoj valuti

e Bilansna izlozenost — predstavlja uticaj promene deviznih kurseva na aktivu i pasivu bilansa
stanja DruStva i uticaj promene deviznih kurseva na prihode i rashode bilansa uspeha
Drustva.

Ciljevi upravljanja deviznim rizikom realizuju se kroz upravljanje izlozenos¢u deviznom riziku
pojedina¢no po valutama i ukupno za sve valute. Drustvo u cilju minimiziranja izlozenosti
deviznom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite izlozenosti i vodi racuna da se
izlozenost deviznom riziku kre¢e u okviru utvrdenih limita.

I1zlozenost Drustva deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina
Nematerijalna ulaganja - 579 579
Nekretnine i oprema - 31 31
Dugoro¢ni finansijski plasmani - 101.123 101.123
Potrazivanja - 193 193
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 14.902 14.902
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 4 4
Aktivna vremenska razgranicenja - 73 73
Ukupno imovina - 116.905 116.905
U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
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Kapital i obaveze

Kapital - 115.243 115.243
Dugoroc¢na rezervisanja - 316 316
Kratkoro¢ne obaveze - 53 53
Odlozene poreske obaveze - 436 436
Pasivna vremenska razgranicenja 784 73 857
Ukupno kapital i obaveze 784 116.121 116.905
Neto devizna pozicija 31.12.2012. 784 (784) -
Neto devizna pozicija 31.12.2011. (3.579) 3.579 -

(iii)  Rizik promena cena hartija od vrednosti i nepokretnosti

Ova vrsta trziSnog rizika obuhvata rizike ¢ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta
na finansijski rezultat i kapital Drustva, usled promena cena hartija od vrednosti i/ili neizmirenja
obaveza po osnovu trgovine hartijama od vrednosti druge ugovorne strane u poslu.

U slucaju investicija u duznicke hartije od vrednosti i ostale duznicke finansijske instrumente
postoji rizik da neki izdavaoci ne mogu da izmire svoje obaveze. Takode, izdavalac moze biti
pod uticajem znacajnijih promena svog finansijskog stanja koje moze smanjiti njegov kreditni
bonitet, Sto moze dovesti do vece cenovne osetljivosti hartije od vrednosti, pa time i
investicionog fonda. Promena kvaliteta ocene boniteta izdavaoca moze uticati i na smanjenje
likvidnosti hartije od vrednosti pa ju je zato teze prodati.

U slucaju kupovine stranih duznickih hartija od vrednosti kreditni rizik se utvrduje i meri uz
pomo¢ ocene boniteta od strane renomiranih bonitetnih ku¢a (Moody’s, Fitch, S&P). Kod
kupovine domacih duznickih hartija od vrednosti drustvo za upravljanje ¢e uzeti u obzir i ocene
boniteta od strane renomiranih bonitetnih kuca gde to bude moguce, u suprotnom ¢e se oslanjati
na vlastite analize i ocene rizi¢nosti pojedinih investicija.

Specifi¢ne vrste ovih rizika podrazumevaju:

e Opsti i specifi¢ni cenovni rizik po osnovu duznickih hartija od vrednosti

e Opsti i specificni cenovni rizik po osnovu vlasnickih hartija od vrednosti

e Opéti i specificni cenovni rizik po osnovu investicionih jedinica

e Rizik opcija na kamatne stope, duznicke i vlasnicke hartije od vrednosti, berzanske indekse,
fjucerse, svopove i strane valute i hartije od vrednosti sli¢ne opcijama

e Rizik izmirenja/isporuke koji je vezan za drugu ugovornu stranu koja nije izmirila obavezu
u roku od 5 i vise radnih dana

e Rizik druge ugovorne strane usled neuskladenosti momenta isplate i isporuke.

(b)  Operativni rizici

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski
polozaj Drustva, i to zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajuc¢ih unutra$njih
procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima,
kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Drustvo identifikuje dogadaje koji predstavljaju izvore operativnog rizika i klasifikuje ih u
sledecde kategorije:

* Interne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih aktivnosti ili propusta koji ukljucuju

najmanje jednog zaposlenog, uz postojanje namere da se stekne li¢na korist

A
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e Eksterne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih postupaka ucinjenih od strane trec¢ih
lica. Preovladuje nameran ili zlonameran koncept i uklju¢eni su postupci podvale i
zloupotrebe ili izbegavanja zakona i podzakonskih akata, propisa i politika Drustva.

e Odnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled neprimenjivanja
zakona o radu i drugih podzakonskih akata vezanih za rad, zaposljavanje, zdravstvenu i
socijalnu zastitu i bezbednost na radnom mestu.

o Stete na stalnoj imovini - Osteéenje fiksne imovine zbog prirodnih katastrofa i drugih
dogadaja

e Prekid u poslovanju i pad sistema - Gubici zbog neraspolozivosti/nedostatka/neefikasnosti
IT sistema/provajdera komunalnih i informacionih usluga. Gubici zbog loSeg funkcionisanja
hardvera i softvera, strukturne neadekvatnosti, telekomunikacijskih nedostataka.

e lzvrSenje, isporuka i upravljanje procesima - Gubici zbog nenamernih gresaka povezanih sa
procesima i ili podrskom upravljanja. Ukljuceni su i odnosi sa poslovnim partnerima i
provajderima (dobavljacima).

Evidencija dogadaja podrazumeva sistematsko prikupljanje i analizu podataka o operativnim
rizicima u poslovanju Drustva koji su doveli do gubitaka, kao i onih dogadaja koji su mogli da
prouzrokuju nastanak gubitaka (near miss event). Organizacioni delovi u Drustvu su u obavezi
da evidentiraju gubitke po operativnom riziku prema kategorijama dogadaja u Bazu podataka
operativnih rizika.

Merenje, odnosno procena operativnog rizika Drustva vrsi se kroz kvantitativnu i/ili kvalitativnu
procenu identifikovanog operativnog rizika.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva usled nemoguénosti ispunjavanja dospelih obaveza o roku dospeca i usled
nemogucnosti finansiranja povecanja aktive i obuhvata sledece vrste:

e Rizik bilansne likvidnosti — predstavlja rizik neuskladenosti dospeca potrazivanja i obaveza
i potencijalnih obaveza

e Rizik likvidnosti pojedinih oblika aktive — predstavlja rizik konverzije pojedinih delova
aktive u likvidna sredstva

e Rizik izvora sredstava — predstavlja rizik da Drustvo ne¢e moci da ispunjava obaveze usled
nemogucnosti povlacenja novih sredstava ili velikih gubitaka iz poslovanja na teret kapitala

e Trzisni rizik likvidnosti — predstavlja rizik da ¢e Drustvo biti u situaciji da otezano
transformiSe pozicije aktive u likvidna sredstva usled poremecaja na trzistu ili nedovoljne
dubine trzista

Osnovni cilj upravljanja rizikom likvidnosti je odrzavanje nivoa likvidnosti , kako bi se uredno i
na vreme izmirivale dospele obaveze po aktivnim, pasivnim i neutralnim bilansnim poslovima
Drustva. U ciljeve upravljanja likvidnos¢u spadaju i dnevno vrednovanje i ispunjavanje svih
finansijskih obaveza i izbegavanje dodatnih troskova prilikom pozajmljivanja izvora sredstava i
u slucaju prodaje sredstava.

Drustvo u cilju ograni¢enja izlozenosti riziku likvidnosti upotrebljava regulatorne i interno
postavljene limite izlozenosti. Regulatorno postavljeni limiti izlozenosti obuhvataju limite
definisane zakonskim i podzakonskim aktima. Drustvo kroz efikasno postavljen sistem
upravljanja rizikom likvidnosti definise limite vrednosti pokazatelja izlozenosti riziku
likvidnosti. Takode Drustvo moze definisati limite izlozenosti riziku likvidnosti u znacajnim
valutama u kojima posluje.

Drustvo meri izlozenost riziku likvidnosti pomo¢u GAP i racio analize. Merenje rizika
likvidnosti GAP analizom predstavlja analizu neuskladenosti sredstava i obaveza Drustva u
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odredenom trenutku. Racio analiza meri odnose pozicija aktive i pasive (aktive/aktive,
aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze DruStva grupisana po pozicijama u
skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

0Od3
Do 3 meseca Preko

U hiljadama RSD meseca do | godine 1 godine  Ukupno
Imovina

Nematerijalna ulaganja - - 579 579

Nekretnine i oprema - - 31 31

Dugoro¢ni finansijski plasmani - - 101.123 101.123

Potrazivanja 154 39 - 193

Kratkoro¢ni finansijski plasmani 14.902 - - 14.902

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4 - - 4

Aktivna vremenska razgranicenja 73 - - 73
Ukupno imovina 15.133 39 101.733 116.905
Kapital i obaveze

Kapital - - 115.243 115.243

Dugoroc¢na rezervisanja - 316 - 316

Kratkoro¢ne obaveze 53 - - 53

Odlozene poreske obaveze - 436 - 436

Pasivna vremenska razgrani¢enja 857 - - 857
Ukupno kapital i obaveze 910 752 115.243 116.905
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2012. 14.223 (713)  (13.510) -
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2011. 109.606 (307) (109.299) -

(d)  Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima, predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata
na poslovanje Drustva zbog nepostovanja propisa definisanih zakonom i podzakonskim aktima.
Uskladenosti poslovanja s propisima je od vitalnog znacaja za Drustvo buduci da od uspe$nog
upravljanja rizikom uskladenosti poslovanja s propisima zavisi opstanak i normalno poslovanje
Drustva, finansijski rezultat, ugled i reputacija Drustva.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima moze se dekomponovati na:

e Rizik od sankcija regulatornog tela nastaje ukoliko Drustvo usled nepostovanja
zakonodavnog okvira prouzrokuje nepravilnost u svom poslovanju, ¢ija posledica moze biti
preduzimanje mera prema Drustvu pod uslovima i na na¢in predviden zakonom.

e Rizik od finansijskih gubitaka nastaje kao posledica svih rizika kojima je Drustvo izlozeno
u svom poslovanju, kao i neodgovaraju¢e primene strategija i politika koje Drustvo
sprovodi, odnosno kao posledica upravljanja Drustvom na nacin koji dovodi do finansijskog
gubitka po bilo kom osnovu.
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e Reputacioni rizik nastaje zbog neadekvatnog ponasanja kojim se narusava poslovni ugled i
poverenje ulagaca. Ovaj rizik je od posebnog znacaja jer utice na formiranje negativnog
misljenja javnosti, a time i na moguc¢nost gubitka poverenja postoje¢ih i potencijalnih
ulagaca, odnosno povlagenja sredstava iz fondova kojima Drustvo upravlja.

Interni kontrolor Drustva odgovoran je za identifikaciju, merenje i upravljanje rizicima
uskladenosti poslovanja, kao i razvoj i unapredenje funkcije kontrole uskladenosti poslovanja, u
cilju blagovremene procene ovih rizika na svim nivoima poslovanja i rukovodenja.

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima 1.855 2.117
Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica - 171
Prihodi od naknade za otkup investicionih jedinica - 543
Ukupno 1.855 2.831

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima
Rashodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.

Troskovi marketinga 240 240
Ostali rashodi upravljanja fondovima - -

Ukupno 240 240

Materijalni troSkovi

Materijalne troskove Cine:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Troskovi taxi prevoza i parkinga 101 11
Troskovi mobilnih telefona i interneta 113 131
Troskovi IPTV-a 14 17
Ukupno 228 159
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Troskovi zarada i naknada zarada
Troskove zarada i naknada zarada Cine:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.

Troskovi zarada i naknada zarada bruto 10.852 11.160
Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 1.945 1.980
Ukupno 12.797 13.140

Troskovi amortizacije

Troskove amortizacije u iznosu od RSD 1.185 hiljada (2011.: RSD 1.183 hiljade) odnose se na
amortizaciju poslovnog aplikativnog sistema FMC Fund u iznosu od RSD 1.084 hiljade,
racunovodstvenog softvera za vodenje finansijskog poslovanja i obra¢una zarada u iznosu od
RSD 44 hiljade, programa za izracunavanje rizika u iznosu od RSD 43 hiljade i TV prijemnika

u iznosu od RSD 14 hiljada.

Nematerijalni troSkovi

Nematerijalni troskovi imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Troskovi pretplate na ¢asopise 24 30
Troskovi stru¢nog usavrsavanja — seminari 19 15
Troskovi eksterne revizije 518 459
Troskovi reprezentacije 25 -
Ukupno 586 504
Tro$kovi usluga

Troskovi usluga obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2012.  31.12.2011.
Troskovi provizija za platni promet 63 103
Ostale usluge 134 79
Troskovi odrzavanja racunarskih programa 1.463 1.317
Troskovi brokersko dilerskih usluga 65 10
Troskovi oglasavanja - Fond 188 221
Troskovi kupovine i prodaje investicionih jedinica - 712
TroSkovi kupovine obveznica 47 11
Ukupno 1.960 2.453

TroSkovi odrzavanja raCunarskih programa u iznosu od RSD 1.463 hiljada se odnose na
troskove odrzavanja poslovnog aplikativnog sistema FMC Fund u iznosu od RSD 1.258 hiljada
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i raunovodstvenog softvera za vodenje finansijskog poslovanja i obracuna zarada u iznosu od
RSD 205 hiljade.

Ostali rashodi

Ostali rashodi u od RSD 440 hiljada (2011.: RSD 846 hiljada) obuhvataju troSkove taksi
placenih raznim drzavnim institucijama i regulatornim telima u iznosu od RSD 153 hiljada,
troskove taksi za isticanje firme u iznosu od RSD 160 hiljada, troskove naknade za koriS¢enje
gradevinskog zemljista u iznosu od RSD 121 hiljada, troskova taksi za koris¢enje Suma u iznosu

od RSD 5 hiljada i troskove taksi za neblagovremeno placanje poreskih obaveza u iznosu od
RSD 1 hiljade.

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se odnose na:
U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.

Prihodi od kamata

- Oroceni depoziti — Komercijalna banka a.d. Beograd 1.181 1.887

- Drzavne obveznice 13.194 11.499
Pozitivne kursne razlike 585 419
Prihodi od prodaje investicionih jedinica 2.163 1.951
Prihodi od prodaje HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 121 -
Ostali finansijski prihodi 95 51
Ukupno 17.339 15.807

Kamatna stopa na orocene depozite se kretala u rasponu od 9,50% do 11,50% na godiSnjem
nivou u periodu od 01. januara do 31.decembra 2012. godine. Drzavne kuponske obveznice su
kupljene po stopi od 14,70% na godisnjem nivou.

Finansijski rashodi obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Negativne kursne razlike 578 117
Rashodi prodaje investicionih jedinica 39 138
Rashodi od prodaje HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 7 -
Ukupno 624 255

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja u iznosu od RSD 579 hiljada (2011.: RSD 1.750 hiljada) odnose se na
aplikativni softver FMC Fund, racunovodstveni softver za vodenje finansijskog poslovanja i
obracuna zarada i program za izracunavanje rizika:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Aplikativni sistem FMC Fund 435 1.519
Racunovodstveni softver 15 59
Program za rizike 129 172
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Stanje na dan bilansa 579 1.750

Drustvo u vlasnistvu nema nekretnine i opremu, ve¢ za svoj rad koristi nekretnine i opremu
osniva¢a Komercijalne banke a.d. Beograd. Prema Odluci Komercijalne banke a.d. Beograd br.
4735 od 07. marta 2008. godine i Odluci br.4994 od 16.03.2011.godine, Komercijalna banka
a.d. Beograd odobrava Drustvu sledece usluge:

Privremeno koriséenje poslovnog prostora u ul. Kralja Petra 19 u Beograd, kancelarije sa
oznakom 0171018, ukupne povrsine 59,24 kvm

Nabavku osnovnih sredstava i kancelarijskog materijala

Nabavku usluge izrade web prezentacije

Funkeije podrske i tehni¢ko operativnih poslova.

Za koris¢enje osnovnih sredstava i navedenih usluga Drustvo nema obavezu pla¢anja naknade
Komercijalnoj banci a.d. Beograd.

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane kao $to sledi:

U hiljadama RSD Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 01.01.2012. 5.856
Nabavke -
Otpis i druga smanjenja -
Stanje na dan 31.12.2012. 5.856
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 01.01.2012. 4.106
Amortizacija 1.171
Stanje na dan 31.12.2012. 5.277
SadaSnja vrednost na dan 31.12.2012. godine 579
SadaSnja vrednost na dan 31.12.2011. godine 1.750

Nekretnine i oprema

Oprema u iznosu od RSD 31 hiljada odnosi se na TV prijemnik. Nabavna vrednost je iznosila
RSD 57 hiljada a ispravka vrednosti RSD 26 hiljada.

Dugoroc¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani u iznosu od RSD 101.123 hiljada dinara, odnose se na drzavne
kuponske obveznice do dospeca, koje Cine:

U hiljadama RSD

31.12.2012. 31.12.2011.

Drzavne kuponske obveznice (dospece 2015) 94.254

Kamata sadrzana u drzavnim kuponskim obveznicama 3.586

Diskont sadrzan u drzavnim kuponskim obveznicama 3.283

Obveznice A2013 - 1.320
Obveznice A2015 - 1.618
Obveznice A2016 - 458
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Stanje na dan bilansa 101.123 3.396

17. Potrazivanja

Potrazivanja se odnose na:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje 154 134
Potrazivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa inv. jedinica - -
Potrazivanja za kamatu-depoziti Komercijalne banke a.d. Beograd 38 43
Ostala potrazivanja 1 226
Stanje na dan bilansa 193 403

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondovima u iznosu od RSD 154 hiljade (2011: RSD
134 hiljade) predstavljaju potrazivanja Drustva od Fonda po osnovu upravljanja Fondom.

Potrazivanja za kamatu predstavljaju potrazivanja po osnovu oroCenih depozita kod
Komercijalne banke a.d. Beograd i iznose RSD 38 hiljada (2011: RSD 43 hiljade).

18. Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Kratkoro¢ni finansijski plasmani predstavljaju ulaganja u depozite u iznosu od RSD 14.902
hiljade (2011: RSD 109.358 hiljada).

19. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 4 hiljade (2011.: RSD 914 hiljada) se odnosi
na stanje na teku¢em racunu kod Komercijalne banke a.d. Beograd.

20. Kapital

20.1 Struktura kapitala na dan 3 1.decembar 2012. godine je sledeca:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Akcijski kapital 140.000 140.000
Gubitak prethodnog perioda (25.510) (25.565)
Dobitak tekuceg perioda 753 35
Stanje na dan bilansa 115.243 114.490

Drustvo na dan 31.decembar 2012. godine posluje kao zatvoreno, jednoc¢lano akcionarsko
drustvo. Komercijalna banka a.d. Beograd je vlasnik 100% kapitala Drustva.

Akcijski kapital Drustva u iznosu od RSD 140.000 hiljada na dan 31.decembar 2012. godine je
podeljen na 14.000 obi¢nih akcija nominalne vrednosti od RSD 10 hiljada po akciji. Akcije su
obicne (redovne) i glase na ime. Svaka akcija daje pravo na jedan glas u Skupstini Drustva.

20



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

20.2 U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju

21.

22,

23.

obezbedi da novcani deo osnovnog kapitala Drustva uvek bude u visini koja nije manja od
dinarske protivvrednosti EUR 200.000:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Akceijski kapital 140.000 140.000
Nepokriveni gubitak (24.757) (25.510)
Kapital 115.243 114.490
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 200.000 22.744 20.928
Razlika 92.499 93.562

Na dan 31.decembra 2012. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 115.243 hiljade, $to je za RSD
92.499 hiljada vise od zakonski propisanog minimuma od EUR 200.000 u dinarskoj
protivrednosti Sto na dan 31. decembar 2012. godine iznosi RSD 22.744 hiljada.

Dugoroc¢na rezervisanja

Dugoroc¢na rezervisanja u iznosu od RSD 316 hiljada na dan 31.decembar 2012. (2011: RSD
351 hiljada) godine se odnose na rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju
nakon ispunjenih uslova i rezervisanja za dane neiskoris¢enih godisnjih odmora zaposlenih.
Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog obracuna sa stanjem na
31. decembra 2012. godine i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti oc¢ekivanih buducih
isplata.

Glavne aktuarske pretpostavke 2012. 2011.
Diskontna stopa 11,25% 9,75%
Stopa rasta zarade 4% 5,04%

Kratkoroc¢ne obaveze

Kratkoro¢ne obaveze odnose se na:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Dobavljaci u zemlji 23 180
Obaveze prema zaposlenima 13 16
Obaveze za poreze i doprinose 17 22
Stanje na dan bilansa 53 218

Pasivna vremenska razgranicenja
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Pasivna vremenska razgranicenja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Unapred obracunati troskovi revizije 518 469
Unapred obracunati troSkovi odrzavanja - programa INCENDO 266 245
Unapred obracunat PDV 53 44
Ostali unapred obracunati troSkovi 20 20
Stanje na dan bilansa 857 778

Vanbilansne pozicije

Vanbilansne pozicije se odnose na odobren a neiskoris¢en limit po osnovu viza biznis kartice u
iznosu od RSD 200 hiljada.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima
Stanje potrazivanja i obaveza DrusStva prema povezanim pravnim licima na dan 31.decembar
2012. godine, kao i prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom

perioda O1. januar — 31.decembar 2012. godine su prikazani kao Sto sledi:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.

BILANS STANJA

Komercijalna banka a.d., Beogfad

Potrazivanja za kamatu 38 43
Ostali kratkoro¢ni plasmani 14.902 15.769
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4 914
Obaveze po osnovu naknada 1 -
Obaveze po osnovu viza biznis kartice - (6)
Vanbilans (200) (194)
U hiljadama RSD 31.12.2012.  31.12.2011.

BILANS USPEHA

Komercijalna banka a.d. Beograd

Prihodi od kamata 1.223 1.887
Pozitivne kursne razlike po osnovu 10 Komerc. banka 350 46
Troskovi brokerski usluga (65) (10)
TroSkovi platnog prometa i ostalih provizija (66) (102)
Negativne kursne razlike po osnovu 10 Komerc. banka (299) 4)

Primanja rukovodstva Drustva
Bruto primanja 3.290 2.938
Neto primanja 2.320 2.071

Drusto ne vrsi placanje naknada ¢lanovima Nadzornog odbora.
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Organizaciono — tehni¢ka osposobljenost

Drustvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija
koje poseduju. Organe Drustva ¢ine:

e Skupstina akcionara
e Nadzorni odbor
e Direktor

Skupstinu Drustva ¢ine akcionari, koji su imaoci akcija sa pravom upravljanja. Funkciju
Skupstine Drustva obavlja Izvrsni odbor Komercijalne banke a.d. Beograd, kao osnivaca
Drustva. Sazivanje redovne i vanredne SkupStine Drustva vr$i se na nacin i po postupku
utvrdenom zakonom. Skupstinu Drustva saziva Nadzorni odbor. Izvrini odbor osnivaca moze
predloziti Nadzornom odboru Drustva sazivanje Skupstine. Skupstina Drustva odlucuje o:

e izmenama Statuta;

e povecanju ili smanjenu osnovnog kapitala, kao i svakoj emisiji hartija od vrednosti;

e promenama prava ili povlastica bilo koje klase akcija;

e statusnim promenama i promenama pravne forme DruStva;

e Sticanju i raspolaganju imovinom velike vrednosti;

e Raspodeli dobiti i pokri¢u gubitka;

e Usvajanju finansijskih izvestaja, kao i izvestaja revizora ako su finansijski izvestaji bili
predmet revizije;

e usvajanju izvestaja odbora Drustva;

e naknadama direktoru, odnosno c¢lanovima  odbora odnosno pravilima za njihovo
odredivanje, ukljucujuc¢i i naknadu koja se isplacuje u akcijama i drugim hartijama od
vrednosti Drustva;

e imenovanju i razresenju direktora;

e imenovanju i razreSenju ¢lanova odbora;

e pokretanju postupka likvidacije, odnosno podnosenju predloga za stecaj Drustva;

e Izboru revizora i naknadi za njegov rad;

e Drugim pitanjima u skladu sa zakonom i Statutom.

Nadzorni odbor Drustva je organ upravljanja Drustvom. Nadzorni odbor Drustva ima pet
¢lanova, koje bira Skupstina Drustva. Mandat odbora Drustva traje pet (5) godina , s tim $to
moze biti ponovo imenovan. Clanovi odbora izmedu sebe biraju predsednika ve¢inom glasova
ukupnog broja ¢lanova. Nadzorni odbor je odgovoran za svoj rad Skupstini Drustva. Postupak
za razreSenje ¢lana odbora Drustva pre isteka perioda na koji je imenovan moze da pokrene
akcionar, kao i sam Nadzorni odbor.

Nadzorni odbor je odgovoran da poslovanje Drustva bude u skladu sa zakonom, drugim
propisima i aktima i procedurama koje utvrde organi Drustva. Nadzorni odbor obavlja sledece:

e utvrduje poslovnu strategiju i poslovne ciljeve Drustva i nadzire njihovo ostvarivanje;
e nadzire rad direktora;
vr$i unutrasnji nadzor nad poslovanjem Drustva;

e ustanovljava racunovodstvene politike Drustva i politike upravljanja rizicima;
e utvrduje finansijske izvestaje Drustva i podnosi ih Skupstini na usvajanje;
e daje i opoziva prokuru;
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saziva sednice Skupstine i utvrduje predlog dnevnog reda;

predlaze skupstini politiku naknada direktora, i predlaze ugovor o radu, odnosno
angazovanju direktora;

daje saglasnost direktoru za preduzimanje poslova ili radnji u skladu sa zakonom,
Statutom, odlukom Skupstine i odlukom odbora;

Vrsi izbor i razreSenje internog revizora na predlog direktora DruStva;

Vrsi izbor kastodi banke i ovlas¢enih berzanskih posrednika;

Vrsi izbor marketinske agencije;

Donosi Poslovnik o svom radu;

Donosi Pravila poslovanja Drustva i Pravilnik o tarifi DruStva;

Donosi druga opsta akta Drustva (pravila, pravilnike, procedure, politike i dr. osim
akata koja su, saglasno zakonu, ovim Statutom i osnivackim aktom u nadleznosti drugih
organa DruStva;

vr$i druge poslove i donosi odluke u skladu sa zakonom, Statutom i odlukama
Skupstine.

Nadzorni odbor Drustva Cine:

e Jelena Burovi¢ predsednik
e Bojan Kordi¢ ¢lan
e Draganka Mihajlovi¢ ¢lan
e Miroslav Todorovi¢ ¢lan
e Svetlana Simi¢ ¢lan

Resenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-36-1859/4-10 od 29.04.2010. godine, broj
5/0-36-1749/4-110d 12.05.2011. godine i broj 5/0-36-197/3-13 od 01.02.2013. godine. data je
saglasnost ¢lanovima odbora Drustva.

Direktor je organ poslovodenja u Drustvu. Direktor je ovlas¢en za zastupanje DruStva u
unutrasnjem i spoljnotrgovinskom prometu bez ograni¢enja ovlas¢enja. Direktora Drustva bira i
razreSava Nadzorni odbor. Direktor Drustva za svoj rad odgovara Upravnom odboru. Postupak
za razreSenje direktora moze da pokrene Nadzorni odbor ili akcionar. Direktor Drustva obavlja
sledece poslove:

vodi poslove Drustva i odreduje unutrasnju organizaciju Drustva, osim onih poslova
koji u nadleznosti Skupstine i odbora DruStva;

odgovara za tacnost poslovnih knjiga Drustva;

odgovara za tacnost finansijskih izvestaja Drustva;

priprema sednice Skupstine Drustva i predlaze dnevni red Nadzornom odboru;

Utvrduje predlog poslovnog plana;

IzvrSava odluke Skupstine Drustva i odbora;

Organizuje, rukovodi i koordinira poslovanje organizacionih delova Drustva i kontroliSe
njihov rad;

Donosi Pravilnik o organizaciji i sistematizaciji radnih mesta u Drustvu;

Odlucuje o potrebi prijema, prijemu i premestaju zaposlenih i prestanku rada
zaposlenih, kao i o drugim pitanjima iz radnog odnosa u skladu sa zakonom i aktima
Drustva, osim o pitanjima u vezi sa izborom i razreSenjem internog revizora;

Donosi opsta akta, uputstva i pravila koja su u njegovoj nadleznosti, saglasno zakonu i
aktima DruStva;
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e Izvestava Nadzorni odbor o poslovima koji bi mogli biti od veceg uticaja na poslovanje
Drustva, kao i o bilo kojem drugom pitanju u skladu sa zakonom;

e Odlucuje o svim pitanjima koja nisu u nadleznosti Skupstine i odbora Drustva;

e Razmatra i odlucuje o prituzbama ¢lanova fonda;

e Obavlja druge poslove u skladu sa zakonom, ovim Statutom i drugim aktima DruStva,
kao i poslove koju mu odredi ili na njega prenese Nadzorni odbor Drustva.

Direktor Drustva je Danilo Vuksanovi¢. Direktor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao
i uslove propisane internim aktima Drustva za poslove koje obavlja. Komisija za hartije od

vrednosti je dala saglasnost na izbor direktora Drustva na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07
o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima od 31. januara 2008. godine.

Unutrasnja organizacija

Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla. Sve bitne odluke vezane za poslovnu
politiku donose se od strane Uprave Drustva. Pravilnikom o unutrasnjoj organizaciji utvrduje se:

e Organizacija rada kod Drustva, organizacioni delovi i njihov delokrug,

e Sistematizacija poslova, vrsta i stepen skolske spreme i drugi posebni uslovi za rad na tim
poslovima,

e Druga pitanja od znacaja za organizaciju i rad Drustva.

Poslove iz svoje delatnosti Drustvo organizuje prema potrebama i zahtevima procesa rada, u
zavisnosti od vrste i obima srodnih 1 medusobno povezanih poslova.

Poslove iz delatnosti Drustva zaposleni obavljaju primenom jedinstvene tehnoloske, ekonomske
i organizacione povezanosti, u skladu sa zahtevima i standardima koje je Drustvo ustanovilo.

Polaze¢i od vrste poslova i potrebe da se na funkcionalnom principu obezbedi obavljanje
srodnih medusobno povezanih poslova, u Drustvu se obrazuju osnovne organizacione jedinice —
odeljenja, a u okviru odeljenja obrazuju se sluzbe i utvrduje se njihov delokrug rada:
e (Odeljenje opstih poslova i u okviru njega:

- Sekretarijat

- Sluzba za finansije i racunovodstvo

- Sluzba pravnih poslova

- Sluzba za informatiku.

e Odeljenje investicionih poslova i u okviru njega:
- Portfolio menadzer
- Sluzba analize

e Odeljenje za procenu vrednosti imovine

e Odeljenje prodaje i u okviru njega:
- Sluzba za back-office

e Odeljenje marketinga.
Kao poseban i nezavisan organizacioni oblik Drustva utvrduje se Interni revizor i Interni

kontrolor.
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Portfolio menadzer

Portfolio menadzer Drustva je Slavko Davidovi¢, koja upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadzera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti.
Slavko Davidovicje diplomirao na Ekonomskom fakultetu Beogradskog univerziteta, a poslove
portfolio menadzera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-281/2-11 izdate od strane Komisije za
hartije od vrednosti 03. februara 2011. godine.

Portfolio menadzer za svoj rad odgovara direktoru Drustva i obavlja sledece poslove:

e Donosi i operativno sprovodi investicione odluke i upravlja portfeljom fonda;

e Vrsi finansijsku analizu kompanija i donosi odluku o zastupljenosti metoda procene
kompanija, polaze¢i od konkretnih okolnosti za svaku pojedinacnu investicionu odluku;

e Sistematizuje i ¢uva prikupljene informacije (kao i njihove izvore), na osnovu kojih vrsi
finansijsku analizu u zakonom i podzakonskim aktima propisanim rokovima i na zakonom,
podzakonskim aktima i opstim aktima Drustva utvrdennacin;

e U sistemu interne kontrole obavlja sledece poslove:

- nadzire izlozenost fondova po razli¢itim rizicima i visi kontrolu rizika;
- uCestvuje u odlucivanju o kvantitetu i1 kvalitetu izlozenosti, u skladu sa odobrenim
limitima;
- vrsiredovne i vanredne kontrole rizika;
- kontroliSe i sprovodi mere za nadzor i kontrolu operativnog rizika,
- rukovodi instrumentima za kontrolu rizika;
e (Odgovoran je za dnevnu azurnost u obavljanju poslova.

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, portfolio menadzer treba da ispunjava sledece
uslove:

e Visoka stru¢na sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VII stepen stru¢ne spreme;

e Licencu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje poslova portfolio menadzera;

e Da nije kaznjavan za dela iz Clana 86. stav 1. i stav 2. Zakona o trziStu hartija od vrednosti;
e Najmanje 3 godine radnog iskustva na poslovima sa hartijama od vrednosti;

e Poznavanje jednog svetskog jezika:

e Poznavanje rada na racunaru.

Portfolio menadzer ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim
aktima DrusStva za poslove koje obavlja.

Interni revizor i interni kontrolor

OvlasSc¢eni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢. Interni revizor za svoj rad odgovara
Nadzornom odboru Drustva i obavlja sledece poslove:

e Pracenje, verifikacija i procena procedura vezanih za izvrSavanje poslova Drustva, kao i
identifikovanje rizika vezanih za njih;

e lIzrada izveStaja o izvrSenoj internoj reviziji koji sadrzi podatke vezane za izvrSenu reviziju i
nacrt preporuka koji se dostavljaju upravi Drustva;

e Kontrola primene preporucenih mera u okviru rokova koji su odredeni izvestajem kao i
nacinu na koji su primenjene;

e Uspostavljanje metodologije za obavljanje interne revizije i njeno redovno azuriranje;

e [zrada godiSnjeg plana aktivnosti;
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e Izrada godisnjeg izvestaja o aktivnostima internog revizora koji se podnosi upravi drustva;

e Obavestavanje Skupstine Drustva o ¢injenicama koje mogu uticati na nezavisnost internog
revizora;

o Cuvanje poverljivih informacija koje sazna prilikom obavljanja interne revizije.

e [spitivanje, ocena i pracenje adekvatnost i efikasnost racunovodstvenog sistema i
informisanje o tome uprave Drustva;

e Staranje o racunovodstvenoj praksi, izveStajima i praksi finansijskog izvestavanja DruStva i
njegovih povezanih drustava i o tome informise upravu Drustva;

e Staranje o uskladenosti Drustva sa zakonskim i drugim zahtevima regulatornih tela i o tome
izveStava upravu Drustva;

e Staranje o kvalifikovanosti, nezavisnosti i sposobnosti revizora Drustva;

e Ocenjivanje i pracenje nacina vodenja, tacnosti i potpunosti racunovodstvenih evidencija i o
tome obavestava upravu Drustva;

e Staranje, ocenjivanje i pracenje sastavljanja pouzdanih finansijskih informacija i izvestaja i
o tome informiSe upravu Drustva;

e [spitivanje, ocenjivanje 1 pracenje rada lica sa posebnim ovlas¢enjima i odgovornostima u
Drustvu u vezi sa kontrolom primene zakona i podzakonskih akata regulatornih organa,
akata drugih nadleznih organa i institucija i opstih akata Drustva, kao i u vezi sa primenom
procedura i postupaka koje donosi i utvrduje direktor (predsednik Nadzornog odbora) u cilju
obezbedenja urednog i efikasnog poslovanja Drustva i o tome informise upravu Drustva;

e Saradnju sa licima sa posebnim ovlaséenjima i odgovornostima u Drustvu koja upravu
Drustva informiSu o uocenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva:

U skladu sa zakonom 1 internim aktima Drustva, interni revizor treba da ispunjava sledece
uslove:

e Fakultet pravnog ili ekonomskog usmerenja, VII stepen stru¢ne spreme;
e Licenca ovlas¢enog internog revizora;

e Poznavanje jednog svetskog jezika;

e Poznavanje rada na raCunaru.

Interni revizor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima
Drustva za poslove koje obavlja.

Interni kontrolor Drustva je Jelena Fabris. Interni kontrolor za svoj rad odgovara direktoru
Drustva i obavlja sledece poslove:

e Kontrola azurnosti vodenja svih propisanih evidencija;

e Propisivanje procedura i dinamike provere tacnosti unosa i izmene podataka i vodenje
evidencije pristupa i nivoa pristupa bazi podataka;

e Kontrola usaglasenosti internih akata i procedura Drustva sa zakonskim i podzakonskim
aktima;

e Kontrola poStovanja internih propisa u vezi sa ulaganjem zaposlenih u Drustvu za svoj
racun ili racun povezanih lica;

¢ Kontrola uskladenosti ulaganja imovine investicionih fondova sa propisima;

* Koordinacija izrade korektivnih mera u postupcima po prituzbama i reklamacijama na rad
druStva i pracenja rezultata primene tih mera;

* Vodenje i azuriranje spiska hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati
investicioni fondovi kojima upravlja to drustvo za svaki fond posebno;

* Obavestavanje lica odgovornih za ulaganja imovine fondova o svim izmenama spiska iz
prethodne tacke;

e Redovno obavestavanje zaposlenih o internim i radnim procedurama i zakonskim
obavezama, kao i obavestavanje uprave o kontroli zakonitosti poslovanja Drustva;

27



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

e Kontrola koris¢enja privilegovanih informacija;

e Sprovodenje mera vezanih za zloupotrebu informacija, podataka i dokumenata od strane
zaposlenih do kojih dodu u svom radu;

e Dostavljanje bitnih podataka vezanih za kontrolu zakonitosti poslovanja Drustva upravi
Drustva;

e Vrsenje nadzora nad primenom zakona i drugih propisa i opstih akata, obavljanje poslove
unutras$nje kontrole poslovanja Drustva, vrsenje nadzora nad radom svih odeljenja, sluzbi i
obavestavanje direktora o uocenim nepravilnostima;

e Obavljanje poslova unutrasnje kontrole poslovanja Drustva, kontrola postovanja zakona i
drugih propisa i opstih akata Drustva u poslovanju Drustva;

¢ Informisanje direktora o uocenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva;

e Iniciranje pokretanja postupaka radi utvrdivanja odgovornosti za krSenje zakona, drugih
propisa, kao i opstih akata Drustva i predlaze Upravi preduzimanje mera;

e Kontrolu naplate iz ¢I. 76 Pravila poslovanja Drustva.

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, interni kontrolor treba da ispunjava sledece
uslove:

e Visoka ili visa stru¢na sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VII ili VI stepen stru¢ne
spreme;

e Poznavanje jednog svetskog jezika;

e Poznavanje rada na racunaru.

Interni kontrolor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim
aktima Drustva za poslove koje obavlja.

Informacioni sistem
Server

Drustvo u obavljanju svoje delatnosti koristiti server osnivaca Komercijalne banke a.d. Beograd
BNK-MK-KAST.

Komunikaciona oprema

Drustvo  koristi  komunikacioni sistem osnivaca, Komercijalne banke a.d. Beograd.
Komunikacioni sistem zasnovan je na TCP/IT arhitekturi, uz primenu SNA arhitekture za
specificne potrebe. WAN mreza je realizovana kroz iznajmljene, stalne, vodove Telekoma.
Koriste se digitalni i Frame Relay vodovi brzine od 64 Kbits do 2 Mbits i analogni vodovi
brzine do 34 Kbits. Centralna lokacija je povezana sa Telekom optickim vlaknima i sistemom
prenosa brzine 155 Mbits. Veza ka spoljnim korisnicima, kao $to su druge banke, NBS,
CRHOV, RTGS, Beogradska berza, SWIFT, Reuters i drugi, su ostvarene kroz razli¢ite vrste
protokola i spojnih puteva.

Sigurnost i zastita podataka

Sistem sigurnosti podataka Drustva integrisan je sa sigurnosnim sistemom Komercijalne banke
a.d. Beograd. Postoji backup server za bazu podataka na koji ¢e se raditi log shipping i
automatski restore na svakih 15 minuta. U slu¢aju potrebe, sekundarni server na kome se vrsi
prepis podatak log shipping metodom, moze se proglasiti primarnim/produkcionim serverom.

Takodje, u server sali u ul. Svetog Save 14 je obezbeden rezervni server odgovarajuc¢ih

karakteristika, na koji se moze, u slucaju havarije servera, izvrsiti oporavak prema propisanoj
proceduri. Server ima redundantno napajanje i oba servera su priklju¢ena na instalaciju koja ima
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neprekidno napajanje (UPS) i odgovaraju¢i agregat za slucaj duzih prekida napajanjem sa javne
distributivne mreze. Server se nalazi na lokaciji u ul. Svetog Save br. 14, a klijenti na lokaciji u
ul. Makedonskoj 29 u Beogradu. Veza se ostvaruje preko digitalnog voda 2 Mbps, sa Frame
relay backup linkom 256 Kbps.

Telekomunikacioni link za lokaciju servera ima svoj backup/failover link, koji se automatski
aktivira u slucaju pada glavnog linka. U slucaju da je prekid/havarija kod Telekoma takve
prirode da ne rade oba linka, kontaktira se Telekom (postupkom koji se izvrSava i za sve ostale
linkove).

Pristup korisnika softveru je kontrolisan autentifikacijom preko Active Directory-ja. Detaljna
dodela pojedina¢nih prava je implementirana u Incendo softveru. Korisni¢ki nalozi se otvaraju
standardnom procedurom.

e (Qdrzavanje stabilnosti sistema

Snabdevanje elektricnom energijom racunskog centra je preko dva UPS-a snage 40 kVA. U
slu¢aju nestanka napajanja elektricnom energijom iz javne mreze, snabdevanje ERC-a
preuzimaju baterije u sastavu UPS-a. Istovremeno se ukljucuje agregat koji, nakon
sinhronizacije sa UPS-om, preuzima snabdevanje strujom ERC-a. Instaliran je i1 poseban
prekidac (sklopka) koji u slucaju ispada iz operativnog rada agregata od 150 kVA omogucava
manuelno prebacivanje napajanja na agregat od 75 kVA.

e ZaStita pristupa operativnim sistemima i sistemskim resursima

Operativni sistemi i sistemski resursi se Stite razli¢itim postupcima zavisno od konkretnog
operativnog sistema i produkta. Osnovna zastita je na Centralnom serveru IBM sa operativnim
sistemom Z/OS Ver.1.4. Osnovni produkt za zastitu je IBM Security Server — RACF, koji je
standard za IBM operativne sisteme. Pravila koja se primenjuju su zasnovana na preporukama
IBM-a.

Osnovna pravila za dodelu korisnickih imena, lozinki i prava pristupa su zajednicka za sve
resurse (sistemske, aplikativne, podatkovne, komunikacione).

e ZaStita pristupa bazama podataka i datotekama

Baze podataka (IBM DB2) i datoteke podataka na Centralnom serveru su zasticene kroz RACF
kao i svi drugi produkti. Pored toga, postoje i posebni sistemi zastite koji se odnose na IBM
DB2. Ta prava su u nadleznosti administratora baza podataka po proceduri koja je propisana za
sve korisnike.

Baze podataka Elektronske banke (IBM DB2) na AIX operativnom sistemu je posebno
zaSticena jer se nalazi u zoni povecane opasnosti (DMZ). Generalno, pristup ovom sistemu je
mogu¢ samo uz koris¢enje digitalnih sertifikata, upotrebom smart kartica.

Prava pristupa drugim bazama podataka (MS SQL) je zasticen odgovaraju¢im lozinkama i
pravilima.

e ZaStita od zlonamernih softvera
Sve radne stanice 1 serveri su zaStiCeni od napada antivirusnim softverom firme Kaspersky.
Baza podataka o virusima se azurira automatski, a svaka pojava virusa se evidentira i, ako je

potrebno. preduzimaju odgovarajuce akcije. Pristup sa interneta je ograni¢en upotrebom
firewall-a i pristupnim listama.
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e Zastita elektronske poste

Elektronska posta se realizuje preko "messaging infrastrukture”, koja ukljuCuje e-mail gateway,
"front end" i "back end" mail servere, kao i odgovarajuci antivirus i antispam softver

Bezbednost sistema

Drustvo. u obavljanju registrovane delatnosti, koristi poslovne prostorije osnivaca,
Komercijalne banke a.d. Beograd. Komercijalna banka a.d. Beograd obezbeduje fizicko-
tehni¢ku zastitu prostorija banke u kojoj se nalaze glavni resursi informacionog sistema. Da bi
zastita bila efikasna u zasticenim prostorijama (sistemskoj sali) se nalazi Centralni server sa
kompletnom podatkovnom i komunikacionom opremom i svi lokalni serveri na kojima se
nalaze podaci i aplikacije koje su znacCajne za funkcionisanje. Svi komunikacioni vodovi
zavrsavaju u istoj prostoriji. Taj prostor je fizicki obezbeden protivpozarnim vratima sa
bravama, koje mogu otvarati samo zaposleni koji za to imaju ovlas¢enje. Sistemska sala je
snabdevena opremom kojom se postize neprekidno napajanje, kao 1 adekvatnom
protivpozarnom zastitom. Svi sistemi su predmet redovnog odrzavanja prema propisima i
pravilima koja vaze za svaku komponentu.

Na ulazu u zgradu u kojoj se nalazi Drustvo postoji fizicko obezbedenje, sistem alarma i video
nadzora, kao i1 sigurnosna vrata na ulazu u sistem salu, koja se otvaraju pomocu magnetne
kartice.

Drustvo ispunjava minimalne uslove organizacione i tehnicke osposobljenosti propisane
zakonskim 1 podzakonskim aktima.

Pod organizacionom osposobljenos¢u Drustva podrazumeva se uspostavljanje takve
organizacije koja omogucava uspesno obavljanje delatnosti Drustva u planiranom obimu.

Pod minimalnim uslovima tehnicke osposobljenosti Drustva podrazumeva se obezbedenje
poslovnog prostora za obavljanje poslova Drustva, koji ispunjava propisane standarde, kao i
obezbedenje racunarske opreme i programskih podrski, koje po obimu i tehnickim svojstvima
odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu poslovanja (hardverski i softverski sistem).

Beograd, 22. februar 2013. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondom
~KomBank INVEST* AD Beograd

Danilo Vuksanovi¢
Direktor
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