Ha3zu ¢onna: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj donna: 5/0-44-3211/3-08

HazuB npymrsa 3a ynpaeibamwe ¢ponnoMm: KomBank INVEST AD
Maruynu 6poj ApymTBa 3a ynpasibame Gonmom: 20379758
ITHB ppyuwrTea 3a ynpaeibame Gonmom: 105428701

BAJIAHC CTAIBA

OTBOPEHOI' ”THBECTHIIMOHOI' ®OHJIA

Ha xan 31.12.2012. roqune

Oébpazay 1

(y xuwadama ounapa)

I'pyna

pavyHa Io3nuuja AOII | Hanomena I:K::: H‘:_?:::::“a
/pauyn a |
1 2 3 4 5 6
A. YKYITHA UMOBHHA (002+003+009) 001 61.201 50.797
10 I T'oToBHHA 002 3(3),13 10.759 5.325
11nl2 II IMoTpaxuBama (004 xo 008) 003 2.696 1.159
110 1 119 (zeo) 1. TloTpaxkuBamwa 1o OCHOBY MpOJaje XapTHja Of BpenHocTH | 004 3(k),14 2.696 1.094
111 1 119 (zeo) 2. INoTpaxkuBama N0 OCHOBY Kamara 005
112 1 119 (zeo) 3. IloTpakuBarma MO OCHOBY NUBUIAECHAU 006 3,14 65
12 4. TloTpaxkuBama O APYLITBA 32 YIIPaB/bake 007
113,115,118 u
[19 (nenosn) 5. Ocrana noTpak1Bamba 008
20,21,22,29 III Yaarama donaa (010+013+016+019+020) 009 47.746 44.313
1. Ynazawa ponda y xapmuje 00 épednocmu Koje 010
ce Opyce 00 poka docnehia (011+012)
2003 209 1.1. ly>xHu4Ke XapTHje O BpegHOCTH AoMahux o1l
u3JaBajana
210 w219 1.2. lyxHu4Ke XapTHje Off BpEOHOCTH CTPaHUX 012
u3JaBanana
2. Ynazara ponoa y xapmuje 00 epednocmu 013
pacnonodicuge 3a npooajy (014 +015)
o 2.1. Ynarawa (oHIa y XapTHje ol BpeAHOCTH 014
pacroioxKuBe 3a npojajy nomahinux usgsanana
211 2.2. Ynarama $oHJIa y XapTHje oJl BpeIHOCTH 015
PacronoXMBe 3a NPOJajy CTPaHUX M3/laBajiala
3. Ynazarea gponda y xapmuje 00 eépednocmu no gep 016 3(1),15.1
epedHocmu Kpo3 bunawc ycnexa (017+018) T 38.582 39.537
- 3.1. Ynarawa GoHza y XapTHje Ol BpeJHOCTH 110 dep o1 3(1),15.2
BPETHOCTH Kpo3 6unaHc ycrnexa nomMahinx u3naBanana ki 18.314 31.399
795 3.2. Vnarawa (oHIa y XxapTuje oA BpeAHOCTH 1o dep 018 3(1),15.3
BPEIHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycriexa CTpaHMX eMUTEHaTa T 20.268 8.138
22 4. [enozumu 019
28 5. Ocmana ynazara 020 3(m),16 9.164 4.776
B. OBABE3E (102 +106+107+108) 101 2.041 539
30 1 OGaBe3se npema ApywITBY 32 ynpaBibake (103 o 105) 102 154 134
300,301 1. ObaBe3e 3a HakHa/ly 3a yNpaBJbame 103 3(n),17 154 134




HE H B

:;‘:l);":; Ilo3unuja AOIl | Hanomena I::::: HE’_:;::L“"
/payyn
1 2 3 4 5 6
302 2. ObaBese 3a HakHaJy 1O OCHOBY KYIOBHHE H OTKyIa 104
MHBECTHLIMOHHX jEIMHULIA
309 3. Ocrane o6aBe3e npeMa ApYINTBY 3a yIIpaBJbamke 105
31 IT O6aBe3e o OCHOBY WIAHCTBA 106
32 III Ocrase o6aBe3e H3 NOCJAOBAKA 107 3(0),18 1.887 405
33 IV KpaTtkopouHe ¢punaHcHjcke o6aBese 108
B. HETO HMOBHHA ®OHJIA (001-101) 109 3(r),19.1 59.160 50.258
400 I HHBECTHLIMOHE jeIMHHUIIE-HETO yIUlaTe 110 3(p),19.1 95.338 91.395
431 II KymynupaHu Hepeanu3oBaHH HoOUIM 10 ocHOBY X0B 111
432 III KymynupaHu Hepeau3oBaHH ryOuIu 1o ocHoBy XoB 112
44 IV Hepacnopeljenu no6urak 113 12.274 7.315
45 V I'y6urak 114 48.452 48.452
I' HETO HMOBHHA ®OHJIA 11O
HMHBECTHIIMOHOJ JEAUHHUIIA
I Bpoj MHBECTHLIMOHMX jEeIMHHLA 115 95.576 86.405
II Hero uMOBHHA 1O HHBECTHULIOHO] j€IMHHULIA 116 619 582
V Beorpany, Jluue onrono?ﬂq 33;?cac'rgm13 03al<(3):<}:'l:lnp mg}i f,izl:ma
Jana 18.02.2013. / )'/ /- .
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Hanomene:

1) Bpoj MHBECTHIIMOHMX jeIMHUIIA CE HE HCKa3yje Y Xibatama, Behi y neinom 6pojy

2) BpenHocT HETO MMOBHHE 10 MHBECTUIIMOHO] jEIMHHAIIM CE HE MCKasyje y Xuibajama, Beh y IyHOM u3HOCY
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Hasus ¢ponpa: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj ¢onna: 5/0-44-3211/3-08

Hasus npymTsa 3a ynpasisame Gornom: KomBank INVEST AD
Maruunu 6poj apyTBa 32 ynpasibame poHmom: 20379758

ITUB npymTea 3a ynpaeibare pormom: 105428701

BIWIAHC YCIIEXA

OTBOPEHOI' HTHBECTHIIUOHOTI' ®OHJIA
3a mepuopa ox 01.01. xo 31.12.2012. rogune

Obpazay 2

(y xuvaoama ounapa)

32;::: Ha3us no3unuje Aol | Hanomena :::::: Hg:;:(:;na
/pauyn
1 2 3 4+ 5 6
A. PEAJIN30BHHU ITPUXO/IU U PACXOIH
60 I IToc/ioBHH NPHXOAH (202 0 204) 201 2.335 4.271
600 1. Ilpuxonu on kamata 202 3(b),5 54 224
601 2. Ilpuxoau o IUBHIOCHAH 203 3(c),6 2277 4.034
609 3. Ocranu npuxoau 204 4 13
61 II Peain3oBaHH A00HTAK (206 no 208) 205 16.341 17.598
610 1. Peanu3oBanu 10OHTaK MO OCHOBY XapTHja OZ BPEIHOCTH 206 3(d),7.1 16.341 17.598
611 2. Peann3oBaHu 10OHUTaK 10 OCHOBY KyPCHHX pa3iiMKa 207
619 3. Ocram peanu3zoBaHH DOOHLIM 208
50 III HocnoBHHU pacxonH (210 no 214) 209 4.171 5.010
500 1. Haknaza npymrTBy 3a yrnpaBJbame 210 3(9),8 1.855 2.117
501 2. TpoIIKOBH KyIIOBUHE U NPOJaje XapTHja Off BPEAHOCTH 211 3(g),9 1.468 2.122
504 3. Pacxoau mo OCHOBY KamaTa 212
506 4. TpomkoBu kacroau GaHke 213 3(h) 92 103
507, 509 6. Octaynu NOCIOBHYU PacXxolu 214 3(i),10 756 668
51 IV Peanu3oBanu ryGuTaK (216 no 218) 215 4911 12.366
510 1. Peann3oBaHu ryOUTaK 1o OCHOBY XapTHja Ol BPEAHOCTH 216 3(d),7.2 4.887 12.366
511 2. Peanu3oBaHu ryOUTaK 0 OCHOBY KYPCHHX pa3JiHKa 217 3(a) 24
519 3. Ocranu peanu3oBaHu ry6HIM 218
V YKynHH peann3oBaHu A00HTaK (201+205-209-215) 219 9.594 4.493
VI YkynHu peaJn3oBaHH ry0urak (209+215-201-205) 220
b. HEPEAJIM30BAHHM JOBHIIU M I'YBHAIIN
62 I HepeanuzoBanu A006HTAK (222 10 224) 221 51.766 64.710
620 1. HepeanuzoBanu 10OMTaK 11O OCHOBY XapTHja Off BDEHOCTH | 222 3(e),11.1 39.840 50.982
621 2. HepeanuzoBaHu JOOUTAK 1O OCHOBY KYPCHUX pa3jiHKa 223 3(a),12.1 11.926 13.728
629 3. Ocranu Hepeanu30BaHU ACOULA 224
52 II Hepeann3oBaHHu ryGuTaK (226 no 228) 225 56.401 80.845
520 1. Hepeani3oBaHu ryOuTak Ha XapTHjama Ofi BpETHOCTH 226 3(e),11.2 44.497 65.983
521 2. HepeanuzoBaHu ryOuTak 1o OCHOBY KYPCHHX pasJiuka 227 3(a),12.2 11.904 14.862




I'pyna
pauyHa Ha3ns nozunuje Aol | Hamomena Tesyln || Tipewsonua
fpauyn roJHHA roANHA
%
‘l 529 3. Ocranu Hepeanu3oBaHH ryouIM 228
Il Yxynuu Hepeann3oBaHH A00HTAK (221- 225) 229
IV Ykynun Hepea/in3oBaHH ry6HTaK (225-221) 230 4.635 16.135
B. IOBERAIBE (CMABEBE) HETO HMOBHUHE O/
MMOCJIOBAIbA ®POHJIA
I IoBehame HeTO HMOBHHE (hOHAA (219+229-220-230) 231 4.959
II Cmamen-e HeTo HMoBHHE GOHAA (220+230-219-229) 232 11.642
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Hasus ¢onna: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj ¢ponna: 5/0-44-3211/3-08

Hasus apymTsa 3a ynpaskame pornom: KomBank INVEST AD
Martuunu 6poj apymTBa 3a ynpasibame Gonmom: 20379758
ITHUB npymTea 3a ynpassbawe pornom: 105428701

Oébpazay 3

M3BEIITAJ O TOKOBUMA 'OTOBHHE OTBOPEHOI' HHBECTHIIMOHOI' ®OHJIA
y nepuoay ox 01.01. xo 31.12.2012. rogune

y xumadama ounapa)
Onnuc AOIl | HanomeHa ::::;2: H‘:I::;o;;“"
1 2 3 4 5
A. HOBYAHH TOKOBH U3 NIOCJIOBHUX AKTUBHOCTH
I IlpnyiuBH roTOBHHE H3 NOCJOBHHX aKTHBHOCTH (302 10 305) 301 1.164.601 | 3.016.009
1. IlprinBH 1O ORHOCY NMpPOJaje yjiarama 302 13.056 3.007
2. TlpunuBy N0 OJHOCY AUBHACHAU 303 2.277 1.863
3. IlpunuBH MO OJHOCY KaMaTa 304 54 224
4. Ocranmy NpuIMBA 305 1.149.214 | 3.010.915
I1 OpyiBH roTOBHHE H3 MOCJIOBHHX AKTHBHOCTH (307 10 312) 306 1.163.012 | 2.994.450
1. OpyiuBH N0 OCHOBY KYTIOBHHE yllarama 307 13.701 3.000
2. OmmvBM O OCHOBY HaKHaja APYIITBY 32 YIpaBJbame 308 1.835 3.128
3. OIJIMBH 10 OCHOBY TPOLIKOBA KYIIOBHHE M NPOJaje XapTHja Ofi BPEIHOCTH 309 282 722
4. OpyMBH 1O OCHOBY pacxoja KaMmaTa 310
5. OnnMBH 110 OCHOBY TPOLIKOBA KacToAH GaHke 311 142 145
6. Ocranu oanMBH 312 1.147.052 | 2.987.455
111 Hero npuiHBH roTOBHHE H3 NOCJOBHHX aKTHBHOCTH (301- 306) 313 1.589 21.559
IV Heto op/IHBH rOTOBHHE NMOCJIOBHHX aKTHBHOCTH (306 - 301) 314
B. HOBYAHHU TOKOBH U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCHPAIHA
I IIpunuBH roToBHHE H3 AKTHBHOCTH (pHHAHCHPama (316 1o 318) 315 49.370 154.550
1. IIpunuBH MO OCHOBY NMpPOJaje HHBECTHLMOHHX jeqUHULIA 316 49.370 154.550
2. IlpunuBH MO OCHOBY 3aJy>KHBaba 317
3. Ocranu npuIMBU 318
II OpsiuBH roTOBHHE H3 AKTHBHOCTH GHHAHCHPaEAa (320 10 322) 319 45.428 190.351
1. OnnKBH MO OCHOBY OTKYIa MHBECTULIMOHMX jE€AMHHLA 320 45428 190.351
2. OnnuBM 1O OCHOBY pa3fy’KHBamba 321
3. Ocranu ofnUBH 322
III Hero npHIHBH roTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (pHHAHCHPaKA(315-319) 323 3.942
IV Hero op/inBH roTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (pHHAHCHpa®a (319-315) 324 35.801
B. HETO ITPIJIMBU 'OTOBHUHE (313 +323 -314 - 324) 325 5.531
I'. HETO OJJINBU 'OTOBHHE (314 + 324 - 313 - 323) 326 14.242
. TOTOBUHA HA IIOYETKY INIEPHOJA 327 5.325 19.408
'B. IO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE IIO OCHOBY IIPEPAYYHA TOTOBHHE | 328 3.438 4.558
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE IIO OCHOBY IIPEPAYYHA TOTOBHUHE | 329 3.535 4.399
K. I'OTOBHUHA HA KPAJY IIEPHOJA (325 - 326 + 327 + 328 - 329) 10.759 5.325

V¥ Beorpany,
Hana 18.02.2013.
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Hazue ¢ponna: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj ¢onna: 5/0-44-3211/3-08

Hasus npymrsa 3a ynpaeisame ¢ponnom: KomBank INVEST AD
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Obpazay 4
HU3BEIITAJ O IPOMEHAMA HA HETO HMOBHUHHA e
OTBOPEHOI' HHBECTHIIHOHOTI' ®OHJIA
3a nepuoj ox 01.01. xo 31.12.2012. rogune
(y xumadama ounapa)
Io3nnuja AOII | Hanomena | Texyha roauna Hl:_z;:::;“a
1 2 3 - 5
1. Heto HMOBHHA Ha MOYETKY NEepHOJA 401 50.258 78.138
2. IloBehama 1Mo OCHOBY peaM30BaHMX J00OHUTaKa 402 18.676 21.868
3. IToBehama o OCHOBY Hepealu30BaHMX NoOHTaka 403 51.766 64.710
4. ITosehama 1Mo OCHOBY KyMYJIMPaHUX HEpeaJIn30BaHHX 404
noburaka ox XoB pacronoXuBHX 3a NPOAajy
5. IToeehama Mo OCHOBY NMpoOJaje HHBECTHULIMOHHX jEAMHULIA 405 49.370 154.380
6. YkynHa noBeliama HeTO HMOBHHeE (402 1o 405) 406 119.812 240.958
7. CMamema 10 OCHOBY peali30BaHUX ryOuTaka 407 9.082 17.376
8. Cmamema N0 OCHOBY HepeaIn30BaHUX ryburaka 408 56.401 80.845
9. CMamema 1o OCHOBY KyMYJIUPDaHHX HEpeaM30BaHUX 405
ryburaxa on XoB pacronoxuBux 3a npopajy

10. Cmamema 1o OCHOBY OTKYIa HHBECTHLIMOHHX jeIUHHULIA 410 45.427 170.617
11. YkynHa cMamema HeTO HMOBHHE (407 no 410) 411 110.910 268.838
12. Heto nMOBHHA Ha Kpajy mepHoaa (401 +406 - 411) 412 T 59.160 50.258
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Hasus apywrsa 3a ynpasisamwe ponnom: KomBank INVEST AD
Maruynu 6poj apywTBa 3a ynpasibame Gonmom: 20379758
ITUB npymTBa 3a ynpasspame hornom: 105428701

Oépasay 5

M3BEIITAJ O CTABY H IPOMEHAMA UHBECTHIITMOHUX JEAUHHUIIA ¥
O®UHAHCHJCKHUM IIOKA3ZATE/bUMA OTBOPEHOI' THBECTHIITMOHOT'®OHJIA
3a nepuox ox 01.01. no 31.12.2012. rogune

(y xumadama ounapa)
Ilo3unuja HMOBHHE Aon I::z:: Hll)‘oe’;:(::;na
1 2 3 -

I IlpomeHe y Gpojy HHBeCTHLIHOHHX jeJHHHIA

1. Bpoj MHBECTHLIMOHMX j€IMHHUIIA Ha TOYETKY NepHoza 501 86.405 105.132

2. Bpoj npoAaTHX HHBECTHLIMOHKX jeIUHHLIA 502 81.965 217.826

3. Bpoj OTKYIUb€HHX HHBECTHULIMOHHUX jEeIMHHLA 503 72.794 236.553

4. Bpoj MHBECTHLIMOHHKX jeIMHHIIA Ha Kpajy neprozna 504 95.576 86.405
II BpeaHocT HeT0O HMOBHHe MO HHBECTHLHHOHOj jennHHIH d¢oHaa

Ha NMOYeTKY nepHoja

1. Hero umoBHHa (oHIa Ha NMOYeTKy nepuoza 505 50.285 78.138

2. BpeHOCT HHBECTHLIMOHE jeMHHULIE Ha TIOYETKY NepHofa 506 582 743
III BpeaHocT HeTO HMOBHHE (POH/Ja IO HHBECTHIHOHO] jeAMHHIH

Ha Kpajy nepHoaa

1. Hero umoBHHa ¢oHza Ha Kpajy nepuoza 507 59.160 50.258

2. BpemHOCT HHBECTHLIMOHE jEAMHHLIE Ha Kpajy rnepruoaa 508 619 582
IV ®nHaHCHjCKH NOKa3aTe/bH

1. Crona npHHOCa Ha NPOCeYHy HETO UMOBHHY ¢oHza (%) 509 8,04 16,50

2. OnHoC peanu30BaHUX NPUXOJa ¥ NPOCeYHe HETO HMOBHHE (%) 510 30,27 30,99

3. OnHoc peanu3oBaHUX Pacxofia U npoceyHe HeTo uMoBHHE (%) 511 14,72 24,63
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Hanomene:
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1)  Bpoj HHBECTHIMOHHX jEIMHHIIA CE HE MCKasyje y Xuwhanama, Beh y uenom 6poj 7

2) BpenHOCT HHBECTHIMOHE jEIMHHUIIE CE HE MCKa3yje Y Xwhaaama, Behi y myHom u3H3€"y““‘"
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Obpazay 6

HN3BEIIITAJ O CTPYKTYPU HMOBHHE
OTBOPEHOI' HTHBECTHIIHOHOI' ®OHJIA 11O BPCTAMA
Ha nau 31.12.2012. rogune

(y xumadama ouxapa)
K AOI | 2 eranana. | mmomune dows (%)
1 2 3 4
I Ynarama ¢onaa (602 o 606) 601 47.746 78,01
1. Aximje 602 38.582 63,04
2. O6Be3nuIe 603
3. Ocrane xapTHje O BPEHOCTH 604
4. [leno3urtu 605
5. Ocrana ynaramwa 606 9.164 14,97
II IoTpaxuBama 607 2.696 4,41
Il T'oToBHHA 608 10.759 17,58
IV YkynHo (601 + 607 + 608) 609 61.201 100,00

e 135319 CKH 3aCTYITHHK JpYINTBa
ipaBJbare GoHIOM

V¥ Beorpany,

Jana 18.02.2013.
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KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje

Otvoreni investicioni fond
KomBank INFOND

Napomene uz finansijske izveStaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2012. godine

‘ Beograd, 22. februar 2012. godine
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Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja Drustvo
za upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST AD Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane
Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o
privrednim dru§tvima i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu
ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim
fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje slede¢ih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivau Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog u¢e$¢a u Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stice
100% ucesca u kapitalu Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara
2008. godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko
drustvo ¢iji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i
za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa
kojom Drustvo ima zakljuden ugovor je Banca Intesa a.d.Beograd.

Organi Drustva su Nadzomi odbor i Skupstina Drustva. Nadzorni odbor ima 5 ¢lanova, koje
bira Skupstina Drustva i €ine ga predsednik Upravnog odbora Jelena Purovi¢ i &lanovi
Upravnog odbora Bojan Kordi¢, Draganka Mihajlovi¢, Miroslav Todorovi¢ i Svetlana Simié.
Direktor Drustva je Danilo Vuksanovié.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje
br. 5/0-34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim
se DruStvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda , KomBank
INFOND®“. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno
vreme. Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta
poreskih obaveza.

Fond za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno
povecanje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i
drugih vrsta prihoda, uz preuzimanje umerenog rizika.
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Portfolio menadZer Drustva je Slavko Davidovié, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadZera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti.
Slavko Davidoviéje diplomirao na Ekonomskom fakultetu Beogradskog univerziteta,a poslove
portfolio menadZera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-281/2-11, izdate od strane Komisije za
hartije od vrednosti 03.februara 2011. godine.

Ovla3¢eni interni revizor Drustva je Jelena Poki¢, koja je stekla zvanje ovlad¢enog revizora na
osnovu sertifikata Komore ovla$éenih revizora broj 589/10 od 24.septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Novéani raun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zakljuéen ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Banca Intesa a.d. Beograd, sa
sediStem u ulici Milentija Popovi¢a 7b, Novi Beograd, koja je dobila saglasnost za obavljanje
delatnosti kastodi usluga Re$enjem Komisije za hartije od vrednosti br. br. 5/0-11-360/4-09 od
12.februara 2009. godine.Broj ratuna na kojem se vodi imovina Fonda: 160-340986-80.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e Otvara i vodi ratune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za ra¢un ¢lanova Fonda (zbirni
kastodi racun);

e Otvara nov¢ani radun Fonda, vr$i prikupljanje uplata investicionih jedinica, vr$i prenos
nov¢anih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

e Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e IzvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i ovim Prospektom;

e KontroliSe i potvrduje obraCunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione
jedinice;

e KontroliSe obracun prinosa Fonda;

Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uofenim nepravilnostima u
poslovanju DruStva odmah nakon $to uo€i takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvr§enim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleZnim
organima prigovor protiv DruStva za upravljanje za Stetu nastalu neéinjenjem ili
neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moZe obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa
drustvom za upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih
jedinica vr§i u skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom
investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje
nema mogucnosti investiranja posredstvom investicionih fondova.
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Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizitka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na &ije ime su registrovane
investicione jedinice Fonda. Clan Fonda se postaje zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeéa prava:

e pravo na prodaju investicionih jedinica;

e pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

e pravo na srazmerni deo imovine fonda u sluaju raspustanja,
e druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
Clan Fonda ne moZe biti:

e Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;

e Preduzeée za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za
Fond;

¢ Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moze steéi vise od 20% uleséa u neto imovini Fonda. Ukoliko &lan Fonda izvri

uplatu koja prevazilazi navedeni limit, Drustvo ¢e izvrSiti povracaj sredstava na radun ¢lana
Fonda.

Promena broju ¢lanova Fonda tokom perioda O1. januar — 31. decembar 2012. godine je
prikazana kao $to sledi:

Broj ¢lanova 31.12.2012. 31.12.2011.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 303 330
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 6 -
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda 25 27
Ukupno 284 303

Nadin i izvori prikupljanja sredstava

Otvoreni investicioni fond KomBank INFOND, kao fond rasta imovine, namenjen je svim
fizickim i pravnim, domacim i stranim licima, koji Zele da investiraju na duzi vremenski period
u veci broj kvalitetnih domacih i stranih hartija od vrednosti, prvenstveno akcija, sa ciljem
ostvarenja visoke stope prinosa, odnosno onim investitorima koji Zele da diversifikuju strukturu
svojih portfolija hartija od vrednosti kako bi povecali prinos u odnosu na prinos drugih vrsta
investicionih fondova.

Clan Fonda se postaje potpisivanjem ugovora o pristupanju, kojim se reguli$u medusobna prava
i obaveze ugovornih strana. Sastavni deo ugovora o pristupanju je i izjava ¢lana Fonda kojom se
potvrduje da je klijent upoznat sa pravilima poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana
sredstava u fond kome Zeli pristupiti, kao i izjava da klijent ispunjava uslove za pristupanje
Fondu u skladu sa ¢lanom 5. Pravilnika o investicionim fondovima, odnosno da &lan
(neposredno ili posredno) nije povezano lice sa Drustvom za upravljanje, odnosno nije banka
koja obavlja kastodi poslove za Fond, preduzeée za reviziju i revizor koje za Fond obavlja
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poslove revizije finansijskih izve$taja, odnosno da nije drugi investicioni fond kojim upravlja
Drustvo. Klijent stie status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle sklapanja ugovora o
pristupanju Fondu i potpisivanja pomenutih izjava, sredstva koja je uplatio konvertuju u
investicione jedinice.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljuivo nov€anom uplatom na radun Fonda broj
160-340986-80 otvorenog kod Banca Intesa a.d. Beograd uz poziv na broj ugovora o
pristupanju. Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na
individualnom radunu ¢lana Fonda se evidentira deo investicione jedinice.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene, koja se utvrduje
narednog radnog dana od dana priliva sredstava na ratun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate,
uvecane za naknadu ukoliko je Drustvo napladuje u skladu sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi.
Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne ra¢une Fonda. Nakon
izvrSene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini
investicionih jedinica i obradun na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o
kupovini investicionih jedinica sadrzi:

e Iznos ukupno uplaéenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na racun Fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate
izvrSene iz inostranstva;

Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

Broj steCenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr3i se narednog dana od
dana priliva sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom radunu fonda se evidentira na dan
konverzije (dan T+1) .

Obradun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vr$i se po srednjem kursu NBS na dan
priliva na ratun fonda.

U slu¢aju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva se tretiraju
kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo
identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva ée biti rasporedena na individualni raun
¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. Drustvo ée na svojoj internet
strani objavljivati informacije vezane za neidentifikovanu uplatu.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe naCin ulaganje sredstava, strategije
upravljanje i kontrola portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog
cilja. Drustvo se u potpunosti pridrZava investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u
Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi i operativno
sprovodi portfolio menadZer Slavko Davidovi¢.

Investicione odluke se donose na osnovu kvantitativne i kvalitativne analize trZista kapitala
saglasno sa naCelima za ulaganje imovine Fonda. Prilikom donoSenja investicionih odluka o
investiranju sredstava Fonda, portfolio menadZer je duZan da vodi raduna da su investicione
odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina Fonda blagovremeno investira, pod
najboljim moguéim uslovima i u najboljem interesu ¢lanova Fonda.

4
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Prilikom investiranja imovine Fonda na inostrana trZista kapitala Dru$tvo moZze, prema potrebi,
angazovati strane savetnike.

Primarni investicioni cilj Dru§tva se sastoji u tome da svojom profesionalno$¢u omoguci
¢lanovima Fonda da uz preuzimanje umerenog rizika ostvare visoke stope prinosa na sredstva
uloZena na duzi vremenski period.

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definie nalin ulaganja sredstava, strategija
upravljanja i kontrola portfolija investicionog fonda u cilju postizanja definisanog investicionog
cilja.

Investiciona politika sprovodi se primenom osnovnih nacela investiranja u hartije od vrednosti a
to su:

e Nacelo sigurnosti,
e Nacelo diversifikacije i
e Nacelo likvidnosti.

Primenom investicione politike omogucava se optimalna alokacija sredstava po vrstama i
koli¢ini hartija od vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih
rizika.

Imovina Fonda se ulaZze u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom o
investicionim fondovima i podzakonskim aktima, kao i u skladu sa Prospektom Fonda.

U skladu sa Prospektom, Fond minimum 60% svoje imovine ulaZze u vlasnitke hartije od
vrednosti koje izdaju:

e Akcionarska drustva sa sredistem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom
trziStu u Republici Srbije;

e Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji;

e Akcionarska drustva sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanom trZi$tu u tim zemljama.

Imovina Fonda se moZe ulagati u:

e Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju:

- Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojima se ureduje organizacija i
nadleZnosti Narodne banke Srbije;

- Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici
Srbiji i druga pravna lica uz garanciju Republike Srbije, u skladu sa zakonom kojim se
ureduje javni dug;

- Drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drZave i lokalne samouprave tih drzava,
kojima se trguje na organizovanom trzi§tu u tim zemljama;

e Hartije od vrednosti koje izdaju:
- Pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici;
- Pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji ukoliko je Prospektom propisano ukljuenje
tih hartija na organizovano trziSte odmah po okon¢anju postupaka inicijalne ili
sekundarne javne ponude;
- Strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom trZi$tu u Republici Srbiji;
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- Pravna lica sa sedistem u drZavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama;

- Pravna lica sa sediftem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, ukoliko je Prospektom propisano ukljucenje tih hartija na listing odmah po
okoncanju postupaka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

Akcije investicionih fondova:

- Zatvorenih fondova sa sedistem u Republici Srbiji;

- Otvorenih fondova sa sediStem u Republici Srbiji;

- Investicionih fondova sa seditem u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a,
ukoliko se njihovim akcijama trguje na organizovanom trzistu;

Depozitne potvrde koje izdaju ovlas¢ene banke sa sediStem u Republici Srbiji ili u drzavama

¢lanicama EU, odnosno OECD-a na osnovu deponovanih:

- Duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju drzave €Elanice EU, OECD-a, odnosno
susedne drzave, kojima se trguje na organizovanim trZi§tima u tim zemljama;

- Hartija od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije;

- Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU,
OECD-a, odnosno susedne drzave, kojima se trguje na organizovanim trZistima u tim
zemljama;

Hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije;

Nov¢ane depozite u bankama sa sedistem:

- U Republici Srbiji, osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje
banaka i drugih finansijskih organizacija;

- U bankama u drZzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu:

- U Republici Srbiji

- U drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

Ulaganje u finansijske derivate je dozvoljeno isklju¢ivo radi smanjenja investicionog rizika
i samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskih derivata
mogu proisteci.

Imovina Fonda ulaZze se u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom i
podzakonskim aktima. Shodno tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca
ogranicenja:

U inostranstvu se moZe ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno
trguje na organizovanom trzistu u drzavama ¢lanovima EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenih sredstava mora biti investirano u hartije od
vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim drZzavama. Navedeno ogranilenje se
primenjuje i na ulaganja imovine Fonda u derivate kojima se trguje na organizovanom
trzistu u drzavama EU, odnosno OECD-a i to iskljuivo radi smanjenja investicionog rizika
imovine Fonda;

U hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica, se ne
moZe ulagati viSe od 10% imovine Fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moze steéi
vie od 20% vlasni¢kog ucescéa, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;
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e U novéane depozite u jednoj banci ili ukupno u novéane depozite u dve ili viSe banaka koje
su povezana lica se ne moZe ulagati viSe od 20% imovine Fonda, s tim da se navedeno
ograniéenje ne odnosi na nov&ane depozite kod kastodi banke;

e U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija, Narodna banka Srbije,
odnosno drugo pravno lice uz garanciju Republike Srbije, ne moZe se ulagati vise od 25%
imovine Fonda;

¢ Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente
koje izdaje:
- Drustvo za upravljanje,
- Akcionar Drustva za upravljanje,
- Fond kojima upravlja isto Drustvo i
- Povezana lica sa prethodno navedenim licima.

¢ Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije.

¢ U investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moZze se ulagati do 20% imovine
otvorenog investicionog fonda.

Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.
Imovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne mozZe se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potraZivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Uslovi za povlaCenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status &lana Fonda u momentu kada proda tj. otkupi sve investicione jedinice
Fonda koje su u njegovom posedu. Clan Fonda moZe otkupiti sve ili deo investicionih jedinica
koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vr$i se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, u kome ¢lan
navodi taan broj investicionih jedinica koje Zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vaZi na dan podnoSenja zahteva za
otkup investicionih jedinica umanjena za naknadu za otkup koju Drustvo naplacuje u skladu sa
Prospektom Fonda i Pravilnika o tarifi.

Drustvo je duZzno da u roku od pet dana od dana podnosSenja zahteva za otkup investicionih
jedinica, izvr$i otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski radun ¢lana Fonda.

Takode, Drustvo je duZzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica po3alje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — po€etno stanje;

Datum podnoSenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podnoSenja zahteva za otkup;

Iznos naknade za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplacenih sredstava na nov¢ani racun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda — krajnje stanje.
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Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
optereenjima, s’ obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasni§tva i prenosa vlasni§tva na investicionim jedinicana fonda, odnosno
kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica,
definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i na¢in oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan
domace ili strano, pravno ili fizi¢ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske
obaveze placanja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji
obveznik, kao &lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione
jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja iskljuCivu obavezu ¢lana Fonda
kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje Fonda u skladu sa vaze¢im Zakonom o
radunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006 i 111/2009 i 99/2011),
Zakonom o investicionim fondovima (,,SluZbeni glasnik RS“ 46/2006,51/2009 i 31/2011) i

ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir), Medunarodni raéunovodstveni
standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI“) i tumadenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuéuje
osnove za zakljuivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojec¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvanino usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izves$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZzini i
formi finansijskih izvestaja za investicione fondove ("Sl. glasnik RS" br. 8/09), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u
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revidiranom MRS 1 - Prikazivanje finansijskih izvestaja, Cija je primena obavezna za
obracunske periode koji po€inju na dan 1. januara 2009. godine.

b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nalelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske
vrednosti, osim za ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti krozu bilans uspeha domacih
izdavalaca (akcije), koje se vrednuju po fer vrednosti.

o) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)
Finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa nalelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u

predvidljivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izve$taji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izve$tajnu valutu u Republici Srbiji.

Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne raéunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda
za period od 01. januara do 31. decembra 2012. godine su sledece:

(a) PreraCunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetamne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerafunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa.

Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu
kursnih razlika.

Zvani¢ni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2012.  31.12.2011.

EUR 113,7183 104,6409

USD 86,1763 80,8662

SEK 13,2203 11,7015

NOK 15,408 13,4550
9
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(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih
hartija od vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obrafunavaju se na oroCena
sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obracunskoj osnovi. ObraCun i evidentiranje prihoda
od kamate na oroCene depozite, vrsi se na dnevnom nivou.

(© Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja
vlasni¢kih hartija od vrednosti i priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na
dividende.

(d)  Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem
nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluéaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slu€aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena
od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu
prodajne i knjigovodstvene cene.

(e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i
vrednuju po trZiSnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vr$i
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trzisnom (fer) vrednosti. Odstupanja koja se
tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i
gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem
nize knjigovodstvene sa viSom fer vrednoséu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem
vise knjigovodstvene sa nizom fer vredno$cu.

o Naknada drustvu za upravijanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond plaéa drustvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada drustvu za upravljanje iznosi 3% godi3nje, a dnevna
visina naknade koju Fond placa iznosi 0,00821%. Osnovica za obradun naknade za upravljanje
Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obrafuna, umanjena za akumulirane obaveze
od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obra¢una.
Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda,
nekretnina u vlasniStvu Fonda, nov¢anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih
novcanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda. Naknada se
obratunava dnevno a pla¢a mese€ino. Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja
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tro$ak u momentu nastanka, bez obzira na vreme plac¢anja. Naknada za upravljanje se naplacuje
iz imovine Fonda.

(2 TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova,
kao $to su provizije brokerskim kuéama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada
banci za saldiranje, kao i troSak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu
nastanka tj. trgovanja.

(h) Naknada kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge
troSkove iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obradunava dnevno, a placa
mesecno.

() Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge domaceg i inostranog platnog prometa
poslovne banke koja vodi nov€ane radune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne
rashode.

1)) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuCuje gotovinu u blagajni, na tekuéem i deviznim
raunima. Gotovinski ekvivalenti iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkoroéna,
visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznalajnog
uticaja rizika od promene vrednosti.

(k) PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti

PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potraZivanje za nesaldirane
hartije od vrednosti koje je Fond prodao, a ¢ije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na
datum prodaje. PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini
ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao
realizovani dobitak/gubitak po osnovu hartija od vrednosti.

) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju
finansijske plasmane koji se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom
vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pogetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja je data

za njih. Transakcioni troSkovi se ukljuduju u rashode perioda.

Nakon poCetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
se vrednuju po trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzine vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu
uspeha Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(m)  Ostala ulaganja

11




M N

KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u
inostranstvu. Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrsi po
fer vrednosti.

(n) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze
za naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obrafunava u
procentu od 3% godisnje od vrednosti imovine Fonda. Obradun naknade se vr3i dnevno na neto
vrednost imovine Fonda, dok se pla¢anje naknade vr$i mese¢no.

Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinca predstavlja obavezu
Fonda prema Drustvu i evidentiraju se kod svake uplate i isplate. Ove naknade ne predstavlja
troSak Fonda, ve¢ obavezu za prenos sredstava i naplacuju se od ¢lanova Fonda.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Drustvo naplauje od
¢lanova Fonda pri svakoj kupovini investicionih jedinica. Naknada za kupovinu se obradunava
procentualno u odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplate izvrSene od strane
¢lanova fonda. Procenti naknada za kupovinu investicionih jedinica dati su u sledecoj tabeli:

Iznos uplate u dinarima Naknada za kupovinu.

Do RSD 300 hiljada 2,5%
Od RSD 300 hiljada do RSD 500 hiljada 2,0%
Od RSD 500 hiljada do RSD 1.000 hiljada 1,5%
Od RSD 1.000 hiljada do RSD 5.000 hiljada 1,0%
Od RSD 5.000 hiljada do RSD 10.000 hiljada 0,5%
Preko RSD 10.000 hiljada Bez naknade

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda pla¢a Drustvu
prilikom svake prodaje investicionih jedinica. Naknada za prodaju se obradunava procentualno
u odnosu na vrednost investicionih jedinica koje se prodaju i zavisi od duZine perioda
investiranja. Rasponi naknada za otkup investicionih jedinica su dati u sledecoj tabeli:

Period investiranja Naknada za otkup

Do 1 godine 1,0%
Od 1 do 2 godine 0,5%
Preko 2 godine Bez naknade

Dana 29.03.2011.godine Upravni odbor KomBank INVEST AD je doneo odluku broj 133/12a o
ukidanju naknada KomBank INVEST-u za kupovinu i prodaju investicionih jedinica KomBank
INFOND-a bez vremenskog ograni¢enja.

Dana 28.03.2012.godine Upravni odbor KomBank INVEST AD je doneo odluku broj 121/11 o
ukidanju naknada svim ulagafima za kupovinu i prodaju investicionih jedinica KomBank
INFOND-a sa rokom do 30.09.2012. godine. Dana 03.08.2012. godine, Nadzorni odbor
KomBank INVEST AD je usvojio Odluku broj 307/5 o ukidanju naknada svim ulaga¢ima za
kupovinu investicionih jedinica KomBank INFOND-a do 30.09.2013. godine.
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(o) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke, kao i obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju
sa datumom trgovanja.

® Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obradunski udeo u ukupnoj i neto imovini Fonda i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice
otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu od RSD 1.000 na dan organizovanja Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obrafunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem
neto trziSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrZi$na
vrednost imovine Fonda se obradunava svakog radnog dana na osnovu trZi$nih vrednosti hartija
od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vr$i se po principu nepoznate cene koja se utvrduje
narednog radnog dana od dana priliva sredstava na rafun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od
dana priliva sredstava na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu fonda se evidentira na dan
konverzije (dan T+1) .

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i
objavljivanju na internet stranici DruStva, kada se zaokruZuje na dve decimale. Vrednost
investicione jedinice se objavljuje svakodnevno u dnevnom listu ,Privredni pregled” i na
internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o
poklonu.

()] Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje €ine
imovinu Fonda, poStene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov€anim raunima
Fonda i potrazivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izraunava se kao
razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer)
vrednosti za dan za koji se vr$i obradun (u daljem tekstu: dan T).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljuduje
kupoprodajnu cenu uvecanu za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije
od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcije ne treba ukljuditi u nabavnu
vrednost.

Svi naknadni obrauni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na
postenoj (fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trzi$ne cene hartija od vrednosti na
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organizovanom trzi§tu na dan obraluna, osim u slufajevima odredenim Pravilnikom o
investicionim fondovima. Postena vrednost hartija od vrednosti se zaokruZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje
kupovna odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju
kupovine ili prodaje hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra,
transakcioni trosSkovi kastodi banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrsi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene
hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog rafuna za
kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda, dok ¢e se kupljene hartije od vrednosti
evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od
vrednosti ¢e se evidentirati kao potraZivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od
vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema
zakljuénici Centralnog registra, potraZivanje ce biti preknjiZzeno u korist nov¢anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju &ine hartije od vrednosti utvrduje se na slede¢i nacin:

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZiStu u Republici Srbije se
utvrduje kao:

- Prose¢na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana;

- Knjigovodstvena vrednost (obradunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana;

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZiStima se utvrduje na osnovu
njihove:

- Prose¢na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 90 dana;

- Knjigovodstvena vrednost (obradunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana;

e Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija ili Narodna
banke Srbije se utvrduje:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obraCuna na organizovanom trZi$tu u
Republici Srbiji na kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obrafuna, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu
obracuna, a koji nije duZi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri éemu se
kao diskontna stopa koristi $estomese¢na repo stopa Narodne banke Srbije za duZni¢ke
hartije od vrednosti nominirane u RSD, odnosno $estomese¢ni EURIBOR za duZnitke
hartije od vrednosti nominirane u EUR.

Prethodna pravila se primenjuju i kada su izdavaoci duzni€kih hartija od vrednosti drzave
Clanice EU, OECD-a i susedne drZave, odnosno centralne banke tih drzava, s tim da za
duZni¢ke hartije od vrednosti nominirane u valuti razli¢itoj od EUR kao diskontnu stopu
treba koristiti Sestomese¢nu repo stopu centralne banke drzava u ¢ijoj valuti su nominirane
duznicke hartije od vrednosti.
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Postena vrednosti duZniCkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u
Republici Srbiji, drzavama ¢lanicama OEU, OECD-a i susednim drzavama utvrduje se:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obrafuna na organizovanom trZiStu na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obrafuna, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu
obracuna, a koji nije duZi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se
kao diskontna stopa koristi:

o Sestomese¢na repo stopa Narodne banke Srbije za duZnitke hartije od vrednosti
denominirane u RSD, odnosno $estomese¢ni EURIBOR za duZznicke hartije od
vrednosti nominirane u EUR,

e Sestomese¢ni EURIBOR za duZnigke hartije od vrednosti denominirane u EUR,
odnosno Sestomesena repo stopa centralne banke drzava u &ijoj valuti su
nominirane duZnicke hartije od vrednosti;

Postena vrednost nov¢anih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom racunu, ukljuéujuéi i dospelu i nenapla¢enu kamatu. Obracun i pripis prihoda od
kamate na oroene depozite (odnosno potrazivanja Fonda po osnovu kamata) i tekuce
raune vr$i se na dnevnom nivou. Metod obraCuna kamate na depozite odreduje se
ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke. Pripis prihoda od kamate po teku¢em racun
vrsi se jednom mese¢no po dobijanju kamatnog lista od banke. ObraCun i priznavanje
prihoda od kamate po tekuéem raun (odnosno potrazivanja fonda po osnovu kamate) vrsi
se na dnevnom nivou. U sluc¢aju odstupanja obrafunate kamate od uplacenih sredstava po
osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni prihod, odnosno rashod;

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preradunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu NBS na dan obraduna;

Dividenda koja se isplacuju u novcu, evidentira se pri uplati iste na raun Fonda, kao
potraZivanje i ulazi u obraun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuéi iznos dividende na osnovu Odluke skupstine
akcionara o isplati dividende u novcu. PotraZivanje po osnovu dividende se vodi kao
potrazivanje sve do dana uplate dividende na ra¢un Fonda. Dividenda koja se isplaéuje u
akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potraZivanje i ulazi u obradun vrednosti
neto imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci
broj akcija na osnovu Odluke skupstine o isplati dividende u akcijama. PotraZivanja u
akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar hartija
od vrednosti;

Uplata akcija po osnovu prava preCeg upisa evidentira se kao nov&ano potraZivanje do
prijema odgovarajuc¢eg dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspe$nost emisije i da ée
Fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnica. Danom prijema ovog dokumenta, nov&ano
potraZivanje postaje potraZivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar hartija
od vrednosti i vrednuje se po fer vrednosti. Uplata akcija po osnovu javnog poziva
evidentira se kao nov¢ano potraZivanje do prijema odgovarajuéeg dokumenta izdavaoca,
kojim se potvrduje uspeSnost emisije i da ¢e Fondu biti dodeljen odredeni broj akcija.
Danom prijema ovog dokumenta, odgovarajuéi deo nov&anog potraZivanja postaje
potrazivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar hartija od vrednosti i
vrednuje se po fer vrednost. Istovremeno, iznos novéanog potraZivanja se umanjuje za iznos
potreban za pla¢anje evidentiranog potraZivanja u akcijama, a preostali iznos se vodi kao
nov¢ano potrazivanje dok izdavalac ne izvrsi povracaj viSe uplaéenih sredstava na tekuéi
ra¢un Fonda;
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e Deponovane akcije po osnovu javnog poziva za preuzimanje, odnosno sticanje sopstvenih
akcija evidentira se po fer ceni sve do zvaniénog obavestenja o broju prodatih akcija i
prodajnoj ceni. Danom prijema ovog obavestenja, potraZivanje za prodate akcije postaje
nov&ano potraZivanje za vrednost po kojoj su akcije prodate u koli¢ini za koju je realizovana
transakcija, dok se one koje nisu prodate vode kao potraZivanje u akcijama koje se vrednuje
po fer ceni.

Drustvo je duzno da &uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na
osnovu kojih je izvr§en obradun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
Drustva i organizacioni delovi Dru$tva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode
zaposleni sa specijalnim ovla$¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje
rizicima, a naro€ito:

Rizikom promena cena hartija od vrednosti,
Kamatnim rizikom,

Kreditnim rizikom,

Deviznim rizikom i

Rizikom likvidnosti.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje
koji proizilaze iz nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim
strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti
neto imovine i investicione jedinice i ofuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasni¢ke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim
trziStima, kako bi uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija od vrednosti i
realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duznicke hartije od vrednosti i depozite. Portfolio
menadzZer upravlja ovom vrstom rizika kroz paZzljivu selekciju vlasni¢kih i duznic¢kih hartija od
vrednosti i njihovo uklju€ivanje u portfelj Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzi$nu
poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontroli$e portfolio menadzer.

Prose¢na trzi$na vrednost akcija sa znacajnijim ufeS¢em u portfoliju na 31. decembar 2012.

godine i rasponi u promenama njihovih cena u periodu od 01. januara do 31. decembra 2012.
godine dati su u sledecoj tabeli:
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Cena na zatvaranju
Iznos Prose¢na Minimalna Maksimalna
31.12.2012. trZinacena trZiSnacena trZi¥na cena
u 000 RSD u RSD u RSD u RSD
Akcije domadih izdavalaca
Mlekara AD Subotica 4.522 1.350 - -
NIS a.d. Novi Sad 4.206 735 735 737
Ostali 9.586 - - -
Ukupno 18.314
Akcije inostranih izdavalaca u USD u USD u USD
Eldorado Gold Corp. 2.633 12,88 12,55 12,93
u EUR u EUR u EUR
Fresenius Medical Care 2.971 52,34 - -
EADS 2.707 29,5 29,25 29,63
Ostali 11.957 - - -
Ukupno 20.268

Vrednost ulaganja u investicione jedinice investicionih fondova koje ¢ine portfolio na 31.
decembar 2012. godine i cene investicionih jedinica data je sledeCom tabelom:

Iznos Vrednost
u’000 RSD investcione
jedinice
Fima Proactive 4.898 379,10
Ilirika Cash 2.092 1.346,45
Ilirika Plus 2.174 586,63
Ukupno 9.164

(b) Rizik promene kamatnih stopa

Veci deo imovine Fonda investiran je u vlasnitke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od
kamata tako da u ovom delu Fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina koje je
uloZena u depozite banaka nije podloZna ovoj vrsti rizika jer je uloZena na kratak rok sa fiksnom
kamatnom stopom. Kamatnim rizikom je upravljano na nacin da su se ugovarali rokovi dospeca
za orocene depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku pomenuta sredstava nece biti
upotrebljena za kupovinu akcija. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice.
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Pregled izloZzenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna  kamatna Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno

Imovina

Gotovina - 10.759 - 10.759

Potrazivanja - - 2.696 2.696

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha - - 38.582 38.582

Ostala ulaganja 9.164 9.164
Ukupno imovina - 10.759 50.442 61.201
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 154 154

Ostale obaveze - - 1.887 1.887

Neto imovina - - 59.160 59.160
Ukupno obaveze i neto imovina - - 61.201 61.201
Neto neuskladenost 31.12.2012. - 10.759 (10.759) -
Neto neuskladenost 31.12.2011. - 5.325 (5.325) -

Kamatna stope na orofene depozite u istom periodu kretala u rasponu od 8,0% do 9,75% na
godiSnjem nivou.

© Kreditni rizik

Kreditni rizik, u smislu rizika vra¢anja glavnice i kamate po osnovu duga za ulaganje u
duzni¢ke hartije od vrednosti nema znacajan uticaj na kretanje vrednosti imovine Fonda zbog
¢injenice da nije ulagano u duznicke hartije od vrednosti.

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,rejtinga“ kompanije na
cenu njenih akcija na berzi je detaljno ispitan za svaku pojedinaénu investiciju. Kreditnim
rizikom je upravljano na nafin da nije vrieno ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj
poslovnoj godini zabeleZile gubitak u poslovanju ili znaajno pogoranje poslovnih
performansi. Struktura imovine Fonda na dan 31.decembar 2012. godine prikazana je kao §to
sledi:

U hiljadama RSD Iznos % ucesa

Akcije 38.582 63,04

Ostala ulaganja 9.164 14,97

Gotovina 10.759 17,58

PotraZivanja 2.696 4,41

Ukupno 31.12.2012. 61.201 100
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U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaZe najmanje 60% svoje imovine u
vlasnicke hartije od vrednosti. Na dan 31. decembar 2012. godine ulaganja u akcije ¢ine 63,04%
imovine Fonda.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u akcije:

Akcije Broj akcija Iznos 31.12.2012. % ucesca

Akcije domacih izdavalaca

Mlekara AD Subotica 3.251 4.522 7,39
Naftna industrija Srbije 5.720 4.206 6,87
Zlatarplast AD 352 2.329 3,81
Ostali 5.289 7.257 11,85
Akcije inostranih izdavalaca
Frensius Medical Care 500 2.971 4,86
EADS 800 2.707 4,42
Eldorado Gold Corporation. 2.400 2.633 4,30
Ostali 11.883 11.957 19,54

Ukupno 30.195 38.582 63,04

Na dan 31. decembar 2012. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili viSe emitenata koji su povezana
pravna lica.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u ostala
ulaganja:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Fima Proactive 4.898 8,00
Ilirika Cash 2.092 3,42
Ilirika Plus 2.174 3,55
Ukupno 31.12.2012. 9.164 14,97

Na dan 31.decembar 2012. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili vise izdavaoca koja su povezana
pravna lica.

@) Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja tro§kova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom
aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju valutnog rizika
kojem su izloZeni kao riziku meduvalutnih kretanja.

Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izloZenosti kursnom riziku, Drustvo moze koristiti metodu VaR

(valuta at risk) za izraCunavanje najveceg ocekivanog gubitka koji moZze uslediti zbog uticaja
trzi$nih faktora na finansijske pozicije.
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Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu
zbog kretanja deviznog kursa prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja
moze drzati u razli¢itim valutama, mera za utvrdivanje tog rizika jeste kretanje vrednosti
pojedine valute u poredenju sa srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od ciljnih trZita definisanih u Prospektu. U slu€aju da lice zaduZeno za
upravljanje rizicima Fonda utvrdi da postoje veca valutna kretanja, na to upozorava portfolio
menadZera koji u sluaju poveéanja valutnog rizika preusmerava deo ulaganja u trZiSta sa
manjim valutnim kretanjima.

Lice zaduZeno za upravljanje rizicima prati da li se diverzifikacija investicija na pojedinim
stranim trZidtima sprovodi u skladu sa Prospektom. U slu¢aju povecanja valutnog rizika na to
upozorava upravu dru$tva za upravljanje koje odreduje mere za njegovo smanjenje.

IzloZenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD RSD EUR USD
NOK  Ukupno
Imovina
Gotovina 4.269 4413 2.072 5 10.759
Potrazivanja 2.696 - - - 2.696
Ulaganja fonda u HOV po 18.314 8.837 10.409 38.582
fer vrednosti kroz bilans uspeha 1.022
Ostala ulaganja 9.164 - - - 9.164
Ukupno imovina 34.443 13.250  12.481 1.027  61.201
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za 154 - - - 154
upravljanje
Ostale obaveze 1.887 - - - 1.887
Neto imovina 59.160 - - - 59.160
Ukupno obaveze i neto imovina 61.201 - - - 61.201

Neto devizna pozicija 31.12.2012. (26.758) 13.250 12.481 1.027 -

Neto devizna pozicija 31.12.2011.  (12.672) 6.348 6.324

(e)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo
kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaZze dovoljnim iznosom
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i
odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagadima
moze obezbediti nov¢ana sredstva samo na nacin, §to ¢e svoje pojedine investicije prodati po
veoma nepovoljnoj ceni i na taj na€in znacajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost
imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih
jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond, pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje
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na organizovanim trzi§tima hartija od vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo

prodate i unovcene.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u

skladu sa rokovima dospeca:

0d 3
Do 3 meseca Preko

U hiljadama RSD meseca do 1 godine 1 godine  Ukupno
Imovina

Gotovina 10.759 - - 10.759

Potrazivanja 2.696 - - 2.696

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha 38.582 - - 38.582

Ostala ulaganja 9.164 - - 9.164
Ukupno imovina 61.201 61.201
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje 154 - - 154

Ostale obaveze 1.887 - - 1.887

Neto imovina - - 59.160 59.160
Ukupno obaveze i neto imovina 2.041 59.160 61.201
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2012. 59.160 - (59.160) -
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2011. 50.258 - (50.258) -

Prose¢na ro¢nost u danima za imovinu ¢ija je roénost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:

U hiljadama RSD Do 3 meseca Prose¢na ro¢nost u danima
Imovina
Gotovina 10.759 po videnju-
PotraZivanja 2.696 3 dana
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti vlasnicke hartije - nema
kroz bilans uspeha 38.582 definisan rok dospeéa
investicione jedinice — nema
Ostala ulaganja 9.164 definisan rok dospeca
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Prihodi od kamata
Prihodi od kamata obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Prihodi od kamata na orofene depozite 54 224
Ukupno 54 224

Kamatna stopa na oro¢ene depozite se u periodu od 01. januara do 31. decembra 2012. godine
kretala u rasponu od 8% do 9,75% na godi$njem nivou.
Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 2.277 hiljade (2011.: 4.034) su ostvareni na osnovu
odluka skupstina slede¢ih pravnih lica:

01.01.- 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Crvenka fabrika Secera 1.022 -
Aerodrom Nikola Tesla 295 -
Gosa Montaza 234 -
Metalac Gornji Milanovac 195 -
Mlekara Subotica 95 -
Ostali 436 4.034
Ukupno 2.277 4.034

Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Dobici od prodaje redovnih akcija 16.297 17.496
Dobici od prodaje akcija zatvorenih fondova 42 99
Dobici od prodaje akcija otvorenih fondova 2 3
Ukupno 16.341 17.598

Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 4.887 hiljada (2011.: RSD
12.366 hiljada) je nastao po osnovu prodaje redovnih akcija u iznosu od RSD 4.837 hiljada,
prodaje akcija otvorenih fondova u iznosu od RSD 25 hiljada i akcija zatvorenih fondova u
iznosu od RSD 25 hiljada.
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8. Naknada drustvu za upravljanje
Naknada drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 1.855 hiljada (2011.: RSD 2.117
hiljade) se odnose na naknade za usluge koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja
Fondom i obratunavaju se u procentu od 3% godi$nje na vrednost imovine Fonda.
9.  Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 1.468 hiljada (2011.: RSD
2.122 hiljada) podrazumevaju iznose transakcionih troskova ( provizije brokerskim kuéama,
provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada banci za saldiranje i troSak poreza na
prenos apsolutnih prava).
10. Ostali poslovni rashodi
Ostali poslovni rashodi obuhvataju:
01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Troskovi eksterne revizije 434 385
Ostali poslovni rashodi 322 283
Ukupno 756 668
11. Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti
11.1 Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti obuhvata:
01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 39.840 50.982
Ukupno 39.840 50.982
11.2 Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti obuhvata:
01.01. - 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 44.497 65.983
Ukupno 44.497 65.983
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01.01. - 01.01.-

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika

- Devizni rauni 3.438 4.558

- Hartije od vrednosti 8.333 8.912

- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 155 258
Ukupno 11.926 13.728

12.2 Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima sledecu strukturu:
01.01. - 01.01.-

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

- Devizni rauni 3.536 4.399

- Hartije od vrednosti 8.038 9.758

- Obaveze i potraZivanja u stranoj valuti 330 705
Ukupno 11.904 14.862
Gotovina
Gotovina obuhvata:
U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 4.268 791
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 6.491 4.534
Stanje na dan bilansa 10.759 5.325
Potrazivanja
PotraZivanja se sastoje od:
U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti 2.696 1.094
PotraZivanje po osnovu dividendi - 65
Stanje na dan bilansa 2.696 1.159
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Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Akcije
- Domacih izdavalaca 18.314 31.399
- Stranih emitenata 20.268 8.138
Stanje na dan bilansa 38.582 39.537

Struktura ulaganja u akcije domacih izdavalaca na dan 31.decembar 2012. godine je data u
narednoj tabeli:

Emitent Broj akcija  Cena akcije Iznos .

u komadima u RSD u 000 RSD
Mlekara AD Subotica 3.251 1.391,14 4.522
NIS a.d. Novi Sad 5.720 735,26 4.206
Ostali 5.641 9.586
Stanje na dan bilansa 18.314

Struktura ulaganja u akcije stranih izdavalaca na dan 31.decembar 2012. godine je data u
narednoj tabeli:

Emitent Broj akcija  Cena akcije Iznos
u komadima u EUR/USD u 000 RSD

Frenesius Medical Care 500 52,26 2.971
EADS 800 29,76 2.707
Eldorado Gold Corporation 2.400 12,73 2.633
Ostali 11.883 11.957
Stanje na dan bilansa 20.268

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini rauna u Kontnom okviru za investicione
fondove i Pravilnikom o investicionim fondovima - Nacin i ucestalost obraunavanja trzi$ne
vrednosti za pojedine kategorije imovine i obradunavanje neto vrednosti imovine investicionog
fonda. Drustvo je svakodnevno vriilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu
vrednost svodilo na trZi$nu (fer) vrednost knjiZenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

Znatajna uceS¢a hartija od vrednosti pojedina¢nih izdavalaca su prikazana u napomeni 4(c)
Kreditni rizik.
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Ostala ulaganja u iznosu od RSD 9.164 hiljade (2011.: RSD 4.776) predstavljaju ulaganja u ;
investicione jedinice investicionih fondova i to: | :
Investicione jedinice
Broj Valuta Cena Iznos
Fima Proactive 12.982,16036 RSD 377,27 4.898
Ilirika Cash 1.554,66776 RSD 1.345,51 2.092
Ilirika Plus 3.708,21990 RSD 586,35 2.174
Stanje na dan bilansa 9.164
Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Obaveze za naknadu za upravljanje 154 134
Obaveza za naknadu pri kupovini investicione jedinice - -
Stanje na dan bilansa 154 134
Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hov 1.438

Obaveze po osnovu eksterne revizije 437 395
Ostale poslovne obaveze 3 3
Obaveza prema depozitnoj banci 9 7
Stanje na dan bilansa 1.887 405
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19. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice
19.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.122012. 31.12.2011.

Investicione jedinice — neto uplate 95.338 91.395
Gubitak (48.452) (48.452)
Nerasporedeni dobitak 12.274 7.315

Stanje na dan bilansa 59.160 50.258

Neto imovina Fonda od RSD 59.160 hiljada na dan 31. decembar 2012. godine se sastoji od
95.576,32603 investicionih jedinica vrednosti RSD 618,98140 po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 86.404,68 investicionih jedinica. U toku
izveStajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 81.965,5038 a broj otkupljenih
investicionih jedinica je iznosio 72.793,8621, tako da na 31.decembar 2012. godine Fond
raspolaze sa 95.576,32603 investicionih jedinica.

19.2 Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2012.  31.12.2011.

Neto imovina na pocetku perioda 50.258 78.138

Povecanje po osnovu

Realizovanih dobitaka 18.676 21.868
Nerealizovanih dobitaka 51.766 64.710
Prodaje investicionih jedinica 49-370 154.380

119.812 240.958
Smanjenje po osnovu

Realizovanih gubitaka (9.081) (17.376)
Nerealizovanih gubitaka (56.401) (80.845)
Otkupa investicionih jedinica (45.428) (170.617)

(1109100  (268.838)

Neto imovina 31.decembar 2011. 59.160 50.258

20. Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31.
decembar 2012. godine. predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD 94
hiljade (2011.:164 hiljada RSD).

2]




21.

22.

KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje

UspesSnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moZe sagledati preko slede¢ih
pokazatelja:

U hiljadama RSD 31.12.2012. 31.12.2011.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci. 6,43 % 21,74 %
Stopa prinosa od osnivanja Fonda -9,9 % -13,98 %

UspesSnost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za
hartije od vrednosti

Na dan 31.decembar 2012. godine ukupna imovina Fonda ima slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2012.  Ucesce u %
Akcije 38.582 63,04
Ostala ulaganja 9.164 14,97
Gotovina 10.759 17,58
Potrazivanja 2.696 4,41
Stanje na dan bilansa 61.201 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaZe najmanje 60% svoje imovine u
vlasnicke hartije od vrednosti. Na dan 31.decembar 2012. godine ulaganja u akcije ¢ine 63,04%
imovine Fonda.

Beograd, 22. februar 2013. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
»,KomBank INVEST“ AD Beograd

Slobodan Miliéevié¢
Analiti/z;a{

Danilo Vuksanovié
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