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IzvesStaj nezavisnog revizora

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK INFOND |
AKCIONARIMA DRUSTVA ZA UPRAVLIJANJE INVESTICIONIM FONDOM
KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izveStaja Otvorenog investicionog fonda
KOMBANK INFOND (u daljem tekstu: ,,Fond*) koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31.
decembar 2013. godine, bilansa uspeha, izveStaja 0 promenama neto imovine, izveStaja o
tokovima gotovine i drugih obaveznih pratecih izvestaja za godinu koja se zavrSava na taj dan,
kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled finansijskih izveStaja u
skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije, Zakonom o investicionim fondovima i
ostalim relevantnim podzakonskim aktima, i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje
se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izveStaja, koji ne sadrze materijalno
znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo miSljenje o priloZzenim
finansijskim izvesStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog revizora i Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na
nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne
sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvesStajima. lzbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljucujuéi 1 procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izveStajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled finansijskih izvestaja, sa
ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja o
efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti
primenjenih ra¢unovodstvenih politika i opravdanosti znadajnih procenjivanja, koje je
rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izrazavanje naSeg misljenja.
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RIna

Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji pruzaju istinit i poSten pregled finansijskog poloZaja
Fonda na dan 31. decembar 2013. godine, poslovnog rezultata i tokova gotovine za godinu koja
se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije,
Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Beograd, 18. mart 2014. godine
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Naziv drustva za DZU KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
ypra!vljanje
Sediste: - s
Naziv fonda :__(O|F ZQWBQ”K \M oD Registarski broj fonda: 5!0 - 4)744,) 3 \OX
BILANS STANJA |
FOND
S OOS025511988 OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA I
na dan 31-12-2013 a gOdinG -Uu hiliadama dinara
= e i T | DRt Ly -
i -(.—__'.-'-_' e TP
EW om - Tek il -‘ﬁét_h‘dép_é' godina
e e R JERNTa) L O L I T e | o =T
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+009) 62725 61201
10 I Gotovina 002 )8 4565 10759
11i12 Il Potrazivanja (004 do 008) 003 0 2696
. 1. Potrazivanja po osnovu prodaje hartije od
110§ 119 (deo) vrednosti 004 5“(\, 4(( 0 2696
1111119 (deo) 2. Potrazivanja po osnovu kamata 005
112119 (deo) 3. Potrazivanja po osnovu dividendi 006
12 4. Potrazivanja od drustva za upravijanje 007
113, 1(1:e'l;\1li? V119 5. Ostala potrazivanja 008
20,21, 22, 29 il Ulaganja fonda (010+013+016+019+020) 009 58160 47746
1. Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se 010
drze do roka dospeca (011+012)
. 1.1. Duznicke hartije od vrednosti domacih
200209 izdavalaca 011
210i219 1.2. Duznicke hartije od vrednosti stranih izdavalaca| 012
2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti 013
raspolozive za prodaju (014+015)
201 2.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti 014
raspolozive za prodaju domacih izdavalaca
211 2.2, Ulaganja fonda u hartije od vrednosti 015
raspolozive za prodaju stranih izdavalaca
3. Ulaganja fonda u hartlje od vrednostl po fer
vrednosti kroz bilans uspeha (017+018) 016 3( 0 ,QS A, 46346 38582
3.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer
202 vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca 017 3[ a ‘S-.? . 30281 18314
3.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer _
2iz vrednosti kroz bilans uspeha stranih emitenata 18 3( e)l IS3 16065 20268
22 4. Depoziti 019
28 5. Ostala ulaganja 020 3(m)\aG . 11814 9164
B. OBAVEZE (102+106+107+108) 101 612 2041
| Obaveze prema drustvu za upravljanje
30 (103 do 105) 102 161 154
300, 301 1. Obaveze za naknadu upravijanja 103 3 [n\ g5 161 154
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!E!rethodr_ggl- jodina.
VP!
2. Obaveze za naknadu po osnovu kupovne i
302 otkupa investicionih Jedinica L
309 3. Ostale obaveze prema drustvu za upravijanje 105
31 Il Obaveze po osnovu clanstva 106
32 lll Ostale obaveze Iz poslovanja 107 3(0\ 8. 451 1887
33 IV Kratkorocne finansljske obaveze 108
V. NETO IMOVINA FONDA (001-101) 109 3 ( I’) . m,’ 62113 59160
400 | Investiclone jedinice - neto uplate 110 7 (‘ P) ' . 4 94954 95338
431 Il Kumulirani nerealizovani dobici po osnovu HoV| 111
432 Ilf Kumulirani nerealizovani gubici po osnovu 112
HoV
44 IV Nerasporedjeni dobitak 113 15611 12274
45 V Gubitak 114 48452 48452
G. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ
JEDINICI
| Broj investiclonih jedinica * 115 94979 95576
Il Neto imovina po investiclonoj jedinici ** 116 654 619

Napemena : * Broj investicionih jedinica se ne iskazuje u hiljadama , vec u celom broju

** Vrednost neto imovine po investicionoj Jedinict se ne skazuje u hiljadama, vec u punom iznosu
T T

\\./,’,s-
U, P)Eo(bv»m dana 26.2. 2044.godine

Lice odgo 0 za sastavljanje
izvestaja
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OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca\ﬁﬁ‘ansijskih izvest
br. 8/09)
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondom

| 20379758 | | | | 105428701 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

Vrsta posla ] l:":”:"__—":“:":l

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Naziv drustvaza DZU KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
9pra'vljanje A -
ﬁ::;\s/tfe;nda : O-‘F MO\‘ BN‘\ & “\l TO“’D Registarski broj fonda: 5b “&'(/ ‘&M} 3 "‘02
Serovon 1IN
7005023311273 OTVORENOG INVESTICIONOG FONDOVA
u periodu od 01.01. do 31.12.2013
] = i ' =l B
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI
60 I Poslovni prihodi (202 do 204) 201 1335 2335
600 1. Prihodi od kamata 202 3(b),5. 64 54
601 2. Prihodi od dividend 203 | 2(c)6. 1269 2277
609 3. Ostali prihodi 204 2 4
61 Il Realizovani dobitak (206 do 208) 205 68797 16341
610 ;;e%zzizt?vani dobitak po osnovu hartija od 206 3 ( C_D, 'T' 4 6797 16341
611 2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih raziika 207
619 3. Ostali realizovani dobici 208
50 Il Poslovnl rashodi (210 do 214) 209 3568 4171
500 1. Naknada drustvu za upravljanje 210 3( _Q‘g ) 1807 1855
501 2, Troskovi kupovine i prodaje hartije od vrednosti 21 3 (ﬂ\: 9 ) 1034 1468
504 3. Rashodi po osnovu kamata 212
506 4. Troskovi kastodi banke 213 3 ( E,\ 90 92
507, 509 5. Ostali poslovni rashodi 214 2 [ ,a. 0. 637 756
51 IV Realizovani gubitak (216 do 218) 215 2728 4911
510 “l’;el“\;iiliztrvani gubitak po osnovu hartija od 216 3 ( d\' :F ,? 2728 4887
511 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 217 % ( 0!\ 0 24
519 3. Ostali realizovani gubici 218
o s dobak
VI Ukupni realizovani gubitak 220
(209+215-201-205)
B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
62 I Nersalizovani dobitak (222 do 224) 221 35741 51766
620 Jk':i?;:tovanl dobitak po osnovu hartija od 299 5 [ﬁ\ ,14. 1 29764 39840
621 2. Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 223 3{ m 42 4 | 5977 11926
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3. Ostali nerealizovani dobici

52 Il Nereallzovani gubitak (226 do 228) 225 34240 56401
520 1. Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti | 226 3[ e) M2 28081 44497
521 2. Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih raziika 227 3 (m M .Z 6159 11904

N 1AL
529 3. Ostali nerealizovani gubici 228

Il Ukupni nerealizovani dobitak (221-225) 229 1501 0
IV Ukupni nerealizovani gubitak (225-221) 230 0 4635
V. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE

OD POSLOVANJA FONDA

| Povecanje neto imovine fonda

(219+229-220-230) 23 w 4859

Il Smanjenje neto imovine fonda 232
(220+230-219-229)

v Deaeroy

Lice odgov: Za sastavijanje

277

Zakonski zastupnik drustva za

R ravljanje fondom
\’-_-,» - —

QKAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazactéq'lir‘)a,h'é‘ljskih=-=iiii35féja’ drustva za upravijanje fondom ( "Sluzbeni glasnik RS"
br. 8/09) S, Pl - e

s e
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Popunjava drustvo za upravijanje investicionim fondom
| 20379758 | [ | | 105428701 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
Vrsta posi 00
123 19 20 21 22 23 24 25 26

Naziv drustvaza DZU KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

ypra_vljanje

Sediste:

Registarski broj fonda: 5)0- (G ‘3244/3 -0

IR

Naziv fonda : O\F KOM%MK I\M TOND

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDOVA

7005023311280
uperioduod 01.01. do 31.12. 2013 . godine - u hiliadama dinara
s [ Ng’pgmajpa_ e Tekuca gqqina Prethodnia godina
o : \
[wemisa) 1 5
| Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (302 do 305) 301 748736 1164601
1. Prifivi po osnovu prodaje ulaganja 302 5150 13056
2. Prilivi po osnovu dividendi 303 1269 2277
3. Prilivi po osnovu kamata 304 64 54
4. Ostall prilivi 305 742253 1149214
I Odlivi gotovine iz poslovnlh aktivnosti (307 do 312) 306 755084 1163012
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 307 7000 13701
2. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravijanje 308 1800 1835
3. Odlivi po osnovu troskava kupovine i prodaje hartija od vrednosti 309 86 282
4. Odlivi po osnovu rashoda kamata 310
5. Odlivi po oshovu troskova kastodi banke an 131 142
6. Ostali odlivi 312 746067 1147052
Il Neto prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (301-306) 313 0 1589
IV Neto odlivi gotovine poslovnih aktivnosti (306-301) 314 6348 0
B. NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (316 do 318) 3156 88 49370
1. Prilivi po osnovu prodaje investicionih jedinica 316 88 49370
2. Prilivi po osnovu zaduzivanja 317
3. Ostali prilivi 318
Il Odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (320 do 322) 319 472 45428
1. Odlivi po osnovu otkupa investicionih jedinica 320 472 45428
2. Odlivi po osnovu razdruzivanja 321
3. Ostali odlivi 322
Il Neto prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (315-319) 323 0 3942
IV Neto odlivi gotovine Iz aktivnosti finansiranja (319-315) 324 384 0
V. NETO PRILIVI GOTOVINE (313+323-314-324) 325 0 5531
G. NETO ODLIVI GOTOVINE (314+324-313-323) 326 6732 0
Broj zahteva:567347 Strana6od 9
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D. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA 327 10759 5325
DJ. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE 328 1945 3438
E. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE 329 1407 3535
L~. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (325-326+327+328-329) 330 4565 10759

Zakonskl zastupnik drustva za

q&x C::javljanje fondom

~ P %

d{AZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obraiag‘é“ﬁi:jansijskih izvestaja drustva za upravljanje fondom ( "Sluzbeni glasnik RS"
br. 8/09) ~_- o

»
s

i
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondom
| 20379758 | | | | 105428701 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

Vrsta posla I:I |___":"___| I:":":I D

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Nazivdrusivaza DZU KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
ypra_vljnje
Sediste: " I }
Nagziv fonda : O' F Y\OMB’W'K ”\] FO N D Registarski broj fonda: 5b "q (f‘ 324/’ 3 ‘02
IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI
CIONOG FONDOVA
T OTVORENOG INVESTI
u perioduod 01.01. do 31.12.2013. godine |zng§| !! Iaga 13 dinara
. = ere— o e
-vi.._ " .-',— . ._” ; v n N : 3 o - :: - P . . ‘,.H aie Y" |
e Tt (o] . OP Samorall W o{('ﬁna i Pr'e'tﬁodna godma
| u[ﬁ.ﬂl!'.sﬂu_xﬂ ) N e
: ; A _ S| vl S A e *5
1. Neto imovina na pocetku perioda 401 59160 50258
2. Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 402 8132 18676
3. Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka 403 35741 51766
4. Povecanja po osnovu kumuliranih nerealizovanih dobitaka od HoV 404
raspolozivih za prodaju
5. Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 405 88 49370
6. Ukupna povecanja neto imovine (402 do 405) 406 43961 119812
7. Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka 407 6296 9082
8. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka 408 34240 56401
9. Smanjenja po oshovu kumuliranih nerealizovanih gubitka od HoV 409
raspolozivih za prodaju
10. Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica 410 472 45427
11. Ukupna smanjenja neto imovine (407 do 410) 411 41008 110910
12. Neto imovina na kraju perloda (401+406-411) 412 62113 59160
u__BECorADU dana 262. 2014
Lice odgovorno za sastavijanje Zakonski zastupnik drustva za
izvestaja upravljanje fondom

d 4 - i
N N\B\ .

: !
R ' '_ ‘rlr \_—( [

OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca fi r?%nggilﬂl |zvestaja drustva za upravljanje fondom ( "Sluzbeni glasnik RS"
br. 8/09)
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Hazup ponpa: KomBank INFOND
Perucrapeku 6poj donma: 5/0-44-3211/3-08
Haszup Apynrrea 3a ynpaesamke Gogom: KomBank INVEST AD
Maruunn 6poj ApymTsa 3a ynpaeisame thongom: 20379758
TIWB apymTea 3a ynpasmkamke dhonmom:105428701
Obpazay 5

M3BEIITAJ O CTABBY 1 IPOMEHAMA HHBECTHIIUOHHNX JEJUHHIA U ®PUHAHCHAJCKAM

IMOKA3ATE/bUMA OTBOPEHOI HHBECTUIUOHOI'@OHJTA
3a nepmox ox 01.01. xo 31.12.2013. rogune

(y xwvadama ourapa)

IMo3sumuja HMOBHHE AOII I:;Z:: Hl:);’::g“a
1 2 3 4

I IIpemene y 6pojy HHBeCTHIAOHNX jelHHANA

1. Bpoj HHBECTHLIMOHUX jeAMHHLA HA IIOYETKY MepHoIa 501 95.576 86.405

2. Bpoj npoAaTX MHBECTHLMOHKX jeAMHHLIA 502 140 81.965

3. Bpoj OTKYIUBEHHMX MHBECTHIIMOHHX jeIMHUIIA 503 738 72.794

4. Bpoj HHBECTHLIOHHX jeMHHIIA Ha Kpajy MepHoAa 504 94.979 95.576
II BpexsHocT HETO HMOBHHe K0 HHBECTHUHOHOj jenuHunH ¢oHIa

Ha TO4YETKY HePHOAa

1. Hero nMoBuHa (oHIa Ha [IOYETKY MIEpHOKA 505 59.160 50.285

2, BpeaHOCT HHBECTHLHMOHE jeANHNLIE Ha [IOYETKY NepHoja 506 619 582
III Bpeasoct HeTo EMoBHEE GoBIa 110 HHBECTHIIHOHOj jeAHHAIH

HA Kpajy nepnoaa

1. Hero viMoBHHA GOHAIA HA Kpajy EpHOAa 507 62.113 59.160

2. BpeIHOCT HHBECTHLMOHE jeIMHUIE Ha Kpajy nepHoaa 508 654 619
IV ®uHaBCHjCKH NOKA3aTe/HbH

1. Crona npMHOCA Ha IIPOCETHY HETO HMOBHHY donna (%) 509 5,54 8,04

2. OfHOC pealTn30BaHKX MPHX0Ja | NpocedHe HeTo uMoBuHe (%o) 510 13,50 30,27

3. OfHOC pean30BaHKX PACXOAA H IPOCEUHE HETO UMOBHHE (%) 511 10,45 14,72

4. Onnoc ucruialieHor n3HOCa MHBECTHTOPHMA Y TOKY IepHoJa U 512 0.78 73,62

nmpoceyHe HeTo HMoBuHe (oHua (%) >

.3 % —
AR Yo s
'y 3
:',f NN

VY Beorpany, JIuue oapgBOpHO 3a CacTaBihakke H3BELITaja 3aKonCin SagTYITHHK ApyIITE2
/_ . 33 ympasshame GoHmoM
Tana 26.02.2014. 5 ﬂ/

£
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Hazus ¢onga: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj ¢pouna: 5/0-44-3211/3-08

Hasus apyurrea 3a ynpasssame ponaom: KomBank INVEST AD

Maruusn Gpoj ApyiITsa 32 ynpaeibame Gonmom: 20379758

TIUE mpywrTea 3a ynpaesbame dormom: 105428701

M3BEIMITAJ O CTPYKTYPH HMOBHHE
OTBOPEHOT HHBECTHIIHOHOT ®OHJA IIO BPCTAMA
na gaun 31.12.2013. roaune

(y xumadama dunapa)
aom | Yy spemocrat | Yaeutey spenecr
1 2 3 4
I Ynarama donaa (602 xo 606) 601 58.160 92,72
1. Aximje 602 46.346 73,89
2. O6Be3nuLe 603
3. Ocrane xaprHje Of BPEAHOCTH 604
4, lenozutn 605
5. Ocrana ynarama 606 11.814 18,83
II HoTpaxuBama 607
III TFoToBHHA 608 4.565 7,28
IV Ykymno (601 + 607 + 608) 609 62.725 100,00
V Beorpany, Jluue oArgEOpHO 3a cacTarbaibe _ JaKOHCKH 3aCTYIHHK APYIITBA
38 ynpakmame GOHIOM
Tlana 26.02.2014. NN

L.
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Hazus ponpa: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj ¢onna: 5/0-44-3211/3-08

Hazup apymTsa 3a ynpasbawe ponaom: KomBank INVEST AD
Maruunu 6poj apyInTBa 3a ynpapsame Gonnom: 20379758

ITUE ppyinTea 3a ynpaeibame Gormom:105428701

M3BENITAJ O CTPYKTYPH YJAT' AIbA OTBOPEHOI' HHBECTHITHOHOT' ®OHIIA
na aan 31.12.2013. ronune

Obpasay 7

Yiynua ua6asua | | Viynna spemmocrma | _ Yacwhey
Onuc = Kyspemloc'r = ;YH llsne‘:ll::l!al-ba = | BpeAHOCTH HMOBHHE
< g S | doma (%)
1 2 3 & 4
1 Axumje nomalinx n3gasanana (peanu 6poj 1 +2) 701 28.584 | 708 30.281 | 715 48,28
1. Akimje Ganaxa 702 2.112| 709 2.054] 716 3,28
2. Axuyje JpyrHX IPaBHHX JHIA 703 26.4721 710 28.2271 717 45,00
II Axomje cTpanux m3aaBanana (peauu 6poj 1 +2) 704 15.812 | 711 16.065| 718 25,61
1. Akumje Ganaxa 705 1.534| 712 1.559| 719 2,49
2. Axnje pyrux npaBHUX JHLA 706 14.278 | 713 14.506 | 720 23,12
III Ykynua yaarama y akugje (pexsu 6poj I +1I) 707 44.396 | 714 46.346 | 721 73,89
(2) OBBE3HHIIE y xumadama dunapa)
YKynna HabaBHa YKynHa BpeJHOCT Ha Fnenike
Omnmue = KymHa & = Kyn pei = | BpeaAHOCTH HMOBHHE
) BpeXHOCT o) JaH H3BELITABAA ) donna (%)
< < <
1 2 3 4
I O6Besnnne aomalinx napapanana (pexsu 6poj 1 1o 6) 722 735 748
1. O6seznnne Hapoane 6anke Cpbuje 723 736 749
2. O6Be3nnue Peny6ianke Cpbuje 724 737 750
3. O6Be3HMIIE jEeOMHALIA TEPUTOPH]aHe ayTOHOMU|E U JIOKAJIHE CaMOyTpaBe H
. . 725 738 751
0BGBE3HHIIE APYTHUX PABHMX JIMUA M3aaTe y3 rapanuyjy Pemybmuxe Cpbuje
4. O6Besnune OaHaka 726 739 752
5. Xunorekapue o6BezHuIle 727 740 753




6. ObBe3HuMIIe APYTUX MPAaBHUX JIHALA 728 741 754

II O6Be3nnue cTpanuX H3AaBaJana (pexyu 6poj 1 no 4 ) 729 742 755

1. OGBe3nuue MehyHapogHUX (PHHAHCHjCKHUX MHCTHTYIH]a 730 743 756

2. OGBesHMLE CTPAHHX ApKABA H IICHTPAHUX GaHaka 731 744 757

3. O6BesHuLe cTpaHHX GaHaKa 732 745 758

4. O6Be3HMLE APYTHX CTPAaHUX NIPaBHUX JTHLIA 733 746 759

Il YxynHa yiaarama y o6sesuune (pexsu 6poj 1+ 1II) 734 747 760

(3) APYT'E XAPTHJE O BPETHOCTH (v xumadama dunapa)
Omne g | Viormma sataens | | Viymua spermoer | npengiﬁ;." waose
< < < nxa (%)
1 2 3 : 4

I pyre xapr.nje oA BpeaHOCTH Xomalinx H3ABaNaALa 761 774 787
(peanu G6poj 1 mo 5)

1. Ilemo3uTHE NOTBPAE 762 775 788

2. TpezopckH 3amucH 763 776 789

3. BiarajHHYKH 3a1Ucy 764 77 790

4. KoMepIujanHu 3anucH 765 778 791

5. Ocraie xapTuje ol BpeAHOCTH 766 779 792

II Jpyre xap:mje 0J1 BPEIHOCTH CTPAHHX H3XaBanana 767 780 793
(pemuu 6poj 1 o 5)

1. Heno3uTHe nOTBpAE 768 781 794

2. TpezopckH 3amicH 769 782 795

3. BnarajHudKy 3anMcH 770 783 796

4. KoMepiyjamau 3amicu A 784 797

5. Ocraiie XapTHje O BPeOTHOCTH 772 785 798

III Yxynua yJarama y apyre XapTHje O BPeAHOCTH 773 786 799

(pennn 6poj I+ I}




(4) AETIO3UTH (¥ xumadama dusapa)
Omac = YkynHa HaGaBHA = Yxynna BpeaHOCT HA o Vyeuwtie y BpegnocT
o BPEAHOCT © | manmmsBemraBama | & | mmoBHHe doHaa (%)
1 = 2 3 3 < 4
I Temozurn xox nomalinx Ganaxa (peauu 6poj 1 +2) 800 807 814
1. KpaTkopo4HH NEMO3HTH 801 808 815
2. Iyropo4Hu AETIO3UTH 802 809 816
II MemosutHn ko cTpaHux Ganaxa (pemuy 6poj 1 + 2) 803 810 817
1. KpaTkopo4uHH JCIO3HTH 804 811 818
2. IyropOovHH JETNO3HTH 805 812 819
I Vxynma yaarama y aemosure (pensu 6poj I +II) 806 813 820
(5) OCTAJIA VJIATAILA (v xumadama dunapa)
Onnc = YkynHa HaGaBHa = YKynHa BpeJHOCT Ha = Yuemlie y npennogm
) BpeaHOCT O | manm3BemTaBama | & | HMOBHHe donna (%)
1 N 2 4 3 % 4
I Yaarama y semssn (pennd 6poj 1 + 2+...) 821 11.229 | 824 11.814 | 827 18,83
1. iHBeCTHIIMOHE jeTHUHMIIE 11.229 11.814 18,83
2:
II Yaarama y maocTpancty (pemuu 6poj 1 + 2+...) 822 825 828
L.
2.
111 Ykynua ocrana ynarama (pearu 6poj 1+ 1) 823 11.229 ] 826 11.814 ] 829 18,83




Oépazay 8
Ha3zue donna: KomBank INFOND
Perucrapcku 6poj donpa: 5/0-44-3211/3-08
Hazue apymrea 3a ynpaessame pounoMm: KomBank INVEST AD
Maruunu Gpoj ApyIITBa 3a ynpaeisawe doHmom: 20379758
ITAB npyinTea 3a ynpasssame Gougom:105428701

M3BEIITAJ O PEAIN30OBAHUM JOBHIIAMA (I'YBHIIAMA) OTBOPEHOT HHBECTHIIHOHOI' ®OHIJA
3a mepuox ox 01.01. xo 31.12.2013. rogune

(y xuvadama ounapa)
Yxynua HabaBHa/ ¥Ykynnaa : Peann3oBaHH
Bpcra xapTHje ox BpeAHOCTH = | KILHroBOACTBEHa | = nmpoaajHa = noburax
3 BPeaHOCT 2 BpegHOCT 2 (ry6urax)
1 2 3 4(3-2)
A. AKITUJE (pequu 6poj I +11') 901 411.526 | 921 415.595 941 4.069
I Axnuje nomahnx uzpasaxana (pegau 6poj 1 + 2) 902 26.919 | 922 28.095 | 942 1.176
1. Axije 6anaka 903 851923 86943 1
2. AKuje IpYTHX MPaBHHX JTHLA 904 26.834 1 924 28.009 | 944 1.175
IT Axnuje crpanux u3gasanana (pexHu 6poj 1 +2) 905 384.607 | 925 387.500 | 945 2.893
1. Axumje Ganaxa 906 16.605 | 926 16.894 | 946 289
2. AKIje oCTanyx NpaBHHX JHLA 907 368.002 | 927 370.606 | 947 2.604
B. OBBE3HMIIE ¥ APYTE JYKHHYKE XAPTHUJE O BPENHOCTH (pexau -
. 908 928 948
6poj I+1ID)
I OGBesnne H Apyre Ay»KHAYKe XapTHje O BPpeAHOCTH AoMalinx m3xaBanana 909 929 949
(pemnu 6poj 1 do 6) 92
1. O6Be3nnLE U Apyre AyKHUYKE XapTHje of Bpennocty Hapoaue 6anke CpOnje 910 930 950
2. OGBe3HHUE U Apyre AyKHUYKe XapTHje of BpeaHocTy PeryGmke Cpbuje 911 931 951
3. O6GBe3HHLIE H ApYyTe OyKHUUKE XapTHje OA BPEAHOCTH jeAHHHLIA TEPHTOPHjaIHE
ayTOHOMHEj€E H JIOKAHE CaMOYTIPaBe M APYTUX MpaBHUX MHULA U3HaTe Y3 912 932 952
rapanmyjy Penmy6mike CpOuje
4. XunoTexapHe o6Be3HHLIE 913 933 953
5. O0BezHuIle H Apyre OY>)KHUYKE XapTHje O BpeAHOCTH OaHaka 914 934 954
6. OGBe3HMIIE M APYTe NYXKHHUYKE XapTHje Off BPSAHOCTH OCTANIMX NMPaBHMX JTHIA 915 935 955
I1 O6Be3nnne B Apyre Ay’KHUYKe XaApTHje 0 BPEJHOCTH CTPaHUX H3xaBajdana | 916 936 956




.| ¥YkynHa naGasaa/ Yxynna . | PeannsoBanm
Bpcra xaprHje o BpeZTHOCTH B | xmurosogcTseHa | = npojajHa = Aoburak
3 BpeaHoCT 3 BPeHOCT 2 (ryburax)
1 : 2 3 4(3-2)
(pearm 6poj 1 do 3)
1. OGBe3nHLIe H Apyre Ty>KHHUKE XapTHj€ O BpeOHOCTH MeljyHapOHMX
: g 917 937 957
(bHHaHCHjCKMX HHCTHUTYLIHja
2. O0Be3HMLE H ApYre OYKHUYKE XapTHje Of BPEAHOCTH CTPaHUX APXKaBa U 918 933 958
LIEHTpaHKX GaHaka
3. O6BezHuMIIE U ApYre AY>KHKUUKE XapTHje O BPEIHOCTH CTpaHuX OaHaka U 919 939 959
OCTAIMX NPaBHUX JIALIA i
B. YKYIIHO PEATA30OBAHH JOBUTAK (T YEUTAK) HA XAPTHJAMA O]
BPEJHOCTH (A + ) 920 411.526 | 940 415.595 | 960 4.069

V Beorpany, JInmue oaro: 0 33 CacTaB/balhe H3BEIITAja
Tlana 26.02.2014. M//

~

Hanomene:
1) V xononu PeanmsoBanu 5o6uTak (ry0uTak) HeTaTHBHE BPEHOCTH Ce MCKasyjy Y 3arpajau

3aKOHCKH 3aCTYNHUK APYIITBA

paB/hamke HOHAOM

L




Obpazay 9
Hasue ¢ponga: KomBank INFOND
Perucrapcku 6poj donpa: 5/0-44-3211/3-08
Hasus npymrea 3a ynpasisate doHaoM: KomBank INVEST AD
Martuunu 6poj ApyImTEa 32 yrpaeisake Gornom: 20379758
IINEB npymTea 3a ynpaemsame ¢doraom:105428701

M3BEIITAJ O HEPEAJIM30BAHAM AOBUIIAMA (TYBUITUMA) OTBOPEHOI HTHBECTHIIHOHOI' ®OHIA
3a nepuoa ox 01.01. no 31.12.2013.roxane

(y xwwvadama dunapa)
B e i e, x9 @ o HGs ®
=) : Sl % & = | mE e ¢ B 2
| g5E | | RE| |§E®H |8Euig| |EEEE
: ] ]
B A o : o' B Ewe = 2 Ee 8 2 & EEve g
pCTa XapTHje o BPEAHOCTH 8 § E & 5 _ 1 E 5 235 g g ?.5_%(.5 s 5 g Eig%
| =gg | % | f|-Eeg < [FEET | < |TEES
1 2 3 4 5 6 (4+5)
A. AKINMJE (pemun 6poj I+ 1I) 1001 44.663| - 1021| 46.346| 1041 1.683| 1061 (182) | 1081 1.501
I Axnaje nomahux usgasanana (penrs 6poj 1 +2) 1002 27.689 1022 302811042 2.592| 1062 1082 2.592
1. Axnuje 6anaka 1003 2.112 1023 2.054| 1043 (58)| 1063 1083 (58)
2. Axipje Apyrux NpaBHHX JHOA 1004 25.577 1024 | 28.227] 1044 2.650| 1064 1084 2.650
IT Aknuje crpanux m3gasanana (penuu 6poj 1 +2) 1005 16.974 1025| 16.065| 1045 (909)| 1065 (182) | 1085 (1.091)
1. Axuyje OaHaxa 1006 1.616 1026 1.559 | 1046 (57| 1066 5]1086 (52)
2. Axije oCTaINX MpaBHUX JIHIA 1007 15.358 1027 14.506| 1047 (852)| 1067 (187) | 1087 (1.039)
B. OBBE3HMIIE M APYTE AYXKHWNYKE XAPTHJE O I~
BPEJHOCTH (pemaw 6poj I + II) 1008 1028 1048 1068 1088
I O6Besnunue o Apyre JyxKHHYKE XapTHje 0 BPEAHOCTH 1009 1029 1049 1069 1089
Jomahnx mapasanana (peauu 6poj 1 do 6) :
1. O6Be3HuLE U ApyTE JYKHIKE XapTHje Of BPSIHOCTH 1010 1030 1050 1070 1090
Haponne 6arxe Cpbuje
2. O6Be3HuLe H ZpyTe TyMHHIKe XapTHje O BpeIHOCTH 1011 1031 1051 1071 1091
Perry6nuke Cpbuje
3. O6Be3HHLE H APyre XYKHIIKE XapTHj€ O BPEAHOCTH 1012 1032 1052 1072 1092




S

0 o - o = L3 -
9] « 5= ¥ ) X
| BEE | | .8 S22 |8tz |2EET
=4 ' i ) :
Bpcra XapTHje OX BPeAHOCTH = E § e | a % ~HERS E % =2 |5% E £ é = EE%E
S| 55| = 2| S |EsSg S |2568% 2 [F8s8
g5 ‘BEEY T |mEET | T | g=T
1 2 3 4 5 6 (4+5)
jETHHUIA TEpUTOpHjaTHE AYTOHOMH)E M JIOKAITHE CaMOYTIpaBe
H JIPYI¥X NpaBHEX JIMNa M3aTe y3 rapaHujy PermyGmmke
Cpbuje
4. XanoTekapHe 0OBE3HAIE 1013 1033 1053 1073 1093
5. O6GBE3HHIIE N APYTe AYKHUYKE XapTHje Off BpenHocTH OaHaka | 1014 - 1034 1054 1074 1094
& Sgﬁ:xﬂr‘:;; e Ll 1015 1035 1055 1075 1095
II O6Be3HHIE U Apyre AYKHAIKE xgp’mje OJ\ BpeJHOCTH 1016 1036 1056 1076 1096
cTpandxX W3gaBanana (peaHd 6poj 1 no 3)
1. O6Be3HuUIE H ApyTe AYSRHUKE XapTHje O BpeHOCTH 1017 1037 1057 2077 1097
MmehjyHaponuux GpHHAHCHjCKIX HHCTHTYLIH]a
2. O6Be3HULE K APYTe Ay>HUIKE XapTHj€ O BPEAHOCTH 1018 1038 1058 7078 1098
CTpaHMX JpiKaBa H LEHTPAIHUX GaHaka
3. O6Be3HMIIE U ApYyre AYKHUIKE XapTHj€ O BPEIHOCTH 1019 1039 1059 1079 1099
crpanux GaHaka ¥ OCTaNMX MPaBHUX JTMLA
B. YKYITHO HEPEAJMN30BAHHU NOBHUTAK (I'YEUTAK)

HA XAPTHJAMA OJI BPEJHOCTH (A +E) 1020 44.663 1040 46.346 | 1060 1.683| 1080 (182) | 1100 1.501
¥ Beorpany, JIuue onrosepHo 3a ame pfsemTaja . :?g_\gg:cm m:’;;ﬁzﬁ“a
Iana 26.02.2014. / A\ %’ﬂp

v

Hanomene: Y xononaama Hepeanuzopanu 1o6uTak (ry6uTak), HeraTHBHE BPEIHOCTH Ce MCKasyjy y 3arpaiu
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Otvoreni investicioni fond
KomBank INFOND

Napomene uz finansijske izveStaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2013. godine

Beograd, 26. februar 2014. godine



KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje

Opéti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja Druitvo za
upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST AD Beograd (u daljem tekstu: Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne
banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o privrednim
drudtvima i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim
fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br.
5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole dru$tvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu
dozvolu za rad za obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivau Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog ude¥éa u Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100%
udeséa u kapitalu DruStva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara 2008.

godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo &iji je
jedini osnivat Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i za
spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Mati¢ni broj Drudtva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa kojom
Drutvo ima zaklju&en ugovor je Banca Intesa a.d.Beograd.

Organi Drustva su Nadzorni odbor i Skupstina Drustva. Nadzori odbor ima 5 &lanova, koje bira
Skupétina Drustva i &ine ga predsednik Upravnog odbora Jelena Durovi¢ i ¢lanovi Upravnog odbora
Bojan Kordi¢, Draganka Mihajlovi¢, Miroslav Todorovi¢ i Svetlana Simi¢. Direktor Drustva je Danilo
Vuksanovié.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala Re3enje br.
5/0-34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se
Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,,KomBank INFOND“. Fond je
upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije
Re$enjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme.
Fond nije pravno lice i prema vaZeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Fond za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno
povecanje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i drugih
vrsta prihoda, uz preuzimanje umerenog rizika.

Portfolio menadZer Dru$tva je Slavko Davidovié, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadZera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiSte hartija od vrednosti. Slavko
Davidoviéje diplomirao na Ekonomskom fakultetu Beogradskog univerziteta,a poslove portfolio
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menadZera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-281/2-11, izdate od strane Komisije za hartije od
vrednosti 03. februara 2011. godine.

Ovlaséeni interni revizor Drustva je Jelena Dokié, koja je stekla zvanje ovlaS¢enog revizora na osnovu
sertifikata Komore ovla$éenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Novéani radun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zaklju€en ugovor o obavljanju
kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Banca Intesa a.d. Beograd, sa sediftem u ulici
Milentija Popoviéa 7b, Novi Beograd, koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti kastodi usluga
Resenjem Komisije za hartije od vrednosti br. br. 5/0-11-360/4-09 od 12. februara 2009. godine. Broj
raduna na kojem se vodi imovina Fonda: 160-340986-80.

Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

e Otvara i vodi radune hartija od vrednosti koje &ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za rafun Clanova Fonda (zbirni
kastodi radun);

e Otvara novéani ratun Fonda, vi$i prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos nov¢anih
sredstava prilikom ulaganja imovine i vr$i otkup investicionih jedinica;

e Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
Fonda;

o Izvrava naloge Drudtva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i ovim Prospektom;

KontroliSe i potvrduje obradunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;
KontroliSe obratun prinosa Fonda;

Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uofenim nepravilnostima u
poslovanju Dru§tva odmah nakon §to uo&i takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvr§enim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom
Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleZnim
organima prigovor protiv Dru§tva za upravljanje za Stetu nastalu neCinjenjem ili neadekvatnim
upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moZe obavljati poslove za vi$e investicionih fondova i nije povezano lice sa druStvom
za upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrii u
skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi
banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja
posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizi€ka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na &ije ime su registrovane investicione
jedinice Fonda. Clan Fonda se postaje zakljutenjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeéa prava:

e pravo na prodaju investicionih jedinica;

e pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

e pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja,
[ ]

druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
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Clan Fonda ne moZe biti:

e Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
e Preduzeée za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izveStaja za Fond;
e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moZe steéi viSe od 20% ucesca u neto imovini Fonda. Ukoliko &lan Fonda izvr§i uplatu
koja prevazilazi navedeni limit, Dru§tvo ée izvr§iti povraaj sredstava na ratun ¢lana Fonda.

Promena broju &lanova Fonda tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2012. godine je prikazana kao
§to sledi:

Broj &lanova 31.12.2013. 31.12.2012.
Broj &lanova na pocetku perioda 284 303
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 1 6
Broj &lanova koji su istupili iz Fonda 13 25
Ukupno 272 284

Nacdin i izvori prikupljanja sredstava

Otvoreni investicioni fond KomBank INFOND, kao fond rasta imovine, namenjen je svim fizi¢kim i
pravnim, domadim i stranim licima, koji Zele da investiraju na duZi vremenski period u veéi broj
kvalitetnih domacéih i stranih hartija od vrednosti, prvenstveno akcija, sa ciljem ostvarenja visoke
stope prinosa, odnosno onim investitorima koji Zele da diversifikuju strukturu svojih portfolija hartija
od vrednosti kako bi poveéali prinos u odnosu na prinos drugih vrsta investicionih fondova.

Clan Fonda se postaje potpisivanjem ugovora o pristupanju, kojim se reguliu medusobna prava i
obaveze ugovornih strana. Sastavni deo ugovora o pristupanju je i izjava &lana Fonda kojom se
potvrduje da je klijent upoznat sa pravilima poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana
sredstava u fond kome Zeli pristupiti, kao i izjava da klijent ispunjava uslove za pristupanje Fondu u
skladu sa ¢lanom 5. Pravilnika o investicionim fondovima, odnosno da €lan (neposredno ili posredno)
nije povezano lice sa Dru$tvom za upravljanje, odnosno nije banka koja obavlja kastodi poslove za
Fond, preduzeée za reviziju i revizor koje za Fond obavlja poslove revizije finansijskih izvestaja,
odnosno da nije drugi investicioni fond kojim upravlja Drustvo. Klijent sti€e status ¢lana Fonda u
trenutku kada se posle sklapanja ugovora o pristupanju Fondu i potpisivanja pomenutih izjava,
sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljutivo novéanom uplatom na rafun Fonda broj 160-
340986-80 otvorenog kod Banca Intesa a.d. Beograd uz poziv na broj ugovora o pristupanju. Ukoliko
uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom radunu ¢lana Fonda se
evidentira deo investicione jedinice.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrSi se po principu nepoznate cene, koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na radun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate, uveéane za naknadu
ukoliko je Druitvo naplacuje u skladu sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi. Nerezidenti mogu
kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne ralune Fonda. Nakon izvrene uplate, u roku od
pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i obratun na
adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrZi:
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Iznos ukupno uplaéenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na ratun Fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate izvriene
iz inostranstva,

Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

Broj ste€enih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom radunu ¢lana.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr3i se narednog dana od dana
priliva sredstava na ra¥un fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj
kupljenih investicionih jedinica na individualnom radunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan
T+1).

Obradun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrii se po srednjem kursu NBS na dan priliva na
raéun fonda.

U sludaju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva se tretiraju kao
nerasporedena sredstva i ne ulaze u obraCun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo
identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti rasporedena na individualni raun ¢lana
Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. Drudtvo ¢e na svojoj internet strani
objavljivati informacije vezane za neidentifikovanu uplatu.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nadin ulaganje sredstava, strategije upravljanje i
kontrola portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u
potpunosti pridrzava investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda.
Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer
Slavko Davidovi¢.

Investicione odluke se donose na osnovu kvantitativne i kvalitativne analize trziSta kapitala saglasno
sa nadelima za ulaganje imovine Fonda. Prilikom donoSenja investicionih odluka o investiranju
sredstava Fonda, portfolio menadZer je duZan da vodi rauna da su investicione odluke zasnovane na
adekvatnim analizama i da se imovina Fonda blagovremeno investira, pod najboljim moguéim
uslovima i u najboljem interesu &lanova Fonda.

Prilikom investiranja imovine Fonda na inostrana trZi§ta kapitala DruStvo moZe, prema potrebi,
angazovati strane savetnike.

Primarni investicioni cilj Dru§tva se sastoji u tome da svojom profesionalno§¢u omoguéi ¢lanovima
Fonda da uz preuzimanje umerenog rizika ostvare visoke stope prinosa na sredstva uloZena na duZi
vremenski period.

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nadin ulaganja sredstava, strategija upravljanja i
kontrola portfolija investicionog fonda u cilju postizanja definisanog investicionog cilja.

Investiciona politika sprovodi se primenom osnovnih nacela investiranja u hartije od vrednosti a to su:
o Nacelo sigurnosti,
e Nacelo diversifikacije i

e Nadelo likvidnosti.

Primenom investicione politike omogucava se optimalna alokacija sredstava po vrstama i koli¢ini
hartija od vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih rizika.
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Imovina Fonda se ulaZe u skladu sa ogranienjima ulaganja predvidenih Zakonom o investicionim
fondovima i podzakonskim aktima, kao i u skladu sa Prospektom Fonda.

U skladu sa Prospektom, Fond minimum 60% svoje imovine ulaZe u vlasni¢ke hartije od vrednosti
koje izdaju:

Akcionarska drustva sa srediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trZi§tu u
Republici Srbije;

Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trZi$tu u Republici Srbiji;
Akcionarska drustva sa sediStem u drZavama <&lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drZavama, kojima se trguje na organizovanom trZi§tu u tim zemljama.

Imovina Fonda se mozZe ulagati u:

Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju:

- Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojima se ureduje organizacija i nadleZnosti
Narodne banke Srbije;

- Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici Srbiji i
druga pravna lica uz garanciju Republike Srbije, u skiadu sa zakonom kojim se ureduje javni
dug;

- Drzave &lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave i lokalne samouprave tih drZava,
kojima se trguje na organizovanom trZi§tu u tim zemljama;

Hartije od vrednosti koje izdaju:

- Pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trZi¥tu u
Republici;

- Pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji ukoliko je Prospektom propisano ukljudenje tih
hartija na organizovano trZiste odmah po okon&anju postupaka inicijalne ili sekundarne javne
ponude;

- Strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom trZi$tu u Republici Srbiji;

- Pravna lica sa sedi§tem u drZzavama &lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drZavama,
kojima se trguje na organizovanim trZi§tima u tim zemljama;

- Pravna lica sa sedi$tem u drzavama &lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama,
ukoliko je Prospektom propisano ukljutenje tih hartija na listing odmah po okonéanju
postupaka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

Akcije investicionih fondova:

- Zatvorenih fondova sa sediS§tem u Republici Srbiji;

- Otvorenih fondova sa sedi$tem u Republici Srbiji;

- Investicionih fondova sa sediftem u drZavama &lanicama EU, odnosno OECD-a, ukoliko se
njihovim akcijama trguje na organizovanom trZi§tu;

Depozitne potvrde koje izdaju ovla$éene banke sa sediftem u Republici Srbiji ili u dravama

¢lanicama EU, odnosno OECD-a na osnovu deponovanih:

- DuZni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju drZave &lanice EU, OECD-a, odnosno susedne
drZave, kojima se trguje na organizovanim trZi§tima u tim zemljama;

- Hartija od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije;

- Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedi§tem u drZavama &lanicama EU, OECD-a,
odnosno susedne drZave, kojima se trguje na organizovanim trZi§tima u tim zemljama;

Hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije;

Novéane depozite u bankama sa sedistem:
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- U Republici Srbiji, osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka i
drugih finansijskih organizacija;
- U bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trZiStu:

- U Republici Srbiji

- U drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

Ulaganje u finansijske derivate je dozvoljeno isklju€ivo radi smanjenja investicionog rizika i
samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskih derivata mogu
proistei.

Imovina Fonda ulaZe se u skladu sa ogranitenjima ulaganja predvidenim Zakonom i podzakonskim
aktima. Shodno tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeéa ogranicenja:

U inostranstvu se moZe ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno trguje na
organizovanom trZi§tu u dr¥avama &lanovima EU, OECD-a, odnosno susednim drZavama, s tim
da najmanje 50% tako uloZenih sredstava mora biti investirano u hartije od vrednosti kojima se
trguje na listingu u navedenim drZavama. Navedeno ogranifenje se primenjuje i na ulaganja
imovine Fonda u derivate kojima se trguje na organizovanom trZiStu u drZzavama EU, odnosno
OECD-a i to iskljugivo radi smanjenja investicionog rizika imovine Fonda;

U hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica, se ne moZe
ulagati viSe od 10% imovine Fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moZe ste€i vise od 20%
vlasni¢kog ude$éa, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

U nové&ane depozite u jednoj banci ili ukupno u nov€ane depozite u dve ili viSe banaka koje su
povezana lica se ne moZe ulagati viSe od 20% imovine Fonda, s tim da se navedeno ogranitenje
ne odnosi na nov&ane depozite kod kastodi banke;

U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija, Narodna banka Srbije, odnosno
drugo pravno lice uz garanciju Republike Srbije, ne moZe se ulagati vie od 25% imovine Fonda;

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

- Drustvo za upravljanje,

- Akcionar Dru$tva za upravljanje,

- Fond kojima upravlja isto Drustvo i

- Povezana lica sa prethodno navedenim licima.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije.

U investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moZe se ulagati do 20% imovine
otvorenog investicionog fonda.

Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Dru$tva za upravljanje i imovine kastodi banke. Imovina
Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuditi u likvidacionu ili ste¢ajnu masu Drustva za
upravljanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja
prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.
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Uslovi za povialenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status &lana Fonda u momentu kada proda tj. otkupi sve investicione jedinice Fonda
koje su u njegovom posedu. Clan Fonda moZe otkupiti sve ili deo investicionih jedinica koje su u
njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vr§i se na osnovu pismenog zahteva £lana Fonda, u kome &lan navodi
tatan broj investicionih jedinica koje Zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vaZi na dan podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica umanjena za naknadu za otkup koju Drustvo naplacuje u skladu sa Prospektom
Fonda i Pravilnika o tarifi.

Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica,
izvri otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski ratun ¢lana Fonda.

Takode, Drustvo je duZno da u roku od pet dana od dana podno3enja zahteva za otkup investicionih
jedinica pogalje pisanu potvrdu &lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — poCetno stanje;

Datum podno$enja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podno$enja zahteva za otkup;

Iznos naknade za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplaéenih sredstava na nov&ani ratun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom raunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim
optereéenjima, s> obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasni¥tva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih
dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je sledec¢im
poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nadin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je €lan domace ili
strano, pravno ili fizi¢ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske
obaveze platanja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji
obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice,
saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja isklju¢ivu obavezu ¢lana Fonda kao i porez po
osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.
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Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja
a) Izjava o uskladenosti

Druitvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
radunovodstvu (,,SluZbeni glasnik RS“ 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,SluZbeni
glasnik RS* 46/2006,51/2009 i 31/2011) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici
Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri
Semu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izve$taja (,,Okvir“), Medunarodni rafunovodstveni standardi (,MRS®),
Medunarodni standardi finansijskog izveitavanja (,MSFI) i tumacenja koja su sastavni deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne uklju€uje osnove za zakljudivanje,
ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna mi$ljenja, razradene primere i drugi dopunski
materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda izdatih
od strane Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje MSFI do 1.
januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16
i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izve§taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi
finansijskih izve$taja za investicione fondove ("Sl. glasnik RS" br. 8/09), koji propisuje primenu seta
finansijskih izve$taja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u revidiranom MRS
1 — Prikazivanje finansijskih izve$taja, &ija je primena obavezna za obraunske periode koji podinju
na dan 1. januara 2009. godine.

b) Pravila procenjivanja i primenjene radunovodstvene politike

Osnovno nadelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nagelo realizacije i nadelo istorijske vrednosti.
Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za
koji se vrSi obrafun. U trenutku kupovine osnovu za vrednovanje &ini nabavna vrednost koja
ukljuéuje kupoprodajnu cenu uveéanu za trofkove transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju
hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove
transakcija ne treba ukljudivati u nabavnu vrednost.

c) Nacelo stalnosti posiovanja (“going concern®)
Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nafelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni€enom periodu u

predvidljivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugadije nije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.
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Pregled osnovnih ratunovodstvenih politika

Osnovne ralunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda za
period od 01. januara do 31. decembra 2013. godine su sledece:

(a) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZi$tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZi$tu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim
sredstvima pladanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu
kursnih razlika.

Zvani¢ni kursevi zna¢ajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2013. 31.12.2012.
EUR 114,6421 113,7183
CHF 93,5472 86,1763
NOK 13,6679 15,4008
SEK 12,9403 13,2203

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duZni€kih hartija
od vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na oro€ena sredstva. Prihodi od
kamata se priznaju na obrafunskoj osnovi. Obraun i evidentiranje prihoda od kamate na orofene
depozite, vrii se na dnevnom nivou.

© Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasni¢kih
hartija od vrednosti i priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

(d)  Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu€aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veéa cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slu€aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.
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(e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po
trzi¥noj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa
Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene
vrednosti sa trziSnom (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od
vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem niZe
knjigovodstvene sa viom fer vrednoScu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem viSe
knjigovodstvene sa nizom fer vrednoScu.

7)) Naknada drustvu za upravijanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a drustvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada dru$tvu za upravljanje iznosi 3% godiSnje, a dnevna visina
naknade koju Fond plaéa iznosi 0,00821%. Osnovica za obradun naknade za upravljanje Fondom je
bruto vrednost imovine Fonda na dan obrafuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog
dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obrafuna. Vrednost imovine Fonda se
utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nekretnina u vlasni$tvu Fonda,
nov&anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov&anih sredstava Fonda kod banaka
koji nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda. Naknada se obrafunava dnevno a plaéa mese¢ino.
Naknada dru$tvu za upravljanje fondom predstavlja tro§ak u momentu nastanka, bez obzira na vreme
pla¢anja. Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine Fonda.

(e) TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Tro3kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao
§to su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada banci za

saldiranje, kao i trofak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu nastanka tj.
trgovanja.

(h) Naknada kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge troskove
iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obratunava dnevno, a pla¢a mese&no.

(i) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge domadeg i inostranog platnog prometa
poslovne banke koja vodi nov€ane racune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne
rashode.

/)] Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuéuje gotovinu u blagajni, na tekuéem i deviznim raunima.

Gotovinski ekvivalenti iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkoro&na, visokolikvidna ulaganja koja
se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet bezna&ajnog uticaja rizika od promene vrednosti.
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k) Potrafivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti

PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potraZivanje za nesaldirane hartije
od vrednosti koje je Fond prodao, a &ije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na datum
prodaje. PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa.
Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak
po osnovu hartija od vrednosti.

a Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske
plasmane koji se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom poletnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost naknade koja je data za
njih. Transakcioni tro3kovi se uklju¢uju u rashode perioda.

Nakon podetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se
vrednuju po trZi§noj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trZi¥ne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha
Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(m)  Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u
inostranstvu. Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrsi po fer
vrednosti.

n) Obaveze prema drustvu za upravijanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze za
naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obrafunava u
procentu od 3% godiSnje od vrednosti imovine Fonda. Obrafun naknade se vrSi dnevno na neto
vrednost imovine Fonda, dok se pla¢anje naknade vrSi mese¢no.

Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinca predstavlja obavezu Fonda
prema Drustvu i evidentiraju se kod svake uplate i isplate. Ove naknade ne predstavlja troSak Fonda,
veé obavezu za prenos sredstava i naplacuju se od ¢lanova Fonda.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Dru$tvo napladuje od &lanova
Fonda pri svakoj kupovini investicionih jedinica. Naknada za kupovinu se obradunava procentualno u
odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplate izvr§ene od strane &lanova fonda. Procenti
naknada za kupovinu investicionih jedinica dati su u sledecoj tabeli:

Iznos uplate u dinarima Naknada za kupovinu.

Do RSD 300 hiljada 2,5%
Od RSD 300 hiljada do RSD 500 hiljada 2,0%
Od RSD 500 hiljada do RSD 1.000 hiljada 1,5%
Od RSD 1.000 hiljada do RSD 5.000 hiljada 1,0%
Od RSD 5.000 hiljada do RSD 10.000 hiljada 0,5%
Preko RSD 10.000 hiljada Bez naknade
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Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda plaé¢a Drustvu prilikom
svake prodaje investicionih jedinica. Naknada za prodaju se obrafunava procentualno u odnosu na
vrednost investicionih jedinica koje se prodaju i zavisi od duZine perioda investiranja. Rasponi
naknada za otkup investicionih jedinica su dati u sledecoj tabeli:

Period investiranja Naknada za otkup
Do 1 godine 1,0%
Od 1 do 2 godine 0,5%
Preko 2 godine Bez naknade

Dana 29. marta 2011. godine Upravni odbor KomBank INVEST AD je doneo odluku broj 133/12a o
ukidanju naknada KomBank INVEST-u za kupovinu i prodaju investicionih jedinica KomBank
INFOND-a.

Dana 03.08.2012. godine, Nadzorni odbor KomBank INVEST AD je usvojio Odluku broj 307/5 o
ukidanju naknada svim ulaga¢ima za kupovinu investicionih jedinica KomBank INFOND-a.

(o) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i
to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i
obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom
trgovanja.

1)) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obraunski udeo u ukupnoj i neto imovini Fonda i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena poletna vrednost investicione jedinice
otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu od RSD 1.000 na dan organizovanja Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obratunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto
trziSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrZi$na vrednost
imovine Fonda se obradunava svakog radnog dana na osnovu trzi$nih vrednosti hartija od vrednosti i
druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i trofkove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrSi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na ratun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr§i se narednog dana od dana
priliva sredstava na raun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj
kupljenih investicionih jedinica na individualnom raunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan
T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri oglafavanju Fonda i
objavljivanju na internet stranici Dru$tva, kada se zaokruZuje na dve decimale. Vrednost investicione
jedinice se objavljuje svakodnevno u dnevnom listu ,,Privredni pregled” i na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o
poklonu.
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) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje &ine imovinu
Fonda, postene vrednosti nov&anih depozita, stanja na ostalim novfanim raunima Fonda i
potraZivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izratunava se kao razlika
vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obratun hartija od vrednosti koje &ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj poStenoj (fer) vrednosti
za dan za koji se vr¥i obratun (u daljem tekstu: dan T).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje &ini nabavna vrednost koja uklju€uje kupoprodajnu cenu
uvedanu za tro$kove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak
predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha,
kada tro8kove transakcije ne treba ukljugiti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraduni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na po3tenoj
(fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trZine cene hartija od vrednosti na organizovanom trZiStu
na dan obraduna, osim u sluéajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena
vrednost hartija od vrednosti se zaokruZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna
odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju kupovine ili
prodaje hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni
troSkovi kastodi banke).

KnjiZenje kupljenih i prodatih hartija vr3i se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije
od vrednosti ée se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog raduna za kupovinu hartija od
vrednosti investicionog fonda, dok e se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija
investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao
potraZivanje investicionog fonda, dok ée se prodate hartije od vrednosti evidentirati na teret portfolija
investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljuénici Centralnog registra, potraZivanje ¢e biti
preknjiZeno u korist nov&anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju &ine hartije od vrednosti utvrduje se na slede€i nacin:

o Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZi§tu u Republici Srbije se utvrduje
kao:

- Prose&na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih
180 dana;

- Knjigovodstvena vrednost (obradunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje pet
dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana;

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZiStima se utvrduje na osnovu njihove:
- Prosena ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih
90 dana;
- Knjigovodstvena vrednost (obratunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje pet

dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana;

e Poltena vrednost du?ni€kih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija ili Narodna banke
Srbije se utvrduje:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obratuna na organizovanom trZi§tu u Republici
Srbiji na kome se trguje tim hartijama od vrednosti;
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- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obratuna, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji
put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu obra€una, a koji
nije duZi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri éemu se kao
diskontna stopa koristi Sestomese&na repo stopa Narodne banke Srbije za duznitke hartije od
vrednosti nominirane u RSD, odnosno Sestomeseéni EURIBOR za duZznitke hartije od
vrednosti nominirane u EUR.

Prethodna pravila se primenjuju i kada su izdavaoci duzni¢kih hartija od vrednosti drzave ¢lanice EU,
OECD-a i susedne dr?ave, odnosno centralne banke tih drZava, s tim da za duZnitke hartije od
vrednosti nominirane u valuti razli€itoj od EUR kao diskontnu stopu treba koristiti Sestomesecnu repo
stopu centralne banke drZava u &ijoj valuti su nominirane duZnicke hartije od vrednosti.

e Pottena vrednosti duZnitkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u Republici
Srbiji, drzavama &lanicama OEU, OECD-a i susednim drzavama utvrduje se:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obrafuna na organizovanom trZi§tu na kome se
trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obraduna, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji
put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu obraguna, a koji
nije duZi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri demu se kao
diskontna stopa koristi:

o Sestomesedna repo stopa Narodne banke Srbije za duZnitke hartije od vrednosti
denominirane u RSD, odnosno Sestomeseéni EURIBOR za duznicke hartije od
vrednosti nominirane u EUR,

o Sestomesetni EURIBOR za duini¢ke hartije od vrednosti denominirane u EUR,
odnosno Sestomese&na repo stopa centralne banke drzava u &ijoj valuti su nominirane
duZni&ke hartije od vrednosti;

e Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na njihovom
radunu, ukljudujuéi i dospelu i nenaplaenu kamatu. Obralun i pripis prihoda od kamate na
orodene depozite (odnosno potraZivanja Fonda po osnovu kamata) i tekuée rafune vrsi se na
dnevnom nivou. Metod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i
poslovne banke. Pripis prihoda od kamate po tekuéem ratun vrii se jednom mese€no po dobijanju
kamatnog lista od banke. Obradun i priznavanje prihoda od kamate po tekuéem raéun (odnosno
potraZivanja fonda po osnovu kamate) vr$i se na dnevnom nivou. U slu¢aju odstupanja obratunate
kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjiZi kao vanredni prihod, odnosno
rashod;

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preratunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu NBS na dan obratuna;

e Dividenda koja se isplatuju u novcu, evidentira se pri uplati iste na ralun Fonda, kao potraZivanje
i ulazi u obradun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je
naveden pripadajuéi iznos dividende na osnovu Odluke skupStine akcionara o isplati dividende u
noveu. PotraZivanje po osnovu dividende se vodi kao potraZivanje sve do dana uplate dividende
na radun Fonda. Dividenda koja se isplacuje u akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao
potraZivanje i ulazi u obrafun vrednosti neto imovine Fonda, danom prijema dokumenta
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuéi broj akcija na osmovu Odluke skupstine o isplati
dividende u akcijama. PotraZivanja u akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih
akcija u Centralni registar hartija od vrednosti;
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e Uplata akcija po osnovu prava predeg upisa evidentira se kao nov€ano potraZivanje do prijema
odgovarajuteg dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspeSnost emisije i da ¢e Fondu biti
dodeljen broj akcija sa upisnica. Danom prijema ovog dokumenta, nov€ano potraZivanje postaje
potraZivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar hartija od vrednosti i vrednuje se
po fer vrednosti. Uplata akcija po osnovu javnog poziva evidentira se kao novéano potraZivanje
do prijema odgovarajuéeg dokumenta izdavaoca, kojim se potvrduje uspeSnost emisije i da ¢e
Fondu biti dodeljen odredeni broj akcija. Danom prijema ovog dokumenta, odgovarajuéi deo
nov&anog potraZivanja postaje potraZivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar
hartija od vrednosti i vrednuje se po fer vrednost. Istovremeno, iznos nov&anog potraZivanja se
umanjuje za iznos potreban za pladanje evidentiranog potraZivanja u akcijama, a preostali iznos se
vodi kao nov&ano potraZivanje dok izdavalac ne izvrii povracaj viSe upla¢enih sredstava na tekuéi
radun Fonda;

¢ Deponovane akcije po osnovu javnog poziva za preuzimanje, odnosno sticanje sopstvenih akcija
evidentira se po fer ceni sve do zvaninog obavestenja o broju prodatih akcija i prodajnoj ceni.
Danom prijema ovog obavestenja, potraZivanje za prodate akcije postaje nov€ano potraZivanje za
vrednost po kojoj su akcije prodate u koli¢ini za koju je realizovana transakcija, dok se one koje
nisu prodate vode kao potraZivanje u akcijama koje se vrednuje po fer ceni.

Drustvo je duzno da &uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na
osnovu kojih je izvr¥en obradun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
Drustva i organizacioni delovi Drustva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa
specijalnim ovlagéenjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima,
a narotito:

Rizikom promena cena hartija od vrednosti,
Kamatnim rizikom,

Kreditnim rizikom,

Deviznim rizikom

Rizikom likvidnosti

Rizik zemlje I

Operativni rizik

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji
proizilaze iz nepredvidivosti finansijskog trZi§ta. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem
imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i
investicione jedinice i oSuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasni¢ke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim trZistima,
kako bi uveéao vrednost imovine kroz poveéanje vrednosti hartija od vrednosti i realizaciju prihoda
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od dividendi i kamata na duZnicke hartije od vrednosti i depozite. Portfolio menadZer upravlja ovom
vrstom rizika kroz paZljivu selekciju vlasni€kih i duznitkih hartija od vrednosti i njihovo ukljucivanje
u portfelj Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trZi$nu poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i

kontrolise portfolio menadZer.

Prosedna trZi$na vrednost akcija sa znagajnijim u&e¥¢em u portfoliju na 31. decembar 2013. godine i
rasponi u promenama njihovih cena u periodu od 01. januara do 31. decembra 2013. godine dati su u

sledecoj tabeli:
Cena na zatvaranju
Iznos Prosetna Minimalna  Maksimalna
31.12.2013. trzi§na cena  trZiSnacena  trZi¥nacena
u 000 RSD u RSD u RSD uRSD
Akcije domacdih izdavalaca
NIS a.d. Novi Sad 4.638 927 921 929
Aerodrom Nikola Tesla 4,230 488 480 495
Milekara AD Subotica 4.203 1.100 - -
Impol Seval 3.727 1.200 1.200 1.200
AIK Bank AD NIS 2.054 1.533 1.340 1.580
Galenika Fitofarmacija AD 1.695 2.961 - -
Tehnogas AD Beograd 1.714 5.040 - -
Metalac AD Gornji Milanovac 1.533 2425 - -
Jedinstvo AD Sevojno 1.500 4.850 4.850 4.850
Imlek AD Beograd 887 2.987 2.950 3.000
Veterinarski Zavod Subotica 802 515 514 520
Ostali 3.298 - - -
Ukupno 30.281
Akcije inostranih izdavalaca u SEK u SEK u SEK
Credit Suisse 1.259 27,27 27,19 27,63
Nestle CHF 1.210 65,3 65,0 65,4
u EUR u EUR u EUR
EADS 2.562 55,67 55,67 56,48
HENKEL AG 1.908 84,31 84,22 84,82
LVMH Louis Vuitton 1.802 132,47 131,75 132,7
Heineken 1.778 49,08 48,57 49,1
Deutche Bank AG 1.559 34,66 34,58 34,87
Deutche Lufthansa AG 1.407 15,34 15,28 15,49
SAP AG 1.404 62,29 62,06 62,6
Fresenius Medical Care AG&Co. 1.176 51,63 51,01 51,96
Ukupno 16.065
Ukupno 46.346

Vrednost ulaganja u investicione jedinice investicionih fondova koje €ine portfolio na 31. decembar
2013. godine i cene investicionih jedinica data je sledeCom tabelom:

Iznos Vrednost investcione

u 000 RSD jedinice

Fima Proactive 5.986 412,84

Ilirika Balanced 2.404 1.448,48

Ilirika Dynamic 2.239 309,9

Ilirika Cash Dinar 1.185 1.505,39
Ukupno 11.814
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) Rizik promene kamatnih stopa

Veéi deo imovine Fonda investiran je u vlasni¢ke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od kamata
tako da u ovom delu Fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina koje je uloZena u
depozite banaka nije podloZna ovoj vrsti rizika jer je uloZena na kratak rok sa fiksnom kamatnom
stopom. Kamatnim rizikom je upravljano na nalin da su se ugovarali rokovi dospe¢a za orolene
depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku pomenuta sredstava neée biti upotrebljena za
kupovinu akcija. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna  kamatna Nekamato-
U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina - 4.565 - 4.565
PotraZivanja - - - .
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - - 46.346 46.346
Ostala ulaganja 11.814 11.814
Ukupno imovina - 4.565 58.160 62.725
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema dru$tvu za upravljanje - - 161 161
Ostale obaveze - - 451 451
Neto imovina - - 62.113 62.113
Ukupno obaveze i neto imovina - - 62.725 62.725
Neto neuskladenost 31.12.2013. - 4.565 (4.565) -

Neto neuskladenost 31.12.2012, 10.759 (10.759) -

Kamatna stope na oroene depozite u istom periodu kretala u rasponu od 7,15% do 9,4% na
godisnjem nivou.

(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik, u smislu rizika vraéanja glavnice i kamate po osnovu duga za ulaganje u duZni¢ke
hartije od vrednosti nema znacajan uticaj na kretanje vrednosti imovine Fonda zbog &injenice da nije
ulagano u duZnic¢ke hartije od vrednosti.

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,.rejtinga“ kompanije na cenu
njenih akcija na berzi je detaljno ispitan za svaku pojedinainu investiciju. Kreditnim rizikom je
upravljano na nadin da nije vrSeno ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj poslovnoj godini
zabeleZile gubitak u poslovanju ili znagajno pogorSanje poslovnih performansi. Struktura imovine
Fonda na dan 31. decembar 2013. godine prikazana je kao to sledi:

U hiljadama RSD Iznos % uesca
Akcije 46.346 73,89
Ostala ulaganja 11.814 18,83
Gotovina 4.565 7,28
Ukupno 31.12.2013. 62.725 100
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U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaZe najmanje 60% svoje imovine u vlasnitke
hartije od vrednosti. Na dan 31. decembar 2013. godine ulaganja u akcije ¢ine 73,89% imovine

Fonda.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u akcije:

Akcije

Broj Iznos %
akcija 31.12.2013. ucedta

Akcije domacih izdavalaca
Naftna industrija Srbije
Aerodrom Nikola Tesla
Miekara AD Subotica

Impol Seval

AIK Bank AD NIS

Galenika Fitofarmacija AD
Tehnogas AD Beograd
Metalac AD Gornji Milanovac
Jedinstvo AD Sevojno
Imlek AD Beograd
Veterinarski Zavod Subotica
Ostali

Ukupno domaci izdavaoci

5.000 4.639 7,40
8.700 4.230 6,74
3.511 4.203 6,70
3.237 3.727 5,94
1.347 2.054 3,27
570 1.695 2,70
314 1.714 2,73
650 1.533 2,44
300 1.500 2,39
300 887 1,41
1.570 802 1,28
2.027 3.298 5,28

30.281 48,28

Akcije inostranih izdavalaca
Nestle CHF

Credit Suisse CHF

EADS

HENKEL AG

LVMH Louis Vuitton
Heineken

Deutche Bank AG

Deutche Lufthansa AG

SAP AG

Fresenius Medical Care AG&Co.

Ukupno inostrani izdavaoci

200 1.210 1,93
500 1.259 2,01
400 2.562 4,09
200 1.908 3,04
120 1.802 2,87
320 1.778 2,83
320 1.559 2,83
120 1.407 2,87
200 1.404 2,24
200 1.176 1,88

16.065 25,61

Ukupno

46.346 73,89

Na dan 31. decembar 2013. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili vie emitenata koji su povezana pravna lica.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u ostala

ulaganja:

U hiljadama RSD Iznos % udeséa
Fima Proactive 5.986 9,54
Ilirika Balanced 2.404 3,83
Ilirika Dynamic 2.239 3,57
Ilirika Cash Dinaric 1.185 1,89
Ukupno 31.12,2013. 11.814 18,83
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Na dan 31. decembar 2013.. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili viSe izdavaoca koja su povezana pravna lica.

(d) Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja tro$kova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom
aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su
izloZeni kao riziku meduvalutnih kretanja.

Sa ciljem kvalitetnijeg pradenja izloZenosti kursnom riziku, DruStvo moZe koristiti metodu VaR
(value at risk) za izratunavanje najveceg ogekivanog gubitka koji moZe uslediti zbog uticaja trZi$nih
faktora na finansijske pozicije.

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu zbog
kretanja deviznog kursa prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja moZe drZzati u
razliitim valutama, mera za utvrdivanje tog rizika jeste kretanje vrednosti pojedine valute u
poredenju sa srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od ciljnih trZi§ta definisanih u Prospektu. U sluCaju da lice zaduZeno za
upravljanje rizicima Fonda utvrdi da postoje veta valutna kretanja, na to upozorava portfolio
menadZera koji u sluaju povecanja valutnog rizika preusmerava deo ulaganja u trZi$ta sa manjim
valutnim kretanjima.

Lice zaduZeno za upravljanje rizicima prati da 1i se diversifikacija investicija na pojedinim stranim
trZi§tima sprovodi u skladu sa Prospektom. U slu¢aju povecanja valutnog rizika na to upozorava
upravu drustva za upravljanje koje odreduje mere za njegovo smanjenje.

IzloZenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD RSD EUR SEK CHF Ostalo Ukupno
Imovina
Gotovina 1.604 1.721 709 531 - 4.565
PotraZivanja - - - - -
Ulaganja fonda u HOV po
fer vrednosti kroz bilans uspeha 30.281 13.597 2.468 - 46.346
Ostala ulaganja 11.814 - - - 11.814
Ukupno imovina 43699 15318 709 2999 - 62725
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema druitvu za upravljanje 161 - - - 161
Ostale obaveze 451 - - - 451
Neto imovina 62.113 - - - 62.113
Ukupno obaveze i neto imovina 62.725 - - - 62275
Neto devizna pozicija 31.12.2013. (19.026) 15318 709  2.999 -
Neto devizna pozicija 31.12.2012. (26.758) 13.250 - - 13.508
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(e)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo
kontrolife ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaZe dovoljnim iznosom likvidnih
sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.
Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagafima moZe
obezbediti nov&ana sredstva tako §to ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i
na taj nadin znaajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika
likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog
toga Fond pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje na organizovanim trZiStima hartija od
vrednosti, kako bi u sluaju potrebe mogle biti brzo prodate i unovlene.

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa
rokovima dospeca:

0d3
Do3 meseca Preko

U hiljadama RSD meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina

Gotovina 4.565 - - 4.565

Potrazivanja - - - -

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz

bilans uspeha 46.346 - - 46.346

Ostala ulaganja 11.814 - - 11.814
Ukupno imovina 62.725 62.725
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema dru$tvu za upravljanje 161 - - 161

Ostale obaveze 451 - - 451

Neto imovina - - 62.113 62.113
Ukupno obaveze i neto imovina 612 62.113 62.725
Neto roéna neuskladenost 31.12.2013. 62.113 - (62.113) -
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2012. 59.160 - (59.160) -
Proseéna roénost u danima za imovinu ¢&ija je roénost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:
U hiljadama RSD Do 3 meseca Prosecna ro€nost u danima
Imovina
Gotovina 4.565 po videnju-
PotraZivanja - 3 dana
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti vlasniCke hartije - nema definisan
kroz bilans uspeha 46.346 rok dospeca

investicione jedinice — nema

Ostala ulaganja 11.814 definisan rok dospeca
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() Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnofu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj
Fonda, i to zbog propusta u radu zaposlenih u Druitvu, neodgovarajucih unutradnjih procedura i
procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog
nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju
adekvatnog i nezavisnog sistema unutra$njih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija
o svim poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(g) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatnofu nastanka znadajnih promena cena hartija od vrednosti kao i
neizmirivanje nastalih obaveza duZnika usled politi¢kih, drutvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji
porekla tog izdavaoca, odnosno duZnika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled
makroekonomskih problema, sistemskih i/ili polititkih kriza, dode do znatajnog pogorSanja uslova
poslovanja u tim zemljama $to bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na eventualne investicije
Fonda, odnosno Drustva, Drustvo kontroli$e ovaj rizik tako §to pre donoSenja odluke o ulaganju,
pored usaglafavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguée ulagati imovinu
Fonda(drZave &lanice EU, OECD-a, susedne drZave), vrii i detaljnije analize zasnovane na kreditnom
rejtingu i makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.

Prihodi od kamata
Prihodi od kamata obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2013.  31,12.2012.
Prihodi od kamata na oroene depozite 64 54
Ukupno 64 54

Kamatna stopa na oroene depozite se u periodu od 01. januara do 31. decembra 2013. godine kretala
u rasponu od 6% do 8% na godi$njem nivou.
Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 1.269 hiljade (2012.: 2.277) su ostvareni na osnovu odluka
skupétina sledeéih pravnih lica:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Naftna industrija Srbije 417 -
Mlekara AD Subotica 369 -
Impol Seval 96 -
Ostali 387 2277
Ukupno 1.269 2.277
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Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Dobici od prodaje redovnih akcija 6.747 16.297
Dobici od prodaje akcija zatvorenih fondova 37 42
Dobici od prodaje akcija otvorenih fondova 13 2
Ukupno 6.797 16.341

Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 2.728 hiljada (2012.: RSD 4.887
hiljada) je nastao po osnovu prodaje redovnih akcija u iznosu od RSD 2.655 hiljada, i prodaje akcija
zatvorenih fondova u iznosu od RSD 73 hiljade.

Naknada dru§tvu za upravljanje

Naknada dru$tvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 1.807 hiljada (2012.: RSD 1.855 hiljade) se
odnose na naknade za usluge koje Fond plaéa Dru$tvu po osnovu upravljanja Fondom i obradunavaju
se u procentu od 3% godi¥nje na vrednost imovine Fonda.

Trofkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 1.034 hiljade (2012.: RSD 1.468
hiljada) podrazumevaju iznose transakcionih tro¥kova ( provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi,
provizija centralnom registru, naknada banci za saldiranje i troSak poreza na prenos apsolutnih prava).

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

01.01.- 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Troskovi eksterne revizije 437 434
Ostali poslovni rashodi 200 322
Ukupno 637 756
Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti
Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti obuhvata:

01.01.- 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 29.764 39.840
Ukupno 29.764 39.840
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01.01. - 01.01 .-
U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 28.081 44.497
Ukupno 28.081 44.497
12. Nerealizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika
12.1 Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od:
01.01, - 01.01 -
U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni rauni 1.945 3.438
- Hartije od vrednosti 3.969 8.333
- Obaveze i potraZivanja u stranoj valuti 63 155
Ukupno 5.977 11.926
12.2 Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima sledecu strukturu:
01.01. - 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni raduni 1.904 3.536
- Hartije od vrednosti 4.123 8.038
- Obaveze i potraZivanja u stranoj valuti 132 330
Ukupno 6.159 11.904
13. Gotovina
Gotovina obuhvata:
U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 1.604 4.268
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 2.961 6.491
Stanje na dan bilansa 4.565 10.759
14. PotraZivanja
PotraZivanja se sastoje od:
U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti - 2.696
Stanje na dan bilansa - 2.696
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Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Akcije
- Doma¢ih izdavalaca 30.281 18.314
- Stranih emitenata 16.065 20.268
Stanje na dan bilansa 46.346 38.582

Struktura ulaganja u akcije domaéih izdavalaca na dan 31. decembar 2013. godine je data u narednoj
tabeli:

Emitent Broj akcija Cena akcije Iznos

u komadima uRSD u 000 RSD
NIS a.d. Novi Sad 5.000 927,71 4.638
Aerodrom Nikola Tesla 8.700 486,19 4,230
Miekara AD Subotica 3.511 1.197,05 4.203
Impol Seval 3.237 1.151,23 3.727
AIK Bank AD NIS 1.347 1.524,62 2.054
Galenika Fitofarmacija AD 570 2.973,51 1.695
Tehnogas AD Beograd 314 5.457.91 1.714
Metalac AD Gornji Milanovac 650 2.358,18 1.533
Jedinstvo AD Sevojno 300 5.000,19 1.500
Imlek AD Beograd 300 2.957,05 887
Veterinarski Zavod Subotica 1.570 510,89 802
Ostali 2.027 - 3.298
Stanje na dan bilansa 30.281

Struktura ulaganja u akcije stranih izdavalaca na dan 31. decembar 2013. godine je data u narednoj
tabeli:

Emitent Broj akcija Cena akcije Iznos

u komadima _ u EUR/CHF u 000 RSD

Credit Suisse 500 26,91 1.259
Nestele CHF 200 64,65 1.210
EADS 400 55,88 2.562
Henkel AG 200 83,22 1.908
LVMH Louis Vuitton 120 130,99 1.802
Heineken 320 48,46 1.778
Deutche Bank AG 400 34,00 1.559
Deutche Lufthansa AG 800 15,34 1.407
SAP AG 200 61,24 1.404
Fresenius Medical Care AG&Co. 200 51,30 1.176
Stanje na dan bilansa 16.065

24



16.

17,

18.

KomBank INFOND

Napomene uz finansijske izvestaje

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini rauna u Kontnom okviru za investicione
fondove i Pravilnikom o investicionim fondovima - Na&in i u8estalost obratunavanja trZiSne vrednosti
za pojedine kategorije imovine i obra¥unavanje neto vrednosti imovine investicionog fonda, Drustvo
je svakodnevno vrilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu vrednost svodilo na

tri¥nu (fer) vrednost knjiZenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

Znatajna ue$ca hartija od vrednosti pojedinaénih izdavalaca su prikazana u napomeni 4(c) Kreditni

rizik.

Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u iznosu od RSD 11.814 hiljada (2012.: RSD 9.164 hiljada) predstavljaju ulaganja u

investicione jedinice investicionih fondova i to:

Broj Valuta Cena Iznos
Fima Proactive 14.499,68972 RSD 412,84 5.986
Ilirika Balanced 1.659,2516 RSD 1.448,48 2.404
Ilirika Dynamic 7.226,17724 RSD 309,9 2.239
Ilirika Cash Dinar 787,05107 RSD 1.505,39 1.185
Stanje na dan bilansa 11.814

Obaveze prema druStvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze za naknadu za upravljanje 161 154
Stanje na dan bilansa 161 154

Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledeu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hov - 1.438
Obaveze po osnovu eksterne revizije 440 437
Ostale poslovne obaveze 3 3
Obaveza prema depozitnoj banci 8 9
Stanje na dan bilansa 451 1.887
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Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Investicione jedinice — neto uplate 94.954 95.338
Gubitak (48.452) (48.452)
Nerasporedeni dobitak 15.611 12.274
Stanje na dan bilansa 62.113 59.160

Neto imovina Fonda od RSD 62.113 hiljada na dan 31. decembar 2013. godine se sastoji od
94.978,88669 investicionih jedinica vrednosti RSD 653,96193 po investicionoj jedinici.

Na podetku izvedtajnog perioda Fond je raspolagao sa 95.576,33 investicionih jedinica. U toku
izvestajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 140,1203 a broj otkupljenih
investicionih jedinica je iznosio 737,5597, tako da na 31. decembar 2013. godine Fond raspolaze sa
94.978,8867 investicionih jedinica.

Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

01.01. - 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Neto imovina na pogetku perioda 59.160 50.258

Povedanje po osnovu
Realizovanih dobitaka 8.132 18.676
Nerealizovanih dobitaka 35.741 51.766
Prodaje investicionih jedinica 88 49.370
43.961 119.812

Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (6.296) (9.081)
Nerealizovanih gubitaka (34.240) (56.401)
Otkupa investicionih jedinica (472) (45.428)

(41.008) (110.910)

Neto imovina 31. decembar 62.113 59.160

Povezana pravna lica
Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31. decembar

2013. godine predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD 48 hiljada
(2012.:94 hiljade RSD).

Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2013. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.
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22. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od zna¢aja za finansijski polozaj Fonda i
rezultat njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2013. godine.

23, UspeSnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se mozZe sagledati preko sledeéih

pokazatelja:

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci 5,64 % 6,43 %
Stopa prinosa od osnivanja Fonda -71,3 % -9.9 %

24. UspeSnost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za hartije
od vrednosti

Na dan 31. decembar 2013. godine ukupna imovina Fonda ima slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2013. Utesée u %
Akcije 46.346 73,89
Ostala ulaganja 11.814 18,83
Gotovina 4.565 7,28
Stanje na dan bilansa 62.725 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaZe najmanje 60% svoje imovine u vlasnicke
hartije od vrednosti. Na dan 31. decembar 2013. godine ulaganja u akcije &ine 73,89% imovine
Fonda.

Beograd, 26. februar 2014. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
,KomBank INVEST“ AD Beograd

/777

Slobodan Miliéevié Danilo Vuksanovié
Analiti¢ar Direktor

Noh——
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