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IzvesStaj nezavisnog revizora

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK NOVCANI FOND
| AKCIONARIMA DRUSTVA ZA UPRAVLJANIJE INVESTICIONIM FONDOM
KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izveStaja Otvorenog investicionog fonda
KOMBANK NOVCANI FOND (u daljem tekstu: ,,Fond*) koji se sastoje od bilansa stanja na
dan 31. decembar 2013. godine, bilansa uspeha, izveStaja 0 promenama neto imovine, izvestaja
o0 tokovima gotovine i drugih obaveznih pratecih izvestaja za godinu koja se zavrSava na taj dan,
kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih ratunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled finansijskih izveStaja u
skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije, Zakonom o investicionim fondovima i
ostalim relevantnim podzakonskim aktima, i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje
se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izveStaja, koji ne sadrze materijalno
znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo miSljenje o priloZenim
finansijskim izvesStajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog revizora i Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na
nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izveStaji ne
sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. lzbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljucujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izveStajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled finansijskih izvestaja, sa
ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja o
efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti
primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja, koje je
rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruZaju osnov za
izraZavanje naSeg misljenja.
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RIna

Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji pruzaju istinit i poSten pregled finansijskog poloZaja
Fonda na dan 31. decembar 2013. godine, poslovnog rezultata i tokova gotovine za godinu koja
se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije,
Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Beograd, 18. mart 2014. godine




Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondom
[ 20379758 | [ | ( 105428701 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
Vista posia ] 000
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Naziv drustvaza DZU KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
upravljanje
Sediste: ) Q) o b ’26(‘2}3 _13
Naziv fonda ; 0 ”: ‘L@H A NOUCAML FOI\TD Registarski broj fonda: 5 by - ,
BILANS STANJA
NOG FONDA
7005022755052 OTVORENOG INVESTICIO
- U hil'|aqama dinara
g sy
ina | Prethodna godina
L s L F _ 4 - i L] -6
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+009) 0
10 1 Gotovina 0
11i12 Il Potrazivanja (004 do 008) 0
. 1. Potrazivanja po osnovu prodaje hartije od
110i 119 (deo) vrednosti 004
111119 (deo) 2. Potrazivanja po oshovu kamata 005 5( f(\ M. 1281 0
112119 (deo) 3. Potrazivanja po osnovu dividendi 006
12 4, Potrazivanja od drustva za upravljanje 007
113, 1(1:e'|;‘1,§ 19 5. Ostala potrazivanja 008
20,21,22,29 Il Ulaganja fonda (010+013+016+019+020) 009 58287 0
1. Ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se
drze do roka dospeca (011+012) 010 5(&, 1. 4000 0
. 1.1. Duznicke hartije od vrednosti domacih
200i 209 izdavalaca 011 3(&‘ 12 4000 0
210i219 1.2. Duznicke hartije od vrednosti stranih izdavalaca| 012
2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti 013
raspolozive za prodaju (014+015)
201 2.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti 014
raspolozive za prodaju domacih izdavalaca
211 2.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti 015
raspolozive za prodaju stranih izdavalaca
3. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha (017+018) 016 3( m), 13, 18843 0
3.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer -
202 vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca LY 3(m\l 13. 18843 0
212 3.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer 018
vrednosti kroz bilans uspeha stranih emitenata
22 4. Depoziti 019 fy. 29200 0
28 5. Ostala ulaganja 020 3( T)\ 15 6244 0
, .
B. OBAVEZE (102+106+107+108) 101 87 0
| Obaveze prema drustvu za upravljanje
30 (103 do 105) 102 (o) 6 78 0
300, 301 1. Obaveze za naknadu upravijanja 103 3( 0\, 1. 78 0
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309 3. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 105
31 Il Obaveze po osnovu clanstva 106
32 lll Ostale obaveze iz poslovanja 107 }( r\‘ At 9 0
33 IV Kratkorocne finansijske obaveze 108
V. NETO IMOVINA FONDA (001-101) 109 3({) 184, 88999 0
400 I Investicione jedinice - neto uplate 110 3(s),484. 86154 0
431 Il Kumulirani nerealizovani dobici po osnovu HoV| 111
432 glol\(lumuilmnl nerealizovani gubici po osnovu 112
44 IV Nerasporedjeni dobitak 113 2845 0
45 V Gubitak 114
G. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ
JEDINICI
1 Broj investicionih jedinica * 115 85150 0
Il Neto Imovina po Investiciono] jedinici ** 116 1045 0

Napomena : * Broj investiclonlh jedinica se ne Iskazuje u hiljadama , vec u celom broju

** Vrednost neto imovine po investicionoj jedinici se ne skazuje u hiljadama, vec u punom iznosu

v Protupou

dana 26.2. 2014.

za sastavljanje
taja

i

O&C PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca

br. 8/09)

Broj zahteva:553057

godlnew,: i.,

TR aqtuy

m&@gw—lzlis}aj:a ﬁrustva za upravljanje fondom {( "Sluzbeniglasnik RS"
\f 7

Zakonski zastupnik drustva za

ravljanje fondom .
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Popunjava drustvo za upravijanje investicionim fondom
[ 20379758 | [ | { 105428701 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
Vrsta posla |:| I—"—"—_I l_"_"_”:l
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Naziv drustvaza DZU KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
upravljanje
Sediste: - _ ~ ’ i } -
Naziv fonda ;_ O~ \LOH’?)&ML NOUCANT  FOATD Registarski broj fonda: ) 0-44-26 L[X 3-3
5 INVESTICIONO "l | “l"”"ll”“
7005022759060 OTVORENOG INVESTICIONOG FONDOVA
u perlodu od . do 31.12.2013. godme - u hiljadama dinara
' BT (O | S T
'Napomena ’T:ekuca,go_di_r_i_é__ ] Rr_q’ghodna godina
. I e B LB S L 8
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI
60 1 Poslovni prihodi (202 do 204) 201 3Yb).S. 2833 0
600 1. Prihodi od kamata 202 iv.s. 2833 0
601 2. Prihodi od dividendi 203
609 3. Ostali prihodi 204
61 Il Realizovani dobitak (206 do 208) 205
1. Reallizovani dobitak po osnovu hartija od
610 vrednosti 206
611 2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 207
619 3. Ostali realizovani dobici 208
50 Il Poslovni rashodi (210 do 214) 209 441 0
500 1. Naknada drustvu za upravijanje 210 3(6\ § 324 0
501 2. Troskovi kupovine i prodaje hartije od vrednosti 211 3( ,t)' 9 37 0
504 3. Rashodi po osnovu kamata 212
506 4. Troskovi kastodi banke 213 3 [ %) . 35 0
507, 509 5. Ostali poslovni rashodi 214 3( h) 45 0
51 IV Realizovani gubltak (216 do 218) 215.
1. Realizovani gubitak po osnovu hartija od
510 vrednosti 216
511 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 217
519 3. Ostali realizovani gubici 218
V Ukupni realizovani dobitak
(201+205-209-215) 219 2392| 0
Vi Ukupni realizovani gubitak 220
(209+215-201-205)
B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
62 I Nerealizovani dobitak (222 do 224) 221 453 0
1. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od =
620 vrednosti 222 3 (J) b 453 0
621 2. Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 223
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629 3. Ostali nerealizovani dobici 224

52 [} Nereallzdvani gubitak (226 do 228) 225
520 1. Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti 226
521 2. Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 227
529 3. Ostali nerealizovani gubici 228
Hll Ukupni nerealizovani dobitak (221-225) 229 453 0
IV Ukupni nerealizovani gubitak (225-221) 230
V. POVECAN.JE (SMANJENJE) NETO IMOVINE
OD POSLOVANJA FONDA
| Povecanje neto imovine fonda
(219+229-220-230) 231 2846 0
I Smanjenje neto imovine fonda 232
(220+230-219-229)

y‘.q.u: IN i, A

u_E Q0P DU dana 262. ,2@?;’@1:\ \ N

Zakonski zastupnik drustva za

\ Spravljanje fondom

OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca }’“nansijskih izvestaja drustva za upravijanje fondom ("Sluzbeniglasnik RS"
br. 8/09)
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondom
[ 20379758 | | | | 105428701 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
Vrsta posla I:I |_||_|m r_"_"_HZI
123 19 20 21 22 23 24 25 26

Naziv drusivaza DZU KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
upra_vljanje

z:cz’:\s/t:c;nda . 0 {F Y\OM%NN Ve NOVEA‘J\ TOND

Registarski broj fonda:ﬂo N ql{ ‘2692 |?> -2

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE ﬂl II ‘""“l“ ‘Il | ”M
7005022759076 OTVORENOG INVESTICIONOG FONDOVA
u perioduod 01.01. do 31.12. 2013. godine - u hiljiadama dinara
M 0P|S | .;_:-55 ; | AOP | Napomena | Tekucagodina | Prethodna godina
T e e = - :
A. NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1 Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (302 do 305) 301 9451 0
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 302
2, Prilivi po osnovu dividendi 303
3. Prilivi po osnovu kamata 304 1551 0
4. Ostali prilivi 305 7900 0
Il Odlivi gotovine iz posiovnih aktivnosti (307 do 312) 306 66087 0
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 307 6000 0
2. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 308 246 0
3. Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje hartija od vrednosti 309 59 0
4. Odlivi po osnovu rashoda kamata 310
5. Odlivi po osnovu troskova kastodi banke 311 26 0
6. Ostali odlivi 312 59756 0
11l Neto prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (301-306) 313
IV Neto odlivi gotovine poslovnih aktivnosti (306-301) 314 56636 0
B. NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
1 Prilivi gotovine i1z aktlvnostl finansiranja (316 do 318) 315 88159 0
1. Prilivi po osnovu prodaje investicionih jedinica 316 88159 0
2. Prilivi po osnovu zaduzivanja 317
3. Ostali prilivi 318
It Odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (320 do 322) 319 32959 0
1. Odlivi po osnovu otkupa investicionih jedinica 320 32959 0
2. Odlivi po osnovu razdruzivanja 321
3. Ostali odlivi 322
Il Neto prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (315-319) 323 55200 0
IV Neto odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (319-315) 324
V. NETO PRILIVI GOTOVINE (313+323-314-324) 325
G. NETO ODLIVI GOTOVINE (314+324-313-323) 326 1436 0
Broj zahteva:553057 Strana 6 od 9



- u hiljadama dinara
At . W 11

D. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA 327 30954 0

DJ. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 228
GOTOVINE
E. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 329
GOTOVINE
L. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (325-326+327+328-329) 330 29518 0
V> 53705, dana 262. 2t>/1ftggo§iné
Lice odgovorno za sastavijanje / § Zakonski zastupnik drustva za

oy o fyrmeMPo .":.._ ' upravljanje fondom
4 / \9\ A;.‘-' - f- " (e .. Ry ] ‘;;: ¥
§ i‘ " :' T =
» AN i

{.
/ "“',) ’\" ﬂ’,,»:‘)v'_ 8

OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazac: 'ﬁﬁansusmﬁ izvestaja drustva za upravijanje fondom ("Sluzbeni glasnik RS"
br. 8/09) e

e,
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondom
| 20379758 | | | | 105428701 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
Vrsta posla D I—ll_lljl_ll_ll'—IEI
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Naziv drusivaza  DZU KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
ypra_vljan]e
Sediste: " ~,
N:z;: ?onda: ol KOMP)‘M\)K NOUCAN | FOopD Registarski broj fonda: 5/0 "(f(f > QGQQ)K -3
IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI I ||“IH|||“ “I"“I m

7005022759083 OTVORENOG INVESTICIONOG FONDOVA

u perlodu od 01 01 do 31.12.2013. godme iznosi u hiliadama dinara
> 1 Napomena“' mT a;:afé“ogmég _" godi‘rlla
-_ i — T IEas : L

1.-r-ieto imovina na pocetku perioda 401 30954 0

2. Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 402 2833 C

3. Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka 403 453 0

4, Poveqapja po osnovu kumuliranih nerealizovanih dobitaka od HoV 404

raspolozivih za prodaju

5. Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 405 88159 0

6. Ukupna povecanja neto Imovine (402 do 405) 406 91445 0

7. Smanjenja po osnovu realizovanih gubltaka 407 441 0

8. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka 408

9. Smanje_nja po osnovu kumuliranih nerealizovanih gubitka od HoV 409

raspolozivih za prodaju

10. Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica 410 32959 0

11. Ukupna smanjenja neto Imovine (407 do 410) 411 33400 0

12. Neto imovina na kraju perioda (401+406-411) 412 . 88999 0
NUE fo,

U Q’Ld.ﬂ'm dana 262 fé%me s \

0 za sastaviljanje
estaja

Zakonski zastupnik drustva za
upravljanje fondom

NN

Es{l?é?c PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca fmansusklh |z\7estaja drustva za upravljanje fondom ( "Sluzbeniglasnik RS"
r
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Hasus donpa: KomBank NOVCANI FOND

Peructapcku 6poj gorpa: 5/0-44-2648/3-13

Hasus apywTea 32 ynpaesame ¢onnom: KomBank INVEST AD
Maruunn 6poj ApyIITBa 32 ynpaeisame Gougom: 20379758
IIUB mpynrTsa 3a ynpaeikame Gonmom:105428701

Obpaszay, 5

M3BEILTAJ O CTAILY 1 TIPOMEHAMA MHBECTHUIINOHUX JEJUHHAIIA 1 PUHAHCHNJCKHM
MMOKA3ZATEJbMMA OTBOPEHOI' HHBECTHIIHOHOI'®OHIA
3a nepuoa ox 01.01. xo 31.12.2013. roaune

{y xumadama ounapa
Ilo3unuja KMOBHHE AOon I::::: le)z;’::gﬂa
1 2 3 4

I Opomene y 6pojy HHBECTHIIHOHHX jeIAHHIA

1. Bpoj MHBECTHIMOHHX jEZIMHHIA HA MMOYETKY IEPHOAA 501 30.954

2. Bpoj mpoAaTHX HHBECTHIMOHKX jEIMHHIIA 502 117.249

3. Bpoj OTKyI/b€HHX HHBECTULMOHMX jEAMHALA 503 32.099

4, Bpoj MHBECTULMOHVX jeAMHHLA Ha Kpajy mepuoaa 504 85.150
II Bpegmoct HeTo HUMOBHHE [0 HMHBECTHIHOHO] jenmmmuu ¢onza

HA HOYeTKY NepHoja

1. Hero mmoBHHa (hOHIA Ha MOYETKY NEPHOAA 505 30.954

2. BpeqHOCT MHBECTHLMOHE jeAMHHIIE Ha TOYETKY Nepruoaa 506 1.000
ITI Bpeauocr Hero uMoBHEE (F0HIA 10 HHBECTHIHOHO] jeHHANK

HAa Kpajy mepHuoxa

1. Hero umoeHHa ¢oHI2 Ha Kpajy neproaa 507 88.999

2. BpeaHOCT HHBECTHIMOHE jEAHHMIIE Ha Kpajy mepuoa 508 1.045
IV_®uHAHCHjCKH N0KA3ATE/LH

1. Cromna nprHOca Ha IpocedHy HeTo HMOBHHY dorza (%) 509 4,29

2. OxHOC peanu3oBaHKX NPHXO0Ja H NPoceyHe HeTo HMoBHHE (%) 510 4,27

3. OnHoC peanH3oBaHNUX Pacxofia i NMpoceyHe HeTo uMoBHHe (%) 511 0,66

4. OpHoc ucrutalieHor H3HOCa HHBECTHTOPHMA Y TOKY NEpHOAa U 512 49.73

mpocedHe HeTo UMoBHHE boHza (%) ’

o J‘.“ 4, "%
e

V Beorpany, JIune oaropgpHo 3a ca aEbE M3BEILT )a ———,
AR
TTasa 26.02.2013. W bk
Hanomene:

1) Bpoj HHBECTHIMOHHX jEIUHHIIA CE HE HCKa3yje Y XWbaJaMa, Beh\y uenom 6poj)i'

2) BpeaHocT MHBECTHIMOHE jeAMHNIE CE He HCKa3yje y XubagaMa, ne}fy /RYHOM Hsr;oc’y

s .

L

3aKOHCKH 3aCTYITHHK APYIITBA

aBJbamke QOHIOM

oS-




Hasue dorna: KomBank NOVCANI FOND
Perucrapcku 6poj dhonpa: 5/0-44-2648/3-13
Hasue gpynrrea 3a ynpaeisatbe poHnom: KomBank INVEST AD
Matwmunn Gpoj ApyIuTBa 32 ynpasisame pormom: 20379758
ITUE apymrrea 3a ynpaeisamke Gornom: 105428701
Obpaszay 6

H3BEIITAJ O CTPYKTYPH HMOBHHE
OTBOPEHOI' HHBECTHIIHOHOI' ®OHJA IO BPCTAMA
Ha aau 31.12.2013. roguHe

(y xumadama ounapa)
o | Veymaspemeer s | Ysembes apernec
1 2 3 4
I Yaarama ¢gonga (602 no 606) 601 58.287 65,57
1. Aximje 602
2. O6Be3HULE 603 22.843 25,75
3. Ocrane xapruje ox BpeaHocTd | 604
4. Jleno3uTH 605 29.200 32,81
5. Ocrana ynarama 606 6.244 7,01
II HorpaxuBama 607 1.281 1,29
I I'eToBuHa 608 29.518 33,14
IV Ykynno (601 + 607 + 608) 609 89.086 100,00
V Beorpany, JIuue pgfoBopHO 32 ,%’EE?XI: aKOHCKH 3aCTYNHVK JPYIITBA

H3BEINTAja
TS
s

——— {.:?\

5

Jana 26.02.2014.

ynpyarbe thouom .




Hasus donna: KomBank NOVCANI FOND

Perucrapcku 6poj dorna: 5/0-44-2648/3-13

Hazuzs apyirrea 3a ynpasmamke dosnom: KomBank INVEST AD
Maruasu 6poj apymTBa 3a ynipasisame Gongom: 20379758
ITUE npymTBa 32 ynpaesame Gormnom:105428701

HM3BEIITAJ O CTPYKTYPH VJAT AThA OTBOPEHOI' HHBECTUIINOHOT ®OHJIA
Ha Aan 31.12.2013. rogune

Oébpazay 7

(DAKITNIE (y xuwadama dunapa)
Yiynna na6asma | _ | Viynua spexmocrna | Yicmke y
Onne = = = | BpeAHOCTH HMOBHHE
o) BpexHOCT o) JaH H3BEIITABABA ) %
< Z = ponna (%)
I Axnuje nomahnx m3aasanamna (peanu 6poj 1 +2) 701 708 715
1. Axiije Ganaka 702 709 716
2. Axije Jpyrux mpaBHUX JTHIA 703 710 717
11 Axumje cTpanux m3aaBanana (pemuu 6poj 1 +2) 704 711 718
1. Axuwje GaHaka 705 712 719
2. Axugje Ipyrux IpaBHMUX UL 706 713 720
III YxynHa yaarama y akmuje (penau 6poj I+ IT) 707 714 721
(2) OBBE3HUIIE xumadama dunapa)
¥Ykynna naGaBHa YKynmHA BPEAHOCT HA Faemhe ¥
Onuc = = = | BpeAHOCTH HMOBHHE
o BpeIHOCT ) JAH M3BEUITABA:A ) %
= b Z pomna (%)
1 2 3 4
I O6Besnnue qomakinx usgapanana (pensu 6poj 1 mo 6) 722 735 748
1. O6Be3unue Haponne 6anke Cpbuje 723 | 736 749
2. O6Beznuue Penybmike Cpbuje 724 22.634 | 737 22.843 | 750 25,75
3. O6BesHMIIE jeAMEMIA TEPUTOPH] ATHE Ay TOHOMUjE H JIOKAJHEe CaMOyIIpaBe H
; p 725 738 751
o6Be3HulLle IPYTHX MPABHHUX JIHIA H3JaTe y3 rapaHuyjy Pemy6mike Cpouje
4. O6Be3unye 6aHaka 726 739 752
5. XunorekapHe oGBe3HHIIE 727 740 753




6. O0Be3HuUIIEe APYrUX NPAaBHUX JTHLIA 728 741 754

II OGBe3nune cTpanMX H3aaBanana (peasy 6poj 1 no 4) 729 742 755

1. O6Besnune MelynaponHux PUHAHCHjCKMX HHCTHTYLIHja 730 743 756

2. O6Be3HuUIIe CTpaHUX ApkaBa M LIEHTPATHUX Ganaka 731 744 757

3. O6Be3HuLe cTpaHnx 6aHaka 732 745 758

4. OOBe3HHLE APYTHX CTPAHUX IPABHHUX JIMLA 733 746 759

III ¥xynua yaarama y o6Besunne (peamu 6poj I+ IT) 734 747 760

(3) APYT'E XAPTHJE OJ] BPETHOCTH Xweadama Ourapa)
Ounec = Ykynna naGasHa - YKynHa BpeAHOCT Ha H‘ Bpen:::::l::?liiinnne
3 BpeAHOCT 2 JaH H3BEIITABAILA 2 bouna (%)
1 : 2 3 4

I Apyre xamje on BpenHocTH xomalinx uzgBanana 761 774 787
(peruu 6poj 1 no 5)

1. eno3uTHE MOTBPAE 762 775 788

2. Tpe3opcKH 3amiucH 763 776 789

3. BrarajHu4Ky 3a1MCH 764 777 790

4. KoMepijaiHH 3aIMCH 765 778 791

5. Ocrane xapTHje o BpeJHOCTH 766 779 792

II Jpyre xap:mje 0 BpeHOCTH CTPaHHX H3JaBajana 767 780 793
(pemu 6poj 1 mo 5)

1. eno3uTHe NOTBpHE 768 781 794

2. Tpe3opckd 3amMcu 769 782 795

3. bnarajHudKH 3anUcH 770 783 796

4. KomeprjaHy 3anucH 771 784 797

5. Ocraie xapTHje Of BPEFHOCTH 772 785 798

III Ykynua ynarama y Apyre XapTaje o BpeJHOCTH 773 786 799

(pemuu 6poj I+ 1)




(4) JEIIO3ATHU (y xuwadama ounapa)
Onme = Ykynna naGaBHa = YKynHa BpeaAHOCT Ha = Yyemlie y BpeanocTH
e BpeIHOCT © | AammsBemTaBama | o | amosHHE douaa (%)
<« < <
1 2 4
I MenosuTu Kox somalinx Ganaxa (peauu 6poj 1 + 2) 800 29.200 | 807 29.200 | 814 32,81
1. KpaTkopo4Hu Jeno3uTi 801 29.200 | 808 29.200 | 815 32,81
2. JIyropoduHH AEIO3UTH 802 809 816
II emo3uTH KoA cTpanux 6anaxa (pemsu 6poj 1 +2) 803 810 817
1. KpaTkopo4HH AENO3UTH 804 811 818
2. IyropoyHH Aeno3UTH 805 812 819
III YxynHa ynarama y aenosure (peanu 6poj I+ IT) 806 813 820
(5) OCTAJIA YJIATAIBA (v xuvaoama ounapa)
Onme = YxynHa HaGaBHa = VYKynsa BpeAHOCT Ha = Yuemlie y BpeaHocTH
) BpPeAHOCT O | AadmsBemTaBama | & | BMoBHEHe goHAa (%)
< < <
1 2 3 4
I Yaarama y 3emubu (pemsu 6poj 1 +2+...) 821 6.000 | 824 6.243 | 827 7,01
1. iHBECTHIIMOHE jeqMHULIE 6.000 6.243 7,01
2,
II Yiarama y aaocTpancTBy (pemuu 6poj 1 +2+...) 822 825 828
1.
2;
III YxynHa ocrana yaarama (peauu 6poj I + IT) 823 6.000 | 826 6.243 | 829 7,01

¥ Beorpany,

Jana 26.02.2014.

JIuuie o OpHO V%SBCIH’I‘&J a
& .

/

3aKOHCKH 3aCTYIIHHUK ApYIITBA
<43 yripagpae GoHIoM

7, X




. Obpazay 8
Hazus donpna: KomBank NOVCANI FOND
Perucrapcku Gpoj doupa: 5/0-44-2648/3-13
Hasue apynrTea 3a ynpaesbame Goanom: KomBank INVEST AD
Maruunu 6poj ApyinTea 3a ynpaessame Gorgom: 20379758
ITE npymrTea 3a ynpasisame hougom: 105428701
H3BEIITAJ O PEAJTM30BAHUM JOBHIIAMA (T YBHIIAMA) OTBOPEHOI' HHBECTHITHOHOTI ®OHIA
3a mepuox ox 01.01. no 31.12.2013. rogune

(y xumadama Ounapa)
. | ¥xynna saéaBaa/ Yxynaa " | PeanmzoBaHu
Bpcra xapTHje ox BpexHocTH = | xmurosoacTena | npoxajua = JoGHTaK
% BPeaHOCT 2 BpeAHOCT 2 (ry6urax)
1 2 3 : 4(3-2)
A. AKTTMJE (pemsau 6poj I +11) 201 921 941
I Axnuje gomahnx uzgasanana (pexsu 6poj 1 +2) 902 922 942
1. Axunje 6anaka 903 923 943
2. Aknyje Ipyrux mpaBHUX JIULA 904 924 944
II Axmuje crpanux m3gaBanana (peaxu 6poj 1 +2) 905 925 945
1. Axuyje 6aHaka 906 926 946
2. AKiyije OCTANIHMX NMPaBHHX JHLA 907 927 947
5. OBBE3HUIIE U IPYT'E JYXHUYKE XAPTAJE O BPEAHOCTH (pexsu
] 908 928 948
Gpoj I+1D)
I O6Be3nnne u aApyre Ay’kHHYKe XapTuje off BpexHocTd Aomalinx msgasanana 909 929 949
(penuu 6poj 1 do 6) '
1. O6Be3HMuEe M Apyre Ay>KHWYKe XapTHje o BpeaHoctu Hapomue 6auke Cpbuje 910 930 950
2. O6Be3uMLe H ApyTe AYKHUYKE XapTHje of BpeaHocTH Peny6muxe Cpbuje 911 931 951
3. OGBesHUIIE U Jpyre OyKHHYKE XapTHje Off BpeAHOCTH jEXHHULIA TEPHTOPHjaTIHE
aYTOHOMHj€ U JIOKAIHe CaMOYIIpaBe U APYTHX NPAaBHUX JIULIA U3JATE Y3 912 932 952
rapaHuyjy Permy6nuke Cp6uje
4. XumorekxapHe 00Be3HUIIE 913 933 953
5. O6Be3HuIIe H Apyre Ay>KHUYKE XapTHje 01 BPeIHOCTH GaHaKa 914 934 954
6. OOBe3HHIIE H ApYre AYKHUYKE XapTHje O BPSAHOCTH OCTANMX PaBHMX JIMIA 915 935 955
II O6Be3nanne 1 Apyre Jy;KHAYKE XapTUAje 0 BPeIHOCTH CTPAHAX A3AaBANANA
; 916 936 956
(pemnu 6poj 1 do 3)




V Beorpany, June o OpHO 3a C arke M3BEINTaja
Hana 26.02.2014. W

s

Hanomene:
1) V xononn Peam3opanu 106uTak (ryOHTaK) HEraTHBHE BPEOHOCTH CE MCKa3yjy Y 3arpami

- | ¥kynna nabasua/ Ykynna : PeanuzoBanu
Bpcra xapTHje o BpeZHOCTH = | xmurosogcreeHa | = npoaajHa = JobuTaK
3 BpeJHOCT 3 BpexHocT 2 (rybuTax)
1 i 2 3 o 4(3-2)

1. O6Be3nuLE 1 APYTe TYKHHYKE XapTHje Off BPEAHOCTH MEhyHAPOIHIX 917 937 957

(UHaHCHjCKMX NHCTUTYIHja
2. O6Be3HHIIE U APYTE JY>KHAYKE XapTHje Of BPEAHOCTH CTPAHKMX ApXKaBa H ‘

s, GarExa 918 938 958
3. OGBe3nmIe M IpyTe AYKHUYKE XapTHje Ol BPEAHOCTH CTPAHMX GaHaka U 919 939 959

OCTAJMX MPaBHHUX JIHLA

B. YKYITIHO PEAJIN30BAHU JIOBUTAK (I'YEUTAK) HA XAPTHJAMA O/ 920 940 960
BPETHOCTH (A + B)
3akOHCKM 3aCTYTTHHK APYIITBA




y Obpazay 9
Hazue ¢ponpa: KomBank NOVCANI FOND
Perncrapcim 6poj donna: 5/0-44-2648/3-13
Hasue apymtsa 3a ynpasmawe hoHaoM: KomBank INVEST AD
Martann 6poj ApymTBa 3a ynpaemsame posgom: 20379758
IHB npymrrea 3a ynpaemsame donnom: 105428701

H3BEINTAJ O HEPEAJIH30BAHAM JOBHIMMA (TYBHILAMA) OTBOPEHOI' AHBECTHITHOHOT ®OHIA
3a mepuoa ox 01.01. xo 31.12.2013.rogune

(v xumadama dunapa)
=i g8 BxEE 2x§ TP
| BdE <E| | BE®s | |fEvig| |5EEE

BpcTa xapTHje O BpeAHOCTH = 8¢ =2 & Bl =g g % 2| 5% E £ E: =] E,E‘g 5

) '8;: ) 2 l1S| 238z (2] 2588 ) »&;‘%

<. mﬁﬁ < a ‘< ﬁigé < E5=E < o F=

1 2 3 4 5 6 (4+5)
A. AKITHJE (pensi 6poj I+ 10) e 6000 "1 624a] 1%F 244 | 18 1
I Axunje nomalinx n3nasanana (peasau 6poj 1 +2) 120 10; 10; log log
. 100 102 104 106 108
1. Aximje Ganaka 3 3 3 3 3
2. Axuje IpyruxX NpaBHUX JTALA 120 6.000 IOZ 6.244 10: 244 102 103
)

IT Axumje crpanux H3gaBanana (pexsu 6poj 1 +2) 1(5)0 10‘5' 10: 10(53 102
; 100 102 104 106 108
1. Axuuje Ganaka 6 6 6 6 6
5 P —— 100 102 104 106 108
Ay " i 7 7 7 7 7
b. OBBE3HHUIE U APYI'E IYKHUYKE XAPTHJE O] 100 22,634 102 92,843 104 209 106 108
BPEJHOCTH (peauu 6poj I + II) 8 : 8 ) 8 8 8
I O0BesHnIE N ApYyTe AYRKHHIKE xaanje 0JI BpeAHOCTH 100 22,634 102 22.843 104 209 106 108
nomahnx m3gaBanama (pentu 6poj 1 do 6) 9 9 9 9 9




[ ] = g 3 < ¢ = 8 o
+BE |8 ggSg | [BgS, | | Egg
552 | | o8| | 8575 | [gEwds| |EEE®
Bpcra xapTHje ox BpeAHOCTH = s 88 =] B | & S8 Ex = | 58 EE = | BEEW S
o| 5% |8|°%|8| 255 |G|ivszk|S|fi%E
« E > O ! = = =
. gg [T ° 2 EEE 2 2E “|T g
1 2 3 4 5 6 (4+5)
1. O6Be3nuIe U Apyre DYKHUUKS XapTHjE O BPEAHOCTH 101 103 105 107 109
Haponne 6anke CpGuje 0 0 -0 0 .0
2. O6Be3HHIE H APYre AYKHUIKE XapTHje 0N BPEIHOCTH 101 103 105 107 109
Peny6mxe Cp6uje 1 22634 |GaNY| 22343 |Nel 209 s 1
3. O6BesHuLE N Apyre AYXKHAUKE XapTHje O BPEIHOCTH ' % £33
jemuHuIa TepUTOpHjanHe ayTOHOMH]E M JIOKATHE camoynpase | 101 103 105 107 109
M JpYrHX NMpaBHHX JIMLa M3aTe y3 rapaHimjy PemyOmuke 2 2 - Y 2 =2
Cpbuje . i
101 103 105 107 109
4. XunorekapHe o6Be3HnLe 3 3 3 3 3
. 101 103 105 107 109
5. O6Be3HMIIE H KpyTe NYKHUYKE XAPTHj€ O BPEAHOCTH Ganaka 4 4 4 4 4
6. OGBezHMIIE U Apyre AyXKHHIKE XapTHje O BPEIHOCTH 101 103 105 107 109
OCTANMX NPaBHUX JIMLA 5 5 5 5 5
II ObBesunme H Apyre TyKHUTIKE XAPTHje O BPEIHOCTH 101 103 105 107 109
CTpPaHHX H3AaBanaua (peauu 6poj 1 o 3) 6 6 6 6 6
1. O6GBesHuIE U ApYre DYXHWUKE XapTHje Ol BPEAHOCTH 101 103 105 707 109
MelhyHapoaHHX (PHHAHCH]CKMX HHCTHTYIIHja 7 7 7 7 -7
2. O6Be3HHLE H APYre NyKHUYKE XapTHje O BPEAHOCTH 101 103 105 707 109
CTpaHUX ApiKaBa W LEHTPAIHHX (GaHaka 8 : 8 8 8 8
3. O6Be3HMuIIe U Apyre TyKHHUKE XapTHje OI BPEAHOCTH 101 103 105 107 109
cTpaHuX GaHaKa M OCTaNuX [PaBHUX JIMIA 9 9 9 9 9
B. YKYIIHO HEPEAJIA30BAHH NOBHUTAK (I'YBUTAK) 102 104 106 108 110
HA XAPTHJAMA OJf BPETHOCTH (A + E) 0 28.634 [yl 29.087 gy 453 (o 0 3




Y Beorpany, Jhiue o 0 3a ca ame M3BemTaja e, SAKOHCKH 3ACTYIHUK JYIOTEE

Hana 26.02.2014. g // / aBIsame GoHaoM
4

Hanomene: V xononaama Hepeanuzosann go6urak (ryGuTaK), HeraTueHe BpeTHOCTH Ce HCKA3yjy y 3arpamy
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Otvoreni investvicioni fond
KomBank NOVCANI FOND

Napomene uz finansijske izve¥taje
za period od 05. jula do 31. decembra 2013. godine

Beograd, 26. februar 2014. godine



KomBank NOVCANI Fond
Napomene uz finansijske izvestaje

Opéti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank NOVCANI FOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja
Drutvo za upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST AD Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo).

Druitvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne
banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o privrednim
drustvima i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti dru$tva za upravljanje investicionim
fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br.
5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu
dozvolu za rad za obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Re¥enjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivadu Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog ude$¢a u Drutvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stide 100%
udeséa u kapitalu Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara 2008.
godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo &iji je
jedini osnivag Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i za
spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Mati&ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa kojom
Drustvo ima zaklju&en ugovor je Banca Intesa a.d.Beograd.

Organi Drustva su Nadzorni odbor i Skupitina Drustva. Nadzomi odbor ima 5 €lanova, koje bira
Skupstina Drustva i &ine ga predsednik Upravnog odbora Jelena Purovi¢ i &lanovi Upravnog odbora
Bojan Kordié, Draganka Mihajlovié, Miroslav Todorovi¢ i Svetlana Simi¢. Direktor Drustva je Danilo
Vuksanovié.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 2013.. godine izdala ReSenje br.
5/0-34-2015/4-13 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se
Dru$tvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KomBank NOVCANI
FOND*. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-130d 05. jula 2013. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda o&uvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno
vreme. Fond nije pravno lice i prema vaZeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obaveza.

Osnovni investicioni cilj Fonda, uz sigurnost i likvidnost plasman je ostvarenje stope prinosa koja
kontinuirano prati kretanje dnevne BEONIA kamatne stope kao glavnog pokazatelja za ovaj Fond.

Portfolio menadZer Drustva je Slavko Davidovié, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadZera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiSte hartija od vrednosti. Slavko
Davidovié je diplomirao na Ekonomskom fakultetu Beogradskog univerziteta,a poslove portfolio



KomBank NOVCANI Fond
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menadZera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-281/2-11, izdate od strane Komisije za hartije od
vrednosti 03. februara 2011. godine.

Ovlaséeni interni revizor Drustva je Jelena Pokié, koja je stekla zvanje ovlaS¢enog revizora na osnovu
sertifikata Komore ovla$éenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Novéani radun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zaklju€en ugovor o obavljanju
kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Societe Generale Srbija, sa sediStem u ulici
Bulevaru Zorana Dindi¢a 50a/b, Novi Beograd, koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti
kastodi usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-11-2418/5-05 od 10.11.2005.
godine. Broj raduna na kojem se vodi imovina Fonda: 275-001022204229931.

Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

e Otvara i vodi ra%une hartija od vrednosti koje &ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za raCun ¢lanova Fonda (zbirni
kastodi radun);

e Otvara nov&ani radun Fonda, vr$i prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrSi prenos nov¢anih
sredstava prilikom ulaganja imovine i vr§i otkup investicionih jedinica;

e Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
Fonda;

e IzvrSava naloge Dru$tva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i ovim Prospektom;

Kontrolie i potvrduje obradunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;
KontroliSe obradun prinosa Fonda;

Obaveltava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uoenim nepravilnostima u
poslovanju Dru$tva odmah nakon $to uo&i takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvr§enim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom
Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleZnim
organima prigovor protiv Dru§tva za upravljanje za Stetu nastalu ne€injenjem ili neadekvatnim
upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moZe obavljati poslove za vi¥e investicionih fondova i nije povezano lice sa dru$tvom
za upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vri u
skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi
banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja
posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizi€ka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na &ije ime su registrovane investicione
jedinice Fonda. Clan Fonda se postaje zakljuéenjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima slede¢a prava:

e pravo na prodaju investicionih jedinica;

e pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

e pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja,
L]

druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
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Clan Fonda ne mozZe biti:

e Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
e Preduzede za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izve3taja za Fond;
e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moZe steéi viSe od 20% udeséa u neto imovini Fonda. Ukoliko &lan Fonda izvr§i uplatu
koja prevazilazi navedeni limit, Drustvo ée izvr§iti povracaj sredstava na ratun €lana Fonda.

Na dan 31. decembar 2013. godine, struktura &lanova Fonda je sledeca:

Broj ¢lanova 31.12.2013. 31.12.2012.
Pravna lica 12 -
Fizitka lica 32 -
Ukupno 44 .

Promena u broju &lanova Fonda tokom perioda 05. 07.-31.12.2013. godine

Broj élanova 31.12.2013. 31.12.2012.
Broj &lanova na po&etku perioda 39 -
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 15 -
Broj &lanova koji su istupili iz Fonda 10 -
Ukupno 44 -

Nacéin i izvori prikupljanja sredstava

Clan otvorenog investicionog fonda KomBank NOVCANI FOND, postaje se zakljutenjem Ugovora
o pristupanju Fondu i uplatom nov&anih sredstava na racun Fonda na ime kupovine investicionih
jedinica.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti isklju¢ivo nov€anom uplatom na ra¢un Fonda broj 275-
0010222042299-31 otvorenog kod Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd uz poziv na broj
Ugovora o pristupanju.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrSi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na radun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne raCune Fonda, &iji je spisak
dostupan na Internet prezentaciji Drustva za upravljanje.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr§i se narednog dana od dana
priliva sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj
kupljenih investicionih jedinica na individualnom ra¢unu fonda se evidentira na dan konverzije (dan
T+1).

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrsi se po srednjem kursu NBS na dan priliva na
radun fonda.
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Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom rafunu ¢lana
Fonda evidentira se deo investicione jedinice.

U sluéaju da Druitvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplatena sredstva se tretiraju kao
nerasporedena sredstva i ne ulaze u obralun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo
identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva ée biti rasporedena na individualni radun ¢lana
Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. U sluCaju da DruStvo za upravljanje ne
izvr¥i identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, duZno je da da nalog kastodi banci da uplaéena
sredstva vrati na raun sa kog su uplaena i to petog radnog dana od dana priliva izvrSene uplate, u
roku od pet radnih dana, &lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i obra¢un
na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrZi:

Iznos ukupno uplaéenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na radun Fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate izvrene
iz inostranstva;

Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

Broj stegenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom ra¢unu ¢lana.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se defini$e nadin ulaganje sredstava, strategija upravljanja i
kontrola portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u
potpunosti pridrzava investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda.
Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi i operativno sprovodi portfolio menadZer
Slavko Davidovi¢.

Investiciona politika temelji se na po§tovanju i primeni osnovnih nacela investiranja a to su:

Nacelo sigurnosti,
Nacdelo likvidnosti,
Nacdelo profitabilnosti i
Nacelo diversifikacije i

Struktura ulaganja sredstava otvorenog investicionog fonda ,KomBank NOVCANI FOND“
definisana je Zakonskim ograni¢enjima, Investicionom politikom i Prospektom Fonda.

Strukturu portfelja otvorenog investicionog fonda ,,KomBank NOVCANI FOND* &ine:

Depoziti kod poslovnih banaka — do 100% imovine Fonda;

Kratkorotne hartije od vrednosti — do 75% imovine fonda;

Dugoro¢ne hartije od vrednosti — do 25% imovine Fonda;

Investicione jedinice otvorenih nov&anih investicionih fondova kojima ne upravlja isto
drustvo za upravljanje — do 20% imovine Fonda;

e Novac na tekuéem rafunu Fonda — do 25% imovine Fonda.

U skladu sa ogranifenjima ulaganja predvidenim Zakonom o investicionim fondovima i
podzakonskim aktima, otvoreni investicioni fond , KomBank NOVCANI FOND“ minimum 75%
imovine ulagace u:

e kratkoro€ne duzniCke hartije od vrednosti koje izdaje:
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1. Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje organizacija i
nadleZnost Narodne banke Srbije;

2. Republika, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga
pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug;

3. Pravna lica sa sediftem u Republici, kojima se trguje na organizovanom trZistu u
Republici.

e novdane depozite:

1. U bankama sa seditem u Republici Srbiji osnovanim u skladu sa zakorom kojim se
ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih organizacija;
2. U bankama u dravama &lanicama EU, odnosno OECD-a.

Imovina Fonda ulaZe se u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom i podzakonskim
aktima. Shodno tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se slede¢a ograni¢enja:

U novdane depozite u jednoj banci ili ukupno u nov&ane depozite u dve ili viSe banaka koje su
povezana lica se ne moZe ulagati viSe od 20% imovine Fonda. Navedeno ogranienje se ne
odnosi na nov&ane depozite Fonda kod Kastodi banke;

» U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, odnosno
drugo pravno lice uz garanciju Republike se ne moZe ulagati viSe od 35% imovine Fonda;

+ U hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica se ne
moZe ulagati viSe od 10% imovine Fonda;

« Do 50% imovine Fonda moZe se ulagati u kratkorocne duZnicke hartije od vrednosti koje
izdaju pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trZistu;

« Do 25% imovine Fonda moZe se ulagati u dugorone hartije od vrednosti koje izdaju
Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici Srbiji i
drugo pravno lice uz garanciju Republike Srbije;

* Do 25% imovine Fonda moZe se ulagati u dugoro&ne hartije od vrednosti koje izdaju pravna
lica sa sedi§tem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trZistu;

* Do 25% imovine Fonda moZe se ulagati u duZni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju driave
¢lanice EU, OECD-a i susednih drZava, kojima se trguje na organizovanom trZistu;

* Do 25% imovine Fonda moZe se ulagati u duznitke hartije od vrednosti koje izdaju pravna
lica sa sediStem u drZzavama ¢lanicama EU, OECD-a i susednim drzavama, kojima se trguje
na organizovanom trZi$tu;

» U inostranstvu se moZe se ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno
trguje na organizovanom trZi§tu u drZavama &lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drZavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti investirano u hartije od
vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim drZzavama;

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje:
» drustvo za upravljanje;
» akcionar Drustva za upravljanje;
» fond kojim upravlja isto drutvo za upravljanje;

povezana lica sa licima sa prethodno navedenim licima.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije.
Imovina Fonda ne moZe se ulagati u pokretne stvari.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u depozite poslovnih banaka kod kojih:

* je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;
* Narodna banka Srbije sprovodi vanrednu kontrolu poslovanja;
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+ Komercijalna banka a.d, Beograd nema odobren limit za rad sa tim bankama;
+ su &lan/ovi Izvrénog odbora ili lica odgovorna za sektor plasmana predmet krivi¢nog postupka
pred domaéim sudovima.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u duZni€ke hartije od vrednosti emitenata:

 koji neredovno izmiruju obaveze po ve¢ izdatim hartijama od vrednosti;
+ ¢ija je tekuéi radun u blokadi duZi vremenski period;
+ kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava dalje pozajmice

Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke. Imovina
Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuditi u likvidacionu ili ste€ajnu masu Drustva za
upravljanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja
prema Dru¥tvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Uslovi za poviaCenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status &lana Fonda u momentu kada proda tj. otkupi sve investicione jedinice Fonda
koje su u njegovom posedu. Clan Fonda moZe otkupiti sve ili deo investicionih jedinica koje su u
njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vr§i se na osnovu pismenog zahteva Clana Fonda, u kome €lan navodi
tadan broj investicionih jedinica koje Zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vaZi na dan podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica.

Drustvo je duZno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica,
izvr$i otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski raun €lana Fonda.

Takode, Drustvo je duZno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih
jedinica poSalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — poCetno stanje;

Datum podnoSenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podno$enja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplaéenih sredstava na nov&ani radun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda — krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim
opterecenjima, s’ obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasni$tva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih
dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im
poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeda,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.
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Visina i na&in oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je €lan domace ili
strano, pravno ili fizi¢ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske
obaveze plaéanja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji
obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice,
saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja isklju¢ivu obavezu ¢lana Fonda kao i porez po
osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja
a) Izjava o uskladenosti

Druitvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izve§taje Fonda u skladu sa vaZeéim Zakonom o
radunovodstvu (,,Sluzbeni glasnik RS“ 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,SluZzbeni
glasnik RS* 46/2006,51/2009 i 31/2011) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici
Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ralunovodstvu, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri
Semu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izve$taja (,,Okvir), Medunarodni raéunovodstveni standardi (,MRS®),
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI“) i tumacenja koja su sastavni deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuuje osnove za zakljuCivanje,
ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
materijal.

Izmene postojeé¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda izdatih
od strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje MSFI do 1.
januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16
i objavljeni su u SluZbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih finansijskih izveStaja.

PriloZeni finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
finansijskih izve$taja za investicione fondove ("SI glasnik RS" br. 8/09), koji propisuje primenu seta
finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u revidiranom MRS
1 — Prikazivanje finansijskih izve3taja, &ija je primena obavezna za obradunske periode koji podinju
na dan 1. januara 2009. godine.

b) Pravila procenjivanja i primenjene ralunovodstvene politike

Osnovno nadelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste naCelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti.
Obradun hartija od vrednosti koje &ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za
koji se vr$i obradun. U trenutku kupovine osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja
ukljuéuje kupoprodajnu cenu uvecanu za tro§kove transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju
hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada tro¥kove
transakcija ne treba ukljudivati u nabavnu vrednost.

o) Nadelo stalnosti poslovanja (“going concern*)
Finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa nafelom stalnosti poslovanja (“going concern”

konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neogranitenom periodu u
predvidljivoj buduénosti.
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d) Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izve$taji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugatije nije navedeno. Dinar
predstavlja zvaniénu izve3tajnu valutu u Republici Srbiji.

Pregled osnovnih ratunovodstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda za
period od 05. jula do 31. decembra 2013. godine su sledece:

(a) Preralunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preradunavaju se u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom tr¥i$tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunavaju se u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZi§tu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preratunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izviSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima plaéanja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu
kursnih razlika.

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu duzni¢kih hartija od vrednosti
i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obratunavaju se na oroena sredstva. Prihodi od kamata se
priznaju na obratunskoj osnovi. Obragun i evidentiranje prihoda od kamate na orofene depozite, vrii
se na dnevnom nivou.

(¢c)  Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sluaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

(d) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po
trzi¥noj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa
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Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vr$i uskladivanje njihove knjigovodstvene
vrednosti sa trZiSnom (fer) vrednoi¢u. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od
vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem niZe
knjigovodstvene sa viSom fer vredno3¢u.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vise
knjigovodstvene sa niZom fer vrednoSéu.

(e) Naknada drustvu za upravijanje

Naknada drutvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a DruStvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada druftvu za upravljanje obralunava se 1% godiSnje od
vrednosti imovine Fonda. Osnovica za obradun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost
imovine Fonda na dan obraduna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i
isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obrauna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao
zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, novéanih sredstava Fonda kao depozita kod
banaka i drugih nov&anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda.
Naknada se obratunava dnevno a placa mese¢no.

)] Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

‘Tro¥kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih trofkova, kao
$to su provizije brokerskim kuéama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada banci za
saldiranje, kao i trofak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu nastanka tj.
trgovanja.

(@ Naknada kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi ratuna i druge troskove
iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obratunava dnevno, a pla¢a mese€no.

h) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju tro§kove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi
novéane radune Fonda, tro§kove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

@) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuéuje gotovinu na tekuéem radunu kao i kratkoro&na,
visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznalajnog uticaja
rizika od promene vrednosti.

() PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti

PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potraZivanje za nesaldirane hartije
od vrednosti koje je Fond prodao, a &ije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na datum
prodaje. PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa.
Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak
po osnovu hartija od vrednosti.
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(k) PotraZivanja po osnovu kamata

PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenaplacene kamate po osnovu
depozita, dugoro¥nih kuponskih obveznica i kamata po novéanim raunima.

) Ulaganja fonda u hartije koje se drZe do dospeéa

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa, su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima dospeéa, koje Drustvo ima nameru da drZi do roka dospecéa.

U slu¢aju da Drustvo refi da proda znaajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela
kategorija ée biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do
dospeéa klasifikuju se kao dugoro&na sredstva, osim ako su rokovi dospeéa kra¢i od 12 meseci od
datuma bilansa stanja. Tada se klasifikuju kao kratkoroéna sredstva.

Hartije od vrednosti koje se drZe do dospeéa inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan
bilansa su iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sada$njoj vrednosti budu¢ih tokova gotovine
utvrdenih primenom efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko
sredstvo ili finansijska obaveza odmerava prilikom po&etnog priznavanja umanjen za isplate glavnice,
uz dodavanje ili oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve
razlike izmedu poletnog iznosa i iznosa pri dospeéu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili
kroz radun rezervisanja) po osnovu umanjenja vrednosti ili nenaplativosti.

(m) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske
plasmane koji se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost naknade koja je data za
njih. Transakcioni tro¥kovi se ukljuéuju u rashode perioda.

Nakon poletnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se
vrednuju po trZi$noj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzi¥ne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha
Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(n) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u
inostranstvu. Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vr$i po fer
vrednosti.

(o) Obaveze prema drustvu za upravijanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obrafunava u

procentu od 1% godi¥nje od vrednosti imovine Fonda. Obraun naknade se vr$i dnevno na neto
vrednost imovine Fonda, dok se plaé¢anje naknade vr§i mese&no.
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() Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknada za prelazak clana iz
otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo i naknada za administrativne i
druge troSkove pristupa ili evidencija

Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica predstavljau obavezu Fonda
prema Drustvu i evidentiraju se kod svake uplate i isplate ukoliko ih Drustvo napladuje. Ove naknade
ne predstavljaju troSak Fonda, ve¢ obavezu za prenos sredstava i naplaéuju se od &lanova Fonda u
skladu sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Drustvo naplacuje od Clanova
Fonda pri svakoj kupovini investicionih jedinica. U skladu sa Prospektom Fonda, Drustvo ne
naplauje naknadu za kupovinu investicionih jedinica.

Naknada za otkup investicionih jedinica

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju &lan Fonda plaéa Drustvu prilikom
svake prodaje investicionih jedinica U skladu sa Prospektom Fonda, Drustvo ne naplacuje naknadu za
kupovinu investicionih jedinica.

Naknada_za prelazak &lana iz otvorenog u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravija
Drustvo

Prilikom prenosa imovine iz jednog fonda u drugi kojim Drustvo upravlja ne naplacuje se naknada od
&lana fonda za prodaju investicionih jedinica kao ni naknada za kupovinu investicionih jedinica.

Naknada za administrativne i druge troskove pristupa i evidencije

Drustvo &lanovima Fonda neée naplaéivati naknadu za administrativne i druge troSkove pristupa ili
evidencija.

(7] Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i
to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i
obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom
trgovanja.

(s) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obrafunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena poletna vrednost investicione jedinice
otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu od RSD 1.000 na dan organizovanja Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obratunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto
tr¥i¥ne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrZi$na vrednost
imovine Fonda se obratunava svakog radnog dana na osnovu trzi¥nih vrednosti hartija od vrednosti i
druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i trofkove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na radun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr3i se narednog dana od dana

priliva sredstava na radun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj
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kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan
T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri ogladavanju Fonda i
objavljivanju na internet stranici DruStva, kada se zaokruZuje na dve decimale. Vrednost investicione
jedinice se objavljuje svakodnevno u dnevnom listu ,JPrivredni pregled” i na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o
poklonu.

@ Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu
Fonda, poStene vrednosti nov&anih depozita, stanja na ostalim nov&anim raéunima Fonda i
potrazivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izratunava se kao razlika
vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obradun hartija od vrednosti koje &ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti
za dan za koji se vr$i obraCun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje &ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu
uveéanu za tro¥kove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak
predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha,
kada tro¥kove transakcije ne treba ukljuéiti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraduni vrednosti hartija od vrednosti koje &ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj
(fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trZi¥ne cene hartija od vrednosti na organizovanom trZzistu
na dan obraduna, osim u slu¥ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. Postena
vrednost hartija od vrednosti se zaokruZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna
odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troskovi vezani za realizaciju kupovine ili
prodaje hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni
troskovi kastodi banke).

KnjiZenje kupljenih i prodatih hartija vi3i se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije
od vrednosti ¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog ratuna za kupovinu hartija od
vrednosti investicionog fonda, dok ¢ée se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija
investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od vrednosti e se evidentirati kao
potraZivanje investicionog fonda, dok ée se prodate hartije od vrednosti evidentirati na teret portfolija
investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zaklju¥nici Centralnog registra, potraZivanje ¢e biti
preknjiZeno u korist nov€anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju &ine hartije od vrednosti utvrduje se na slede€i nagin:

e Postena vrednost duZnikih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija ili Narodna banke
Srbije se utvrduje:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obratuna na organizovanom trZiStu u Republici
Srbiji na kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obraduna, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji
put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu obratuna, a koji
nije duZi od 30 dana;
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- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri emu se kao
diskontna stopa koristi Sestomese¥na repo stopa Narodne banke Srbije za duZnitke hartije od
vrednosti denominirane u RSD, odnosno ¥estomesetni EURIBOR za duZni¢ke hartije od
vrednosti denominirane u EUR.

Prethodna pravila se primenjuju i kada su izdavaoci du’ni¢kih hartija od vrednosti drzave ¢lanice
EU, OECD-a i susedne drzave, odnosno centralne banke tih drzava, s tim da za duZniCke hartije
od vrednosti denominirane u valuti razli¢itoj od EUR kao diskontnu stopu treba koristiti
¥estomesetnu repo stopu centralne banke drZave u &ijoj valuti su denominirane duZnitke hartije
od vrednosti.

e Postena vrednosti duznidkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u Republici
Srbiji, dr¥avama &lanicama OEU, OECD-a i susednim drzavama utvrduje se:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obrafuna na organizovanom trZistu na kome se
trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obrauna, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji
put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu obraduna, a koji
nije duZi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri Cemu se kao
diskontna stopa koristi:

e Sestomesetna repo stopa Narodne banke Srbije za duZnitke hartije od vrednosti
denominirane u RSD, odnosno ¥estomesedni EURIBOR za duZnitke hartije od
vrednosti denominirane u EUR,

o Sestomesedni EURIBOR za dunitke hartije od vrednosti denominirane u EUR,
odnosno Sestomesetna repo stopa centralne banke drzava u ¢&ijoj valuti su
denominirane duZnitke hartije od vrednosti;

e Pogtena vrednost nov&anih depozita kod banaka obraunava se u skladu sa stanjem na njihovom
raunu, ukljudujuéi i dospelu i nenaplaéenu kamatu. Obratun i pripis prihoda od kamate na
oro¥ene depozite (odnosno potraZivanja Fonda po osnovu kamata) i tekuce rafune vrsi se na
dnevnom nivou. Metod obratuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i
poslovne banke. Pripis prihoda od kamate po tekucem ratun vri se jednom mese&no po dobijanju
kamatnog lista od banke. Obradun i priznavanje prihoda od kamate po tekuéem radun (odnosno
potraZivanja fonda po osnovu kamate) vrii se na dnevnom nivou. U sludaju odstupanja obraCunate
kamate od upla¢enih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjiZi kao vanredni prihod, odnosno
rashod;

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti prerafunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu NBS na dan obratuna;

Drustvo je dufno da &uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na
osnovu kojih je izvrien obra¥un vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.
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Politike upravljanja rizicima

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni
fondovi o¢uvanja vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatno niZi
rizik u poredenju sa balansiranim i fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
Drustva i organizacioni delovi Dru$tva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa
specijalnim ovla§¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drutva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obi&ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omoguéavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima,
a narotito:

Trzisnim rizikom,
Rizikom likvidnosti,
Kreditnim rizikom,
Operativnim rizikom i
Rizikom zemlje.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji
proizilaze iz nepredvidivosti finansijskog trZi$ta. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem
imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i
investicione jedinice kao i ofuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a) Trii¥ni rizik

TrZzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog
promena na trZiStu. Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

» Rizik promene kamatnih stopa,
*  Valutni rizik,
* Rizik promene cena hartija od vrednosti.

i.  Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom
nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se
odraZava na performanse fonda. Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljne utide na prihode po
osnovu imovine koja je investirana u kratkorotne plasmane kao i plasmane sa promenljivom
kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih stopa odludujuée uti¢e na kretanje cena
duzni€kih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ograni¥enjima i Prospektom fonda, mogu
biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duZnitkih hartija od vrednosti je obrnuto
proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pradenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih
stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza.
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Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa mozZe se predstaviti kao to sledi:

Promenljiva Fiksna Nekamato-
U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina 29.518 - - 29.518
Amortizaciona obveznica
sa varijab. kuponom 13.090 - - 13.090
Dugoroéna kuponska obveznica
sa fiksnim kuponom - 9.753 - 9.753
PotraZivanja po osnovu kamata 1.281 1.281
Depoziti - 29.200 - 29.200
Ostala ulaganja 6.244 - - 6.244
Ukupno imovina 48.852 38.953 1.281 89.086
Obaveze - - 87
Neto neuskladenost 31.12.2013. 48.852 38.953 1.194

ii. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka troSkova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. U skladu sa tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Radi kvalitetnijeg pracenja izloZenosti deviznom
riziku, valutni rizik se izra¥ava i meri otvorenom FX pozicijom koja predstavlja razliku izmedu
potraZivanja i obaveza Fonda u stranoj valuti kao i potraZivanja i obaveza u dinarima a koji su
indeksirani valutnom klauzulom.

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, mo¥e biti ulo¥en u hartije od vrednosti
denominirane u stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar mo¥e imati negativan
uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 31.12.2013. godine, Fond nije imao ulaganja ni obaveza denominiranih u bilo kojoj stranoj
valuti.

iii.  Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguéi pad cena duZni&kih hartija od
vrednosti koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored veé opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu
cena duzni¢kih hartija od vrednosti mogu uticati i sledeéi faktori: politi¢ke prilike, makroekonomska
prognoza i promena uslova poslovanja u pojedinim zemljama, promena ili poremecéaj u poslovanju
izdavalaca hartija od vrednosti itd. Tr¥i$na cena duZnitkih hartija od vrednosti, do momenta njihovog
dospeca, moZe oscilirati u zavisnosti od kretanja gore pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospeéa, pod uslovom da je izdavalac u mogucnosti da izmiri svoje obaveze po

osnovu izdatih duZni¢kih hartija od vrednosti, tr¥i$na cena je jednaka nominalnoj vrednosti, $to zna&i
da, pod tim uslovima, nema negativan uticaj na imovinu fonda.
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()  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drutvo
kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaZe dovoljnim iznosom likvidnih
sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog praéenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagadima moze
obezbediti nov&ana sredstva tako to ée svoje pojedine investicije prodati PO veoma nepovoljnoj ceni i
na taj nain znalajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika
likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih Jedinica na dnevnom nivou. Zbog
toga Fond pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje na organizovanim tr¥istima hartija od
vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo prodate i unoviene.

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa
rokovima dospeéa:

0d3
Do 3 meseca Preko

U hiljadama RSD meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina

Gotovina 29.518 - - 29.518

PotraZivanja 1.281 - - 1.281

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz

bilans uspeha - - 18.843 18.843

Ulaganje fonda u HOV koje se drze do

dospeca - - 4.000 4.000

Depoziti 25.200 - - -

Depoziti - 4.000 - 29.200

Ostala ulaganja 6.244 - - 6.244
Ukupno imovina 62.243 4.000 22.843 89.086
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje 79 - - 79

Ostale obaveze 8 - - 8

Neto imovina - - 88.999 88.999
Ukupno obaveze i neto imovina 87 88.999 89.086
Neto rofna neuskladenost 31.12.2013. 62.062 4.094 (66.156) -

Prosetna ro¢nost u danima za imovinu &ija je roénost do 3 meseca Je prikazana kao $to sledi:

U hiljadama RSD Do 3 meseca Prosecna ro&nost u danima
Imovina

Gotovina 29.518 po videnju
PotraZivanja 1.187 16 dana
Depoziti 25.200 16 dana
Ostala ulaganja 6.244 nema definisan rok dospeéa
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(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnodu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled
nemoguénosti izdavaoca, u &ije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimi¥no izmiri
svoje obaveze o dospecu. Pored poStovanja zakonski propisanih ograni€enja ulaganja, kao i okvira
investiranja postavljenih Prospektom i Pravilima poslovanja, Druitvo ée ovim rizikom upravljati
ulaganjem u prevashodno najlikvidnije dunitke hartije od vrednosti izdate od strane: Republike
Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, &lanica EU odnosno OECD-a kao i
paZljivom selekcijom ostalih pravnih lica u &ije se hartije od vrednosti ulaZe imovina Fonda.

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2013. godine, prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama RSD Iznos % ude¥ca
Gotovina 29.518 33,14
Kuponske obveznice RS 22.843 25,75
Depoziti 29.200 32,81
PotraZivanja za kamatu 1.281 1,29
Ostala ulaganja 6.244 7,01
Stanje na dan bilansa 89.086 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond o&uvanja vrednosti imovine, Fond ulaZe najmanje 75% vrednosti
svoje imovine u nov&ane depozite i kratkorone duni¥ke hartije od vrednosti. Struktura imovine
Fonda na dan 31.12.2013. godine, nije uskladena sa zakonskim propisima i investicionom politikom
definisanom Prospektom Fonda ali je u skladu sa &lanom 32. Zakona o investicionim fondovima
kojim je dozvoljeno odstupanje od ogranienja ulaganja u prvih $est meseci od osnivanja Fonda.

(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj
Fonda, i to zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajuéih unutradnjih procedura i
procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog
nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione i kadrovske  strukture, uz implementaciju
adekvatnog i nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija
o svim poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatnoéu nastanka znadajnih promena cena hartija od vrednosti kao i
neizmirivanje nastalih obaveza duZnika usled polititkih, dru$tvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji
porekla tog izdavaoca, odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled
makroekonomskih problema, sistemskih i/ili polititkih kriza, dode do znalajnog pogor$anja uslova
poslovanja u tim zemljama ¥to bi jzmedu ostalog imalo negativan uticaj na eventualne investicije
Fonda, odnosno Druitva. Dru§tvo kontrolie ovaj rizik tako $to pre donoSenja odluke o ulaganju,
pored usaglalavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguée ulagati imovinu Fonda
(drZave &lanice EU, OECD-a, susedne drZave), vrsi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom
rejtingu i makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.
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5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju sledeu strukturu:

KomBank NOVCANI Fond
Napomene uz finansijske izveStaje

05.07. - 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Prihodi od kamata
-Depoziti a vista 1.265 -
-Depoziti oro&eni 1.473 -
-Kuponske obveznice RS 95 -
Ukupno 2.833 -

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 05. jul do 3. decembar 2013. godine, kretala se u

rasponu 8,87% do 9,67% na godi$njem nivou.

Kamatna stopa na orofene depozite u periodu 05 .jul do 3. decembar 2013. godine, kretala se u

rasponu 9,5% do 11%.

Efektivna kamatna stopa na kuponske obveznice iznosi 13,2% na godi¥njem nivou.

6.  Realizovani dobitak i gubitak

S obzirom da nije bilo prodaje obveznica ili investicionih jedinica iz portfolija Fonda, nema

realizovanih dobitaka ili gubitaka.

7. Nerealizovani dobici

Nerealizovani dobitak obuhvata:

05.07. - 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2013.
Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica 210 -
Dobici od uskladivanja investicionih jedinica 243 -
Ukupno 453 -

8. Naknada drutvu za upravljanje

Naknada dru$tvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 324 hiljade se odnosi na naknadu za
uslugu koje Fond pla¢a Drutvu po osnovu upravljanja Fondom i obratunava se u procentu od 1%

godiSnje na vrednost imovine Fonda.

9. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na tro¥kove banke, tro¥kove brokera i
troSkove Centralnog registra hartija od vrednosti u iznosu od RSD 37 hiljada.
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KomBank NOVCANI Fond
Napomene uz finansijske izveitaje

10. Gotovina

Na dan 31. decembar 2013. godine, gotovina iznosi RSD 29.518 hiljada i predstavlja dinarska
sredstva na tekuéem ratunu kod Societe Generale Banka Srbija.

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 05. jul do 31. Decembar 2013. godine, kretala se u
rasponu 8,87% do 9,67% na godisnjem nivou s tim da je na dan 31. decembar 2013. godine, iznosila
8,875% na godiSnjem nivou.

11. PotraZivanja

PotraZivanja se sastoje od:

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
PotraZivanja po osnovu kamata na orotene depozite 1.179 -
PotraZivanja po osnovu kamata na a vista depozite 7 -
PotraZivanje po osnovu kamata na kuponske obveznice 95 -
Stanje na dan bilansa 1.281 -

12. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa na dan 31. decembar 2013. godine
iznose RSD 4.000 hiljade i predstavlja ulaganje u amortizacione obveznice sa varijabilnom kuponom,
emitovane od strane Republike Srbije. Datum emitovanja je 22. oktobar 2013. godine a datum
dospeca je 24. oktobar 2015. godine. Kupon je varijabilan i jednak je referentnoj kamatnoj stopi NBS,
uvedéanoj za 2,7%.

Polovina glavnice zajedno sa kuponom dospeva na naplatu 24. oktobra 2014. godine dok druga
polovina glavnice dospeva na naplatu 24. oktobra 2015. godine.

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Amortizacione obveznice RS sa varijab. kuponom 4.000 -
Stanje na dan bilansa 4.000 -

Fond nije vrdio prodaju ili reklasifikaciju finansijskih sredstava klasifikovanih kao finansijska
sredstva do dospeéa u skladu sa MRS 39 Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje.

13. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Amortizaciona obveznica RS sa varijabilnim kuponom 9.090 -
Dugoro&na obveznica sa fiksnim kuponom 9.753 -
Stanje na dan bilansa 18.843 -
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Napomene uz finansijske izvetaje

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti kroz bilans uspeha na dan 31. decembar 2013. godine iznose
RSD 18.843 hiljadai odnose se na amortizacione obveznice sa varijabilnom kuponom, emitovane od
strane Republike Srbije u iznosu od RSD 9.090 hiljada i petogodiSnje drZzavne obveznice Republike

Srbije sa godisnjim kuponom od 10% u iznosu od RSD 9.753 hiljada.

Datum emitovanja amortizacionih obveznice Republike Srbije, sa varijabilnim kuponom je 26.
novembar 2013. godine, a datum dospeda je 28. novembar 2015. godine. Kupon je varijabilan i
jednak je referentnoj kamatnoj stopi NBS, uveéanoj za 2,19%.

Petogodinje drzavne obveznice Republike Srbije, kupljene su po ceni od 11,89%. Datum emisije je
19. novembar 2013. godine, a datum dospeca 21. novembar 2018. godine.

14. Depoziti

Depoziti u iznosu od RSD 29.200 hiljada, predstavljaju kratkoro&no orodena dinarska sredstva i imaju
sledeéu strukturu:

Kamatna Metod obrauna Datum
U hiljadama RSD 31.12.2013. stopa kamate dospeca
Societe Generale Banka Srbija 5.000 10,30% Proporcionalni 08.01.2014
Societe Generale Banka Srbija 3.000 10,30% Proporcionalni  08.01.2014.
Societe Generale Banka Srbija 2200 10,44% Proporcionalni  16.01.2014.
Societe Generale Banka Srbija 5.000 10,31% Proporcionalni  20.01.2014.
Societe Generale Banka Srbija 5.000 10,40% Proporcionalni  21.01.2014.
Societe Generale Banka Srbija 5000 10,45% Proporcionalni  22.01.2014.
VTB Banka 4.000 9,50% Konformni  18.10.2014.
Stanje na dan bilansa 29.200

15.

16.

Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u iznosu od RSD 6.244 hiljada predstavljaju ulaganja u investicione jedinice

investicionog fonda Ilirika Cash Dinar.

Obaveze prema druStvu za upravijanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze za naknadu za upravljanje 78 -
Stanje na dan bilansa 78 -
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17.

18.

18.1

18.2

Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledeéu strukturu:

KomBank NOVCANI Fond
Napomene uz finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Obaveza prema depozitnoj banci 9 -
Stanje na dan bilansa 9 -
Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Investicione jedinice — neto uplate 86.154 -
Nerasporedeni dobitak 2.845 -
Stanje na dan bilansa 88.999 -

Neto imovina Fonda od RSD 88.999 hiljada na dan 31. decembar 2013. godine se sastoji od

85.149,69755 investicionih jedinica vrednosti RSD 1.045,20195 po investicionoj jedinici.

Na poletku izveStajnog perioda Fond je raspolagao sa 30.954 investicionih jedinica. U toku
izveStajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 117.249 a broj otkupljenih
investicionih jedinica je iznosio 32.099, tako da na 31. decembar 2013. godine Fond raspolaZe sa

85.150 investicionih jedinica.

Promena neto imovine prikazana je u sledeéoj tabeli:

05.07. - 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2013.
Neto imovina na po&etku perioda 30.954 -
Poveéanje po osnovu
Poslovnih prihoda 2.833 -
Nerealizovanih dobitaka 453 -
Prodaje investicionih jedinica 88.159 -
Ukupno povecanje imovine 91.445
Smanjenje po osnovu
Poslovnih rashoda 441 -
Otkupa investicionih jedinica 32.959 -
Ukupno smanjenje imovine 33.400 -
Neto imovina 31. decembar 88.999 -
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19.

20.

21.

22,

Povezana pravna lica

KomBank NOVCANI Fond
Napomene uz finansijske izvestaje

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 05. jul — 31. decembar
2013. godine predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD 49 hiljada (2012.:0

hiljada RSD).

Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2013. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znadaja za finansijski poloZaj Fonda i
rezultat njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2013. godine.

Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

U skladu sa €lanom 63. Pravilnika o investicionim fondovima, prinosi Fonda se ne objavljuju u prvoj

godini poslovanja.

Beograd, 26. februar 2014. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
»KomBank INVEST“ AD Beograd
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