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Misljenje o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja Drustva za upravljanje investicionim
fondom KomBank Invest a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo®) koji se sastoje od bilansa
stanja na dan 31. decembar 2008. godine i bilansa uspeha, izvestaja o tokovima gotovine i
izveStaja o promenama na kapitalu Drustva za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembar
2008. godine, kao i pregleda osnovnih racunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik
RS* 46/2006), Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS*“ 46/06) i ostalim
relevantnim podzakonskim aktima. Ova odgovornost obuhvata: kreiranje, implementaciju i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne greske nastale bilo zbog pronevere ili
greSaka u radu, odabir i primenu odgovaraju¢ih racunovodstvenih politika i vrSenje
racunovodstvenih procena koje su razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006), Medunarodnim standardima revizije izdatih
od strane Medunarodnog saveza racunovoda i Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog
revizora (,,Sluzbeni glasnik RS 8/2009). Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo relevantnih
etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo
razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Odabir procedura zavisi od nase procene,
ukljucujuci i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u finansijskim izvestajima nastalih
bilo zbog pronevere ili gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole koje
su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja DruStva sa ciljem
projektovanja revizorskih procedura koje odgovaraju okolnostima, ali ne i za svrhe izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola primenjenih u Drustva. Revizija takode obuhvata
ocenu da li su raCunovodstvena nacela i znaCajna procenjivanja koja je primenilo rukovodstvo
odgovarajuca, kao i opStu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

© 2009 KPMG d.o.0. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od
liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplaéen, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.
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Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izraZzavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po naSem miSljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje
Drustva na dan 31. decembar 2008. godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006), Zakonom o investicionim fondovima
(,,Sluzbeni glasnik RS* 46/06) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Beograd, 19. mart 2009. godine KPMG d.o.0. Beograd
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Drustvo za upravljanje investicionim fondom
KomBank Invest a.d. Beograd

Napomene uz Finansijske izveitaje

Beograd, 17. febrmar 2009, godine



KomBanik Invest a.d. Beograd
Neapomene uz finansijske fzvestafe

Osnovai podaci

Drudtvo za upravljanje investicionim fondom ,JKomBank INVEST® ad. Beograd (dalje u
tekstn: Drudtve) osnovane je Odlukom o osnivanju od 17, decembra 2007, godine od strane
Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (. Sluzbeni
glasnik RS™ br. 46/2006), Zakonom o priviednin drudtvima (,,Sluzbeni glasnik RS™ br,
125/2004) 1 Pravilnikom o uslovima za obavljanje delainosti drudtva za upravljanje
investicionim fondovima {,Slubeni plasnilk RS by, 110/20006).

Komisija za hartije od viednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu
Regenja br. $/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drudtve za upravijanje investicionin
fondovima, izdala Dragtvu dozvolu za rad za obavljanje slededih delatnosty:

organizovanje i upravijanje oivorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
apravljanje privatnim investicionim fondom,

Istiny Redenjem Komercijalnoj banei a.d. Beograd, kao osnivadu Drustva, daje se saghasnost na
sticanje kvalifikovanog uded¢a u Drudtvu i 1o za sticanje 2.000 akeija na osnovu kajih stide
100% udedéa u kapitalu Prustva,

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18, aprila 2008. godine izdala Redenje
br. 5/0-34-2293/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim
s¢ Drudtva daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda Kom Bank INFOND*
(u daljem tekstu: Fond). Fond je upisan u Registar investicionik fondova kod Komisije za hartije
od vrednosti Republike $rbije Refenjem broj 5/0-44.3211/3-08 od 26, maja 2008, godine. Fond
se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine 1 organizovan je na neodredeno vreme.
Fond nije pravno lice i prema vazedim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obaveza,

Osnivanje Prudtva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05, februara
2008. godine pod brojem BIY 5078/2008. Irudtvo je registrovane kao zatvoreno akeionarsko

drudtve ¢iji je jedini osnivad Komereijalna banka a.d., Beograd.

Drudtvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i
za spolinotrgovinski promet i usluge u spolinotrgovinskom prometu,

Matiéni broj Drutva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701, Kastadi banka sa
kojom Drugtva ima zakljuden ugovor je Drste bank a.d, Novi Sad.

Sedifte Drudtva fe u ulici Makedonska 29, Beograd,

Drudtve ima & zaposlenih na dan 31, decembra 2008, godine.



KomBanl Invest a.d. Beograd
Naponiene vz finansifshe Evedtaje

Osnova za sastavijanje tinansijskih izvedtaja

Finansijski izvedtaji Drodtva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima
(Sluzbeni glasnik RS br. 46/06), Zakonom o privrednim drudtvima (Sluzbeni ulasnik RS br.
125/04}, Zakonom o ratonovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS b
46/2006), Zakonom o radu ($luzbeni glasnik RS 24/2005 1 61/2005), Zakonom o poreskom
postupku 1 poreskoj administraciii (Sluzbeni plasnik RS, br. 80/2002, 84/2002, 2372003,
70/2003, 55/2004 1 61/2005), Zakonom o porezu na dobit preduzeca (Sluzbeni glasnik RS, br,
25/2001, 8072002, 43/2003 1 84/2004), Zakonom o porezu na dohodak gradana (Stuzbeni
plasnik RS, br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 10/2007 § 7/2008), Zakonom o
porezima na imovinu (StuZbeni glasnik RS, br, 26/2001, 42/2002, 45/2002, 80/2002, 135/2004
61/2007), Zakonom o deviznom postovanju (SluZbeni glasnik R‘-» br, 62/2006), Pt 'meImm 0
sadrzini 1 formi finansijskib izveStaja drudtva za vpravljanje investicionim londom (Sluzbeni
alasuik RS br, 30/2007, 08/2009), Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini raduna u kontnom
okviry za druitva za upravijanie investicionim fondovima (Sluzbeni glasnile RS br. 3072007,
(18/20093, Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drugtva va upravljanje investicionim
fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 11020/06), Pravilnikom o sadriini i formi finansijskih
izveitaja za investicione fondove (SluZbeni glasnik RS br. 30/2007, 08/2009), Pravilnikom o
sadrzini fzvedtaja cksternog revizora ($luzbeni glasaik RS br. 3072007, 08/2009), Pravilnikom o
kontnom okviru 1 sadrzini raduna u kontnom okviru za investicione fondove (Sluzbeni glasnik
RS br. 3072007, 08/2009), Pravilnikem o investicionim fondovima (ShuZbeni glasnik RS br.
110/2006) i drugim podzakonskim aktima.

Drudtve vodi postovne knjige u skladu sa zakonskim propisima vazecim u Republict Srbiji koji
se peneraino baziraju na Medunarodnim standardima finansijskog lzveitavania (MSF]),

Finansijski fzvedtaji Deudtva su iskazani u hiljadama dinara (R$12), ako drugacije nije navedeno,
Dinar predstavija zvaniénu izvesiainu valutu u Republici Srbiji.
Pregled osnovaih radunovodstvenih politika

Osnoviie racunovodstvene politike primenjenc prilikom  sastavijanja finansijskil izvestaja
Drugtva za period od 05, febroara do 31, decembra 2008, godine su sledede:

(@) Pravila procenjivanja i primenjene ralunovodsivene politike

Osnovno natele procenjivanja bilansnib pozicija jeste nadelo realizacije i naelo istorijske
vrednost,

{h) Preralunavanje deviznilt iznosa

Postovie promene nastale u sumw] valuti se preradunavaju v dinare po srednjem kursu koji je
vazio na dan transakeije. Sredstva i obaveze iskazane u stranaj valuti preraunavaju se u dinare
dnevino po srednjem kursu NBS, Devizne pozicije Fonda su u finansijskim izvedtajima
procenjene prema srednjem kursu NBS na dan 31, decembra 2008, godine,

Pozitivne ili negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakeija v stranoj valuti i
prilikom prerafuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjiZene su u korist ili na
terct bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika,

Valuta 31.12.2008.
ELJR 88,6010
UsDh _ 62,9000

b2
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{e) Prilvodi od fondova

Prifodi od upravljanja fondovima predstavljaju prihode koje Drudtvo obradunava i naplacuje od
fondova kojima upravlja a koje ¢ine: naknada za upravljanje investicionim fondam, naknada za
kupovinu investicionih jedinica i naknada #a oikup investicionih jedinica.

Naknada za upravijanje investicionim fondom, kao obraunska kategorija predstavlja prihod
nezavisno od priliva. Obradunava se dnevio, a raunovodstvena evidentira mesedno. Nalnada
drustvo za upravljanje iznosi 3% godidnje, a dnevna vigina naksade koju Fond placda iZnosi
,0082 1%,

Procenat naknade koji se napladuje od &lanova fonda zavisi od visine uplate izvriene od strane
¢lanova fonda. Procenti naknada za kupovinu mvesticionih jedinica dati su u sledeCoj tabeli:

Naknada za kupovinu.

Do RS 300 hiljada 2,5%
(d RS 300 hiljada do RS 500 hiljada 2,0%
Od RS 500 hiljada do RS 1.000 hiljada 1,5%
Od REIY 1.000 hiljada do RS 5,000 hilsada [,0%
Od R8D 5.000 hiljada do RSD 10.000 hiljada 0,5%
Preko RS 10.000 hiljada Bex naknade

Visina naknade za otkup investicionih jedinica zavisi od duZine perioda investiranja, Rasponi
naknada za otkup investicionih jedinica su dati u sledecoj tabeli

Period investiranja Naknada za otkup
Do | podine 1,0%
Od i do 2 godine (,5%
Preko 2 podine Bex naknade

Naknade za kupovinu i otkup investicionih jedinica ne predstavljaju ni prihod ni trodak Fonda,
ved samo obavezu za prenos naknade Tirudtvu,

{el) Rashodi fondova

Rashodi fondova proisticu iz uobidajenih poslovnih aktivnosti. Okvirom za sastavljanje 1
prikazivanje finansijskih izvedtaja propisana su nadela 1 elementi priznavanja istih, a njihovo
priznavanje je u skladu sa smanjenjem buduéih ekonomskih koristi, koje se moZe pouzdano
izmeriti, Rashodi se priznaju u obratunskom periodu na koji s¢ odnose i istovremeno uticu na
smanjenje sredstava il povecdanje obaveza,

Rashodi fondova obuhvataju trofkove marketinékih usluga i trofkove osnivanga fonda u skladu
sa tarifnikom Komisije za hartije od vredoosti Republike Srbije.
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(e} Osrali postovii rashodi drustva

Postovni rashodi drugtva obuhvataju materijalne oskove, troskove zarada i naknada rarada,
rofkove amortizacije, nematerijalne trofkove, rodkove uslupa sa karakierom materijainih
trokova 1 ostale postovne rashode. Postovni rashodi DruStva se priznaju u obradunskom
periodu na koji se odnose 1 istovremeno utidu na smanjenje sredstava ili povedanje obaveza,

Materijalni trodkovi obuhvataju trofkove goriva, putaring, mobilnih telefona, taksi prevoza i
kancelarijskog materijala,

Trogkovi zarada i naknada zarada, nkijuduju neto zarade, trofkove poreza i doprinosa i troskove
prevora sa posla i na posao.

Trogkovi amortizacije, predstavljaju ravnomesno trofenje nematerijalnih ulaganja od prvog dana
u meseeu u adpost na mesee kada je izvrdeno pribavijanje, a sve u skladu sa vekom trajanja.

Troskovi rezervisanja za otpremnine, se odnose na rexervisanja za olpremning zaposlenih za
odlazak v penziju nakon ispunjenih uslova,

Nematerijaini trogkovi ¢ine troskove pretplate na Sasopise, troikove cksterne revizije, troskove
struénog usavieiavanja i trofkove reprezentacije.

Trodkove usluga sa karakterom materijalnih trofkova obuhvataju trofkove izrade pedata, hosting
usluge, zakup I'T manager-a, zakup Quotestation-a, provizije za platni promet i ostale usluge.

Ostali rashodi, predstavljaju troskove raznil 1aksi,
11, Finansijski prihodi/rashodi

Finansijske prihode &ine prikodi po osnovu kamata na orodena dinarska sredstva 1 pozitivae
kursne razhike. Finansijske rashode ine rashodi po osnove kamata na uzete kredite. U okviru
ovih rashoda prikazani su i rashodi vezani za usluge banaka po zahievima za obradu kredita,

{) Nemarerijulna wlaganja

fif Nematerijalna ulaganja Droftva na dan 31, decembra 2008, podine predstavljaju
ulaganja u sofiver i licence.

Kaa nematerijalna ulaganja priznaju se ona sredstva koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38
- Nematerijalna ulaganja. Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava prethodno navedene
uslove, privnaje se na teret rashoda perioda u kome je nastalo.

Poictno merenje nematerijalnih ulaganja vrdi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kodtanja, koja
obuhvata fakturisanu cenu dobavljada uveéanu za direkine tofkove neophodne za stavljanje
nematerijalnog ulaganja u upotrebu. Za naknadno merenje nematerijainih ulaganja nakon
podetnog priznavanja Druftvo primenjuje model nabavne vrednosti, odnosno nematerijalno
wlaganje se vrednuje po nabavnaej vrednost umanjenoj »a akumuliranu ispravku viednosti,

Hif Amortizacija se obradunava na nabavinu vrednost nematerijalnib ulaganja po odbitk
procenjene  preostale  vrednosti sredstva na kraju procenjenog  veka  koridcenja, po
proporcionalrom metedu, primenom stopa amortizacije koje su odredene tako da se jovrdi
njihovo potpuno  amortizovanje u toku Kkorisnog veka teajanja. Obradun  amortizacije
nematerijalnib ulaganja po&inje od narcdnog meseca od kada se ova sredstva stave u upotrebu,
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Procenjeni vek trajanja nematerijalnib ulapanja je 5 goding a primenjena slopa amortizacije
20%.,

fitif Dobici 1li gubici keji proisteknu iz rashodovanja stalnih sredstava utveduju se kao
razlika izmedu procenjenill neto priliva od prodaje 1 sadadnje vrednosti sredstva 1 priznaju se
kao prihod ili rashod u bilansu uspeha,

(I} Potragivarja

Potrazivanja druftva za upravljanje investicionim fondovima obuhvataju potrazivanja od
fondova kojima drudtvo upravlja po osnovu upravljaéke naknade, potraZivanja za kamate,
potrazivanja za nakpade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica 1 ostala

potraZivanja,

PotraZivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po podtenoj (fer) vrednost, 8o predstavija
nominalng vrednost umanjenu za ispravke viednosti nenaplativih potraZivanja.

Druitvo vrsi procenu naplativosti potrazivanja na dan bilansa, pojedinaéno za svako
potrazivanje i vesi ispravku vrednosti potraZivanja starijih od 60 dana od dana dospeca naplate.

(i) Kratkovolni finansijski plasmani

Kratkorodéni finansijski plasmani obuhvataju kratkorotne deporite do godinu dana,
Depoziti se iskazuju u visini deponovanih iznosa,

(i) Gotoving

Gotovina obubivata kratkoradna, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i
kaja su predmet beznadajnog uticaja rizika od promene vrednosti,

(k) Aktivia vemenska razgranicenja

Aktivina vemenska razgranicenja obuhvataju unapred pladene trodkove pretplate za Casopise.

(1) Kapital

Kapital Drudtva obuhvata osnovis kapital i gubitak tekude godine.

Kapital Drugtva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivada Drudtva u novéanom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustva, akeionar stice akeije Drudtva, Drustvo
posluje kao zatvoreno akcionarsko drudtvo. Osnivadi ne mogu poviaditi sredstva uloZena u
kapital Drustva,

Drugtve koristi kapital za obavljanje poslova i za pokriée rizika iz poslovanja.

() Dugoreldna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja u iznosu od RS 504 hiljada na dan 31.12.2008. godine sc odnese na
rezervisanja za otpremnine zapostenih za odlazak u penziju nakon ispunjenih  uslova.

Rezervisania za otpremnine su formirana na osnovu akiuarskog obraduna sa stanjem 1A
31.12.2008. godine i ista su iskazana u iznosu sadadnje veednosti eéekivanih buducih isplata.

)
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{n) Kratkorolne finansijske obaveze
Kratkoroéne finansijske obaveze obuhvataju obaveze po ognovu uzetih kredita do godinu dana,

Podetmo priznavanje finansijskih obaveza yréi s¢ po nabavnoj ceni, koja predstavija postenu
(fer) vrednost 1 obuhvata trofkove sticanja i ostale trofkove, Nakon pedelnog priznavanja,
finansijske obavere se vrednuju po amortizovang vrednosti,

o) Obavege iz postovanja | ostale abaveze

Obaveze i poslovanja obuhvataju obavese prema dobavljadima i obaveze za porer ma dodatu
vrednost.

() Odlofene poreske obaveze

Odlozeni porezi se utveduju koriféenjem metode pasive bilansa stanja koja omogudava
sagledavanje privremenih razlika fzmedu knjigovodstvenih vrednosti imovine i obavesa u
finansijskim tzvestajima i vrednosti imovine za porgske svrhe.

Priznavanje sredstava je mopuée samo do granice do koje se odekuje da e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje pritidu u Drustvo u
narednim periodima tj. da ée iz koridéenja te imovine biti mogude ostvariti oporezive
ckonomske koristi (oporeziva dobil). movina koja podlefe oporezivanju se smanjuje
momentima kada nije izvesne da ée oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(r)  Pasivna veemenska razgraniCenjo

Pasivna vremenska razgranidenja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavijaima.

Politike upravljanja rizicima

Ffikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizacijit, koordinacijy,
implententaciju i nadzor poslova Drudtva, Kontrolu rizika iz poslovanja u Drustvu sprovodi
dircktor Drudtva i organizacioni delovi Drudtva, Direkinu kontrolu sprovode zaposleni sa
specijainim ovladdenjima i odgovornostima, i »a zakonitost svoy rada odgovaraju direktoru
Drudtva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontralu rizika, Zaduyena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovaim obicajima i poslovnom etikom.

Drodtvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i
koji omoguéavajun njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno
upravijanje rizicima, a narodito.

« triifnog rizika,

* operativnog rizika,

*  rizika likvidnosti i

o rizika uskladenosti poslovanja sa propisima,
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Nupomeng uz finansijske izvesigje

() Triiad rizici

Trzigni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Drustva
yhop promena na trziftu usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od
vrednosti 1 nepokretnosti,

Procedure kojima Drustvo kontrolise tzidni rizik obuhvatayju kvalitativie 1 kvantitativne nadine
kantrole rizika.

Kvalitativni nadin kontrole trZisnog rizika posebne obubvata procedure kojima se utvrduje nadin
kontrale sistemskin rvizika kojima je izloZene imovina, nadin kontrole rizika pojedinih
investicije, nacin provere parametara kontrole rizika, kao i procedure kojima se formira baza
podataka znacajnih za kontrodu trzignog rizika,

Kyantitativai nacin kontrole trzi¥nog rizika obahvata izratunavanje parametara koji ukazuju na
nive trzisnih rizika kojima je Drudtve izloZeno.

(i) Rizik promene kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa predsiavija rizik da ée se vrednost imovine Dru$tva promeniti
zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih stopa /il razlika izmedu dve kamatne stope.
Aktivnosti Druftva su pod uticajem rizika promenc kamatnih stopa u anaj mer u kojo)
kamatonasna imovina i obaveze dospevaju ili im se menjaju kamatne stope u razli¢itim
razdobljiima il u razlicitim iznosima. Kod promenljivih kamatnih stopa imovina 1 obavese
Drustva podloini su i baznom riziku, koji predstavija raztiku u naéinu odeedivanja cena raznih
indeksa promenljivih kamatnih stopa,

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje oselljivosti Drustva na promene
kamatnih stopa primenaom analize uskladenosti imovine i obaveza. Tednostavan raspored rokova
dospeéa/promene kamata ili .Gap analiza®™ mogu se koristiti za gencrisanje jednostaviih
indikatora za osctljivost kamatnog rizika prihoda i ekonomske vrednosti na promene kamatnih
RLOpa,

Pregled izloZenosti Drugtva riziku od promene kamatnih stopa na dan 31, decembra 2008,
godine moZe s¢ predstaviti kao 3o sledi:

Promenljiva Fiksna
U hiliadama RSD I(Eimalth l-:‘;-lma‘ma Nci\'zulnam» -
‘ s1opa Cstopa - nesno  Ukupno
Imovina
Nematerijalna ulaganja - - 4.101 4.1
Potrazivanja - " 1.305 [.505
Kratkoroéni finansijski plasmani - 132.000 . 132.000
Gotovina i gotovinski ekvivalent . 920 - 920
Akfivna vremenska razgranicenja - - .18 I8
Ukupna imovina - 132.920 5.624 138,544
Kapital i obavere
Kapital - . 120,896 120.896
Dugoroéng rezervisanja 504 504
Kratkorodne {inansijske obavese . 16.436 99 16.535
Obavere iz poslovanja - - 285 285



KomBank hivest a.d, Beograd
Neapomene uz finansijske izvedtaje

Obavere za poreze, doprinose 1 drage

dazbine . - 63 (3
......... Pasivna vremenska razgranicena - Qo200 261

Ukupno kapital i obaveze - 16.436 122,108 138544
Neto neuskladenost - 116.484 (116.484) -
(i) Pevizni vizik

Upravljanje valutom strukturom 1 odnosem aktive § pasive deviznog podbilansa od strane
Druitva doprinosi wmanjivanju valutnog rizika kojem su izloZeni kao riziku meduvalunih
keetanja,

Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izloZenost kursnom riziku, Drugtvo moZe Koristiti metodu Vall
(valuta at risk) za izradunavanje najvedeg olekivanog gubitka koji mofe uslediti zbog uticaja

trzignih faktora na finansijske pozicije

lzlo¥enost Drudtva deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD ELIR RSD - Ukipno
Imovina
Nematerijalna ulaganja - 4.101 4,304
Polrazivanja - 1.508 1.505
Kratkoroéni finansijski plasmani - 132.000 132.000
Gotavina i gotovinski ekvivalent - 920 920
Aktivna viemenska razgraniéenja - g 18
Ukupne imovina - 138.544 138.544
IKaphal i obavesze
Kapital “ 120,896 120.896
Dugoradna rezervisanja 504 504
Kratkoroéne finansijske obavese 16.535% 16,535
Obaveyze iz poslovania Z07%E 78 285
Obaveze za poreze, doprinose 1 druge dazbine - 63 63
_Pasivna vremenska razgranicenja - a6l 20l
lJ]\u]:nno kapital { obaveze 16.742 121.802 138.544
Neto devizna pozicija (16.742) 16.742 -
Kratkorocne finansijske obavere w stranaj voluti predstovijain dinarske kredite sa deviznomn
klezmlom

- Obaveze iz poslovanja se odnose na dobavijace w inostranstvie w fznosu od RS0 207 hiljada (EUR
233748 po ushupe odriovania postoviog aplikativiog sistema "FMC Fund”,

(iii) Kreditni rizik

U sluéaju investicija u duznicke hartije od vrednost 1§ ostale duZnicke finansijske instrumente
postoji rizik da neki izdavaoei ne mogu da izmire svoje obaveze, Takode, izdavalac moZe biti
pod ulicajem znadajnijih promena svog finansijskog stanja koje moze smanjiti njegov kreditni
bonitet, §to moZe dovesti do vede cenovne osetljivost hartije  od vrednosti, pa time |
investicionog fonda. Promena kvaliteta ocene boniteta izdavacea moZe uticati i na smanjenje
Hkvidnosti hartije od vrednosti pa ju je zato tefe prodati.
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Napomene uz finansifske ioveltaje

U shudaju kupovine stranih duznickih hartija od veednosti kreditni rizik se utvrduje i mer uz
pomoé ocene boniteta od strane renomiranih bonitetnih kuéa (Moody's, Fitch, S&P,...}. Kod
kupovine domacih duzniékih hartija od vrednosti drudtvo za upravljanje ée uzeti u obzir i ocenc
boniteta od strane renomiranih bonitetnih kuéa gde 1o bude moguée, u suprotpom e se oslanjati
na vlastite analize i ocene rizidnosti pajedinih investicija.

(h)  Operativii rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neprimerenih ili neuspesnih unuiradnjih
procesa, Hudi ili sistema zbog spoljadnjib uticaja. U svom poslovanju Drudtvo Je izlozeno
rizicima ljudskih potencijala, rizicima procesa, rizicima tehnologije kao i strategkim rizicima
(paliticki rizik, regulatorni rizik). Kontrola operativnog rizika vrst s¢ kroz procedure Guvanja
podataka potrebnih za nesmetano poslovanje Drudiva, koje mogu biti kvantitativne )
kvalifativne.

Kyalitativai nadin kontrole operativnog rizika vidi se po procedurama kojima se bliZe odreduje
predmet kontrole ovog rizika, utveduje strategija ¢uvanja podataka polmhmh Za nesmelano
poslovanje Drudtva, uspostavija adekvatan informacioni sistem, adreduje nadin procene velidine
ovog rizika, odreduju tokovi postovanja koji su posebnio ugrofeni ovim rizikom, uvrduje nadin
kentrole rizika po pojedinim tokovima poslovanja, formira baza podataka znacajnih za kontrolu
ovog rizika 1 utvrduje nadin provere parametara kontrole ovog rivika.

Zbog izuzetno znadajnog potencijalnog uticaja informacionog sistema na operativni rizik,
Drudtvo je propisalo poschne procedure sigurnesti informacionog sistema. Osim opisa
realizovanop redenja informacionog sisteina ukazuje i predlaze redenja koje ce na kvalitetan
nacin obuhvatiti sve potrebe priveednog drudtva u smisly, da ta reenja budu skalabilna i
prodiviva i da bude v stanju da prate rast priveednog drudtva u buduénosti, Informacioni sistem,
na kome se zasniva rad jedne moderne kompanije za pruZanje usluga - upravljanjc investicionim
fondom, treba da ispuni sledeée kriterijume: performantnost, skalabilnost, visoka dostupnost,
jednostavna administracija. Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione 1 kadrovske
strukdure, uz implementaciju adekyvanog i nezavisnog sistema unutradngih kontrola rizika, kao i
dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastojs
da smanji operativni rizik na minimum,

(9] Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnodéu nastanka nepativnil efckata na sposobnost Drudtva da
ispunjava wo;u dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustva
kantrolise ovaj rizik kroz uredivanjc obaveza Drudtva da stalno raspolaZe dovoljnim iznosem
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog praéenja priliva i
odliva sredstava,

U niZe navedenoj tabefi prikazana su sredstva i obaveze Drudtva grupisana po pozicijama u
skladu sa rokovima dospeéa od datuma bilansa stanja do ugoverenog roka dospeda:

Od 3
U hiljadama RS Do 3 mesgeca Preko
meseca do | podine 1 godine _ Ukupno

Imovina
Nematerijalna ulaganja - - 4.10] 4,101
Potrazivanja 1,505 . . 1505
Kratkoroéni finansijski plasmani 132.000 - - 132.000
Glotovinga i gotovingki ekvivalent 920 - " 920
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Aktivna vremenska _razgranienja I8 - - ‘8
Likupno imovina 134,443 - 4,101 138.544
Kapital 1 obavese
Kapital " - 1200896 120.8%6
Dugoredna rezervisanja - 504 . 504
Kratkorotne finansijske obaveze 99 16.436 - 16,535
Obavere iz poslovania 285 - . 285
Obavese 7za porese, doprinose 1 druge
daZbine 63 - - 63
Pasivna viemenska razeranicenja 2610 “ - 261
Licupno kapitad 1 obaveze 708 16.940 120,896 138.544
Neto rofna neaskladenost 133,735 (16.940) (116.795) -

(d)  Rizik uskladenosti poslovanja sa propisisma

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavija verovatnodu nastanka negativpih efekata
na polofaj Drudtva zbog nepridrzavanja propisa, a narofito propisa kojima i uredena visina
Kapitala Drustva.

Procedure za kontrolu rizika uskladenosti poslovanja s propisima obavezno ebuhvataju procenu
tog rizika zbog neispunjavanja zahteva o visini kapitala Drudtva, koji se narodito vrgi procenom
bilansne aktive, potencijalnih gubitaka i raspoloZivosti dodatnog kapitala drustva,

Prihodi po osnova upravijanja fondovima

Prinodi od fondova obuhvataju naknade za upravljanje Fondom u ixnosu od R8I 2,006 hiljada.
Naknada drugtvu za upravljanje iznosi 3% godinje, a dnevna visina naknade koju Fond placa
iznost 0,00821%, Osnovica za obradun naknade za upravijanje Fondom je brute vrednost
imovine Fonda na dan obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate
i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obraduna. Vrednost imovine Fonda sc utvrduje
kao zbir vrednosti hartija od veednosti iz portfelja Fonda, nekretnina u viasnistvu Fonda,
novéanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava Fonda kod
banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda, Obradun naknade se vedi dnevno dok se
naplala naknade vrii mesecno.

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima
Rashodi fondova u iznosu od RSD 1,174 hiljade obuhvataju trogkove marketinskih usluga u
iznosu od RS 634 hitjade 1 trodkove osnivanja fonda u skladu sa arifnikom Komisije za hartije

od vrednosti Republike Srbije u iznosu od RSLY 540 hiljada.

Trodkove marketinga Cine:

U hiljadama RSTY o 31.12.2008.
Trogkovi marketinga brodure za Fond 409
Trokovi flgjera KomBank INEST 47
Trotkovi internet prezentacije 160
Trogkovi A stopera “ {8
Ukupna 034
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Troskovi carada i nalkoada zavada

Trofkove zavacda { naknada zarada éine:

U hiljadama RS1D 31.12.2008.
Bruto zarade 1 naknade zarvada T30
Porezi i doprinosi 4248
Ostali Héni rashodi | naknade 178
Ukupno 18,727

Troskovi amoriizacije

Trodkove amortizacije v iznosu od RS 719 hiljada odnose se na amortizaciju poslovnog
aplikativnog sistema FMC Fund v iznosu od RSD 690 hiljada i raunovodstvenog softvers za
vodenje finansijskog poslovanja i ebraduna zarada u izsosu od RSD 29 hiljada,

Nematerijalni trofkovi

Nematerijalni trogkovi u iznosu od RSD 989 hiljade odnose se na  trodkove cksterne revizije
prema dobavijadu KPMG d.o.o Beograd u iznosu od RSD 488 hiljada, rodkove pretplate na
gasopise u iznosu od R8I 93 hiljada, trofkove strutnog usavriavanja od RSD 385 i trodkove
reprezentacije od RED 23 hiljada,

Troikovi usluga

Trogkove usluga u iznosu od RSID 881 hiljada obubvataju trodkove platnog prometa u iznosu od
R8I 25 hiljada i ostale ustuge u iznosu od RSD 856 hiljade. Ostale usluge se odnose na izradu
petata, hosting usluge, zakup 1T manager-a, zakup web aphikacije i ostale usluge.

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se odnose na:

U hiljadama RS0 ‘ 31122008,
Prihodi od kamata na orotene depozite — Komercijalna banka a.d. Beograd 2,231
Prihadi od kamata na orodene depozite - Frste bank a.d. Novi Sad 1.001
Pribodi od a vista kamate — Komercijalna banka 10
Pozitivie kursne razlike 350

Ukupno 3.592

Finansijski prihodi odnose sc na prihode od kamata po osnovu sredstava orodenth kod
Komercijaine banke a.d. Beograd u iznosu od RSD 120,000 hiljada po kamatnoj stopi od
16,80% na godisnjem nivou i sredstava orodenih kod Erste bank a.d, Novi Sad u iznosu od RS1
12.000 hiljada pe kamatngj stopi od 16,90% na godinjem nivou.
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KomBank Imvest a.d Beograd
Nepomene uz finansijske invediaje

Pozitivie kursne razlike nastale su po osnovu preraduna obaveze prema dobavljadima u
inostranstvu po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan kada su obaveze izmirivane u toky
2008 godine.

Finansijski rashodi u fznosu od RSD 1.873 hiljada odnose se najvec¢im delom na nepativie
kursne razlike u iznosu od RS 1.227 hiljada i rashode kamata po osnovu kratkoroénog kredita
uzetog od Komercijalne banke a.d. Beograd, u iznosu od RSD 16.535 hiljada. Rashodi kamata
lznose RS2 631 hiljada.

Nematerijalng ulaganja

Nematerijalna ulaganja v iznosw od RS 4,101 hitjade cdnose se na aplikativai softver FMC
Fund i racunovodstveni softver za vodenje finansijskog poslovanja i obratuna zarada:

U hifjadama RS> 31.12.2008
Aptikativai sistem FMC IFFund 3.900
Radunovodstveni softver 192
Stanje na dan bilansa 4.101

Potrazivanja

PatraZivanja se odnose na:

U hiljadama RSD _‘ 31.12,2008,
PotraZivanja od Fonda 223
Potrazivanja »a kamate - depoziti Komereijalna banka a.d, Beograd 1177
PotraZivanje za kamate - depoziti Erste bank ad, Novi Sad 67
Polrazivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica 2
Ostala potrazivana .30
Stanje na dan bilansa 1,505

Potrazivanja od Fonda u iznosu od RSD 223 hiljade odnose se na naknadu za upravljanje
investicionim Tondom. Naknada se obradunava dnevne, a radunovodstveno evidentira meseéno,
Naknada drugtvu za upravljanje iznosi 3% godignje, odnosno 0,00821% na dnevnom nivou.

PatraZivanja za obradunatu kamatu u iznosu od RSD 1,177 hiljada predstavljaju potraZivanja za
obradunatu nedospelu kamatu na orolena sredstva kod Komerejjalne banke a.d. Beograd,

Potrazivanja za obradunatu kamatu u iznosu od RSD 67 hiljade predstavljaju potraZivanja za
obradunatu nedospelu kamatu na orofena sredstva kod Lirste banke a.d, Novi Sad.

Ostala potrazivanja se odnose na potraZivania od strane Fonda za zdravsiveno osiguranje po
asnovu refundiranja bolavanja preko 30 dana.

KratkoroCni finansijski plasmani

Kratkoroni finansijski plasmani u iznosu od RS 132,000 hiljada imaju sledecu strukiuru
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Uhiljadama RSD 31122008,
Kratkorodni depoziti

- Komercijalna banka a.d Beograd 120.000
- Beste bank a.d. Novi Bad §12.000
Stanje na dan bilansa 132.000

Krathoro@no orodena sredstva kod Komereijalne banke a.d., Beograd u iznosu od RS 120,000
hiljada deponovana su sa rokom dospeda od 31 dana vz kamatau stopu od 16,80% na godidnjem
nivou,

Kratkoroéno aroéena sredstva kod Erste bank a.d., Novi Sad u iznosu od RS 12,000 hiljada
deponovana su sa rokom dospeda od 32 dana uz kamatnu stopu od 16,90% na godidnjem nivou,

15.  Gotovina i gotovinski ckyivalenti

Gotoving se¢ odnosi na stanje na tekudem radunu kod Komercijalne banke broj 205-220-10 u
iznosu od RED 920 hiljada.

Kapital

16.1 Struktura kapitala na dan 31.12.2008. godine je sledeca:

Uhiljadama RSD 31.12.2008.
Aleijski kapital 140.000
Gubitak tekuéep perioda {19.104)
Stanje na dan bilansa 120.896

Akeijski kapital u tznosu od RSD 120,000 hiljada sastofi sc od: RSD 20.000 hijjada osnivatkog
wloga u znosu od FUR 255.179,18 u trenutku osnivanja, upisan i upladen u celosti, na osnovu
Odluke o osnivaniu Drudtva donete od strane lzvrinog odbora Komercijalne banke a.d, Beoprad
17, decombra 2007, godine i od RS 120,000 hiljada dokapitalizacije { 08,12 2008.) od strane
Komercijalne banke a.d. Beograd, Novéani deo osnovnog kapitala Drudtva pritikom osnivanja
je fznad zakonom propisanog minimuma od EUR 200,000 u dinarskej protiverednosti po
srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan uplate. Osnivad Drudtva je Komercetjaina banka
a.d, Beograd, kao jedini osnivad i viasnik kapitala Drugtva,

Akcijski kapital Drogtva u iznosu od RSD 140.000 hiljada na dan 31, decembar 2008, godine je
podelien na 14.000 obi¢nih akeija nominalne vrednosti od RS 10 hiljada po akciji. Akcije su
abitne (redovne) i glase na ime. Svaka akeija daje pravo na jedan glas u Skupitini Drustva.
Drugtvo na dan 31, decembra 2008, podine posluje kao zatvoreno, jednodlano akcionarske
druttvo, Komercijalna banka a.d. Beograd je vlasnik 100% kapitala Drodtva na dan 31
decembra 2008, godine,

16.2 U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Drudtvo je duZno da u svom poslovanju
obezbedi da novéani deo osnovnog kapitala Drudtva uvek bude u visini koja nije manja od
dinarske protivvrednosti EUR 200,000

L hiljadama RS 31.12.2008,
Osnovni kapital 140.000
Nepokriveni aubilak u {19.104)
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Kapital 120.896
Dinarska protivvrednost iznosa od 200,000 evea 17.720)
Ruglika 103170

Na dan 31.12.2008. osnovni kapital Drudtva iznosi RSD 120,890 hiljada, $to je za RS 103176
hiljada vide od zakonski propisanog minimuma od EUR 200,000 u dinarskoj protivuvrednost,
Sto na dan 31.12.2008. iznosi RSD 17.720 hiljada.

Prugorodna rezervisanja

Pigorodna rexervisanja v iznosu od R8I 504 hiljada na dan 31.12.2008.godine sc odnose na
rezervisanja za otpremnine zapostenih xza odlazak u penziju nakon ispunjenih uslova,
Rezervisanja »a otpremnine su formirana na osnovu aktuarskog obraduna sa stanjem na
31.12.2008. godine i ista su iskazana u iznosu sadadnje vrednosti ocekivanih buducih isplata.
Kratkorofne finansijske obaveze

Struktura kratkorocnih finansijskih obaveza data je v slededaj tabeli:

U hilfadama RS 31122008

Kratkorotni kredit « Komereijalna banka a.d. Beograd 16.436
kamatu 99

Stanje na dan hilansa 16,535

Kratkorodne (inansijske obavese odnose se na kredit kod Komercijalne banke a.d. Beograd
predstavijaju dinarski kredit sa deviznom klavzulom u iznosu od RSID 16,436 hiljada ili EUR
185,500, Kredit jo odobren na period od 12 meseci uz kamatnu stopu od 7% godisnje,

Obaveze iz poslovanga

Obaveze iz postovanja se odnose na:

Uhiliadama RSD 31:12:2008,
Obaveze prema zaposlenima za dolazak i odlazak sa posla 10
Ostale obavere prema zaposienima 7
Dobavljaci 61
tno dobavljaci e 207
Stanje na dan bilansa 284

Dobavlja¢i u inestranstvu u iznosu od RSD 207 hiljada (FUR 2.337.48) odnose se u celosti na
obavezu prema dobavljadu Incendo d.o.o. Zagreb za usluge odrzavanja postovinog aplikativnog
sistema "FMC Fund®.

Olavere 23 porese na dodatu vrednost

(Obaverze za porez na dodatu vrednost odnosi se na porez koji se plada na ushige ino dobavijada
kaji padaju na teret poreskop duznika v iznosu od RED 37 hiljada.

id
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Pasivna veemenska razgraniéenje

Pasivia vremenska razgranicenja u iznosu od RSD 261 odnose se na ukalkulisane trofkove
cksterne revizije prema dobavljatu KPM( doo.o Beograd, za period do 31.12.2008, godine.

Obclodanjivanje odnosa sa povezanim Heima

Drudtvo je u 2008, godini uzelo kratkorodni kredit od Komercijalne banke a.d. Beograd u iznosu
ad R8I 16,436 hiljada ili EUR 185.500, odobren na peried od 12 meseet uz kamatnu stopu od
T godiinje,

Drustvo je u 2008. godini orodilo sredstva kod komercijalne banke a.d. Beograd u iznosu od
RED 120,000 hiljeda , sa rokom dospeda od 31 dan uz kamatnu stopu od 16,8% na godisnjem
nivou.

Komereijalna banka a.d. Beograd je osnivad i viasnik 100% kapitala Drudtva, Prema Odluci
Komercijalne banke ad. Beoprad br. 4735 od 07, marta 2008, godine, Komercijalna banka
odobrava Drudtvu stedece usluge:

e priviemeno koridéenje poslovnog prostora u ul. Kralja Petra 19 u Beograd, kancelarije sa
ovnakom (16, 017 1 018, ukupne povréime 71,5 kvm,

» nabavku osnovnih sredstava i kancelarijskog materijala

* nabavku ustuge izrade web prezentacije

«  funkedje podrike 1 tehniéko operativinil poslova

Za koriséenje osnovnih sredstava 1 navedenih usluga Druftvo nama obaveru plaéanja naknade
Komercijalnoj banci a.d. Beograd.

Organizaciono — tehniéka osposobljenost

Dreftvom upravijaju njegovi viasnici « akeionar preko svojil organa, srazmerno broju akelja
koje poseduju, Organe Drutva ¢ine:

s Skupétina akeionara
e Upravni odbor
s Direkior

Skupdtinu Drudtva &ine akcionari, koji su imaoci akcija sa pravom upravljanja. Funkeiju
Skupitine Drustva obavlja lzveint odbor Komercijalne banke ad. Beograd, kao osnivada
Drudtva. Sazivanje redovne | vanredne Skapdtine Drudtva vréi se na nadin 1 po postupku
utvrdenom zakonom. Skupitinu Dradtva saziva Upravni odbor, Tzveini odbor osnivaéa moze
precdloZiti tpravnom adbora Drudtva sazivanje Skuptine, Skup§tina Drustva:

Usvaja postovnu politiku i strategiju Drudtva;

Odluduje o amenama osnivadkog akla;

(dluuje o statusnim promenama, i o sticanju i raspolaganju imovinom velike vrednosti;
Odluduje o raspodeli dobiti i pokricu gubitka;

Usvaja finansijske izveltaje, kao i izveftaje Upravinop odbora | izvestaja revizora,

Odluduje o imenovanju i razredenju Elanova Upravnog odbor Drudtva,

Odluduje o visini naknade za Clanove Upravnog odbora, kao 1 izdacima po osnovu
nagradivanja direktora i élanova Upravnop odbora Drudtva, u skladu sa zakenom i drugim
aktima Drustva,

«  Odluéuje o prestanku rada Drudtva;

e Odluduje o izboru revieora;

* ® % & =2 B
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o Donosi Poslovnik o svom radu na predlog predsednika Skupétine;
s Odluduje o dragim pitanjima u skladu sa zakonem,

Upravni odbor Drudtva je organ upravljanja Drustvom, Upravini odbor Drudtva ima sedam
Elanova, koje bira Skupstina Drudiva. Clanovi Upravnog odbora Drudtva biraju se na svakoj
godisnjoj  Skupitini Druitva. Clanovi Upravnog odbora izmedu sebe biraju predsednika
vedinom plasova ukupnog broja Elanova. Upravni odbor je odgovoran za svoj rad Skupitini
Drudtva, Postupak za razredenje ¢lana Upravnog odbora Drudtva pre isteka perioda na koji je
imenovan moze da pokrene akeionar, kao @ sam Upravni odbor. Mandat novoizabranog ¢lana
Upravnog odbora, imenavanog po razrefenju ¢lana Upravnog edbora, Gaje do isteka mandata
ostalih Slanova Upravnog odbora,

Upravni odbor je odgovoran da poslovanje Drudtva bude w skladu sa zakonom, drugim
propisima 1 aktima i procedurama koje utvrde organi Druftva, Upravni adbor obavija sledede:

o Saziva sednice Skuptine Drudtva, utveduje predlog dneveog reda, podnosi izvestaje
Skupdtini i priprema za Skupitinu predloge odluka i odgovoran je za njihovo sprovodenje;

o Upravlja razvojemt Drodtva 1 strategijom, donosi odiuke o utvedivanju poslovnog plana
Drudtva, Pravilnil poslovanga i Pravilnik o tarifi DruStva;

v Vrdi kontrelu tadnest Nansijskih tavedtaja @ mformacijag

«  Usvaja investicionu politiku investicionog fonda;

o Odivéuje o imenovanju i razreenju direktora Drudtva 1 vrdi nadzor nad radom dizekiora;

«  Upravlja sistemom unutradnjib kontrola u Drudtvu;

e Vi izhor i razeegenje internog revizora, kastodi banke, oviaséenih berzanskih posrednika i
tmarketingke agencije;

*  Razmatra izvedtaje spoline 1 unutradnje revizije;

«  Odluduje o davanju i epoziva prokure;

+  Donosi Poslovnik o radu Upraviog odbara;

s Prediafe raspodelu dobiti, donosi investicione odluke za Drudtvo 1 edlucuje o zaduZivanju i
oplerccéivaniu imovine Drustva;

»  Donosi opita akta Druftva i procedure za identifikovanje, merenje 1 procenu rizika i za
upravljanje rizicima, spreéavanje konflikta interesa, spredavanje zloupotrebe privilegovanth
informacija, investiranje zaposlenih u fondove Druftva, spretavanje odavanja poslovne
lajne i sl

o Odluduje o drugim pitanjima u skladu sa propisima,

Upravni odbor Drudtva &ine:

s Jelena Purovic predsednik
«  Konstantin Qgnjanoyid ¢lan
s  Dojan Kordié ¢lan
*  Draganka Mihajlovic Elan
»  Miraslav Todorovié Clan
s Danifo Vulisanovié Elan
e Tanja Nedeljkovié Elan

Refenjemn Komisije za hartije od vrednosti br, 5/0-33-8429/6-07 od 31, januara 2008, godine je
data saglasnost na Odluku o imenovanju Elanova Upravnog odbora. Predsednik @ Elanovi
Upravnog odbora Drudtva ispunjavaju sve zakonam propisane uslove, kao i uslove propisanc
internim aktima Drudtva za poslove koje obavljaju.

Direktor je organ poslovodenja u Drudtva, Direktor je oviaiéen za rastupanje Drudtva u
unutragnjem i spolinotrgovinskom prometu bex ograniéenja ovladéenja, Direktora Drustva bira i
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razrefava Upravni odbor, Divektor Dradtva za svaj rad odgovara Upravaom odboru, Postupak «a
razredenje direktors moze da pokrene Upravni odbor il akeionar, Pirckior Drudtva obavlja
stedede poslove:

Zastupa i predstavija Drutvo;

o Organizaje 1 ovodi poslovanje Drodtva, osim onih poslova v nadieZnosti Skupdtine |
Upraviog odbora Drustva;

«  Utvrduje predlog poslovnog plana;

s DeveSava odluke Skupstime i Upravnog odborsa;

»  Stara se o zakonitosti rada Drugtva,

Odgovoran joza uredno vodenje poslovnih knjiga i unutradngi nadzor poslovanja;

e Organizuje, rukovodi i kordinira poslovanje organizacionih delova Drudtva @ kontrolie
njihov rad;

s Donosi Pravilnik o organizaciji i sistematizaciji radnih mesta u Drodtva i odluéuje o potrebi
prijema, prijemu 1 premedtaju zaposfenih 1 prestanku rada zaposlenih, kao i drugim
pitanjima iz radnog odiosa, osim o pitanyima u vesd sa izborom | razrefenjem internog
FEVIZOrA;

= Donesi opdta akta, uputstva i pravila koja suu njegove] nadleZnosti;

v Jzvedtava Upravni odbor o poslovima kaji bi migh biti od vedep uticaja na poslovanje
Trustva;

s Odluéuje o svim pitanjima keja nisu u nadleznosti Skupitine | Upravnog odbora,

+  Razmatra i odiuduje o prituzbama Clanova fonda i

e Obavlja druge poslove u skiadu sa zakonom i internim aktima,

Direktor Drudtva je Danilo Vuksanovié. Direktor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao
1 uslove propisane internim aktima Drudtva za poslove koje obavlja, Komisija za hartije od
vrednosti je dala saglasnost na izbor direktora Druftva na osnova Redenja br. 5/0-33-8429/6-07
o davanju dozvole drudtva za upravljasie investicionim fondovima od 31, januara 2008, podine.

Linutradnia organizacipa

Orpanizaciona struktura je prilagodena abimu i vesti posla, Sve bitne odiuke verane za poslovnu
politiku donose se od strane Uprave Drudtva, Pravilnikom o unutradnjoj organizaciji utvrdoje se:

e Organizacija rada kod Drudtva, organizacioni delovi i njihov delekrug,

o Sisiematizacija poslova, vesta i stepen 8kolske sprome i drugi posebni usfovi za rad na tim
poslovina,

¢ Druga pitanga od znadaja za organizaciju i rad DruStva,

Poslove 1z svoje delatposti Drodtvo organizuje prema potrebama i zahtevima procesa rada, u
zavisnosti od vrste § obima srodnih | medusobno povezanih poslova.

Poslove iz delatrosti Drudtva zaposient obavijaju primenom jedinstvene tehnoloke, ekonomske
P organizacione povezanost, u skladu sa zahtevima i standardima koje je Drudtvo ustanovilo.

Palazedi od vrste poslova 1 potrebe da s¢ na funkelonalnom principu obezbedi obavljanje
srodnih medusobno poverzanib poslova, u Drudtva se obrazuju osnovne organizacione judinice -
odeljenja, a u okvirn odeljenia obrasuju se shuzbe 1 utviduie se njihov delokrug rada

+  Qdeljenje opstih poslova tu okvirn njega:
- Sekretarijat
- SluZba za finansije i ratunovodsive
- Sluzba pravaih poslova
- SluEba za informatiku,
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e Odeljenje investicionih paslova i v okviru njega:
- Portfolio menadzer
- Sluzba analive

»  Odeljenje za procenu veednosti movine

o (xdelienje prodaje 1o okviru njega;
- SluZba za back-oftice
s Odeljenje marketinga,

Kao poscban 1 nezavisan organizacioni oblik Drudtva utvrduje se Interni revizer | Interni
kontrolor.,

232 lInvesticioni odbor 1 portfolio menadfer

Investicioni odbor Fonda &ine Maja Martinavié, portfolio menadzer Drustva, Danilo
Vuksanovid, direkior Drudtva, Konstantin Ognjanovid, zamenik direktora Drustva, Jelena
BPurevié § Bojan Kordié,

Portfolio menadZer Drudtva je Maja Mantinovié, koja upravija imovinem Fonda i ima dezvelu
portfolio menadiera tedato v skladu sa zakonom kojim se ureduje trzidte hartija od vrednosi,
Majg Martinovi¢ je diplomirala na Blektrotehnidkom fakultetn Beogradskog univerziteta,
magistrirala je  Aktuarstvo na BFkonomskom fakultetu v Beogradu, a poslove portfolio
menadZers obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-3003/2-07 izdate od strane Komisije za hartije
od vrednosti 24. jula 2007, godine,

Portfolio menadzer za svoj rad odgovara divektoru Drudtva i obavlja sledede poslove:

=  Donosi i operativie sprovodi investicione odluke 1 upravlja portfeljom fonda;

e Vrdi finansijsku analiza kompanija 1 donosi odluku o zastupljenosti metoda proecne
kompanija, polazedi od konkretnih okolnosti za svaku pojedinaénu investicionu odluku;

+  Sistematizuje 1 uva prikupljene informacije (kao i pjihove izvore), na osnovu kojilt vréi
finangijsku analizu u zakonom 1 podeakenskim aktima propisanim rokovima i na zakonom,
podzakonskim aktima i opdtim aktima Drudtva utvrden nading

s Usigtemu interne kontrole obavija sledede poslove:

- nadzire izloZenost fondova po razliditim rizicima i vi$i kontrolu rizika;
- udestvaje o odludivanju o kvantitetu i kvalitetu izloZzenost, v skladu sa odobrenim
Himitima;g
- ovedi redovne 1o vamredne kontrole rizika:
- kontrolife i sprovodi mere za nadzor | kontrolu operativnog rizika,
- rukovodi ipstrumentima 2a kontrolu rizika;
o (dpovoran je za dnevinu aZurnost u obavljanju poslova,

U skladu sa zakonom i internim aktima Dradiva, portfolio menadZer treba da ispunjava sledece
uslove:

s Visaka strudna sprema bez obziva na vrstu usmerenja, VI stepen struéne spreme;

+  Licencu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanjc poslova portfolic menadzera;

+  Danije kaznjavan za dela iz ¢lana 86, stav 1. i stavy 2, Zakona o trzidtu hartija od vrednost;
* Najmanje 3 godine radnog iskusiva na poslovima sa hartijjama od veednosti;

v Poznavanje jednog svetskog jerika;
«  Poznavanje rada na radunaru,
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Portfolio menadier ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao © uslove propisane internim
aktima Druftva za poslove kaje obavlja.

233 Interni revizor i internt kontrolor

Oviadéeni intermni revizor Drudtva je Bojana Svilar, Interni revizor za svoj rad odpovars
Uptavnom edboru Prudtva 1 obavlja sledeée poslove:

»  Pracenje, verifikacija i procena procedura vezanih za izvriavanje poslova Druftva, kao i
identifikovanje rizika vexzanih za njih;

o lzrada izveltaja o izveseno] imternof reviziii koji sadrzi podatke vezane za tzvrienu reviziju i
nacrt preporuka koji se dostavljaju upravi Drudtva;

s Kontrola primenc preporudenih mera u okvire rokova kol su odredeni izvedtajem kao i
nadinu na koji su primenjens;

e Uspostavijanje metodologije za obavljanje interne revizije i njeno redovno aZuriranje;

o lzrada godignjeg plana akliviosti;

e lzrada godidnjeg izvedtaja o aktivnostima internog revizora koji se podnosi upravi drudtva,

¢ Obavedtavanje Skupiting Drudtva o Sinjenicama koje mogu uticati na nezavisnost internog
revizora;

+  Cuvanje poverljivih informacija koje sazna prilikom obavijanja interne revizije.,

o Ispitivanje, ocena | pradenje adekvatnost | efikasnost racunovodstvenog sistema |
informisanje o ome uprave Drudtva;

o Staranje o radunovodstveno] praksi, izveStajima i praksi finansijskog izvedtavanja Drustva i
njegavil povezanih druftava i o lome informise upravu Drugtva,

s Staranje o uskladenosti Drudtva sa zakonskim i drugim zahtevima regulatornih tela i o tome
lzvestava upravu Drodlva;

s Staranje o kvalifikovanosti, nezavisnosti 1 sposobnosti revizora Drutva,

e COcenjivanje i pradenje nadina vodenja, laénosti 1 potpunosty radunavedstvenih evidencija i o
tome obaveitava uprava Drudtva,

»  Staranje, ocenjivanje | pradenje sastavljanja pouzdanih finansijskilb mformacija i izvedtaja i
o teme informige uprave Drudtva,

» Ispitivanje, ocenjivanje 1 pradenje rada lica sa posebnim ovlaiéenjima i odgavornostima u
Drudtve u o veri sa kontrolom primene zakona i podrakonskih akata regulatornilt organa,
akata drugih nadleZnih organa i institucija i opétih akata Drudtva, kao i u vezi sa primenom
procedura i postupaka kaje donosi 1 utvrduje direktor (predsednik Upravnog odbora) u cilju
obezbedenja urednog i efikasnog poslovanja Drudtva i o tome informise upravu Drustva,

+  Saradnju sa licima sa posebnim ovlaiéenjima i odgovornostima v Drudtvu koja upravu
Drutva informidu o vodenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drudtva:

U skladu sa zakonom 1 internim akiima DruSiva, interni revizor treba da ispunjava sledece
uslove:

¢ TFakultet praviog ili eckonomskog usmerenja, VII stepen struéne sprome;
v Licenca oviadtenog internog revizors,

Poznavanje jednog svelskog jeaika;
s Pornavanje rada na raunaru.

Enterni revizor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao 1 uslove propisane internim aktima
Dirudiva za poslove koje obavia,

Intersi kontrolor Drustva je Jelena Fabris, Interni kontrolor za svoj rad odgovara direktoru
Druftva i obavlia sledeée poslove:

i
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Kantrola azumost vodenia svili propisarh evidencija;,

+  Propisivanje procedura i dinamike provere tacnosti unosa i izmene podataka i vodenje
evidencije pristupa i nivoa pristupa bazi podataka;

+  Kontrola usaglagenosti internih akata i procedura Draftva sa zakonskim 1 podzakonskim
aklima;

«  Kontrola podtovanja internih propisa u vezi sa ulaganjem zaposienih o Drustvu za svap
racun ili radun poveranih lica;

«  Kontrola uskladenosti ulaganja imovine investicionih fondova sa propisima:

o Koordinacija izrade korektivnih mera u postupcima po prituzbama i reklamacijama na rad
druftva 1 pracenga rezultala primene tih mera;

=  Vodenje | azuriranje spiska hartija od vrednosti 1 druge imovine u koje mopu ulagati
mvesticiont fondovi kojima upravija to drudtvo za svaki fond poscbnoe;

»  Obaveitavanje lica odgovornil za ulaganja imovine fondova o svim izmenama spiska iz
prethodne ladke;

*  Redovno obavestavanje zapostenih o internim t radnim procedurama 7 zakonskim
obaverama, kao i obave$tavanje uprave o kontroli zakonitosti postovania Drudtva,

»  Kontrola kerigcenja privilegovanih informacija;

+  Sprovodenje mera vezanih za zioupetrebu informacija, podataka i dokumenata od strane
zaposlenih do kojih dodu v svom radu;

*  Dostavljanie bitnih podataka vezanih za kontrolu zakonitosti poslovanja Drudtva upravi
JRIRTEAAVER

¢ Vrienje nadzora nad primenom zakona i drugih propisa i opftih akata, obavljanje poslove
upitrainje kontrole paslovanja Drudtva, veienje nadzora nad radom svih odeljenja, sluzbi i
abavedtavanje direktora o vodenim nepravilnostima;

¢ Obavljanje poslova unuirainie kontrole poslovania Drudtva, kontrola podtovanja zakona i
drugih propisa i opétih akata Drustva u poslovanju Drutva;

e Informisanje dirckiora o uodenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva;

* Iniciranje pokretanja postupaka radi utvrdivanja edgovornosti za krienje zakona, drugih
propisa, kao i opstih akata Drudtva i predlaze Upravi preduzimanje mera;

+  Kontrolu naplate iv &L 76 Pravila poslovanja Drostva,

U skladu sa zakonom i internim aktima Drudtva, interni kontrolor treba da ispunjava sledece
uslove:

e Visoka i1 viga strudna sprema bez obzirs na vestu usmerenja, VIT il VI stepen struéne
spreme;

»  Joznavanje jednog svetskog jexika;

«  Poznavanje rada na racunaruy,

Interni kontrolor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i ustove propisane infernim
aktima Drudtva za poslove koje obavlja.

234 Informacioni sistem

Server

Drudtvo u ebavijanju svoje delatnost koristiti server osnivada Komercijalne banke a.d. Beograd
BNI-ME-KAST. Radi se o serveru marke HP Proliant 21 380 G4, Hard diskovi servera su
Konfigurisant u RAHD 1+0 konfiguraciji, Smart Atray 6i Controltler in Embedded Siot i (o

*  Paralle] SCS Array A

- 36,4 GT3 Paralle] SCST Deive at Port 2: 8CSIID O
« 36.4 GI3 Parallel SCS1 Drive at Port 2; S5CS11D
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+  Paratle]l SCSI Array B
- 1468 GB Paralle] SCSI Drive at Port 2: SCELID 2
- 1468 GBE Parallel SCSI Dreive at Port 20 SCST 1D 3-
Rewehe stanice
Drudtvo raspolafe sa slededim radnim stanciama:
s Notebook radunari (2 komada) sledede konfiguracije:
- Mard-Drive:80GB
« Procesordntel Core 2 Due T7100 1.8GHz
- Standard Memaory 1GB
o Personalni radunari (8 komada) sledede kenfiguracije:
- Hard-Drive: 160GR
« Procesordnte] Core 2 1.8GH:

- Memorija:DDR2 512MB

Drustvo raspolaze i sledecom opremony:

o Laserski Stampad marke NP (4 komada);
¢ Skener (1 komad);

s Telefonski aparat (10 komada);

»  Telefax aparat (1 komad).

Saftver

Drudtvo koristi sledede softvere:

s Operativai sistem Windows XP i
+  Sollver Kaspersky anti-virus 6.0,

Komunikaciona opremc

Drudtvo  koristi koemunikaciond  sistem  osnivada, Komercijalne  banke ad.  Beograd,
Komunikacioni sistem zasnovan je na TCP/'T arhitekturi, vz primenu SNA arhitekiure za
specifitne potrebe. WAN mreXa je realizovana krow iznajmljene, stalne, vodove Telekoma,
Koriste se digitalni i Frame Relay vedovi brzine od 64 Kbits do 2 Mbits i analogni vodovi
brzine do 34 Kbits, Centralna lokacija je poverana sa Telekom optiCkim viaknima i sistemom
prenosa brzine 155 Mbits, Veza ka spoljnim korisnicima, kao 3o su druge banke, NBS,
CRHOV, RTGS, Beopradska berza, SWIFT, Reuters t drugi, su ostvarene kroz razliGite vrsie
protekola i spajnih puteva,

Sigwrnost | zastita podaicka

Sistem sigurnosti podataka Drudtva integrisan je sa sigurnosnim sistemom Komercijalne banke
a.d. Beograd. Postoji backup server »a bazn podataka na koji ¢e se raditi tog shipping i
automatski restore na svakih 15 minuta, U studaju potrebe, sckundarm server na kome se vrii
prepis padatak fop shipping metodom, moZe se progiasiti primamim/produkcionim serverom.

Fakodje, u server sali u ul. Svetop Save 14 je obezbeden rezervni server odgovarajuéih
karakteristika, na koji se moZe, u shudaju havarije servera, Tzvesili oporavak prema propisang
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proceduri. Server ima redundantne sapajanje i oba servera su prikljudena na instalaciju koja ima
neprekidnoe napajanje (UPS) 1 odgovarajuéi agregat za sludaj duzih prekida napajanjem sa javne
distributivne mrefe. Server se nalazi na Tokacijt u vl Svetog Save br, 14, a klijenti na lokaciji u
ul, Makedonskoj 29 u Beogradu, Veza se ostvaruje preko digitalnog voda 2 Mbps, sa Frame
relay backup linkom 256 Khps.

Telekomunikacioni link za lokaciju servera ima svo] backup/failover link, koji se awtomatsk
aktivira v sludaju pada glavnog linka. U sluéaju da je prekid/havarija kod Telekoma takve
privode da ne rade oba linka, kontaktira se Telekom (postupkom koji se izvriava 1 za sve ostale
linkove).

Pristup korisnika softveru je kontrolisan autentifikacijom preko Active Directory-ja. Detaljna
dodela pojedinaénib prava je implementirana u Incendo sofiveru. Korisniéki nalozi se otvaraju
standardnom procedurom.

o Qdriavanje stabilnosti sistema

Snabdevanje elekiriénom encrgijom radunskog centra je preko dva UPS<a snage 40 kKVA. U
sluGaju nestanka napajanja elektriénom energijom iz javne mrefe, snabdevanje HERC-a
prenzimaju  baterije u sastavu UPS-a. Istovremeno se  ukljuduje agregat koji, nakon
sinhronizacije sa UPS-om, preuzima snabdevanje strujom ERC-a0 Instaliran je |1 poseban
prekidad (sklopka) kojt u sluéaju ispada iz operativiog rada agregata od 150 KVA omogudava
manuelno prebacivanje napajanja na agrepat od 75 kVA,

» Zadtita pristupa operativnim sistemima i sistomskim resursima

Operativni sistemi | sistemski resursi se Stite razliditim postupeima zavisno od konkretnog
operativeog sistema i produkta, Osnovng zadtita je na Centralnom serveru 113M sa operativnim
sisternom A% Ver, 1.4, Osnovni produkt za zadtitu je TBM Sccurity Server - RACE, kojt jo
standard va TBM operativine sisteme. Pravila koja se primenjuju su zaspovana na preporekama
113M-a.

Osnovna pravila za dodelu korisnikih imena, lozinki § prava pristupa su zajedniéka za sve
resurse (sistemske, aplikativoe, podatkovne, komuonikacione),

o Zadtita pristupa bazama padataka i datotekama

Baze podataka (1BM 32} 1 datoteke podataka na Cenlralnom servery su zaSticene kror RACE
kao i svi drugi produkti. Pored topa, postoje | posebni sistemi zadtite koji se odnose na [BM
DB2. Ta prava su u nadleZnosti administratora baza podataka po proceduri koja je propisana za
sve korisnike,

Baze podataka Elektronske banke (IBM DB2) na AIX operativnom sistemu je poschno
zaftiCena jer se nalazi u zoni povedanc apasnosti (OMYZ). Generalno, pristup ovom sistemu je
mogud sama ge koriséenje digitalnih sertifikata, upotrebom smart kartica,

Prava pristupa drugim hazama podataka (MS SQL) jo zadticen odgovarajucim lozinkama i
pravitina,

*  Zaftita od Zlonamernih softvera
Sve radne stanice 1 serverd su zaiticeni od napada antivirusnim softverom firme Kaspersky.
Baza podataka o virusima se a¥urira automatski, a svaka pejava virusa se evidentira i, ako je

potrebno, predusimajy odgovargjuée akeije, Pristup sa intemneta je ograniden  upatrehom
firewall-a i pristupnim lstama,
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e Zadtita elektronske podte

Elektronska posta se realizuje preko "messaging infrastrukture”, koja ukljuéuje e-mail gateway,
"front end" i "back end" mail servere, kao i odgovarajuéi antivirus i antispam softver

Bezbednost sistema

Drudtvo, u obavljanju registrovane delatnosti, koristi poslovne prostorije osnivaca,
Komercijalne banke a.d. Beograd. Komercijalna banka a.d. Beograd obezbeduje fizicko-
tehnicku zatitu prostorija banke u kojoj se nalaze glavni resursi informacionog sistema. Da bi
zadtita bila efikasna u zasticenim prostorijama (sistemskoj sali) se nalazi Centralni server sa
kompletnom podatkovnom i komunikacionom opremom i svi lokalni serveri na kojima se
nalaze podaci i aplikacije koje su znadajne za funkcionisanje. Svi komunikacioni vodovi
zavriavaju u istoj prostoriji. Taj prostor je fizi¢ki obezbeden protivpozarnim vratima sa
bravama, koje mogu otvarati samo zaposleni koji za to imaju ovlascenje. Sistemska sala je
snabdevena opremom kojom se postize neprekidno napajanje, kao i adckvatnom
protivpozarnom zadtitom. Svi sistemi su predmet redovnog odrzavanja prema propisima i
pravilima koja vaZe za svaku komponentu,

Na ulazu u zgradu u kojoj se nalazi Drustvo postoji fizi¢ko obezbedenje, sistem alarma i video
nadzora, kao i sigurnosna vrata na ulazu u sistem salu, koja se otvaraju pomodu magnetne
kartice.

23.5  Drustvo ispunjava minimalne uslove organizacione i tehni¢ke osposobljenosti propisane
zakonskim i podzakonskim aktima.

Pod organizacionom osposobljeno$¢u Drudtva podrazumeva se uspostavljanje takve
organizacije koja omogucava uspesno obavljanje delatnosti Drustva u planiranom obimu,

Pod minimalnim uslovima tehni¢ke osposobljenosti Drustva podrazumeva se obezbedenje
poslovnog prostora za obavljanje poslova Drudtva, koji ispunjava propisane standarde, kao i
obezbedenje radunarske opreme i programskih podrski, koje po obimu i tehni¢kim svojstvima
odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu poslovanja (hardverski i softverski sistem).

Beograd, 17, februar 2009, godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondom
~KomBank INVEST® a.d. Beograd

Jelena Pokié
Sef racunovadstva
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KPMG d.o.0. Beograd
Kraljice Natalije 11
11000 Beograd

Patum; 19. mart 2009. godine

Postovani,

Ovo pismo je u vezi revizije finansijskih izvestaja Drustva za upravijanje investicionim fondom ,KomBank
Invest™ a.d. Beograd (u daljem tekstu: “Drudtvo™), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembar 2008.
godine i odgovarajuéeg bilansa uspeha, izve$taja 0 promenama na kapitalu i bilansa novéanih tokova za period
koji se zavidava na taj dan i osnovnih raunovodstvenih politika i ostalih napomena, koja ima za cilj izraZavanje
mislienja da li ovi finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim aspektima,
finansijsko stanje Drutva za upravijanje investicionim fondom ,,KomBank Invest a.d. Beograd, kao i rezultate
poslovanja 1 novéane tokove u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i propisima
Republike Srbije.

Svesni smo svoje odgovornosti za pripremanje i taénu i istinitu prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i propisima Republike Srbije, i to da ta odgovornost
obuhvata: projektovanje, implementaciju i odravanje internih kontrola koje su relevanine za pripremu i
objektiviu prezentaciju finansijskih izveStaja koji ne sadrze materijalno znaCajne gredke, bilo iz razloga
pronevere ili zbog gredke; odabir i sprovodenje odgovarajucih radunovodstvenih politika; i radunovodstvene
procene koje su razumne pod datim okolnostima. Stoga dajemo svoju saglasnost na finansijske izvestaje.

Pojedine izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znadajne stavke. Stavka se smatra materijalno
znacajnom ukoliko, pojedinaéno ili kumulativno, sadiZi propuste ili pogre$ne informacije koje bi, uzimajuci u
obzir i ostale okolnosti, verovatno uticale ili promenile odluku odgovornih osoba koje se pri odlu¢ivanju
oslanjaju na takvu informaciju. Materijalnost zavisi od veli¢ine i prirode greske ili procene u odredenim
okolnostima, Veli¢ina ili priroda stavke, ili njihova kombinacija, mogu biti odludujuéi faktor.

Sproveli smo adekvatne interviue sa dircktorima i rukovodiocima Dru$tva sa odgovarajuim znanjima i
iskustvom. Shodno tome, prema nagem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujemo sledece prezentacije:

. Odnosni finansijski izve$taji, koji su pripremljeni u skladu sa nadelom stalnosti, su prikazani istinito i
posteno po svim bitnim pitanjima u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvedtavanja i
propisima Republike Srbije.

2. Nije bilo stvarnih ili moguéih neusaglagenosti sa zakonima ili drugim propisima koje bi mogle imati
materijalni uticaj na finansijske izvestaje u stuéaju neusaglaSenosti.

)

Potvrdujemo:
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a. Da smo odgovorni za dizajniranje, implementaciju i odrZavanje sistema internih kontrola u cilju
prevencije i detekeije prevara i greski.

b. Nije bilo siu¢ajeva pronevera ili sumnji na proneveru koji utidu na Drustvo, ukijucujuéi:

m  rukovodsivo,
m  zaposlene koji imaju znagajnu ulogu u internoj kontroli ili
m ostale gde pronevera moZe da ima materijalni uticaj na finansijske izvedtaje.

c. Nije bilo optu?bi za proneveru niti sumnji da postoji pronevera koje uti€u na finansijske izvestaje
Drudtva prijavlienih od strane zaposlenih, biviih zaposlenih, analitiara, regulatornih organa ili drugih.

d. Da sme Vam obelodanili rezultate nase procene rizika da finansijski izveStaji sadrze materijalno
znatajne greske koje su posledica pronevere.

e. Da razumemo da termin “pronevera” ukljutuje greske proizadle iz namerno netaénih finansijskih
izvestaja i gredke zbog neovla$éenog raspolaganja sredstvima. Greske proizadle iz namerno netadnog
finansijskog izvedtaja su umiliajne greske ili propusti da se iskazu iznosi i izvr$i obelodanjivanje u
finansijskim izveitajima kako bi se obmanuli korisnici ovih izveStaja. Greke proistekle iz
neovladéenog raspolaganja sredstvima ukljuéuju kradu sredstava Drudtva, $to je Cesto pradeno laznim
ili obmanjuju¢im evidencijama ili dokumentima sa ciljem da se prikrije da sredstva nedostaju ili su
zaloZena bez odgovarajuceg odobrenja.

Verujemo da su cfekti grefaka sadrzanih u finansijskim izve$tajima prezentovani u pratecem izvestaju
nematerijalni, pojedinaéno ili ukupno, za finansijske izvestaje kao celinu.

Stavili smo vam na raspolaganje sve raGunovodstvene evidencije i pomoénu dokumentaciju kao i sve
zapisnike sa sastanaka akcionara i odbora direktora i pregled aktivnosti sa skorasnjih sastanaka za koje
zapisnici jod nisu pripremljeni u periodu na koji se odnosi revizija finansijskih izveStaja.

Tzuzev za izvréena obelodanjivanja u finansijskim izve$tajima ili napomenama uz finansijske izvestaje, ne
postoje materijalne transakcije koje nisu pravilno proknjizene u ratunovodstvenim evidencijama koje su
osnov za finansijske izvestaje.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za ugovore, koji su obzirom na svoju prirodu, duZinu
trajanja, potencijalne ugovorene kazne ili iz drugih razloga znadajni ili mogu postati znagajni za procenu
finansijskog polozaja Drustva.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za postojanje povezanih pravnih lica, kao i odnosnik
transakcija sa takvim licima koje su materijalne za finansijske izveStaje. Identitet, iznosi i transakeije sa
povezanim licima su pravilno proknjiZeni i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izvedtajima ili u
napomenama uz finansijske izvedtaje. U dodatku A ovog dokumenta se nalaze definicije povezanih
pravnih lica i transakcija sa povezanim pravnim licima na nagin kako ih mi razumemo i kao $to su preuzete
iz Medunarodnog raéunovodstvenog standarda MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih pravnih fica.

Prezentacija i obelodanjivanje podtenc vrednosti su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvetavanja i propisima Republike Srbije. Obelodanjeni iznosi predstavljaju nadu najbolju procenu
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postene vrednosti sredstava i obaveza koje zahtevaju da budu obelodanjene prema ovim standardima,
Metode procene i znadajne pretpostavke koje su koridéene u definisanju postene vrednosti su razumne,
konzistentno primenjene i na odgovarajuéi nadin odraZavaju takvu nameru i sposobnost sprovodenja
posebnih postupaka u ime Drustva, kada su relevantai za procenu ili obelodanjivanje postene vrednosti.

Drudtvo je uskladilo svoje poslovanje sa svim ugovornim obavezama i zahtevima regulatornih organa koji
moge imati uticaj na finansijske izvedtaje u sfudaju neispunjenja ukljuéujuci i ugovorima definisane
obaveze ispunjenja pokazatelja poslovanja.

Nema nere$enih ili potencijalnih sudskih sporova i tuzbi protiv Drustva na dan 31. decembar 2008. godine.
Osim obelodanjenih u napomenama uz finansijske izveStaje, nismo svesni bilo kojih dodatnih odStetnih
zahteva koji su 1li se o¢ekuju da budu primljeni.

Nije bilo:

a. Upozorenja regulatornib tela o neusaglaienosti ili nedostacima u vezi finansijskog izvestavanja.

b. Krsenja ili mogucih krenja zakona ili drugih propisa, ¢iji efekti bi trebalo da budu razmotreni u cilju
obelodanjivanja u finansijskim izve$tajima ili kao osnova za evidentiranje rezervisanja.

¢. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi gredaka ili drugih neprimenjivanja racuncvodstvenih
principa u finansijskim izvestajima Drudtva koji vam nisu biti obelodanjeni u pisanom obliku.

d. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi nedostataka u sistemu internih kontrola koji mogu
imati znadajan uticaj na finansijske izve$taje DruStva koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom
obliku.

e. Netaénih izvedtaja ili informacija koje uti¢u na finansijske izvedtaje Drudtva koji su namenjeni vama,
nadim internim revizorima, ili drugim revizorima koji su vrdili revizije pravnih lica pod naSom
kontrolom, a na ¢&iji rad se Vi moZete oslanjati prilikom sprovodenja revizije.

Drustvo je ispravno evidentiralo i/ili obelodanilo u finansijskim izveStajima sledece:

a. Identifikaciju vlasnika drustva kao i krajnjeg vlasnika grupe koji kontrolise Drustvo.

b. Odnose u znadajnim zajedni¢kim vlasni$tvima ili upravljackim kontrolama.

Proknjizili smo i odgovarajuée obelodanili sve obaveze, stvarne i potencijalne. Na dan 31. decembar 2008.
godine ne postoje garancije, pisane ifi usmene, date tredim licima.

Naknade zaposlenima, ukljuéujuéi naknade po osnovu penzionisanja, otpremnine, pladanje akcijama i

druge dugoroéne naknade zaposlenima su evidentirane u skladu sa MRS 19 — Primanja zaposlenih ili
MSFI 2 — Placanje akcijama.
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Druitvo ima neosporno vlasnidtvo nad svom imovinom i ne postoje tereti ili bilo kakva ograni¢enja nad
imovinom Drustva, niti je bilo koji deo imovine zalozen.

PotraZivanja iskazana u finansijskim izvestajima predstavljaju realna potraZivanja u vezi sa prodajom ili
drugim nastalim zaduZenjima, nastalim do datuma bilansa stanja. IzviSena su rezervisanja za sve
potencijalne gubitke po osnovu nenaplativih potraZzivanja.

Obraduni tekuéih i odlo¥enih poreskih rashoda (olakSica) i odgovarajuca tekuca 1 odloZena poreska
sredstva i obaveze su odredeni na osnovu odgovarajuéih odredbi propisa koji se odnose na poreze.

Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze i pravilno ih razvrstali kao:

finansijska sredstva i obaveze iskazana po fer vrednosti kroz dobit ili gubitak,
hartije od vrednosti do roka dospeta,

pozajmice 1 potraZivanja,

finansijska sredstva namenjena prodaji ili

druge finansijske obaveze

u skiadu sa zahtevima MRS 39 — Finansijski instrumenti: Prepoznavanje i merenje i propisima Republike
Stbije, i da su odgovarajuée evidentirani po njihoveoj podtenoj vrednosti, amortizovanoj vrednosti ili
troSkovima baziranim na njihovoj klasifikaciji i da su odgovarajuéa obelodanjivanja urdena u skiadu sa
zahtevima 1FRS 7 — Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja i propisima Republike Srbije.

Obelodanili smo na adekvatni nacin u napomenama uz finansijske izvestaje sve informacije w vezi sa
izloZenoiéu Drustva prema rizicima koji proizilaze iz finansijskih instrumenata kako i kako ta izloZenost
nastaje, wkljucujuéi i opis nasih ciljeva, politika i procedura za upravijanje tim rizikom kao i kori§éenih
metoda za merenje tog rizika. Takode gore pomenute napomene ukljucuju sumarne podatke o svakoj visti
rizika koji proizilazi iz finansijskih instrumenata, informaciju o koncentraciji rizika i opis kako je takva
koncentracija rizika utvrdena. Dalje, kvantifikovani sumarni podaci koji su obelodanjeni w napomenama
uz finansijske izvestaje predstavijaju wkupnu izlofenost entiteta nu rizike koji proizilaze iz finansijskih
instrumenata tokom perioda.

Pregledali smo sve znacajne obaveze po osnovu prodaje [ kupovine izrazene u stranim valutama radi
utvrdivanja postojanja ugradenih derivaia. Derivati u strangj valuti ugradeni u ugovore o kupovini i
prodaji, ukoliko ih ima, iskazani su u skladu sa zahtevima MRS 39 —Finansijski instrumenti: Prizravanje i
merenje { propisima Republike Srbife.

Minimalne otplate lizinga u vezi sa finansijskim i operativaim lizingom su obelodenjene u skladu sa MRS
17 — Lizing i propisima Republike Srbije.

Nemamo planove ili namere koje mogu da materijalno promene iskazane vrednosti ili klasifikaciju
sredstava i obaveza u finansijskim izve$tajima. Verujemo da ¢e iskazani iznosi svih materijalnih sredstava
biti nadoknadeni. Obezvredenja, ako postoje, su priznata u skladu sa MRS 36 - Obezvredenje sredstava i
propisima Republike Srbije.
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Identifikovali smo pojedinagne stavke nekretnina, postrojenja i opreme, koji imaju znafajno ucesce u
ukupnoj poziciji nekretnina, postrojenja i opreme i izvr§ili amortizaciju svake stavke posebno u skladu sa
MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema.

Tokom godine nismo imali poslovanja koja prestaju i nemamo stalna sredstva ili grupe sredstava koja biu
skladu sa zahtev ima MSFI 5 - Stalna sredstva namenjena prodaji i diskontinuirano poslovanje, bita
okarakterisana kao sredstva koja su namenjena prodaji.

Osim ako tako nije prezentirano u finansijskim izveStajima ili napomenama uz finansijske izveliaje, ne
postoje:

a. ostali potencijalni dobici ili gubici ili ostale obaveze za koje je potrebno da budu iskazane u
finansiiskim izvestajima, ukljucujuci obaveze nastale usled nelegalnih ili potencijalno nelegalnih
aktivnosti u vezi Zivotne sredine, ili potencijalnog narusavanja ljudskih prava ili

b, ostala pitanja u vezi Zivotne sredine koja mogu imati materijaini uticaj na finansijske izvesiaje.

Ne postoje formalni ili neformalni ugovori o kompenzaciji stanja na nasim vacunima novéanih sredstava
ili plasmana. Nemamo bilo koje kreditne aranimane na dan 31. decembar 2008. godine.

Ne postoje znadajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekcije uporednih podataka.

Sledeée  je adekvamo obelodanjene  u  napomenama wuz  finansijske izvesiaje u  skladu  sa
MRS 1 — Prezentovanje finansijskih izvestaja i propisima Republike Srbije;

a. subjektivio  misljenje, sem onog koje ukljuCuje proceme, menadimenta u procesu primene
racunovodstvenih politika koje imaju najznacainiji uticaj na iznose u finansijskim izveStajima, i

b.  kljucne pretpostavke koje se ticu buduénosti, i ostali kljucni izvori neizvesnosti na dan bilansna stanja,
koji imaju znacajni rizik da mogu usloviti materijalne korekeije na iskazane iznose sredstava i obaveza
u narednof finansijskoj godini, ukljucujuci:

B najznacajnije pretpostavke o buduéim dogadajima koje wticu na ispravke vrednosti, kao $to je u
specificnim okolnostima definisano MRS 37 — Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna
sredsive i propisima Republike Srbije i

B znacajne preipostavke primenjene prilikom procene fer vrednosti finansijskih sredstava i
Sfinansijskil obaveza koje se iskazuju po fer vrednosti, kao §to je definisano MSFI 7 — Finansijski
instrumenti: Obelodanjivanje i propisima Republike Srbije.
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30.  Nisu nastali nikakvi dogadaji nakon datuma bilansa stanja koji zahtevaju korekcije ili objavijivanje u
Sinansijskim izvestajima ili napomena uz finansijske izvestaje, drugacije od onog veé obelodanjenog u
napomenama uz finansijske izvestaje.

31, Lzvrsili smo procenu u vezi sa moguéno§éu Drustva da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti i
nismo u saznanju da postoji bilo kakva materijalno znacajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova
poslovanja koji mogu da uticu na sposobnost Drustva da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti
ili da uticu na prezentaciju istinitog i objektivnog stanja neto imovine, finansijskog poloZaja i rezultata
poslovanja Drustva.

Finansijski izvestaji obelodanjuju sve kljucne faktore, pretpostavke i nesigurnosti u pogledu sposobnosti
Drustva da nastavi poslovanje u skladu sa necelom stalnosti, i nasim planovima, kako je to zahtevano da
budu istiniti i objektivni i da su u skladu sa MRS 1. Nesigurnosti koje su obelodanjene su materijalno
znacajne 1 mogu imati uticaja na sposobnost Drustva da nastavi poslovanja u skladu sa necelom stalnosti.
Mi potvrdujemo da priloZen dokument sadrzi nase planove za buduce aktivnosti koje su relevantne za
sposobnost Drustva da nastavi poslovanje u skladu sa necelom stalnosti.

32, Finansijski izvestaji sadrZe sva obelodanjivanja za koja smo svesni da su relevantna za sposobnost
Drustva da nastavi poslovanje na nacelu stalnosti, ukljucujuéi i znacajne uslove, dogadaje i nase planove.

S postovanjem,

Direktor

Sef racunovodsiva
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Prilog A uz Pismo o prezentaciji za Drustvo za upraviljanje
investicionim fondom KomBank Invest a.d. Beograd

Definicije

Povezana pravna lica - Pravno lice je povezano sa drugim pravnim licem ako:

a)

b)

neposredno ili posredno kroz jednog ifi vise posrednika, pravno lice:

i) kontrolide, je pod kontrolom, ili je pod zajedni¢kom kontrolom drugog pravnog lica (8to ukljucuje i
mati¢na preduzeca, zavisna preduzeéa ili druga zavisna preduzeda),

i) ima interese u pravnom licu zbog Cega ima znatajan uticaj nad pravnim licem; ili

iii} ima zajedni¢ku kontrolu nad pravnim licem;

pravno lice je povezano (u skladu sa definicijom MRS 28, Investiranje u povezana pravna lica) sa drugim
pravnim licem;

pravno lice je deo ,joint venutre® u kome je jedan od ucesnika pravno lice (vidi MRS 31, Inferesi v, joint
venture ' praviim licime)

pravno lice je ¢lan uprave drugog pravnog lica ili matiénog preduzeca tog pravnog lica,

je Clan porodice bilo koje osobe koja je navedena pod (a) ili (d);

pravno lice je organizacija koja je pod kontrotom, pod zajedni¢kom kontrolom ili pod znadajnim uticajem, ili
ako znagajno pravo glasa u takvom pravom licu, posredno ili neposredno, je u rukama pojedinca koji je
naveden pod (d) ili (e); ili

pravne lice je penzioni fond za zaposlene u pravnom licu, ili bilo kog lica koje je povezano sa pravnim
licem.

Transakcija sa povezanim pravnim lice — prenos sredstava, usluga ili obaveza izmedu povezanih pravnih lica,

nezavisno od toga da li se za to naplacuje cena.
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