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DRUSTVO ZA UPRAVLIJANJE INVESTICIONIM FONDOM
KOMBANK INVEST A.D. BEOGRAD

Misljenje o finansijskim izveStajima

[zvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja Drustva za upravljanje investicionim
fondom KomBank Invest a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,.Drustvo®) koji se sastoje od bilansa
stanja na dan 30. jun 2009. godine i bilansa uspeha, izvestaja o tokovima gotovine i izveitaja o
promenama na kapitalu Drutva za period koji se zavriava na dan 30. jun 2009. godine, kao i
pregleda osnovnih radunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstve Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik
RS* 46/06), Zakonom o investicionim fondovima (,,SluZbeni glasnik RS* 46/06 i 51/09) i
ostalim relevantnim podzakonskim aktima. Owva odgovornost obuhvata: kreiranje,
implementaciju i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivno
prikazivanje finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znatajne gretke nastale bilo zbog
pronevere ili gre3aka u radu, odabir i primenu odgovarajuéih ratunovodstvenih politika i vrienje
ratunovodstvenih procena koje su razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Masa odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrili u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS 46/06), Medunarodnim standardima revizije izdatih od
strane Medunarodnog saveza ratunovoda i Pravilnikom o sadrZini izvestaja eksternog revizora
(;»Sluzbeni glasnik RS* 08/2009). Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo relevantnih etickih
zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na na€in koji nam omogucuje da steknemo razumni
nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrZe materijalno znadajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izve$tajima. Odabir procedura zavisi od nae procene,
ukljuéujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih gredaka u finansijskim izvestajima nastalih
bilo zbog pronevere ili greSaka u radu, U proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole koje
su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva sa ciljem
projektovanja revizorskih procedura koje odgovaraju okolnostima, ali ne i za svrhe izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola primenjenih u Drustva. Revizija takode obuhvata
ocenu da li su ratunovodstvena nadela i zna¢ajna procenjivanja koja je primenilo rukovodstvo
odgovarajuca, kao i opStu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.
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Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja.

Mislienje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje
Drustva na dan 30. jun 2009. godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za period koji se
zavriava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji Republike
Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS™ 46/06), Zakonom o investicionim fondovima (,,SluZbeni glasnik
RS 46/06 i 51/09) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Beograd, 25. avgust 2009. godine

KPMG d.o.o. Beograd

Stana Jovanovié
Oviaiéeni revizor

2



IMenymwaan dppuimao 30 yUpassame GHEECHITHINEM fondoens

2 Jo 3 2o |7 [5 [s 6 [s [2 |2 |2 v Jo [s o 2 [s |7 o |n
Maruuun Bpaj 1Indipa nenaruocty [Hb
Henywasne Hapadna Ganka Cpinje
| 2 3 19 20|21 | 2|23 | 4|25 2%
Bpera nocna

Hasue: KomBank INVEST a.d.

Cepmwrre: Makedonska 29, Beograd

BHJIAHC YCIIEXA JIPYUHITBA 3A YIIPAB/JbAIE HHBECTHIITHOHUM ®OHJIOBHMA
3a nepuoa oa 01.01.10 30.06.2009. roanne

(v xuwadasa dunapa)
I'pyna
?::3;? Haanue noanunje AOIT | Hanosmena I:;f:: ﬂ]:;:t:::m
1 2 3 4 5 &
A. NOCJTOBHH MPUXO/IH H PACXO/IN
60 I Hpuxoan no ocHoBY yupae/bama GoHI0BIMA (202 5o 205} 201 3(c) 5 1.401 470
600 1. Tpuxonu on HakHalE 3a ynpap/batse onLoBHMa 202 1.271 410
o 2. Upnxonu 01 HAKHAAE 38 KYNMOBHHY HHBECTHIHOHHK 203 54 40
jenuHmua
62 3. llpuxoan 04 HaKHAAE 33 OTKYT HHBECTHUHOHHX jeNHHHLLA 204 76 20
609 4. Ocranu npuxoin 205
50 IT Pacxoan no ocHoBy ynpasksamka Goniosuma (207 oo 212) 206 3(d), 6 120 963
500 1. TpaHcakUMOHH TPOLKOBH 207
501 2. TpowkoBH MaprETHHrA 208 120 423
502 3, Tpowkosn yenyra kacroun Ganke 209
503 4. TpoulkoBH HAaKHANA NOCPEIHHLIMMA 210
504 3. OcTanu TPOLIKOBH NOCPEaoBatha 21
509 6. Octanu pacxony ynpaesara GoniosMa 212 540
11 MoGurax on ynpas/sama oniosuma (201 - 206) 213 1.281
IV I'yGnrak on ynpasbarwa dongopnma (206-201) 214 493
51 V' Ocranm nocloBHN PACXOAN (216 40 222) 215 3(e) 11.920 8.285
510 1. Marepujanin TpoWIKOBH 216 41 35
511,512 2, Tpowkosy 3apana, HAKHAAA 33Paaa W APYTH THYHK pacxoan | 217 3(e), 7 9477 7,523
513 3. TpowKoBH aMOpTH3ALIMjE 218 3(c), 8 523 237
514 4. Tpowkopn pezepBcana 219
515 5. Hemarepujanuu TpolIKoORH 20 3(e), 9 475 194
516 6. Tpowmkosn yenyra 221 3(e), 10 1.253 247
519 7. Ocranu pacxonu pa] 3(e), I 151 49




;ni:u};::: Hasne nosnunje AOIL | Hanosena Teteyha spernsa
lelll:l'" roginHa TOgIa
I 2 3 4 5 6
VI Jofurar n3 nocaosHe AKTHBHOCTH (213 - 215) 223
VI Cyfurax n3s nocioBHe aKTHBHOCTH (215- 213 +214) 224 10.639 8.778
b. @PHHAHCHJCKH IIPHXOAH U PACXO,/IH 3N
62 I upancujexn npuxoan 225 3, 12.1 9416 1.029
53 Il Dunanenjexkn pacxoan - 226 3D, 12.2 1.507 101
I [lofurax n3 hUHAHCHjCKNX AKTHBAOCTH (225 - 226) ‘ 227 7.909 928
IV I'yGurar n3 guHAHCHjCKIX AKTHBHOCTH (226 - 225) 228
B. 1OBHIH H I'YEHLUH O] YCKIABHBAILA
BPEJHOCTH HMOBHHE M OBABE3A
61-32 | 1 [ofwrar on yeknaljnparmka BpeqnocTi umosnie o obasesa 229
52-61 | Il I'yGwrak on yexnaljupama BpeidocTs uMosnne u obasesa 230
L JOBHUH U I'YBHITH O]
NOCJHOBAA KOJE CE OBYCTABbA
63-54 | 1 [loBurax o nocaosama Koje ce ofyerasmsa 23
s4-63 | 11 Fyburax on nocaoeatka Koje ce ofycrasisa 232
JL PE3YJITAT IIPE OIIOPE3ZHBAILA
I JloGnTax npe onope3snBamka (223+227+42294231-224-228-230-232) 233
Il TyGurar npe onopesneamka (124+218+2304232-223.227-229.231) 234 1.730 7.850
. MOPE3 HA JIOEHTAK
721 I [lopeckn pacxoa nepuoaa 235
722 IT Oanosenn mopecky pacxoan mepuosa 236
723 ITI Opnosenn nopecki NPUXOIN MepHoia 237
E. HETO JOBHTAK (I'YEHUTAK)
I Hero noGmwrax (233-234-235-236+237) 238
[T Hero ryBnrak (234-2334235+236-217) 239 2.730 T.850
I'. 3APAJIA TIO AKLTHIH 240
I OchoBua sapaga no akuujn 241
Il ¥mamena (passojieHa) 3apaja no aKumnju 242
¥ Bbeorpany, JInue 0oroBOpHO 34 CACTAR/BANE Bmco:cn Eﬁ:ﬁ:?@ﬂiﬁ:iﬁ
Hawna 19.08.2009, %DLL&_ CL: A V Dt
N NZERK tyreer
Hanasene: 0. BEOGRAD
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Hazun: KomBank INVEST a.d.

Ceanmrre: Makedonska 29, Beograd

BHJIAHC CTAHA JIPYUITBA 3A YIIPAB/JbAIGE HHBECTHIIHOHUM ®OH/IOBHMA

ua xan 30.06.2009.roaune

{v xuvadama dunapa)
rpy?;!:;:yna Hazus noanumnje AOT | Hanomena .::;i:: nt:zf[ﬂua
1 2 3 4 5 G
A. CTAJTHA HMOBHHA (002 10 004) 001 3{g), 13 4.399 4,101
[1] 1. Hemarepujanua yaarama 002 4.399 4.101
11 2. Hexpernumne n onpema 003
12 3, dyropouun (puHAHCHjCKH MIACMANHN (003 no 008) 004
120 w 129 (neo) 3.1. Xapruje o1 BpeaHOCTH KOje ce apke A0 poka gocneha 005
121 3.2. XapTHje on BpeAHOCTH PACMIOAOKHEE 33 NPOAjY 006
122 3.3, Xapruje on spennocty no diep speanoct kpos Gunanc w07
yenexa
128 n 129 (aca) 3.4, Ocranu ayropoudn GHHAHCH]CKH NIACMAHN 008
b. OBPTHA HMOBHHA (010 +011 + 017 +022) ] 116.528 134.425
20 1. 3aanxe 010
21,24 2. [Morpamusama (012 a0 016 ) 011 3(h), 14 4.814 1.505
210 1219 (neo) 2.1. lloTpaxneaisa No OCHORY HAKHAJE 18 YNPABLAILE 02 225 223
211 1219 (1e0) 22 ]:mt‘:;t:{i :aj :;::ﬁ 10 OCHOBY KYTOBHHE W OTKYNA | o\ ” "
212 w 219 (aco) 2.3, TMorpaskusarsa 3a KaMare 014 4.576 1.244
218 1219 (aeo) 2.4, Octana noTpaskubatba 015 36
24 2.5. lNope3 Ha noaaTY BPENHOCT 016
22 3. Kparkopoqnn HHAHCHCKI MAACMAHN (018 40 021) 017 111.582 132.000
220 1 229 (peo) 3.1, XaptHje on spefHocTi Koje ce apse Ao poxa gocneha 018 3(i), 15 106,732
221 3.2, XapTtHje on BpefHOocTH PAcnONMKHES 33 NPoIajy 019
Pk, 3.3. Xaprtuje oa spearocTi no diep speadocTi kpos Gunaxc i
yenexa
228w 229 (ne0) 3.4. Ocranu KpaTKOPOHHH NAACMAHK 021 () 16 4.850 132.000
23 4. FoToOBHHA H FOTOBHHCKH eKBHBAJICHT 022 3(k), 17 132 920
25 B. OJJIOKEHA ITOPECKA CPE/ICTBA 023
26 I AKTHBHA BPEMEHCKA PASI'PAHHYUEHA 024 13 18




pr;;iﬂ;::}rlln Hazue noanunje ADIT| Hanomena ‘:'::]::I::: "E‘_:;T:f:m
1 2 i 4 5 &
27 JL CTAJTHA HMOBHHA HAMEIBEHA INMTPOJAJH 025
28 B. I'YBUTAK H3HAJL BHCHHE KATIHTAJIA 026
E. BHITAHCHA AKTHBA (001 + 009 + 023 + 024 + 025 + 026) 027 120.940 138.544
88 . BAHBHJTAHCHA AKTHBA 028
3. YEYITHA AKTHBA (027 +028) 029 i20.94{| 138.544
H. KAITHTAJL (102 - 103 + 104 + 105 + 106+ 107 - 108 +108-110-111) 101 301y, 18 118.166 120,896
300 l. AKuBjeKn Kanuran 102 140.000 140.000
09 2. Heynaahenn ynucann Kanuran 103
3l 3. Kanuranane pezepne 104
32 4. Peacpee n3 poburka 105
330 5. Pesatopniaunone peseppe 106
33 6. Kymyaupanu pepeannzosann gobuun no ocnopy XoB 107
332 7. Kymyaupann nepeannzosann ryduun no ocnony XoB 108
34 8. Hepacnopeljenn aofinrak 109
35 9. IyGurar 110 21.834 19.104
36 10, OrEynUBeHE CONCTRENE AKLIje i
J. A¥YTOPOYHA PESEPBHCAA H OBABE3E (113+ 114+ 118)| 112 1.642 17.361
40 1. llyropouna pezepeucaiba 13 | 3(m), 19 504 504
41 2. Myropoune obapgese (11520 117) 14
410,411 2.1, lyropouse xapruje ol BpeaHOCTH 115
412 2.2, lyropoqHu KpenuTH 116
413418419 2.3. Ocrane nyropoune obapese 17
42434445 3. Kparxopoune obase3e (119 1o 122) 118 3(n) 1.138 16.857
42 3.1. Kparropoune guuancHjcke ofasese 119 16.535
43 3.2. OBapeze U3 MOCNOBAN:A 120 3(n), 20 999 285
A 3.3. Obaeeze 3a nopese ¥ NOTPHHOCE 121 3(n), 21 100
45 3.4. Obapeze 33 NOpes HA AOUATY BPEAHOCT 22 3(n), 22 39 37
46 K. O/ILLIOKEHE MMOPECKE OBABE3E 123 (o) ii 26 26
47 JL MACHBHA BPEMEHCKA PAIIPAHHYELA 124 3(p), 23 1.106 261
it Jb. OBABE3E ITO OCHOBY CTAJIHE HMOBHHE .
HAMEIEHE ITPOJIAJH
M. BHJIAHCHA TTACHBA (100 + 112+ 123 + 124 4 125) 126 120.940 138.544
89 H. BAHEHJIAHCHA ITACHBA 127
b, VEYIIHA ITACHBA (126 + 127) - | 128 120,940 138.544
¥ beorpany, JIHue oaroBOpHO 33 CACTAB/bAE HIBE DHEI P LT T
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Odpaan 3

Honywasa dpywemes 1a yRpaesaive pHaecmuionus grendosima

2 Jo 3 o s |7 |s |s 6 [s |2 [3 |2 t Jo [s Ja [2 |8 [ [o ]
Marsann Gpoj Lilnpa fenarnocrs ITHE
onywasa Hapodua Gansca Cpoufe
| 2 3 1% 0|20 |22 |23 4| 25] 26
Bpcra nocma
Haauns: KomBank INVEST a.d.
Cemmninre: Makedonska 29, Beograd
HU3IBEIITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHHE
JIPYIITBA 3A YIIPAB/BAILE HHBECTHIITHOHHM ®OH/JOBHMA
y nepuoay o 01.01.10 30.06.2009. roauue
{y Xiwsadava dunapa)
OIHC AOT | Hanomena Tagyh Tperxoana
roanHa rognna
I 2 3 4 5
A. TOKOBH N'OTOBHHE W3 NOCJTOBHUX AKTHBHOCTH
I [puanen roToBuHe B3 NOCIOBHHX AKTHBHOCTH (302 o 305) 301 143.123 2.222
1. TIpHAHBH O HAKHALES 38 ynpasbatbe QoraosuMa o2 1.269 48
2. TIpHAHBK 01 HAKHAME 33 KYNOBUHY HHBECTHUMOHMX JEdHHHLA 303 49
3. TTpramBs 00 HAKHALE 33 OTKYN HHBECTHLIMOHHX JeAHHHLA 304 78
4, OCTanH NPHIHEH 305 141.727 2174
11 Qpanen roTOBHHE U3 NOCIOBHUX AKTHBHOCTH (307 a0 309) 306 20,750 22.474
1. Onnanem no OCHOBY PACXOIa 04 ynpasbata doriosmma 307 922
2, OnnuBeM Mo OCHOBY PAcXOfia APYIUTEA 34 YNPaB/batke 308 20.750 21.552
3. Ocrany oANHEH ki)
111 Hero npuissi roTOBAHE W3 NOCAOBHE AKTHBHOCTH (301-306) 310 122,373
IV Heto oaansi roToBiHe U3 NOCI0BHE AKTHBHOCTH (305-301) an 20.252
b. TOKOBH TOTOBHHE M3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAHA
I [psaies roToBHHE W3 AKTHBHOCTH HHBECTHPALA (313 10 315) 32
1. TpHanBs 04 NMpoaaje MaTEPHjANHHX M HEMATEPH]jATHHX YNaratka 33
2. TMpunusn oa nponaje (HanaaTe) AyropodHHX fHHAHCH]CKNX 314
yiarawa
3. OcTann npHAHEH 35
11 Opansn roToBHIE H3 AKTHBHOCTH WHBECTHPALA (317 a0 319) K1 [ 111.608 221
1.0nnney No OCHOBY MATEPHJANHHX H HEMATEPHJANHHK yiarama 7 221
2. OanHEH No OCHOBY YNarawa y Ayropouxe Hanchjeke naacmane | 318
3. Ocrany ofHeEN 319 111.608




111 Hero npuansn roToBHHe i3 AKTHBHOCTH HHBECTHPARA (312-316) | 320
IV Hero o//IHBH FOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPARA (316-312) 321 111.608 221
B. TOKOBH I'OTOBHHE U3 AKTHBHOCTH ®HHAHCHPAHRA
I llpuanen roToBuie i3 AKTHBHOCTI hiHancuparba (323 1o 326) 3n 6.372 20.522
1. Ilpunues on eMHCHje akuHja n 20,000
2. TIpHAMBH O AYTOPOMHHX KPEIHTA 324
3. [Mprnuesd of KPATROPOMHHX KPEIHTA 325
4. QcTanu npHAHEH 126 6.372 522
11 Opanen roToRiRe 03 AKTHBHOCTI GHEAHCHPALA (328 no 332) 27 17.925 9
1. OpinesH Mo OCHOBY OTKYIA CONCTREHHX aKUMja 328
2. Onnuex 3a OTILIATE AYTOPOYHHY KPEAHTA 329
i 3. Omnued 3a OTNAATE KPATKOPOUHHX KPEAWTA 330 17.628
_4 OpanueH 38 IHBHASHAES 331
5. Ocranu oanHBH i 297 g
III}g_II;:Tn NPILINEN FOTOBHHE W3 AKTHEHOCTH Guuancipaba (322. 133 20.513
1V Hero oimsn roToBiHe 03 AKTHRHOCTH (hunancupama (327-322) | 334 11.553
[ HETO HPHJIMBH NOTOBHHE (310+320+333-311-321-334) 335 40
L HETO OJJIMBH NOTOBHHE (311+321+334-310-320-333) 336 788
B. FTOTOBHHA HA TOYETKY OBPAUYHCKOT MEPHO/IA 337 920
E. MO3UTHBHE KYPCHE PA3JIHKE MO OCHOBY 138
NPEPAMYHA TOTOBHHE
K. HETATHBHE KYPCHE PAIMKE MO OCHOBY o
IMPEPAYYHA MNOTOBHHE
3. FTOTOBHHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI TEPHO1A 340 132 40
(335-336+33T+338-339)

¥V Beorpany,
Hauxa 19.08.2009,

3aKoHCKH 3ACTYNHHK OPYLITEA
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KomBank Invest a.d. Beograd

Napomene uz Finansijske izvestaje
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Osnovni podaci

Druétvo za upravljanje investicionim fondom ,KomBank INVEST* a.d. Beograd (dalje u
tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane
Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o
privrednim drustvima i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na oshovu
ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole druitvu za upravljanje investicionim
fondovima, izdala Drudtvu dozvolu za rad za obavljanje sledeéih delatnosti:

organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Re$enjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivatu Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog ute$éa u Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stice
100% uéescéa u kapitalu Drustva.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje
br. 5/0-34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim
se Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,,KomBank INFOND™
(u daljem tekstu: Fond). Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine. Fond
se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme.
Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obavera.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara
2008. godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko
drudtvo &iji je jedini osnivad Komercijalna banka a.d. Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i
za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Matiéni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701, Kastodi banka sa
kojom Drustvo ima zakljuden ugovor je Erste bank a.d. Novi Sad.

Sediite Drustva je u Beogradu, u ulici Makedonska 29.

Na dan 30. jun 2009. godine Drustvo ima 8 zaposlenih (2008.:8).
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Osnova za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izvedtaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS br. 46/2006), Zakonom o investicionim fondovima
(Sluzbeni glasnik RS br. 46/06 i 51/09), Zakonom o privrednim drustvima (Sluzbeni glasnik RS
br. 125/04), , Zakonom o radu (Sluzbeni glasnik RS 24/2005, 61/2005 i 54/09), Zakonom o
poreskom postupku i poreskoj administraciji (Sluzbeni glasnik RS, br. 80/02, 84/02, 23/03,
70/03, 55/04, 61/05, 85/05, 62/06, 61/07 i 20/09), Zakonom o porezu na dobit preduzeca
(Sluzbeni glasnik RS, br. 43/03 do 84/04), Zakonom o porezu na dohodak gradana (SluZbeni
glasnik RS, br. 24/01, 80/02, 135/04, 62/06, 65/06, 10/07, 7/08, 7/09, 31/09 i 44/09 ), Zakonom
o porezima na imovinu (Sluzbeni glasnik RS, br. 26/01, 42/02, 45/02, 80/02, 135/04, 61/07 i
5/09), Zakonom o deviznom poslovanju (Sluzbeni glasnik RS, br. 62/06), Pravilnikom o
sadrZini i formi finansijskih izveStaja dru$tva za upravljanje investicionim fondom (Sluzbeni
glasnik RS br. 08/09), Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini racuna u kontnom okviru za
drustva za upravljanje investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 08/09), Pravilnikom o
uslovima za obavljanje delatnosti druStva za upravljanje investicionim fondovima (Sluzbeni
glasnik RS br. 15/09), Pravilnikom o investicionim fondovima (SluZbeni glasnik RS br. 15/09) i
drugim podzakonskim aktima.

Drustvo vodi poslovne knjige u skladu sa zakonskim propisima vaze¢im u Republici Srbiji koji
se generalno baziraju na Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI).

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugagije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Pregled osnovnih ratunovodstvenih politika

Osnovne raunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja
Drustva za period od 01, januara do 30. juna 2009. godine su sledece:

(a)  Pravila procenjivanja i primenjene raCunovodstvene politike

Osnovno naéelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste natelo realizacije i nacelo istorijske
vrednosti.

(b) Prerac¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preralunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodifrashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

[ 5%
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Zvaniéni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 30.06.2009.  31.12.2008.
EUR 03,4415 88,601
fc) Prihodi po osnovu upravijanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima predstavljaju prihode koje Druitvo obracunava i
naplaéuje od fondova kojima upravlja a koje &ine: naknada za upravljanje investicionim
fondom, naknada za kupovinu investicionih jedinica, naknada za otkup investicionih jedinica,
naknada za prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama, naknada za prelazak ¢lana iz
otvorenog fonda u drugi fond kojim upravlja Drustvo,

Naknada za upravljanje investicionim fondom, kao obratunska kategorija predstavlja prihod
nezavisno od priliva. Obradunava se dnevno, a raunovodstveno evidentira mesetno. Naknada
za upravljanje investicionim fondom iznosi 3% godisnje, a dnevna visina naknade koju Fond
plaéa iznosi 0,00821%. Osnovica za obrafun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost
imovine Fonda na dan obrafuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate
i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obraduna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje
kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nekretnina u vlasnistvu Fonda,
nov&anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava Fonda kod
banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda. Obra¢un naknade se vrsi dnevno dok se
naplata naknade vrii meseéno. Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine Fonda.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Drustvo naplacuje od
&lanova Fonda pri svakoj kupovini investicionih jedinica. Naknada za kupovinu se obratunava
procentualno u odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplate izvriene od strane
¢lanova fonda. Procenti naknada za kupovinu investicionih jedinica dati su u sledecoj tabeli:

Iznos uplate u dinarima Naknada za kupovinu.
Do RSD 300 hiljada 2,5%
Od RSD 300 hiljada do RSD 500 hiljada 2,0%
Od RSD 500 hiljada do RSD 1.000 hiljada 1,5%
Od RSD 1.000 hiljada do RSD 5.000 hiljada 1,0%
Od RSD 5.000 hiljada do RSD 10.000 hiljada 0,5%
Preko RSD 10.000 hiljada Bez naknade

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa Drustvu
prilikom svake prodaje investicionih jedinica. Naknada za prodaju se obratunava procentualno
u odnosu na vrednost investicionih jedinica koje se prodaju i zavisi od duZine perioda
investiranja. Rasponi naknada za otkup investicionih jedinica su dati u sledecoj tabeli

Period investiranja Naknada za otkup
Do 1 godine 1,0%
Od | do 2 godine 0,5%
Preko 2 godine Bez naknade

Naknada za prenos vlasniftva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se
naplaéuje od &lana fonda u sluéau prenosa investicionih jedinica sa ¢lana fonda na trece lice po
osnovu nasledsta ili poklona. Kod prenosa investicionih jedinica sa jednog €lana na drugog
¢lana fonda po osnovu nasleda ili poklona, Drudtvo naplacuje naknadu u iznosu od RSD 3500.
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Naknada za prelazak &lana iz otvorenog u drugi fond kojim upravlja Drustvo predstavlja
naknadu koju &lan fonda plaéa prilikm prenosa imovine izmedu fondova kojima upravlja
Druitvo i obradunava se u visini od 0,5% od vrednosti imovine koja se prenosi a najvise RSD
20 hiljada. Naknada za prodaju i naknada za kupovinu se u tom slu¢aju ne obraunavaju.

Naknade za kupovinu i otkup, naknade za prenos vlasnitva i naknade za prelazak &lana iz
otvorenog fonda u drugi fond kojim upravlja Drustvo ne predstavljaju ni prihod ni trosak Fonda,
vet samo obavezu za prenos naknade Drustvu.

(d) Rashodi po osnovu upravijanja fondovima

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima proistiCu iz uobi€ajenih poslovnih aktivnosti.
Okvirom za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja propisana su nafela i elementi
priznavanja istih, a njihovo priznavanje je u skladu sa smanjenjem budu¢ih ekonomskih koristi,
koje se moZe pouzdano izmeriti. Rashodi se priznaju u obra¢unskom periodu na koji se odnose i
istovremeno utiéu na smanjenje sredstava ili povedanje obaveza,

Rashodi fondova obuhvataju troskove marketinskih usluga, transakcione tro3kove, troSkove
usluga kastodi banke, trofkove naknade posrednicima, ostale trofkove posredovanja i ostale
rashode upravljanja fondom.

(e Ostali posfovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju materijalne troSkove, trotkove zarada i naknada zarada,
troikove amortizacije, nematerijalne trodkove, troskove usluga i ostale poslovne rashode.
Poslovni rashodi Drustva se priznaju u obratunskom periodu na koji se odnose i istovremeno
uticu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

{f) Finansifski priliodi/rashodi

Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u trenutku obraduna u skladu sa nafelom uzroénosti
prihoda i rashoda. Finansijske prihode &ine prihodi po osnovu kamata na orofena dinarska
sredstva, kamata po osnovu drzavnih zapisa, prihodi po osnovu valutne klauzule i pozitivne
kursne razlike. Finansijske rashode &ine rashodi po osnovu kamata na uzete kredite, rashodi po
osnovu valutne klauzule i negativne kursne razlike.

fg) Nematerijalna ulaganja

fif Nematerijalna ulaganja na dan 30, jun 2009, godine su iskazani po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ispravku vrednosti. Nematerijalna ulaganja obuhvataju ulaganja u softver i licence.

Pogetno merenje nematerijalnih ulaganja vrii se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja, koja
obuhvata fakturisanu cenu dobavljada uvecéanu za direktne troSkove neophodne za stavljanje
nematerijalnog ulaganja u upotrebu. Za naknadno merenje nematerijalnih ulaganja nakon
potetnog priznavanja Drudtvo primenjuje model nabavne vrednosti, odnosno nematerijalno
ulaganje se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti,

fiif Amortizacija se obraéunava na nabavnu vrednost nematerijalnih ulaganja po odbitku
procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriséenja, po
proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi
njihovo potpunc amortizovanje u toku korisnog wveka trajanja. Obratun amortizacije
nematerijalnih ulaganja po¢inje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalnih ulaganja je 5 godina a primenjena stopa amortizacije
20%.



KomBank Invest a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izveitaje

fiii/  Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja stalnih sredstava utvrduju se kao
razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje i sadasnje vrednosti sredstva i priznaju se
kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

(h) PotraZivanja

Potrazivanja obuhvataju potraZivanja od fondova kojima drutvo upravlja po osnovu naknade za
upravljanje, potraZivanja za naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potraZivanja
za kamate i ostala potrazivanja.

Potrazivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po postenoj (fer) vrednosti, Sto predstavlja
nominalnu vrednost umanjenu za ispravke vrednosti nenaplativih potraZivanja.

Druitvo vrsi procenu naplativosti potrazivanja na dan bilansa, pojedinatno za svako
potrazivanje i vrii ispravku vrednosti potraZzivanja starijih od 60 dana od dana dospeca naplate.

(i) Hartije od vrednosti koje se drie do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca predstavljaju hartije od vrednosti za koje
rukovodstvo Drutva ima nameru i moguénost da ih drZi do roka dospeéa. Hartije od vrednosti
koje se drze do dospeca se inicijalno vrednuju po nabavnoj vrednosti, koja je uvecana za

vrednost transakcionih troskova vezanih za nabavku, a naknadno se vrednuju po amortizaciongj
vrednosti. Razlika u vrednosti se u bilansu uspeha priznaje kao prihod od kamate.

1] Ostali kratkorodni plasmani

Ostali kratkoroéni plasmani obuhvataju kratkoroéne depozite oroene na period do godinu dana.
Depoziti se iskazuju u visini deponovanih iznosa.

(k) Gotovina

Gotovina obuhvata kratkoroéna, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i
koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(0  Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, gubitak prethodnog perioda i gubitak tekuce godine.
Kapital Druitva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivada Drudtva u nov&anom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar sti¢e akeije Drutva. Drustvo

posluje kao zatvoreno akcionarsko drudtvo. Osniva¢i ne mogu povladiti sredstva uloZena u
kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika iz poslovanja.

(m)  DugoroCna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u
penziju nakon ispunjenih zakonom propisanih uslova. Rezervisanja za otpremnine su formirana

na osnovu aktuarskog obracuna na godi$njem nivou. Rezervisanja za otprmnijne su iskazana u
iznosu sadadnje vrednosti o¢ekivanih buducih isplata zaposlenima pri odlasku u penziju.
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(n) Kratkerolne obaveze

Kratkorotne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavljatima, obaveze za poreze i doprinose
po osnovu zarada i obaveze za porez na dodatu vrednost.

fo) Porez na dobit
fi) Porez na dobit

Oporezivanje se vrii u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ utvrduje mesecni
iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2009. godinu je 10% (2008.: 10%) i
placa se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u
poreskom bilansu ukljutuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha, korigovanu u skladu sa Zakonom
o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekeije ukljutuju uglavnom korekeije za rashode koji
ne umanjuju poresku osnovicu i poveéanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao
osnova za povraéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obraéunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

(ii) OdloZeni porezi

Odlozeni porezi se utvrduju koris¢enjem metode pasive bilansa stanja koja omogucava
sagledavanje privremenih razlika izmedu knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u
finansijskim izvestajima i vrednosti imovine za poreske svrhe,

Priznavanje sredstava je moguce samo do granice do koje se oekuje da ce njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje prititu u Drustvo u
narednim periodima tj. da ¢e iz korid¢enja te imovine biti moguce ostvariti oporezive
ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleze oporezivanju se smanjuje u
momentima kada nije izvesno da ée oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

fiii)  Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuéuju porez na imovinu, poreze i doprinose na
zarade na teret poslodavea, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i
opitim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru troskova poslovanja.

Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Drustva. Kontrolu rizika iz poslovanja u Drustvu sprovodi
direktor Drudtva i organizacioni delovi Drustva. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa
specijalnim ovlad¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru
Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obiéajima i poslovnom etikom.

Drudtvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i
koji omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno
upravljanje rizicima, a narogito:
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trzisnog rizika,

operativnog rizika,

rizika likvidnosti i

rizika uskladenosti poslovanja sa propisima.

fa)  Triisnirizici

Trzidni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Drustva
zbog promena na trZiStu usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od
vrednosti i nepokretnosti.

Procedure kojima Drudtvo kontrolie trZisni rizik obuhvataju kvalitativne i kvantitativne nacine
kontrole rizika.

Kvalitativni nain kontrole trZi$nog rizika posebno obuhvata procedure kojima se utvrduje nacin
kontrole sistemskih rizika kojima je izloZene imovina, nalin kontrole rizika pojedinih
investicija, natin provere parametara kontrole rizika, kao i procedure kojima se formira baza
podataka znaéajnih za kontrolu trziSnog rizika.

Kvantitativni nagin kontrole trzisnog rizika obuhvata izratunavanje parametara koji ukazuju na
nivo trZidnih rizika kojima je Drustvo izloZeno.

{i) Rizik promene kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ée se vrednost imovine Drustva promeniti
zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope.
Aktivnosti Drustva su pod uticajem rizika promene kamatnih stopa u onoj meri u kojoj
kamatonosna imovina i obaveze dospevaju ili im se menjaju kamatne stope u razliéitim
razdobljima ili u razli¢itim iznosima. Kod promenljivih kamatnih stopa imovina i obaveze
Drustva podloZni su i baznom riziku, koji predstavlja razliku u naginu odredivanja cena raznih
indeksa promenljivih kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Drustva na promenc
kamatnih stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Jednostavan raspored rokova
dospeéa/promene kamata ili ,Gap analiza® mogu se koristiti za generisanje jednostavnih
indikatora za osetljivost kamatnog rizika prihoda i ekonomske vrednosti na promene kamatnih
stopa.

Pregled izloZzenosti Drutva riziku od promene kamatnih stopa na dan 30. juna 2009, godine
moze se predstaviti kao $to sledi:
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Promenljiva  Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Nematerijalna ulaganja - - 4,399 4.399
Potrazivanja - - 4814 4.814
Kratkoroéni finansijski plasmani - 111.582 - 111.582
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 132 - 132
Aktivna vremenska razgranicenja - - 13 13
Ukupno imovina - 111.714 0.226 120.940

Kapital i obaveze

Kapital - - 118.166 118.166
Dugoroéna rezervisanja - 504 504
Kratkoroéne obaveze - - 1.138 1.138
Odlozene poreske obaveze - . 26 26

1.106 1.106
120.940 120.940

Pasivna vremenska razgranicenja -
Ukupno kapital i obaveze

Neto neuskladenost - 111.714  (111.714)

(ii) Devizni rizik

Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane
Drudtva doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su izloZeni kao riziku meduvalutnih
kretanja.

Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izloZenosti kursnom riziku, Drustvo moZe koristiti metodu VaR
(valuta at risk) za izradunavanje najveéeg oCekivanog gubitka koji moze uslediti zbog uticaja
trzisnih faktora na finansijske pozicije.

IzloZenost Drudtva deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina
Nematerijalna ulaganja - 4399 4.399
Potrazivanja - 4.814 4.814
Kratkoroéni finansijski plasmani - 111.582 111.582
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 132 132
Aktivna vremenska razgraniCenja - 13 13
Ukupno imovina - 120.940 120.940
Kapital i obaveze
Kapital - 118.166 118.166
Dugoroéna rezervisanja - 504 504
Kratkoroéne obaveze 218 920- 1.138-
Odlozene poreske obaveze - 26 26
Pasivna vremenska razgranitenja - 1.106 1.106
Ukupno kapital i obaveze 218 120.722 120.940
Neto devizna pozicija (218) 218 -
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(iii)  Kreditni rizik

U sluéaju investicija u duznike hartije od vrednosti i ostale duznicke finansijske instrumente
postoji rizik da neki izdavaoci ne mogu da izmire svoje obaveze. Takode, izdavalac moze biti
pod uticajem zna¢ajnijih promena svog finansijskog stanja koje moZe smanjiti njegov kreditni
bonitet, §o moZe dovesti do vefe cenovne osetljivosti hartije od vrednosti, pa time i
investicionog fonda. Promena kvaliteta ocene boniteta izdavaoca moZe uticati i na smanjenje
likvidnosti hartije od vrednosti pa ju je zato teZe prodati.

U sluéaju kupovine stranih duZzni¢kih hartija od vrednosti kreditni rizik se utvrduje i meri uz
pomoé ocene boniteta od strane renomiranih bonitetnih kuca (Moody’s, Fitch, S&P,...). Kod
kupovine domaéih duzni¢kih hartija od vrednosti drutvo za upravljanje ¢e uzeti u obzir i ocene
boniteta od strane renomiranih bonitetnih kuéa gde to bude moguce, u suprotnom ce se oslanjati
na vlastite analize i ocene rizi¢nosti pojedinih investicija.

(b)  Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neprimerenih ili neuspesnih unutradnjih
procesa, ljudi ili sistema zbog spoljadnjih uticaja. U svom poslovanju Drutvo je izloZeno
rizicima ljudskih potencijala, rizicima procesa, rizicima tehnologije kao i strateSkim rizicima
(politicki rizik, regulatorni rizik). Kontrola operativnog rizika vrsi se kroz procedure Cuvanja
podataka potrebnih za nesmetano poslovanje Drudtva, koje mogu biti kvantitativne i
kvalitativne.

Kvalitativni na&in kontrole operativnog rizika vr3i se po procedurama kojima se blize odreduje
predmet kontrole ovog rizika, utvrduje strategija Cuvanja podataka potrebnih za nesmetano
poslovanje Drustva, uspostavlja adekvatan informacioni sistem, odreduje nain procene velicine
ovog rizika, odreduju tokovi poslovanja koji su posebno ugrozeni ovim rizikom, utvrduje nacin
kontrole rizika po pojedinim tokovima poslovanja, formira baza podataka znacajnih za kontrolu
ovog rizika i utvrduje nagin provere parametara kontrole ovog rizika.

Zbog izuzetno znafajnog potencijalnog uticaja informacionog sistema na operativni rizik,
Druitvo je propisalo posebne procedure sigurnosti informacionog sistema. Osim opisa
realizovanog resenja informacionog sistema ukazuje i predlaze resenja koje ¢e na kvalitetan
nadin obuhvatiti sve potrebe privrednog drudtva u smislu, da ta redenja budu skalabilna i
prodiriva i da bude u stanju da prate rast privrednog drustva u buduénosti. Informacioni sistem,
na kome se zasniva rad jedne moderne kompanije za pruzanje usluga - upravljanje investicionim
fondom, treba da ispuni sledeée kriterijume: performantnost, skalabilnost, visoka dostupnost,
jednostavna administracija. Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione i kadrovske
strukture, uz implementaciju adekvatnog i nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i
dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastoji
da smanji operativni rizik na minimum.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo
kontrolide ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Drustva da stalno raspolaze dovoljnim iznosom
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i
odliva sredstava.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Drustva grupisana po pozicijama u
skladu sa rokovima dospeéa od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:
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Od 3
Do 3 meseca Preko

U hiljadama RSD meseca do | godine | godine  Ukupno
Imovina

Nematerijalna ulaganja - - 4.399 4.399

Potrazivanja 4.814 - - 4.814

Kratkoroéni finansijski plasmani 111.582 - - 111.582

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 132 - - 132

Aktivna vremenska razgranienja 13 - - 13
Ukupno imovina 116.541 - 4.399 120.940
Kapital i obaveze

Kapital - - 118.166  118.166

Dugoroéna rezervisanja - 504 - 504

Kratkorotne obaveze 1.138 - - 1.138

OdloZene poreske obaveze 26 - - 26

Pasivna vremenska razgranicenja 1.106 - - 1.106
Ukupno kapital i obaveze 2.270 504 118.166  120.940
Neto roféna neuskladenost 114.271 (504) (113.767) -

(d)  Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata
na poloZaj Dru§tva zbog nepridrzavanja propisa, a narotito propisa kojima je uredena visina
kapitala Drustva, odnosno sprefavanje pranja novca.

Procedure za kontrolu rizika uskladenosti poslovanja s propisima obavezno obuhvataju procenu
tog rizika zbog neispunjavanja zahteva o visini kapitala DruStva, koji se narogito vrii procenom
bilansne aktive, potencijalnih gubitaka i raspoloZivosti dodatnog kapitala drustva.Procedure za
prepoznavanje i sprefavanje pranja novea podrazumevaju utvrdivanje pravila postupanja
zaposlenih kod prepoznavanja i sprecavanja pranja novca u poslovanju Drustva, u skladu sa
poslovima koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vrSe, kao i uredenje postupka
prijavljivanja nadleznom organu transakeija kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u pitanju
pranje novca, odnosno prijavljivanje lica koja vrie te transakcije, u skladu s propisima kojima se
ureduje spredavanje pranja novca,

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

01.01. - 01.01, -
U hiljadama RSD 30.06.2009. 30.06.2008
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima 1.271 410
Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica 54 40
Prihodi od naknade za otkup investicionih jedinica 76 20
Ukupno 1.401 470

10
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Rashodi po osnovu upravljanja fondovima

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

01.01.- 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009. 30.06.2008
Troskovi marketinga 120 423
Ostali rashodi upravljanja fondoovima - 540
Ukupno 120 963
Troikovi zarada i naknada zarada
Troskove zarada i naknada zarada Gine:

01.01.- 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009, 30.06.2008
Troskovi zarada 1 naknada zarada bruto 7.281 5.778
Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2.196 1.691
Ostali liéni rashodi - ¥4
Ukupno 09.477 7.523

Troikovi amortizacije

Troskove amortizacije u iznosu od RSD 523 hiljada (30.06.2008.: RSD 237 hiljada ) odnose se
na amortizaciju poslovnog aplikativnog sistema FMC Fund u iznosu od RSD 501 hiljada i
ratunovodstvenog softvera za vodenje finansijskog poslovanja i obra¢una zarada u iznosu od
RSD 22 hiljada.

Nematerijalni trofkovi

Nematerijalni trofkovi imaju sledeéu strukturu:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009,  30.06.2008
Troskovi pretplate na Casopise 24 -
Troskovi struénog usavriavanja — seminari 58 -
Troskovi eksterne revizije 375 194
Troskovi reprezentacije 1§ e

Ukupno 475 194
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TroSkovi usluga

Troskovi usluga obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009.  30.06.2008
Troskovi provizija za platni promet 20 13
Ostale usluge 144 234
Troskovi odrzavanja ratunarskih programa 929 -
Troskovi brokersko dilerskih usluga 20 -
Triskovi oglasavanja Fond 140 -
Ukupno 1.253 247

Troskovi odrzavanja ra¢unarskih programa u iznosu od RSD 929 hiljada se odnose na troskove
odrzavanja poslovnog aplikativnog sistema FMC Fund u iznosu od RSD 846 hiljada i
ratunovodstvenog softvera za vodenje finansijskog poslovanja i obraduna zarada u iznosu od
RSD 83 hiljada.

Ostali rashodi

Ostali rashodi u od RSD 151 hiljada (30.06.2008.: RSD 49 hiljada) obuhvataju troskove taksi
plaéenih raznim drZzavnim institucijama.

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se odnose na:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009.  30.06.2008
Prihodi od kamata
- oroéeni depoziti — Komercijalna banka a.d. Beograd 4.867 640
- oroteni depoziti — Erste bank a.d, Novi Sad 274 133
- a vista depoziti — Komercijalna banka a.d. Beograd 15 -
- Drzavni zapisi 4.164 -
Prihodi po osnovu promena vrednosti imovine i obaveza - valutna
klauzula 86 n
Pozitivne kursne razlike 1 256
Ostali finansijski prihodi 9 -
Ukupno 9.416 1.029

Kamatna stopa na orogene depozite se kretala u rasponu od 11,50% do 16,90% na godiinjem
nivou u periodu od 01. januara do 30. juna 2009. godine, dok se kamatna stopa na a vista
depozite kretala u rasponu od 0,5% do 2,00% na godiSnjem nivou. Kamatna stopa na drzavne
zapise u posmatranom periodu kretala se u rasponu od 16,48% do 17% na godiSnejm nivou.
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12.2 Finansijski rashodi obuhvataju:

13.

13.1

01.01. - 01.01.-
U hiljadama RSD 30.06.2009. 30.06.2008
Rashodi kamata po osnovu kredita — Komercijalna banka a.d.
Beograd 198 86
Negative kursne razlike 30 -
Rashodi po osnovu promena vrednosti imovine i obaveza - valutna
klauzula 1.279 15
Ukupno 1.507 101

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja u iznosu od RSD 4.399 hiljade odnose se na aplikativni sofiver FMC
Fund i radunovodstveni softver za vodenje finansijskog poslovanja i obraCuna zarada:

U hiljadama RSD 30.06.2009. 31.12.2008.
Aplikativni sistem FMC Fund 4229 3.909
Racunovodstveni softver 170 192
Stanje na dan bilansa 4.399 4,101

Druétve u vlasnistvu nema nekretnine i opremu, ve¢ za svoj rad Koristi nekretnine i opremu
osniva¢a Komercijalne banke a.d. Beograd. Prema Odluci Komercijalne banke a.d. Beograd br.
4735 od 07. marta 2008. godine, Komercijalna banka a.d. Beograd odobrava Drustvu sledece
usluge:

e Privremeno koriséenje poslovnog prostora u ul. Kralja Petra 19 u Beograd, kancelarije sa
oznakom 016, 017 i 018, ukupne povriine 71,5 kvm.
Nabavku osnovnih sredstava i kancelarijskog materijala
Nabavku usluge izrade web prezentacije
Funkcije podrike i tehnitko operativnih poslova

Za koris¢enje osnovnih sredstava i navedenih usluga Dru$tvo nama obavezu placanja naknade
Komercijalnoj banci a.d. Beograd.
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13.2 Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane kao $to sledi:

U hiljadama RSD Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 01.01.2009. 4.82
Nabavke 821
Otpis i druga smanjenja LI
Stanje na dan 30.06.2009. 5.642
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 01.01.2009. 720
Amortizacija 523
Stanje na dan 30.06.2009. 1.243
Sadainja vrednost na dan 30.06.2009. godine 4.399
Sadainja vrednost na dan 31.12.2008. godine 4.101

14. Potrazivanja
Potrazivanja s¢ odnose na:

U hiljadama RSD

30.06.2009. 31.12.2008.

Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje 225 223
PotraZivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih
jedinica 13 2
PotraZivanja za kamatu na
- Depoziti kod Komercijalne banke a.d. Beograd 23 1.177
- Depoziti kod Erste bank a.d. Novi Sad - 67
- Drzavni zapisi 4.549 -
- A vista depoziti 4 -
Ostala potraZivanja - 36
Stanje na dan bilansa 4.814 1.505

PotraZivanja za naknadu za upravljanje fondovima u iznosu od RSD 225 hiljade (2008: RSD
223 hiljada) predstavljaju potrazivanja Drustva od Fonda po osnovu upravljanja Fondom

(Napomena 5),

Potrazivanja za obratunatu kamatu u iznosu od RSD 23 hiljada predstavljaju potrazivanja za
obragunatu nedospelu kamatu na orotena sredstva kod Komercijalne banke a.d. Beograd

(Mapomena 16).

PotraZivanja za obratunatu kamatu u iznosu od RSD 4.549 hiljade predstavljaju potrazivanja za
obracunatu nedospelu kamatu po osnovu drzavnih zapisa (Napomena 15).
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15. Hartije od vrednosti koje se drie do dospeca
Hartije od vrednosti koje se dr¥e do dospeca u iznosu od RSD 106.732 hiljade (2008.: 0)
predstavljaju drzavne zapise emitovane od strane Ministarstva finansija na rok od 90 dana sa

kamatnom stopom u rasponu od 16,48%, odnosno 17% na godisnjem nivou. Drzavni zapisi
dospevaju na naplatu 07. jula i 14. jula 2009. godine.

16. Ostali kratkoro¢ni plasmani
Ostali kratkorogni plasmani u iznosu od RSD 4.850 hiljada (2008.: RSD 132.000 hiljade)
predstavljaju kratkoroéno orogena sredstva kod Komercijalne banke a.d., Beograd. Sredstva su
deponovana na rok od 31 dana uz kamatnu stopu od 11,50% na godidnjem nivou.

17. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 132 hiljade (2008.: RSD 920 hiljada) se
odnosi na stanje na tekuéem rafunu kod Komercijalne banke a.d. Beograd.

18. Kapital

18.1 Struktura kapitala na dan 30. jun 2009. godine je sledeca:

U hiljadama RSD 30.06.2009, 31.12.2008.
Akcijski kapital 140.000 140.000
Gubitak prethodnog perioda (19.104) i
Giubitak tekuceg perioda (2.730) (19.104)
Stanje na dan bilansa 118.166 120.896

Drustvo na dan 30. jun 2009. godine posluje kao zatvoreno, jednotlano akcionarsko drustvo.
Komercijalna banka a.d. Beograd je vlasnik 100% kapitala Drustva.

Akeijski kapital Drustva u iznosu od RSD 140.000 hiljada na dan 31. decembar 2008. godine je
podelien na 14.000 obiénih akcija nominalne vrednosti od RSD 10 hiljada po akeiji. Akeije su
obiéne (redovne) i glase na ime. Svaka akcija daje pravo na jedan glas u Skupstini DruStva.

18.2 U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, DruStvo je duzno da u svom poslovanju
obezbedi da novéani deo osnovnog kapitala Drustva uvek bude u visini koja nije manja od
dinarske protivvrednosti EUR 200.000:

U hiljadama RSD 30.06.2009.  31.12.2008.
Osnovni kapital 140.000140.000
MNepokriveni gubitak (21.834) (19.104)
Kapital 118.166120.896
Dinarska protivrednost iznoda od EUR 200.000 18.688 17.720
Razlika 99.478 103.176
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Na dan 30. jun.2009. osnovni kapital Drudtva iznosi RSD 118.166 hiljada, §to je za RSD 99.478
hiljada vise od zakonski propisanog minimuma od EUR 200.000 u dinarskoj protivuvrednosti,
§to na dan 30. jun 2009, iznosi RSD 18.688 hiljada.

Dugoroéna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja u iznosu od RSD 504 hiljada na dan 30. jun 2009.godine se odnose na
rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon ispunjenih uslova.
Rezervisanja za otpremnine su formirana na osnovu aktuarskog obrauna sa stanjem na 31.
decembar 2008. godine i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti oéekivanih buducih
isplata.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se odnose na:

U hiljadama RSD 30.06.2009. 31.12.2008.
Dobavljaéi u zemlji i6 6l
Dobavlja¢i u inostranstvu 218 207
Obaveze prema zaposlenima 745 17
Stanje na dan bilansa 999 285

Dobavljaéi u inostranstvu u iznosu od RSD 218 hiljada (EUR 2.337,48) odnose se u celosti na
obavezu prema dobavlja¢u Incendo d.o.0. Zagreb za usluge odrZzavanja poslovnog aplikativnog
sistema "FMC Fund",

Obaveze za poreze i doprinose

Obaveze za porez i doprinose u iznosu od RSD 100 hiljada (2008.: 0)se odnose na poreze i
doprinose po osnovu zarada.

Obaveze za poreze na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost u iznosu od RSD 39 hiljada (2008.: RSD 37 hiljada)
odnose se na porez koji se plaéa na usluge ino dobavljata, koji padaju na teret poreskog
duznika.
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Pasivana vremenska razgrani¢enja obuhvataju:

U hiljadama RSD
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30.06.2009. 31.12.2008.

Unapred obracunati troskovi revizije 375 261
Unapred obraéunati troskovi odrzavanja - programa INCENDO 270 -
Unapred obraunati prihodi — kamata na drzavne zapise 384 -
Unapred obratunat PDV 49 -
Unapred ukalkulisani troskovi 28 -
Stanje na dan bilansa 1.106 261

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Stanje potraZivanja i obaveza Dru$tva prema povezanim pravnim licima na dan 30. jun 2009,
godine, kao i prihodi i rashodi nastali iz transakeija sa povezanim pravnim licima tokom perioda

01. januar — 30. jun 2009, godine su prikazani kao 5to sledi:

U hiljadama RSD

30.06.2009. 31.12.2008.

BILANS STANIJA

Komercijalna banka a.d., Beograd

PotraZivanja za kamatu 27 1.177

Ostali kratkoro&ni plasmani 4.850 120.000

Gotovina i gotovinski ekvivaletni 132 920
01.01.- 01.01. -

U hiljadama RSD

30.06.2009.  30.06.2008.

BILANS USPEHA

Komercijalna banka a.d. Beograd

Prihodo od kamata 4.882 640
Prihodi po osnovu promena vrednosti imovine i obaveza —

valutna klauzula 86

Rashodi kamata (198) (86)
Rashodi po osnovu promena vrednosti imovine i obaveza —

valutna klauzula (1.278)

Troskovi brokerski usluga (20)

Troskovi platnog prometa (19)
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Organizaciono — tehnicka osposobljenost

Drugtvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija
koje poseduju. Organe Drustva ine:

s Skupitina akcionara
s Upravni odbor
s Direktor

Skupstinu Drudtva ine akcionari, koji su imaoci akeija sa pravom upravljanja. Funkeciju
Skupitine Drustva obavlja Izvrini odbor Komercijalne banke a.d. Beograd, kao osnivala
Drustva. Sazivanje redovne i vanredne Skupdtine Drustva vr$i se na natin i po postupku
utvrdenom zakonom. Skupstinu Drustva saziva Upravni odbor. lzvrsni odbor osnivaga moze
predloziti Upravnom odboru Drustva sazivanje Skupstine. Skupétina Drustva:

e Usvaja poslovnu politiku i strategiju Drustva;

¢ Odlucuje o izmenama osnivackog akta;

¢ Odluduje o statusnim promenama, i o sticanju i raspolaganju imovinom velike vrednosti;

e Odluéuje o raspodeli dobiti i pokricu gubitka;

e Usvaja finansijske izvestaje, kao i izveStaje Upravnog odbora i izvestaja revizora;

« Odluéuje o imenovanju i razreSenju ¢lanova Upravnog odbora Drustva;

o Odluéuje o visini naknade za Clanove Upravnog odbora, kao i izdacima po osnovu
nagradivanja direktora i ¢lanova Upravnog odbora Drustva, u skladu sa zakonom i drugim
aktima Drustva;

e Odluéuje o prestanku rada Drustva;

s Odluéuje o izboru revizora;

¢ Donosi Poslovnik o svom radu na predlog predsednika SkupStine;

e Odluéuje o drugim pitanjima u skladu sa zakonom.

Upravni odbor Drudtva je organ upravljanja Drutvom. Upravni odbor Drustva ima sedam
¢lanova, koje bira Skupstina Drustva. Clanovi Upravnog odbora Drustva biraju se na svakoj
godisnjoj Skupstini Drustva. Clanovi Upravnog odbora izmedu sebe biraju predsednika
veéinom glasova ukupnog broja élanova. Upravni odbor je odgovoran za svoj rad Skupstini
Druitva. Postupak za razrefenje ¢lana Upravnog odbora Drustva pre isteka perioda na koji je
imenovan moze da pokrene akcionar, kao i sam Upravni odbor. Mandat novoizabranog ¢lana
Upravnog odbora, imenovanog po razreSenju ¢lana Upravnog odbora, traje do isteka mandata
ostalih ¢lanova Upravnog odbora.

Upravni odbor je odgovoran da poslovanje Drudtva bude u skladu sa zakonom, drugim
propisima i aktima i procedurama koje utvrde organi Drutva. Upravni odbor obavlja sledece:

o Saziva sednice Skuptine Drustva, utvrduje predlog dnevnog reda, podnosi izvestaje
Skupétini i priprema za Skupstinu predloge odluka i odgovoran je za njihovo sprovodenje;

o Upravlja razvojem Drustva i strategijom, donosi odluke o utvrdivanju poslovnog plana

Drustva, Pravilnik poslovanja i Pravilnik o tarifi Drustva;

Vréi kontrolu tadnosti finansijskih izveStaja i informacija;

Usvaja investicionu politiku investicionog fonda;

Odluéuje o imenovanju i razreSenju direktora Drustva i visi nadzor nad radom direktora;

Upravlja sistemom unutradnjih kontrola u Drustvu;

Vridi izbor i razreSenje internog revizora, kastodi banke, ovlaséenih berzanskih posrednika i

marketindke agencije:

e Razmatra izvestaje spoljne i unutrasnje revizije;
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Odluguje o davanju i opozivu prokure;

* Donosi Poslovnik o radu Upravnog odbora;

o Predlaze raspodelu dobiti, donosi investicione odluke za Drustvo i odluéuje o zaduZivanju i
optere¢ivanju imovine Drustva;

« Donosi opita akta Drustva i procedure za identifikovanje, merenje i procenu rizika i za
upravljanje rizicima, sprecavanje konflikta interesa, sprecavanje zloupotrebe privilegovanih
informacija, investiranje zaposlenih u fondove Drustva, spreavanje odavanja poslovne
tajne isl.;

e Odluéuje o drugim pitanjima u skladu sa propisima.

Upravni odbor Drustva Cine:

e Jelena Purovic predsednik
» Konstantin Ognjanovi¢ ¢lan
e Bojan Kordic ¢lan
e Draganka Mihajlovic ¢lan
e Miroslav Todorovic ¢lan
e Danilo Vuksanovic Clan
s Tanja Nedeljkovi¢ ¢lan

ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-33-8429/6-07 od 31. januara 2008. godine je
data saglasnost na Odluku o imenovanju ¢lanova Upravnog odbora. Predsednik i ¢lanovi
Upravnog odbora Drudtva ispunjavaju sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane
internim aktima Drutva za poslove koje obavljaju.

Direktor je organ poslovodenja u Drustvu. Direktor je ovlasten za zastupanje Drustva u
unutrasnjem i spoljnotrgovinskom prometu bez ogranitenja ovla$¢enja. Direktora Drustva bira i
razreSava Upravni odbor. Direktor Drustva za svoj rad odgovara Upravnom odboru. Postupak za
razreSenje direktora moze da pokrene Upravni odbor ili akcionar. Direktor Drustva obavlja
sledece poslove:

Zastupa i predstavlja Drustvo;

Organizuje i vodi poslovanje Drustva, osim onih poslova u nadleznosti Skupitine i

Upravnog odbora Drustva;

Utvrduje predlog poslovnog plana;

[zvrava odluke Skupstine i Upravnog odbora;

Stara se o zakonitosti rada Drustva;

Odgovoran je za uredno vodenje poslovnih knjiga i unutrainji nadzor poslovanja;

Organizuje, rukovodi i kordinira poslovanje organizacionih delova Drustva i kontrolise

njihov rad;

o Donosi Pravilnik o organizaciji i sistematizaciji radnih mesta u Drustvu i odlutuje o potrebi
prijema, prijemu i premestaju zaposlenih i prestanku rada zaposlenih, kao i drugim
pitanjima iz radnog odnosa, osim o pitanjima u vezi sa izborom i razreSenjem internog
revizora;

Donosi opsta akta, uputstva i pravila koja su u njegovoj nadleZnosti;

lzvestava Upravni odbor o poslovima koji bi migli biti od veceg uticaja na poslovanje
Diruitva;

Odluuje o svim pitanjima koja nisu u nadleZnosti Skupstine i Upravnog odbora;

Razmatra i odlu¢uje o prituzbama ¢lanova fonda i

Obavlja druge poslove u skladu sa zakonom i internim aktima.
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Direktor Druitva je Danilo Vuksanovi¢. Direktor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao
i uslove propisane internim aktima Drustva za poslove koje obavlja. Komisija za hartije od

vrednosti je dala saglasnost na izbor direktora Drustva na osnovu Resenja br. 5/0-33-8429/6-07
o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima od 31. januara 2008, godine.

Unutradnja organizacija

Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla. Sve bitne odluke vezane za poslovnu
politiku donose se od strane Uprave Drustva. Pravilnikom o unutradnjoj organizaciji utvrduje se:

Organizacija rada kod Drustva, organizacioni delovi i njihov delokrug,
Sistematizacija poslova, vrsta i stepen Skolske spreme i drugi posebni uslovi za rad na tim
poslovima,

¢ Druga pitanja od znataja za organizaciju i rad DruStva.

Poslove iz svoje delatnosti Drudtvo organizuje prema potrebama i zahtevima procesa rada, u
zavisnosti od vrste i obima srodnih i medusobno povezanih poslova.

Poslove iz delatnosti Druétva zaposleni obavljaju primenom jedinstvene tehnoloske, ekonomske
i organizacione povezanosti, u skladu sa zahtevima i standardima koje je Drustvo ustanovilo.

Polazeéi od vrste poslova i potrebe da se na funkcionalnom principu obezbedi obavljanje
srodnih medusobno povezanih poslova, u Drustvu se obrazuju osnovne organizacione jedinice —
odeljenja, a u okviru odeljenja obrazuju se sluzbe i utvrduje se njihov delokrug rada:

o Odeljenje opitih poslova i u okviru njega:
- Sekretarijat
- Sluzba za finansije i ratunovodstvo
- Sluzba pravnih poslova
- Sluzba za informatiku.

e Odeljenje investicionih poslova i u okviru njega:
- Portfolio menadzer
- Sluiba analize

e Odeljenje za procenu vrednosti imovine

¢ Odeljenje prodaje i u okviru njega:
- Sluzba za back-office

e Odeljenje marketinga.

Kao poseban i nezavisan organizacioni oblik Drustva utvrduje se Interni revizor i Interni
kontrolor.

Investicioni odbor i portfolio menadzer
Investicioni odbor Fonda &ine Maja Martinovié, portfolio menadZer Drudtva, Danilo
Vuksanovi¢, direktor Drustva, Konstantin Ognjanovié, zamenik direktora Drustva, Jelena

Purovié i Bojan Kordic.

Portfolio menadZer Drustva je Maja Martinovié, koja upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadZera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti.
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Maja Martinovié je diplomirala na Elektrotehnickom fakultetu Beogradskog univerziteta,
magistrirala je Aktuarstvo na Ekonomskom fakultetu u Beogradu, a poslove portfolio
menadzera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-5903/2-07 izdate od strane Komisije za hartije
od vrednosti 24. jula 2007. godine.

Portfolio menadzZer za svoj rad odgovara direktoru Drustva i obavlja sledece poslove:

Donosi i operativno sprovodi investicione odluke i upravlja portfeljom fonda;

e Vs finansijsku analizu kompanija i donosi odluku o zastupljenosti metoda procene
kompanija, polazeéi od konkretnih okolnosti za svaku pojedinaénu investicionu odluku;

e Sistematizuje i &uva prikupliene informacije (kao i njihove izvore), na osnovu kojih vrsi
finansijsku analizu u zakonom i podzakonskim aktima propisanim rokovima i na zakonom,
podzakonskim aktima i opstim aktima Drustva utvrdennacin;

e U sistemu interne kontrole obavlja sledece poslove:

- nadzire izloZenost fondova po razliéitim rizicima i vi$i kontrolu rizika:
- udestvuje u odludivanju o kvantitetu i kvalitetu izloZenosti, u skladu sa odobrenim
limitima;
- vréi redovne i vanredne kontrole rizika;
- kontrolise i sprovodi mere za nadzor i kontrolu operativnog rizika,
- rukovodi instrumentima za kontrolu rizika;
e Odgovoran je za dnevnu azurnost u obavljanju poslova.

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, portfolio menadzer treba da ispunjava sledece
uslove:

Visoka struéna sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VII stepen strune spreme;

Licencu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje poslova portfolio menadZera;

Da nije kaZnjavan za dela iz ¢lana 86. stav 1. i stav 2. Zakona o trZiStu hartija od vrednosti;
Najmanje 3 godine radnog iskustva na poslovima sa hartijama od vrednosti;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na raunaru.

Portfolio menadZer ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim
aktima Drustva za poslove koje obavlja.

Interni revizor i interni kontrolor

Ovladéeni interni revizor Druftva je Gordana Pantin. Interni revizor za svoj rad odgovara
Upravnom odboru Drustva i obavlja slede¢e poslove:

o Pracenje, verifikacija i procena procedura vezanih za izvrSavanje poslova Drustva, kao i
identifikovanje rizika vezanih za njih;

o lzrada izvedtaja o izvréenoj internoj reviziji koji sadrzi podatke vezane za izvrsenu reviziju i
nacrt preporuka koji se dostavljaju upravi Drudtva;

e Kontrola primene preporudenih mera u okviru rokova koji su odredeni izvestajem kao i

nacinu na koji su primenjene;

Uspostavljanje metodologije za obavljanje interne revizije i njeno redovno akuriranje:

Izrada godi$njeg plana aktivnosti;

Izrada godiénjeg izvestaja o aktivnostima internog revizora kaji se podnosi upravi drustva;

Obavestavanje Skupstine Drustva o &injenicama koje mogu uticati na nezavisnost internog

revizora;

Cuvanje poverljivih informacija koje sazna prilikom obavljanja interne revizije.

Ispitivanje, ocena i pracenje adekvatnost i efikasnost ratunovodstvenog sistema i

informisanje o tome uprave Drustva;
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Staranje o raéunovodstvenoj praksi, izveStajima i praksi finansijskog izveStavanja Drustva i
njegovih povezanih drustava i o tome informide upravu Drustva;

Staranje o uskladenosti Drustva sa zakonskim i drugim zahtevima regulatornih tela i o tome
izveStava upravu Drutva;

Staranje o kvalifikovanosti, nezavisnosti i sposobnosti revizora Drustva;

Ocenjivanje i praéenje nafina vodenja, taénosti i potpunosti ra¢unovodstvenih evidencijaio
tome obavestava upravu Drustva;

Staranje, ocenjivanje i praéenje sastavljanja pouzdanih finansijskih informacija i izvestaja i
o tome informie upravu Drustva;

Ispitivanje, ocenjivanje i pracenje rada lica sa posebnim ovlaiéenjima i odgovornostima u
Drudtvu u vezi sa kontrolom primene zakona i podzakonskih akata regulatornih organa,
akata drugih nadleznih organa i institucija i opstih akata Drustva, kao i u vezi sa primenom
procedura i postupaka koje donosi i utvrduje direktor (predsednik Upravnog odbora) u cilju
obezbedenja urednog i efikasnog poslovanja Drustva i o tome informise upravu Drustva;
Saradnju sa licima sa posebnim ovlad¢enjima i odgovornostima u Drustvu koja upravu
Drudtva informisu o uogenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva:

U skladu sa zakonom i internim aktima Drudtva, interni revizor treba da ispunjava sledece

uslove:

e Fakultet pravnog ili ekonomskog usmerenja, VII stepen strutne spreme;
e Licenca ovla$¢enog internog revizora;

¢ Poznavanje jednog svetskog jezika;

e Poznavanje rada na raunaru.

Interni revizor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima
Drustva za poslove koje obavlja.

Interni kontrolor Drudtva je Jelena Fabris. Interni kontrolor za svoj rad odgovara direktoru
Drustva i obavlja sledece poslove:

Kontrola azurnosti vodenja svih propisanih evidencija;

Propisivanje procedura i dinamike provere tatnosti unosa i izmene podataka i vodenje
evidencije pristupa i nivoa pristupa bazi podataka;

Kontrola usaglaSenosti internih akata i procedura Druitva sa zakonskim i podzakonskim
aktima;

Kontrola poStovanja internih propisa u vezi sa ulaganjem zaposlenih u Drustvu za SVO0j
raéun ili ralun povezanih lica;

Kontrola uskladenosti ulaganja imovine investicionih fondova sa propisima;

Koordinacija izrade korektivnih mera u postupcima po prituzbama i reklamacijama na rad
drutva i pracenja rezultata primene tih mera;

Vodenje i aZuriranje spiska hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati
investicioni fondovi kojima upravlja to drustvo za svaki fond posebno;

Obaveitavanje lica odgovornih za ulaganja imovine fondova o svim izmenama spiska iz
prethodne tacke;

Redovno obaveStavanje zaposlenih o internim i radnim procedurama i zakonskim
obavezama, kao i obavestavanje uprave o kontroli zakonitosti poslovanja Drustva;

K.ontrola korii¢enja privilegovanih informacija;

Sprovodenje mera vezanih za zloupotrebu informacija, podataka i dokumenata od strane
zaposlenih do kojih dodu u svom radu;

Dostavljanje bitnih podataka vezanih za kontrolu zakonitosti poslovanja Drustva upravi
Drustva;
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Vrsenje nadzora nad primenom zakona i drugih propisa i optih akata, obavljanje poslove
unutra$nje kontrole poslovanja Druitva, vrSenje nadzora nad radom svih odeljenja, sluzbi i
obavestavanje direktora o uofenim nepravilnostima;

Obavljanje poslova unutradnje kontrole poslovanja Drustva, kontrola poStovanja zakona i
drugih propisa i opitih akata Drustva u poslovanju Drustva;

Informisanje direktora o uoenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva;
Iniciranje pokretanja postupaka radi utvrdivanja odgovornosti za krienje zakona, drugih
propisa, kao i opstih akata Drustva i predlaZe Upravi preduzimanje mera;

Kontrolu naplate iz ¢l. 76 Pravila poslovanja Drustva.

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, interni kontrolor treba da ispunjava sledece
uslove:

Visoka ili vi%a struéna sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VII ili VI stepen strucne
spreme;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na radunaru.

Interni kontrolor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim
aktima Drustva za poslove koje obavlja.

Informacioni sistem

Server

Drugtvo u obavljanju svoje delatnosti koristiti server osnivada Komercijalne banke a.d. Beograd
BNK-MK-KAST. Radi se o serveru marke HP ProLiant DL 380 G4. Hard diskovi servera su
konfigurisani u RAID 140 konfiguraciji, Smart Array 6i Controlller in Embedded Slot i to:

Parallel SCSI Array A
-36.4 GB Parallel SCSI Drive at Port 2: SCSI 1D 0
- 36.4 GB Parallel SCSI Drive at Port 2: SCSI11D |

Parallel SCSI Array B
- 146.8 GB Parallel SCSI Drive at Port 2: SCSI 1D 2
- 146.8 GB Parallel SCSI Drive at Port 2: SCSI 1D 3-

Radne stanice

Drustvo raspolaze sa slede¢im radnim stanciama:

Notebook radunari (2 komada) sledece konfiguracije:

- Hard-Drive:80GB
- Procesor:Intel Core 2 Duo T7100 1.8GHz
- Standard Memory 1GB

Personalni racéunari (8 komada) sledece konfiguracije:
- Hard-Drive:160GB

- Procesor:Intel Core 2 1.8GHz
- Memorija:DDR2 512MB
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Drustvo raspolaZe i slede¢om opremom:

Laserski Stampa¢ marke HP (4 komada);
Skener (1 komad);

Telefonski aparat (10 komada);

Telefax aparat (1 komad).

Saftver
Drudtvo koristi sledece softvere:

e Operativni sistem Windows XP i
e Softver Kaspersky anti-virus 6.0.

Komunikaciona oprema

Drutvo koristi komunikacioni sistem osnivada, Komercijalne banke ad. Beograd.
Komunikacioni sistem zasnovan je na TCP/IT arhitekturi, uz primenu SNA arhitekture za
specifiéne potrebe. WAN mreZa je realizovana kroz iznajmljene, stalne, vodove Telekoma.
Koriste se digitalni i Frame Relay vodovi brzine od 64 Kbits do 2 Mbits i analogni vodovi
brzine do 34 Kbits. Centralna lokacija je povezana sa Telekom opti¢kim vlaknima i sistemom
prenosa brzine 155 Mbits. Veza ka spoljnim korisnicima, kao Sto su druge banke, NBS,
CRHOV, RTGS, Beogradska berza, SWIFT, Reuters i drugi, su ostvarene kroz razlicite vrste
protokola i spojnih puteva.

Sigurnost i zastita podataka

Sistem sigurnosti podataka Drudtva integrisan je sa sigurnosnim sistemom Komercijalne banke
a.d. Beograd. Postoji backup server za bazu podataka na koji ¢e se raditi log shipping i
automatski restore na svakih 15 minuta. U slu¢aju potrebe, sekundarni server na kome se vrsi
prepis podatak log shipping metodom, moZe se proglasiti primarnim/produkcionim serverom.

Takodje, u server sali u ul. Svetog Save 14 je obezbeden rezervni server odgovarajucih
karakteristika, na koji se moZe, u slutaju havarije servera, izvrsiti oporavak prema propisanoj
proceduri. Server ima redundantno napajanje i oba servera su prikljucena na instalaciju koja ima
neprekidno napajanje (UPS) i odgovarajuéi agregat za slu¢aj duzih prekida napajanjem sa javne
distributivne mre¥e. Server se nalazi na lokaciji u ul. Svetog Save br. 14, a klijenti na lokaciji u
ul, Makedonskoj 29 u Beogradu. Veza se ostvaruje preko digitalnog voda 2 Mbps, sa Frame
relay backup linkom 256 Kbps.

Telekomunikacioni link za lokaciju servera ima svoj backup/failover link, koji se automatski
aktivira u sludaju pada glavnog linka. U slu¢aju da je prekid/havarija kod Telekoma takve
prirode da ne rade oba linka, kontaktira se Telekom (postupkom koji se izvriava i za sve ostale
linkove).

Pristup korisnika softveru je kontrolisan autentifikacijom preko Active Directory-ja. Detaljna

dodela pojedina¢nih prava je implementirana u Incendo softveru. Korisni¢ki nalozi se otvaraju
standardnom procedurom.

e Odrzavanje stabilnosti sistema
Snabdevanje elektri¢nom energijom racunskog centra je preko dva UPS-a snage 40 kVA. U

sluZaju nestanka napajanja elektriénom energijom iz javne mreZe, snabdevanje ERC-a
preuzimaju baterije u sastavu UPS-a. Istovremeno se ukljuCuje agregat koji., nakon
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sinhronizacije sa UPS-om, preuzima snabdevanje strujom ERC-a. Instaliran je i poseban
prekida¢ (sklopka) koji u slu¢aju ispada iz operativnog rada agregata od 150 kVA omogucava
manuelno prebacivanje napajanja na agregat od 73 kVA.

e Zatita pristupa operativnim sistemima i sistemskim resursima

Operativni sistemi i sistemski resursi se Stite razli¢itim postupcima zavisno od konkretnog
operativnog sistema i produkta. Osnovna zastita je na Centralnom serveru IBM sa operativnim
sistemom Z/OS Ver.1.4. Osnovni produkt za zastitu je IBM Security Server — RACF, koji je
standard za IBM operativne sisteme. Pravila koja se primenjuju su zasnovana na preporukama
IBM-a.

Osnovna pravila za dodelu korisni¢kih imena, lozinki i prava pristupa su zajednicka za sve
resurse (sistemske, aplikativne, podatkovne, komunikacione).

e  Zastita pristupa bazama podataka i datotekama

Baze podataka (IBM DB2) i datoteke podataka na Centralnom serveru su zasticene kroz RACF
kao i svi drugi produkti, Pored toga, postoje i posebni sistemi zadtite koji se odnose na IBM
DB2. Ta prava su u nadleznosti administratora baza podataka po proceduri koja je propisana za
sve korisnike.

Baze podataka Elektronske banke (IBM DB2) na AIX operativnom sistemu je posebno
zadtiéena jer se nalazi u zoni poveéane opasnosti (DMZ). Generalno, pristup ovom sistemu je
mogué samo uz koris¢enje digitalnih sertifikata, upotrebom smart kartica.

Prava pristupa drugim bazama podataka (MS SQL) je zastiéen odgovarajuéim lozinkama i
pravilima.

e Zadtita od zlonamernih softvera

Sve radne stanice i serveri su zadtiéeni od napada antivirusnim softverom firme Kaspersky.
Baza podataka o virusima se aZurira automatski, a svaka pojava virusa se evidentira i, ako je
potrebno, preduzimaju odgovarajuée akcije. Pristup sa interneta je ograni¢en upotrebom
firewall-a i pristupnim listama.

s Zastita elektronske poste

Elektronska posta se realizuje preko "messaging infrastrukture”, koja ukljucuje e-mail gateway,
"front end" i "back end" mail servere, kao i odgovarajuéi antivirus i antispam softver

Bezbednost sistema

Druitvo, u obavljanju registrovane delatnosti, koristi poslovne prostorije osnivaca,
Komercijalne banke a.d. Beograd. Komercijalna banka a.d. Beograd obezbeduje fizicko-
tehni¢ku zadtitu prostorija banke u kojoj se nalaze glavni resursi informacionog sistema. Da bi
zastita bila efikasna u zaStiéenim prostorijama (sistemskoj sali) se nalazi Centralni server sa
kompletnom podatkovnom i komunikacionom opremom i svi lokalni serveri na kojima se
nalaze podaci i aplikacije koje su znatajne za funkcionisanje. Svi komunikacioni vodovi
zavrsavaju u istoj prostoriji. Taj prostor je fizicki obezbeden protivpozarnim vratima sa
bravama, koje mogu otvarati samo zaposleni koji za to imaju ovlascenje. Sistemska sala je
snabdevena opremom kojom se postize neprekidno napajanje, kao i adekvatnom
protivpoZarnom zaStitom. Svi sistemi su predmet redovnog odrzavanja prema propisima i
pravilima koja vaZe za svaku komponentu.

Na ulazu u zgradu u kojoj se nalazi Drudtvo postoji fizitko obezbedenje, sistem alarma i video
nadzora, kao i sigurnosna vrata na ulazu u sistem salu, koja se otvaraju pomocu magnetne
kartice.
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25.6 Drudtvo ispunjava minimalne uslove organizacione i tehnicke osposobljenosti propisane
zakonskim i podzakonskim aktima.

Pod organizacionom osposobljenod¢u Drustva podrazumeva  se uspostavljanje takve
organizacije koja omoguéava uspesno obavljanje delatnosti Drutva u planiranom obimu.

Pod minimalnim uslovima tehnicke osposobljenosti Drustva podrazumeva se obezbedenje
poslovnog prostora za obavljanje poslova Drustva, koji ispunjava propisane standarde, kao i

obezbedenje ratunarske opreme i programskih podriki, koje po obimu i tehni¢kim svojstvima
odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu poslovanja (hardverski i softverski sistem).

Beograd, 19. avgusta 2009. godine

Druitvo za upravljanje investicionim fondom
LKomBank INVEST* a.d. Beograd

Jelena Pokié
Sef racunovodstva
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KPMG d.o.0. Beograd
Kraljice Natalije 11
11000 Beograd

Datum: 25. avgust 2009. godine

Postovani,

Ovo pismo je u vezi revizije finansijskih izve3taja Drustva za upravljanje investicionim fondom KomBank Invest
a.d. Beograd (u daljem tekstu: “Drudtvo™), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 30. jun 2009. godine i
odgovarajuceg bilansa uspeha, izvetaja o promenama na kapitalu i bilansa novéanih tokova za period koji se
zavrsava na taj dan i osnovnih radunovodstvenih politika i ostalih napomena, koja ima za cilj izraZavanje
misljenja da li ovi finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znaéajnim aspektima,
finansijsko stanje Drustva za upravljanje investicionim fondom KomBank Invest” a.d. Beograd, kao i rezultate
poslovanja i noviane tokove u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i propisima
Republike Srbije.

Prezentirani finansijski izvestaji koji su usvojeni od strane rukovodstva Druitva i pripadajuée napomene na koje
revizor izrazava misljenje predstavljaju izvestaje koji su predati Centru za bonitet. Navedeni izvestaji prikazuju
ukupnu aktivu u iznosu od RSD 120.940 hiljada, ukupni kapital u iznosu od RSD 118.166 hiljada i neto gubitak
u iznosu od RSD 2.730 hiljada.

Svesni smo svoje odgovornosti za pripremanije i taénu i istinitu prezentaciju finansijskih izveStaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvedtavanja i propisima Republike Srbije, i to da ta odgovornost
obuhvata: projektovanje, implementaciju i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i
objektivhu prezentaciju finansijskih izveStaja koji ne sadrie materijalno znalajne greske, bilo iz razloga
pronevere ili zbog greske; odabir i sprovodenje odgovarajuéih ra¢unovodstvenih politika; i radunovodstvene
procene koje su razumne pod datim okolnostima. Stoga dajemo svoju saglasnost na finansijske izvestaje.

Pojedine izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znadajne stavke. Stavka se smatra materijalno
znacajnom ukoliko, pojedinaéno ili kumulativno, sadrzi propuste ili pogresne informacije koje bi, uzimajuéi u
obzir i ostale okolnosti, verovatno uticale ili promenile odluku odgovornih osoba koje se pri odluéivanju
oslanjaju na takvu informaciju. Materijalnost zavisi od veligine i prirode greske ili procene u odredenim
okolnostima. Velicina ili priroda stavke, ili njihova kombinacija, mogu biti odluéujuéi faktor.

Sproveli smo adekvatne intervjue sa direktorima i rukovodiocima Drustva sa odgovarajuéim znanjima i
iskustvom. Shodno tome, prema naSem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujemo sledeée prezentacije:

. Odnosni finansijski izve$taji, koji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti, su prikazani istinito i
posteno po svim bitnim pitanjima u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i
propisima Republike Srbije.
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Nije bilo stvarnih ili moguéih neusagladenosti sa zakonima ili drugim propisima koje bi mogle imati
materijalni uticaj na finansijske izvestaje u slu¢aju neusaglasenosti.

Potvrdujemo:

a. Da smo odgovorni za dizajniranje, implementaciju i odrzavanje sistema internih kontrola u cilju
prevencije i detekcije prevara i greski.

b. Nije bilo sluéajeva pronevera ili sumnji na proneveru koji uti¢u na Drustvo, ukljucujuéi:

m  rukovodstvo,
m  zaposlene koji imaju znacajnu ulogu u internoj kontroli ili
m  ostale gde pronevera moZe da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

¢. Nije bilo optuZbi za proneveru niti sumnji da postoji pronevera koje uti¢u na finansijske izvestaje
Drustva prijavljenih od strane zaposlenih, biviih zaposlenih, analiti¢ara, regulatornih organa ili drugih.

d. Da smo Vam obelodanili rezultate nase procene rizika da finansijski izveStaji sadrze materijalno
znacajne gredke koje su posledica pronevere.

e. Da razumemo da termin “pronevera” ukljucuje greSke proizadle iz namerno netatnih finansijskih
izvestaja i greske zbog neovlaséenog raspolaganja sredstvima. Greske proizasle iz namerno netatnog
finansijskog izvestaja su umisljajne greske ili propusti da se iskazu iznosi i izvrsi obelodanjivanje u
finansijskim izveStajima kako bi se obmanuli korisnici ovih izveStaja. Gredke proistekle iz
neovlaséenog raspolaganja sredstvima ukljuduju kradu sredstava Drustva, 5to je Cesto praceno laZnim
ili obmanjujuéim evidencijama ili dokumentima sa ciljem da se prikrije da sredstva nedostaju ili su
zaloZena bez odgovarajuéeg odobrenja.

Verujemo da su efekti greSaka sadrZanih u finansijskim izvestajima prezentovani u prateCem izvestaju
nematerijalni, pojedinaéno ili ukupno, za finansijske izvestaje kao celinu.

Stavili smo vam na raspolaganje sve ratunovodstvene evidencije i pomoénu dokumentaciju kao i sve
zapisnike sa sastanaka akcionara i odbora direktora i pregled aktivnosti sa skoradnjih sastanaka za koje
zapisnici jos nisu pripremljeni u periodu na koji se odnosi revizija finansijskih izvestaja.

lzuzev za izvriena obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili napomenama uz finansijske izvestaje, ne
postoje materijalne transakcije koje nisu pravilno proknjizene u raéunovodstvenim evidencijama koje su
osnov za finansijske izvestaje.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za ugovore, koji su obzirom na svoju prirodu, duzinu
trajanja, potencijalne ugovorene kazne ili iz drugih razloga zna€ajni ili mogu postati znadajni za procenu
finansijskog poloZaja Drustva.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za postojanje povezanih pravnih lica, kao i odnosnih
transakcija sa takvim licima koje su materijalne za finansijske izvestaje. Identitet, iznosi i transakcije sa
povezanim licima su pravilno proknjizeni i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izvestajima ili u
napomenama uz finansijske izveStaje. U dodatku A ovog dokumenta se nalaze definicije povezanih
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pravnih lica i transakcija sa povezanim pravnim licima na naéin kako ih mi razumemo i kao 5to su preuzete
iz Medunarodnog raunovodstvenog standarda MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih pravnih lica.

Prezentacija i obelodanjivanje postene vrednosti su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja i propisima Republike Srbije. Obelodanjeni iznosi predstavljaju nasu najbolju procenu
postene vrednosti sredstava i obaveza koje zahtevaju da budu obelodanjene prema ovim standardima.
Metode procene i znaajne pretpostavke koje su koriscene u definisanju postene vrednosti su razumne,
konzistentno primenjene i na odgovarajuéi nadin odraZavaju takvu nameru i sposobnost sprovodenja
posebnih postupaka u ime Druitva, kada su relevantni za procenu ili obelodanjivanje postene vrednosti.

Drustvo je uskladilo svoje poslovanje sa svim ugovornim obavezama i zahtevima regulatornih organa koji
mogu imati uticaj na finansijske izveStaje u slufaju neispunjenja ukljuéujuéi i ugovorima definisane
obaveze ispunjenja pokazatelja poslovanja.

Nema nereSenih ili potencijalnih sudskih sporova i tuzbi protiv Drudtva na dan 30. jun 2009. godine. Osim
obelodanjenih u napomenama uz finansijske izvestaje, nismo svesni bilo kojih dodatnih odStetnih zahteva
kaji su ili se oéekuju da budu primljeni.

Nije bilo:

a. Upozorenja regulatornih tela o neusagladenosti ili nedostacima u vezi finansijskog izvestavanja.

b. Krienja ili mogucih krienja zakona ili drugih propisa, &iji efekti bi trebalo da budu razmotreni u cilju
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili kao osnova za evidentiranje rezervisanja.

¢. Meosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi gresaka ili drugih neprimenjivanja ratunovodstvenih
principa u finansijskim izveStajima Drutva koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom obliku.

d. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi nedostataka u sistemu internih kontrola koji mogu
imati znacajan uticaj na finansijske izveitaje Druitva koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom
obliku.

e. Metaénih izvestaja ili informacija koje uti¢u na finansijske izveStaje Drudtva koji su namenjeni vama,
nasim internim revizorima, ili drugim revizorima koji su vriili revizije pravnih lica pod naSom
kontrolom, a na ¢iji rad se Vi moZete oslanjati prilikom sprovodenja revizije.

Drustvo je ispravno evidentiralo i/ili obelodanilo u finansijskim izveitajima sledece:

a. Identifikaciju vlasnika drustva kao i krajnjeg vlasnika grupe koji kontrolide Drustvo.

b. Odnose u zna¢ajnim zajedni¢kim vlasnistvima ili upravljatkim kontrolama.

Proknjizili smo i odgovarajuée obelodanili sve obaveze, stvarne i potencijalne. Na dan 30. jun 2009.
godine ne postoje garancije, pisane ili usmene, date treé¢im licima.
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Naknade zaposlenima, uklju¢ujuéi naknade po osnovu penzionisanja, otpremnine, placanje akcijama i
druge dugoroéne naknade zaposlenima su evidentirane u skladu sa MRS 19 — Primanja zaposlenih ili

MSFI 2 — Plad¢anje akcijama.

Drustvo ima neosporno vlasni§tvo nad svom imovinom i ne postoje tereti ili bilo kakva ogranicenja nad
imovinom Drustva, niti je bilo koji deo imovine zaloZen,

PotraZivanja iskazana u finansijskim izvestajima predstavljaju realna potraZivanja u vezi sa prodajom ili
drugim nastalim zaduZenjima, nastalim do datuma bilansa stanja. Izvriena su rezervisanja za sve
potencijalne gubitke po osnovu nenaplativih potraZivanja.

Obracuni tekuéih i odloZenih poreskih rashoda (olak$ica) i odgovarajuca tekuca i odloZena poreska
sredstva 1 obaveze su odredeni na osnovu odgovarajucih odredbi propisa koji se odnose na poreze.

Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze i pravilno ih razvrstali kao:

finansijska sredstva i obaveze iskazana po fer vrednosti kroz dobit ili gubitak,
hartije od vrednosti do roka dospeca,

pozajmice i potraZivanja,

finansijska sredstva namenjena prodaji ili

druge finansijske obaveze

u skladu sa zahtevima MRS 39 — Finansijski instrumenti: Prepoznavanje i merenje i propisima Republike
Srbije, i da su odgovarajuée evidentirani po njihovoj poStenoj vrednosti, amortizovanoj vrednosti ili
troskovima baziranim na njihovoj klasifikaciji i da su odgovaraju¢a obelodanjivanja urdena u skladu sa
zahtevima IFRS 7 — Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja i propisima Republike Srbije.

Obelodanili smo na adekvatni nacin u napomenama uz finansijske izvestaje sve informacije u vezi sa
izloZenoséu Drustva prema rizicima koji proizilaze iz finansijskih instrumenata kako i kako ta izloZenost
nastaje, ukljucujuci i opis nasih ciljeva, politika i procedura za upravijanje tim rizikom kao i koriiéenih
metoda za merenje tog rizika. Takode gore pomenute napomene ukijucuju sumarne podatke o svakoj vrsti
rizika koji proizilazi iz finansijskih instrumenata, informaciju o koncentraciji rizika i opis kako je takva
koncentracija rizika utvrdena. Dalje, kvantifikovani sumarni podaci koji su obelodanjeni u napomenama
uz finansijske izvestaje predstavijaju wkupnu izloZenost entiteta na rizike koji proizilaze iz finansijskih
instrumenata tokom perioda.

Pregledali smo sve znacajne obaveze po osnovu prodaje i kupovine izraZene u stranim valutama radi
utvrdivanja postojanja ugradenih derivata. Derivati u stranoj valuti ugradeni u ugovore o kupovini i
prodaji, wkolike ik ima, iskazani su u skladu sa zahtevima MRS 39 —Finansijski instrumenti; Priznavanje i
merenje i propisima Republike Srbije.

Minimalne otplate lizinga u vezi sa finansijskim i operativnim lizingom su obelodanjene u skladu sa MRS
17 — Lizing i propisima Republike Srbije.
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Nemamo planove ili namere koje mogu da materijalno promene iskazane vrednosti ili klasifikaciju
sredstava i obaveza u finansijskim izveitajima. Verujemo da ée iskazani iznosi svih materijalnih sredstava
biti nadoknadeni. Obezvredenja, ako postoje, su priznata u skladu sa MRS 36 — Obezvredenje sredstava i
propisima Republike Srbije.

Identifikovali smo pojedinaéne stavke nekretnina, postrojenja i opreme, koji imaju znafajno uceSce u
ukupnoj poziciji nekretnina, postrojenja i opreme i izvriili amortizaciju svake stavke posebno u skladu sa
MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema.

Tokom godine nismo imali poslovanja koja prestaju i nemamo stalna sredstva ili grupe sredstava koja bi u
skladu sa zahtevima MSFI 5 — Stalna sredstva namenjena prodaji i diskontinuirano poslovanje, bila
okarakterisana kao sredstva koja su namenjena prodaji.

Osim ako tako nije prezentirano u finansijskim izvestajima ili napomenama wz finansijske izvestaje, ne
postoje:

a. ostali potencijalni dobici ili gubici ili ostale obaveze za koje je potrebno da budu iskazane u
finansijskim izvestajima, ukljucujuéi obaveze nastale usled nelegalnih ili potencijalno nelegalnih
aktivnosti u vezi Zivotne sredine, ili potencijalnog narusavanja ljudskih prava ili

b. ostala pitanja u vezi Zivotne sredine koja mogu imati materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

Ne postoje formalni ili neformalni ugovori o kompenzaciji stanja na nasim racunima novéanih sredstava
ili plasmana. Nemamo bilo koje kreditne aranzmane na dan 30, jun 2009, godine.

Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekcije uporednih podataka.

Sledece je adekvamo obelodanjeno w napomenama wz  finansijske izvestaje u  skladu  sa
MRS | — Prezentovanje finansijskih izvestaja i propisima Republike Srbije:

a. subjektivno  misljenje, sem onog kofe uklfucufe procene, menadimenta w procesu primene
racunovodstvenih politika koje imaju najznacajniji uticaj na iznose u finansijskim izvestajima, i

b. kljucne pretpostavke kaje se ticu buducnosti, i ostali kljucni izvori neizvesnosti na dan bilansna stanja,
koji imaju znacajni rizik da mogu usloviti materijalne korekcije na iskazane iznose sredstava i obaveza
u narednoj finansijskoj godini, wkljucujuci:

W najznacajnife pretpostavke o buduéim dogadajima koje wticu na ispravke vrednosti, kao sito je u
specificnim okolnostima definisano MRS 37 — Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna
sredstva i propisima Republike Srbije i

wvrw kombankinvestcom



€ romBaN

W :znacajne pretpostavke primenjene prilikom procene fer vrednosti finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza koje se iskazuju po fer vrednosti, kao §to je definisano MSFI 7 — Finansijski
instrumenti: Obelodanjivanje i propisima Republike Srbije.

30. Nisu nastali nikakvi dogadaji nakon datuma bilansa stanja koji zahtevaju korekcije ili objavijivanje u
finansijskim izveStajima ili napomena uz finansijske izveitaje, drugacije od onog veé obelodanjenog u
napomenama uz finansijske izvestaje.

31 [Izvriili smo procenu u vezi sa mogucénoiéu Drustva da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti i
nismo u saznanju da postoji bilo kakva materijalno znacajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova
poslovanja koji mogu da uticu na sposobnost Drustva da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti
ili da wicu na prezentaciju istinitog i objektivnog stanja neto imovine, finansijskog poloZaja i rezultata
poslovanja Drustva.,

Finansijski izvestaji obelodanjuju sve kijuéne faktore, pretpostavke i nesigurnosti u pogledu sposobnosti
Drutva da nastavi poslovanje u skladu sa necelom stalnosti, i nasim planovima, kako je to zahtevano da
budu istiniti i objektivni i da su u skladu sa MRS 1. Nesigurnosti koje su obelodanjene su materijalno
znacajne | mogu imati uticaja na sposobnost Drustva da nastavi poslovanja u skladu sa necelom stalnosti.
Mi potvrdujemo da prilofen dokument sadrzi nase planove za buduce aktivnosti koje su relevanine za
sposobnost Drustva da nastavi poslovanje u skladu sa neéelom stalnosti,

32, Finansijski izvestaji sadrie sva obelodanjivanja za koja smo svesni da su relevantna za sposobnost
Drustva da nastavi poslovanje na nacelu stalnosti, ukljucujuéi i znacajne uslove, dogadaje i nase planove.

S poitovanjem,

OVedesone

Direktor

oW

Sef racunovodstva
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Prilog A uz Pismo o prezentaciji za Druitvo za upravljanje
investicionim fondom KomBank Invest a.d. Beograd

Definicije

Povezana pravna lica — Pravno lice je povezano sa drugim pravnim licem ako:

a)

b)

d)
e)

g)

neposredno ili posredno kroz jednog ili vide posrednika, pravno lice:

i) kontroliSe, je pod kontrolom, ili je pod zajednitkom kontrolom drugog pravnog lica (Sto ukljuéuje i
matiéna preduzeca, zavisna preduzeca ili druga zavisna preduzeda);

ii) ima interese u pravnom licu zbog ¢ega ima znacajan uticaj nad pravnim licem; ili
iii) ima zajedni¢ku kontrolu nad pravnim licem;

pravno lice je povezano (u skladu sa definicijom MRS 28, [nvestiranje u povezana pravia lica) sa drugim
pravnim licem;

pravno lice je deo ,joint venutre” u kome je jedan od uesnika pravno lice (vidi MRS 31, Interesi u , joint
venture" pravnim licima)

pravno lice je &lan uprave drugog pravnog lica ili mati¢nog preduzeca tog pravnog lica;
je &lan porodice bilo koje osobe koja je navedena pod (a) ili (d);

pravno lice je organizacija koja je pod kontrolom, pod zajednickom kontrolom ili pod znacajnim uticajem, ili
ako znaGajno pravo glasa u takvom pravom licu, posredno ili neposredno, je u rukama pojedinca koji je
naveden pod (d) ili (e); ili

pravno lice je penzioni fond za zaposlene u pravnom licu, ili bilo kog lica koje je povezano sa pravnim
licem.

Transakcija sa povezanim pravnim lice — prenos sredstava, usluga ili obaveza izmedu povezanih pravnih lica,
nezavisno od toga da li se za to naplacuje cena.
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