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OTVORENI INVESTICIONI FOND
KOMBANK INFOND

Misljenje o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Otvorenog investicionog fonda KomBank
InFond (u daljem tekstu:,,Fond*) koji se sastoje od bilansa stanja na dan 30. jun 2009, godine,
bilansa uspeha, izvestaja o tokovima gotovine i izveStaja o promenama neto imovine za period
koji se zavriava na 30. jun 2009. godine, kao i pregleda osnovnih raéunovodstvenih politika i
drugih napomena.

Odgovornost rukovodsiva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje investicionim fondom je odgovorno za sastavljanje i
objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i
reviziji Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/06), Zakonom o investicionim fondovima
(,,Sluzbeni glasnik RS™ 46/06 i 51/09) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima. Ova
odgovornost obuhvata: kreiranje, implementaciju i odrzavanje internih kontrola koje su
relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja koji ne sadrze
materijalno znacajne greske nastale bilo zbog pronevere ili gresaka u radu, odabir i primenu
odgovarajucih raéunovodstvenih politika i vrienje racunovodstvenih procena koje su razumne u
datim okolnostima.

Odgavornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o priloZzenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvréili u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik R5“ 46/06), Medunarodnim standardima revizije izdatih od
strane Medunarodnog saveza ratunovoda i Pravilnikom o sadrZini izve$taja eksternog revizora
(..Sluzbeni glasnik RS* 8/2009). Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo relevantnih etickih
zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nagin koji nam omogucuje da steknemo razumni
nivo uveravanja da finansijski izvetaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Odabir procedura zavisi od naSe procene,
ukljuéujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u finansijskim izvedtajima nastalih
bilo zbog pronevere ili greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole koje
su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Fonda sa ciljem
projektovanja revizorskih procedura koje odgovaraju okolnostima, ali ne i za svrhe izraZavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola primenjenih u Fondu. Revizija takode obuhvata ocenu
da li su ratunovodstvena nacela i znaGajna procenjivanja koja je primenilo rukovodstvo
odgovarajuca, kao i op$tu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izrazavanje naSeg misljenja.

& 2009 KPMG d.0.0, Beograd, a Serbian limiled Upisani asnowni kopilal Drubiva od
liabiity corpany and & mamber firm of the KPMG EUR 50.780.42 upladon, odnosns
mabwork of independant mamber firms aMilinted with wnoed i 1 colosti

KPMG inereabonal, & Swiss cooporalive. Al righls KPMG doo. Beograd jo jednotlans

resarved. drubiva,
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Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje Fonda
na dan 30. jun 2009, godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za period Koji se zavriava
na 30. jun 2009. godine i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (.SluZbeni glasnik RS* 46/06), Zakonom o investicionim fondovima
(,,Sluzbeni glasnik RS™ 46/06 i 51/09) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Beograd, 25. avgust 2009. godine KPMG d.o.0. Beograd

< )ré v Oorspont

Stana Jovanovic
Cvlaséeni revizor




Otvoreni investicioni fond
KomBank InFond

Finansijski izvestaji
za period od 1. januara do 30. juna 2009. godine



KomBank InFond

FINANSIISKI IZVESTAJI
ZA PERIOD OD 1. JANUARA DO 30. JUNA 2009, GODINE

SADRZAJ: Broj strana
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1 Finansijski izvestaji 15
2 Napomene uz Finansijske izvestaje 30



Haane douna: KomBank INFOND

Perucrapckn Gpoj onna: 5/0-44-3211/3-08

Haane apywrea 3a ynpaemsawe ontom: KomBank INVEST a.d.
Marmiunu Gpoj apywTea 3a ynpaessame oraom: 20379758
IMHE apywrea 3a ynpasmawe donpom: 105428701

Oapeazay 2
BWJIAHC YCIIEXA
OTBOPEHOI' HHBECTHITHOHOTI" ®OHJIA
3a nepuoa o 01.01. no 30.06.2009. roaune
(v xumadava dunapa)
pla‘:l};llai Hasus nosnunje AOI | Hanomena TeryRs:. | Dipriqma
Fovria roanHa rOANHA
I 2 k] 4 5 &
A. PEAJIM30BHH NPHUXOOH ¥ PACXO/IH
i I Mocaosun npuxoan (202 1o 204) 201 2.750 1.114
GO0 1. Ipuxoam on kaMaTa 202 3(b),5 2463 1.114
601 2. TIpuxonH of AHBMAEHIN 203 3(c), 6 282
609 3. Ocranu npuxoax 204 5
61 11 Peaanzosanm godnrar (206 so 208) 205 4,980 630
610 1. Peanuzoeanu AoGHTaK NO OCHOBY XAPTHjA O BPEAHOCTH 206 3(d), 7.1 4980 549
611 2. Peanuzosany noGHTAK NO OCHOBY KYPCHHX PA3AHKA 207 3l
619 3. Octann peanuzoBan Ao0HLK 208
50 11 Mocaosun pacxoan (210 a0 214) 209 6 2.505 L0775
500 |. Haknana ApymiTey 3a yOparbamke 210 3(f), 8 1.271 410
501 2. TpOWKOBH KYNOBHHE H [POJAJe XapTHja 0/l BPEIHOCTH 21 3(g) 704 632
504 3. Pacxonn no oCHOBY KaMata 212
506 4. Tpowkosu kacTony Ganke 213 3(h) 66 20
507, 505 6. Ocraiy NocNOBHH PACKOIM 214 3(i), 9 464 13
5l 1V Peanuzosanu ryburax (216 a0 218) 215 1.616 108
510 |, Peanuzopanm ryGHTaK N0 OCHOBY XAPTH|a ON BPEIHOCTH 216 3(d), 7.2 1.616 108
511 2. Peanuzopanm ry0UTaK No OCHOBY KYPCHUX PaziHka 217
519 3. Ocranu peannzoeauy ryGum 218
V Vrynun peannzopann nodnraK (201+205-200-215) 219 3.609 561
VI ¥rynuu peaanzopann rydurak (209+215.201-205) 220
b. HEPEAJTH30BAHH JOEHIIH H TYBEHIIH
62 1 Hepeanmzopann noGnrak (222 1o 224) 221 35.4067 4.571
620 1. Hepeanuzosanu nobHTaK 1o oCHOBY XapTija ol BpefHocTH | 222 3(e), 10.1 31.525 4.571
621 2. Hepeanuzosanu noGHTaK M0 OCHOBY KYPCHHX paziHKa 223 11.1 3.942
629 3. Octanu HepeannzopaHy 1oGHLM 224
52 11 Hepeanusopaun ryGura (226 ao 228) 225 33.231 4.780
520 1. Hepeanuzoeanu ry0HTaK Ha XapTHjaMa o/l BPEIHOCTH 226 3(e), 10.2 28.932 4,770
521 2. Hepeanuaosanu ryBUTAK M0 OCHOBY KYPCHHX PA3iHKA 227 11.2 4,299 16




Epyna Texyha | Iperxoana
!r!:::\;';l:ll Hasus nosuunje AOI | Hamomena r:::ua I:ﬂm“m
529 3. Ocranu HepeanuioBaHy ryGuuM 223
I ¥xynun nepeaanzosann qoburak (221-225) 229 2.236
IV ¥kynun vepeannzopann ryGurak (225-221) 230 215
B. MOBERAILE (CMAILEILE) HETO HMOBHHE O/1
MNOCJAOBAILA ®OHLA
I Hosehame vero nmosnne domga (2194229.220.230) 231 5.845 346
Il Cyameerse nero nmosnne omaa (2204230-219-229) 232
Y Beorpany, Jlnue onrosopHo 3a r:ac‘raun;ml-e H3BEwWTaja 3“2"2::1“ ::f:::: I:ttbr:nﬁfli :Tlua
Iana 19.08.2009, /
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Oivprerzay 1
Hasue donna: KomBank INFOND
Perncrapckn Gpoj dionna: 5/0-44-3211/3-08
Hasus apyurraa 3a ynpassame dongon: KomBank INVEST a.d.
Maruunn Gpoj apyluTea 3a ynpasbame (onom: 20379758
[MTHE apyurrea 3a ynpassame donnom: 105428701
BHJIAHC CTAIBA
OTBOPEHOI HHBECTHIIHOHOI ®OH/IA

pa gan 30.06.2009. roaune

—= (v xwbadava dunapal
I'pyna Te
kyha | [lperxoana
pafyna Mosnunja AOT | Hanosmena
fpasiyn rOIHA TOANHA
1 2 3 4 5 6
A, VEYITHA HMOBHHA (0024003+005) 0ol 91.226 87.827
10 1 TotoBuna o0z () 12] 11444 38.229
1w l2 11 Morpaxusaisa (004 1o 008) 003 k), 13 6l6 2.037
110w 119 (nea) 1. MoTpaxuBama no OCHOBY NPOJAje XapTHja 01 BPEAHOCTH 004 616 1.835
111w 119(aeo) | 2. [oTpakmuBama No OCHOBY Kasmara 005 202
1120 119 (e) 3. Morpasnearsa no 0CHOBY AHBHIESHIH 006
12 4. lMoTpaxueaisa o APYIITREA 32 YNIPABLARE 007
113, 1151180
119 (aenoni) 5. Ocrana noTpakHeana 008
20,21,2229 | TII ¥Yaarama domga (010+013+016+0154+020) 009 79.166 47.561
1. Ynazana honda y xapmuje o0 apeonocmn Kkoje 010 (), 14| 14.905
ce dpaice do poxa docuelia (011+012)
200 w209 1.1, Jysuuuke xapruje on ppentocti gomMahnx otl 14.905
HInapasaua
210w 319 1.2, Jy#HHuKe xapTHje 0/ BPEIHOCTH CTPaHHX 012
HAMABANALEA
2. ¥nazawa dhonda y xapmije od apednocimu 013
pacnoaoxcae 3a npodajy (014 +015)
i 2.1. Ynarama qonma y xapTHje ol BpeaHocTH 014
pacnookiee 234 npoaajy aoMahux nansanaua
i 2.2, Ynarama (omma y XxapTHje ol BPeaHoCTH 015
PACTIONOMKHEE 32 NPOATY CTPAHHX H3AABAALA
3. ¥aazarwa ghonda y xapmuje 00 epednocmu no gep o016 51.057 29.861
apednocmn Kpo3i dujane yenexa (017+018)
i 3.1. Vnarawa donaa v Xapruje oa epensocty no dep o7 | 3(m),152] 40.756 29 861
BpenHOCTH Kpo3 GHaane yenexa aomaling vagasanaua
212 3.2, Ynarama dioHaa y xapTrje on speatocts no dep o | 3am), 153 10301
BPENHOCTH KPo3 DHIIAHC YCTEXa CTPaHHX CMHTEHATA
22 4. Jenozmmu 019 3(n), 16 7.000 17.700
28 5. Ocmana yagzara 020 3(0), 17 6.204
E. OBABE3E (102 +106+107+108) 101 451 392
30 I Ofasese npema APYWTBY 34 YIpassamse (103 qo 105) 102 3(p), 18 240 225
300,301 |. Obaseae 3a HAKHALY 32 YIIPABILAC 103 225 223




;TI}TH IMosnunja ADI | Hanomena Texyha | Iperxoaua
/pauvu rojgnHa roganmna
| 2 3 4 5 6
302 2, OGasese 3a HAKHALLY 110 OCHOBY KYTOBHHE W OTEYNA 104 12 5
HHBECTHIHONMX JEAHHHLA
09 3. Ocrane ofapeze npeMa ApYIITEY 38 YNPaBbaH:e 105 3
il Il Odagese no OCHOBY WIAHCTBA 106
32 111 Ocrane ofapeie N3 NOCAOBAILA 107 3(r), 19 211 167
33 IV Kpatkopouue dunancujere obasese lo8
B. HETO HMOBHHA ®OHA (001-101) 109 3, 20,1 90,775 87.435
400 1 MupecTrumoHe jelHHNLIE-HETO yTNATE 1o 3(s)| 121.740 124.245
431 1l Kymynupann Hepeannzosani 206uim no ocuosy XoB 1l
432 11l Kymyaupaun nepeanuzosani ryGuum no ocxosy XoB 112
44 IV Hepacnopehenn noGurak 113 5.845
45 W yBurak 114 36.810 36.810
I HETO HMOBHHA ®OHJIA 1TO
HHBECTHIITHOHOJ JEJIHHHIIH
I Bpoj HHBECTHUMOHHN jeHHHLA 115 W25 l_,ﬁ? 121.314,34143
I HeTo MMOBMHA 1O HHESCTHLMOHO] JEAHHHLIM 116 772,07938 T20,73335
YV Beorpany, Jlutte 0AroBOPHO 34 CACTAR/LANE HIBSLITAjA SARGHCKI ARCTYHAK APYILIDG

Jana 19.08.2009.

ﬂgﬂﬂ‘.ﬂ!ﬂ'ﬁf

1) Bpoj nuBECTHUHONMX JEINHNILA € HE HeKAzYje ¥ Xwbanama, seh y uesom Gpajy

KGISALK INVEST
4.0, BEOGRAD

2) BpeaHocT HETO HMOBHHE T10 MHBECTHIMOHO] JE MU €€ HE HCKAsY]e ¥ Xihaiama, seh ¥ nyHoM HIHOCY




Haaus donna: KomBank INFOND

Perncrapckn Gpoj dionna: 5/0-44-3211/3-08

Hazus apywrea 3a ynpaemsarse dontom: KomBank INVEST ad.
Mariaps Gpoj apywTea 3a ynpasbame dongon: 20379758
[THE apyurrsa 3a ynpaseasse (ornom: 105428701

Odpazan 3
M3BENITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHHE OTBOPEHOI' MHBECTHIIHOHOT” ®OHJIA
y nepuojay o 01,01, g0 30.06.2009. rognue

{y xibbadava dunapa)
Onue AOIT | Hamomena .'l;:;f::': n':;;’:?;ﬂ'“
([ 1 2 3 4 5
A. HOBUAHH TOKOBH M3 MMOCJTOBHUX AKTHBHOCTH
I Ipuanes roToBMHE W3 NOCAORHHX AKTHBHOCTH (302 a0 305) 30l 5.469.520 17.891
1. [puauen no onHOCY Npoaaje yaaraiba 302 16.861
2. MpuaAxed No oIHOCY AHBHACHIH 303 1.030
3. [Mpunusy N0 OOHOCY KaMATa 304 2.146
4. OcTanu NpHAREH 305 5467.374
11 Oaauen rOTOBHHE 13 NOCAOBHHX AKTHBHOCTN (307 10 312) 306 5.831 162.477
I. Ommmen No OCHOBY KYTMOBMHE YIarama 307 4.000 161.780
2, Opinel N0 OCHOBY HAKHANA APYLITEY 38 YNPaRbalke 308 1.389 48
3. OmAuBH Mo OCHOBY TPOLUIKOEA KYNOBHHE W NPOAaje XapTHja o BpeaHocTH 309 166 632
4, OpnueM Mo OCHOBY PACXO0a KAMAaTa 310
5, OnnMe No OCHOBY TPOLWKOBA KACTOAH Danke in 71 17
6, OcTany oLIHEH 312 205
111 Hero npuansi roTOBIHE 113 NOCA0BHHX AKTHRBHOCTI (301-306) 313 5.463.689
1V Hero opansin roToRHHE NOCAOBHIK AKTHBIOCTH (306 - 301) 34 144,586
. HOBYAHH TOKOBH 13 AKTHBEHOCTH @HHAHCHPAH:A
I Mpuinesn roTosiHe i3 AKTHBHOCTI QUHAHCHPALA (316 10 318) ils 5.183 146.869
| MpHAHEK 1Mo OCHOBY NPOIAje HHBECTHIIHOHHX JEAHHHLA 316 5.183 146.869
2. TMpunuey No OCHOBY 300Y AHBAHA 317
3. OcTalii NpHIHBH 318 T
11 Opansn roToBHHE N3 AKTHEHOCTH iHancHpamsa (320 a0 322) il 5.495.657 1.953
1. OLIHBH N0 OCHOBY OTKYTIA HHBECTHIIHOHMX jelMHHuA 320 7.631 1.953
2. QUUIHEH N0 OCHOBY PailyKHRAHA aa
3, Ocranu oIHBH 322 5.488.026 :
111 Heto npHAHBH FOTOBIHE W3 AKTHBHOCTH QlHAHCHPAILA(315-319) k) 144.916
IV Hero 0a0ss roToOBHHE B3 AKTHBHOCTH (UHANCHPAILA (319 315) M 5.490.474
B. HETO NPUJIMBH MNOTOBHHE (312 +323 - 314 - 324) 325 330
I'. HETO OJLJIHBH TOTOBHUHE (314 + 324 - 313-323) 36 26.785
JL. TOTOBHHA HA MMOYETKY NMEPHOLA 327 38.229
B. MO3UTHBHE KYPCHE PA3JIMKE 10 OCHOBY [IPEPAUYHA FTOTOBHHE | 328
E. HEFATHBHE KYPCHE PAIHKE 110 OCHOBY MPEPAYYHA T'OTOBHHE | 329
K. TOTOBHHA HA KPAJY IEPHO/LA (325 - 326 4 327 + 328 - 329) a0 11.444 330

Y beorpaay,
Jaua 19.08.2009.

JIsue onroBOPHO 33 CACTAB/LAME HIBCLLL

NI E T e
,\_;,Ph L

s
TProwe
£

L%,

KOMARHK e
A.D. BEQGHAD

KOMCK I JACTYIHHE APYIITEA

passbaie dommoM

PR Sl




Hazne donga: KomBank INFOND
Perucrapcks Gpoj donma: 5/0-44-3211/3-08

Ha3sue apywtea 3a ynpapmamke donaom: KomBank INVEST ad.

Marwunn Gpoj apywiTea 3a ynpae/bate dougom: 20379758
[THE npywTea 3a ynpae/batbe onnom: 105428701

Odapazan 4
M3BEUITAJ O MTPOMEHAMA HA HETO HMOBHHH
OTBOPEHOI HHBECTHIHOHOI' ®OHJIA
3a nepuoa o 01.01. x0 30.06.2009. rogune
(v xuvadava dukapa)
Hozuuuja AOI | Hanomena | Texyha roanna n?if::;"“
1 2 3 4 5
1. Heto nMoBINA HA NOMETKY HEPHOIA 401 §7.435 0
2. lNopehama no ocHOBY peann3oeanHx AobHTAKS 402 7.730 1.744
3. lMosehaa no OCHOBY HEPEANHIOBAHMK n0DHTAKA 403 35.467 4.571
4. Tosehaisa No OCHOBY KyMYHPAHUX HEPEATHIOBAHNX 04
nofutaka oo XoB pacnonomuprx 3a nponajy
5, Mosehana no ocHOBY NPoLaje HHBECTHLIMONHUN jeAHHHULA 405 5.129 146,543
6. Yeynua noseliama HeTo nMoBiHe (402 10 405) 4046 48.326 152.858
7. CMamersa no OCHOBY peanyiosannx ryburaxa 407 4.121 1.183
8. CMamelba No OCHOBY HepeanuIosanux ryGHTaKa 408 33.231 4.786
9. Cyaierba 10 OCHOBY KYMY/THPAHHX HEPEANHI0BaHNX o9
ryGuTaka on XoB pacnionosHBMX 3a npoaa)y

10, Crameiba No OCHOBY OTKY A HHBCCTHUHOHHX JeAHHHLE 410 7.634 1.973
11, ¥kynua cMametsa HeTo HMoBIIe (407 no410) 411 44.986 T7.942
12, Hero nMoBiHA HA KPAjY nepuoaa (401 + 406 -411) 412 90.775 144.916

Y bBeorpany, JInte QIroBOpHO 33 CACTABJLAME HIBCLIT

Jlana 19.08.2009. %w ((‘

HCKM JACTYNHHK APYIITE



Haaue donna: KomBank INFOND
Perucrapckn 6poj donaa: 5/0-44-3211/3-08
Hasue apyurrea 3a ynparsame gonzom: KomBank INVEST a.d.
Maruuns Gpoj apywTea 3a ynpabate gongom: 20379758
[TMB npyurrea sa ynpasbatse dowgom: 105428701
Odpazan §

M3BEIITAJ O CTAIBY H MIPOMEHAMA HHBECTHIIHMOHUMX JEJJTHHHUIIA H
OHHAHCHJCKHUM MOKA3ATE/LUMA OTBOPEHOT MHBECTHIHHOHOT'®OHJIA
3a nepuoj oa 01.01. g0 30.06.2009. roaune

iy xtesadasa dunapa)

IMosnumja nvoBmie AN Tan TpeTsn/
roanpa roguna
1 2 3 4

I Mipomene y Gpojy MUBECTHUNOHNX je/ANHIULA

1. Bpoj HHBECTHUMOHHX JENHHHIEA HA MOMETKY NepHoaa 501 121.314,3400

2. Bpoj npofaTHX HHBECTHUHOHHK JEAHHHLA 502 7.222,7109 146.537,6370

3. Bpoj OTKYIUBEHHX HHBECTHLIMOHHX je/IMHHLIA 503 10.965,0589 1.952,6190

4. Bpoj HHBECTHUMOHMK JEIHHHLIA HA Kpajy nepHota 504 117.571,9934 144.585.0180
Il BpeamocT HeTo WMOBHHE 10 HHBECTHUMOHO] jeanmunuw onaa

HA NOMETKY MepHoaa

1. Heto nmosuHa loHaa HA NOYETKY NEPHOLA 505 £7.435.291,90

2. BpeaHocT HHBECTHLHOHE JeAMHHIE HA MOYETRY Nepuoaa 5046 720,73335
111 Bpeanoct neto nMoBiHe GoHAA N0 HHBECTHIMOHO] jeannnuy

Ha Kpajy nepuoaa

1. Heto umosnsa donna Ha kpajy nepHoa 507 90.774.911,40| 144.915.903,63

2, BpeaHocT HHBCCTHUMOHE JeIHHHLE HA Kpajy nepHoaa 508 772,07938 1.002,28852
IV DuHancHjCRN NOKAZATE LN

1. Crona npHHOCA HAa NpocedHy HeTo HMosuuy (owaa (%) 509 6,87

2. OIHOC peanu3IoBaHHX NPHXOIR H NPOCEYHE HETO HMOBHHE (%0) 510 9,09

3. OoHoc peanusoBaHHX PACKOMA H NPOCEUHE HETO HMoBHHE (%0) 511 4.85

4. Onnoc ucnnahieHor H3HOCA HHBECTHTOPHMA ¥ TOKY NEpHOMA H

512 8,98
npocetine Heto nmoBnne dona (%)

HCEH 3ACTYITHHE JApYIITES

Y Beorpany, Jlnue oAroBOpPHO 33 CACTAB/BARE HIBEINTA]A panLame GoHIoM |
HNana 19.08.2009, == ) -
oy ) C e
ﬂﬂ‘"ﬂ."f"f:

1) Bpoj HEBECTHUMONIK JENHILA C& HE HeKasyje ¥ Xubamama, seh ¥ uenom Gpaojy
2)  BpeanocT MEBECTHUMONE JENHIMIE C& HE HeKasYje ¥ Xibanasa, seh y 1mynom i3




Hazus donna; KomBank INFOND
Perucrapex Gpoj downa: 5/0-44-3211/3-08
Hasie apywTea 3a ynpasmame gongom: KomBank INVEST a.d.

Mariuun Gpoj ApywTea 3a yripasibame donmos: 20379758
[MHE apywTea 3a ynpasbatke onaom: 105428701

HU3BEUITAJ O CTPYKTYPH HMOBHHE
OTBOPEHOT HHBECTHIIHOHOTI ®OH/IA ITO BPCTAMA
pa pan 30.06.2009. roanne

(¥ xtbadasa dunapal

YEyIHA BPeAHOCT Ha

¥Yuewhe y BpeaHocTi

i AQH [AH HIBEIITABAILA numosue douaa (%)
1 2 3 4

1 ¥aarama (onga (602 1o 606) 601 79.166 87,46

1. Axumie 602 51.057 55,97

2. OGseanmue 603

3. OcTane xapTHje O BPEAHOCTH 604 14.905 16,34

4, Jeno3ury 605 7.000 7,68

5. Ocrana ynaramna 606 6.204 6,80
I Morpamnpana 607 616 0,67
11 FoToBuHa G608 11.444 12.54
IV YKYIHO (601 + 607 + 608) 600 091.226 100,00

¥ Beorpany,

Jana 19.08.2009.

W 3ACTYITHHE APYLITES
Bibatke oHIoM

oA C

Oapazay 6



Hasue donna: KomBank INFOND

Perucraperu Gpoj donna: 5/0-44-3211/3-08

Hazue apywiTea 3a ynpassame gonzom: KomBank INVEST a.d.
Matnann Gpaj APYIWTES 33 yNpaskaike QOHIOM: 20379758

[MHE npywTea 3a ynpaekate donaom: 105428701

N3BEIITAJ O CTPYKTYPH VJIATAIbA OTBOPEHOI' HHBECTHLIHOHOT ®OHJA

Odpazan 7

na nan 30.06.2009. ronnne
(DAKLIHJE fy xwbadasa dunapal
Yiynua uabasua YEyNHA BPeIHOCT Ha THERIREY
Omnme =i = = | BpeanoCcTi HMOBHHE
E BpeAHOCT = AAaH HIBEIITABAA g donna (%)
I 2 3 4
I Axumje gomahnx w3agapasana (pewnn Gpoj | +2) 701 37.359| 708 40.807| 715 44,73
1. Akumje Danaka 702 709 716
2. AKLMje OPYTHX NPABHHX JTHLA T03 37.359| 70 40.807| 717 44,73
11 Akunje cTpanux WIIABATAUA (peam Gpoj | +2) 704 13.646| T 12,371 718 13,57
1. Axumje Ganaxa 705 Tz 719
2, Axumje Opyrux npagHux aMua T06 13.646 | 713 12.371| 720 13,57
111 Yiynua yrarama ¥ akumje (pewn Gpoj 1+ 11) 767 51.005| 714 53.178| 72 58,30
(2) OGBE3HHIIE (v xwwadama dusapa)l
Onmne & ¥xynua wabasna e Yrynua Bpeanoct na & Bpm:::::l:ll::i ——
3 BEpeIHOCT 3 NAH HIBCIITABAILA E._ bomna (%)
I 2 3 4
1 Obpesnnue gomalinx H3aaBagaua (pean Gpoj | o 6) T2 735 T48
1. Ofseannue Haponne Ganke Cpbuje 723 136 749
2, O6eeznnue PenyGnnke Cpbuje 724 737 750
3. OGee3HHUE jeIMHMLA TEPUTOPHJANHE AYTOHOMK]E H MIOKAIHE CAMOYTIPaBE 2 ik i
ofBeIHHLIe OPYTHX MPABHHX NHUA WIJATE Y3 rapaduM)y Penybmike Cphuje
4. Obeeannue Dapaka 726 7349 752
5. Xunorexkapie obpesHmue 727 740 753
G. O0pe3InyLIE IPYIHX MPABHHX JTHLA T8 741 754




11 OGBe3nnue cCTPAHNK HITABAAALA (peain Gpo) | aod ) 129 42 (e
1. O6eznnue MeljyHAPOAHHX (HHAHCH]CKHX WHCTHTYLIM]A 730 743 756
2. OBBEIHHLE CTPAHHX APHKABA W LEHTPANHUX Danaka 73l T44 757
3. Ofeeznmuue ctpannx Danaka 7i2 745 758
4, OGBeIHHLE APYTHX CTPAHHX NPABHHX THUA 733 T46 759
111 ¥xynua yaarama ¥ o0sesHuie (peumn Gpo 1+ 11) 734 TaT 760
{(3) APYTE XAPTHJE OJI BPEJHOCTH v xuvadava dunapa)
¥uewbhe y
i . Yrynua nabasua = ¥Kynua speanocT na = | Bpeanocrst umonuue
S BpEIHOCT S NAH MIBCIITABALA S bona (%)
1 2 3 4

| ,.[t],;:i:“eﬁ::ﬂr:g: ;.‘-ﬂ gpeanocTn gomahnx wigsataoa 761 14301 | 774 1905 | 787 16,34
1. lenoanThe noTepae 762 775 T8E

2. TpezopckH 3anucH 763 14391 | 776 14905| 789 16,34
3. BnarajHHuKH 3anucH T4 T 790
4. KoMepimjanuu 3anucH 765 178 791
5. Ocrane xapTHje 0j BPeIHOCTH Téh 779 792
II{,}IE{:E pf:ﬂ:-[ﬁ 01 BPEAHOCTH CTPANNY H3NABAIALA 767 780 793
1. denoznTHe noTepae 768 T8l T4
2. Tpezopckn 3anucH 769 782 795
3. BnarajHHuKH 3anHcH 770 783 796
4. KomepumjauHu 3anuch 771 784 797
5. OcTane xapTHje of BPEIHOCTH Firs. 785 798

11l ¥kynua yaarama ¥ Apyre XapThje o4 BpeaHocTH 13 wa3on | 76 iweas] %60 1634

{peann Gpoy 1+ 11}




(4) AIENO3UTH v xuwadava dunapa)
Oniic = ¥iynua uabapna - ¥YRynHa BpeaHOCT Ha - Yuewhe y speanocTn
o BPEIHOCT ] IAH HIBCIITABAA =& | wmosune donaa (%)
1 s 2 = 3 e 4
I Jenosuru koa aomahnx Gamara (peann Gpoj | +2) 800 7.000 [ 807 7000 814 T.68
l. KpatkopousH AenosuTu &0l T.000 | 808 7.000( RIS 768
2. Jyropoudu Oeno3HTH 802 B09 16
11 Jenosurn ko4 cTpannx Danaka (pewm Gpoj | +2) 803 810 817
1. KpaTkopousn aenosurmi 804 311 818
2. Nyropouny 1eno3uTy 803 812 819
I ¥xynua yaarama y genosute (peum opojl+11) 206 £13 £20 768
{5) OCTAJIA YJIIATAlBA {v xuvadama dunapa)
Onme i ¥rynua nabasna o Yrynua Bpennoct Ha o ¥Yuewlhe y speanoctn
3 BpeIHOCT 3 MAH HIBCIITABAA 9-., nmosnne thonaa (Vo)
I 2 3 4
I ¥aarama ¥ 3eMBH (pemim Gpoj | +2+.) 821 1960 | 824 4135 827 4,53
|. MupecTHuMOHE jenuHHLLE 3.960 4.135 4,53
2.
Il ¥aaramwa ¥ HHOCTPAHCTRY (peann 6poj | +2+.) 822 £25 g28
L.
2
111 ¥Yiynua ocrana yaarama (peum poj | + 1) 823 3960 | 526 4.135| 829 4,53
-
Y beorpany, JInue 0AroBOpHO 33 CACTARLANLE memmj_a»’fl\, H 3ACTYMHHK OpYLITEA
9.08.2009 / /$5 !
Hawa 19.08.2009. %QL}LIC ;F_:}‘,J‘ i
o 1‘;:‘ \ :
N2




Oapazay §
Hasus donaa: KomBank INFOND
Perucraperu Gpoj donna: 5/0-44-3211/3-08
Hazus apyirrea 3a ynpasmsare dornnom: KomBank INVEST a.d.
Matuunu Gpoj apyiuTea 3a ynpasbase donmom: 20379758
[MHE apyiuTea 3a ynpaeiame donnom: 105428701
W3BEILITAJ O PEAJTM30BAHUM JOBHIIMMA (I'YBHIIHMA) OTBOPEHOT MHHBECTHIHHOHOI' ®OH/IA
3a nepuoa oa 01.01. g0 30.06.2009. roaune

{y xwwadana dunapa)

Yiyuua nabasuna/ Yiynua Peanniorann
Bpcra xaprije o1 BpeanocTH = KiLNTOBOICTRCH = npogajia = aoburar
S BpeanoeT 2 BpeANOCT < {rybnTaK)
2 3 4 (3-2)
A. AKIIMJE (pemmn Gpoj 1+ 11) ]| 101316 | 921 104520 | 941 3204
1 Axnuje aomahnx wipasanana (peanw Gpaj 1+ 2) 902 41541 | 922 43736 | 942 2.195
1. Axumjc Danaka %03 923 943
2, AKumje Apyrix NpasiHx inn Q04 41,541 | 924 43.736 | 944 2.195
1l Axunje crpannx wytasasana (peinn Gpoj 1+ 2) Q05 $9.775 | 925 60.784 | 945 1.009
1. Axumje Ganaka 906 926 246
2. Aximje OCTANHX NPABHHN JIHIA 07 59775 | 927 60.784 | 947 1.009
E. OBBETHHIE U APYTE IYRKHHUYKE XAPTHJIE OJ1 BPEJHOCTH (pet Gpoj 1+11) | 908 24.434 | 928 24.594 | 548 160
| Dﬂn:_‘suuue I APYIE AVEIIAKS XapTije oa speanocti aomahnx wigasanana (peiim 509 24.434 | 929 24594 | 949 160
Gpaj 1 do 6)
1. O6pesimie W Apyre AywnHuke xaprije o speanoctn Hapoane Ganxe Cpluje 210 930 950
2. OGpesmue 1 Apyre Aysuuake xaprije oi spennocrn PenyGmaxe Cphnje a1l 17.567 | 931 17.724 | 951 157
3. OB Be3HNIE W APYTE Ty#HHMKS XAPTHIE 071 BPCAHOCTH je/IMHHLA TCPHTOPHjATHE
AVTOHOMHIC H JIOKANNG CAMOYNPABE # YK NPABIIK JHIA HINATE Y3 rapani)y 912 6867 932 6,870 952 3
PenyGanke Cphuje
4, Xunoresaphe oDReINHIC 913 933 953
5. OGResHUE 1 APYTe TYRHHMKS XapTaje 0 Bpeinocty Gaiaka 914 934 954
6. OBBCaHIIE W APYIE IYHITHIKE XApTHIE 01 BPSANOCTH DCTAHMX NPRBHEX NS 915 935 955
I {)ﬁnFllrllue HAPYTE AYHHIYGKE XapTHje 01 BPeInocTi CTPaniny naasaiaua (peimm 916 936 956
Gpoj 1 do 3)
1. Uﬁ{@"”‘m.il APYIE YIRS XAPTHJE 00 BPeanocT Mehy maposns druancHjerns 917 917 957
MHETHTYLIHjA




= E = = S =8 z
TR ¢ 2x53 gx5E =f:7%
ESE s 2 E% | cEx= EcEE
Bpera xapruje o1 Bpeanocti = g = E.. = 4 = =3 EE = 2 rg & EEZE
3| g5 |g| £ || i882 (2| £35%8 |2 |~3sE
<| 23z |[*| £ |*| E=ct S=E8 g~
£= B e = T=E S
I 2 i 4 5 6 (4+35)
6. DORCIHULE W IPYTe DYEHHYES XAPTHIC O BPCAROCTI OCTATHX 1015 1035 1055 1075 1095
TPABIHY LA
11 OGsemmue n Apyre aysnuiKe XapTHje 01 BPEANOCTI CTPARNX 1016 1036 1056 1076 109
wraasanaua (peian 6poj 1 no 3)
L. ﬂﬁﬂmumlm W JIPYTE Iy RHHYKS xaprije o1 speaHocTh Meljynapotiux o7 1037 1057 7077 1097
(hHHAHCH]CKHY MICTHTY 1M}
2. OOBEIHHLE W IPYTE IYARIHUKS XAPTije 0 BPEIHOCTH CTPRHAN 1018 1038 1058 7078 1098
ApoaBa W HeHTpanimx Ganaka
3. OGpesunie o APYTe Ay AHHHKE XAPTH]E 071 BPEAHOCTH CTPAHHX 1019 1039 1059 1079 1099
Gamaka W OCTANHX NPARHIX THIA
B. VEYITHO HEPEATH3OBAHH JTOBHTAK (I'YEUTAK) HA
1020 : 1040 31 2, 1080 1100 2!
XAPTHJAMA O/ BPEAHOCTH (A + B) 25108 it e i L) s
i LITBA
Y Beorpaay, JInue oAroBopHO 32 CACTARLAILE HIBCLITAJA ARty (DN .

pasjeamke doniom

DA e b

lana 19.08.2009, &
" howd
]

Hanomene: ¥ xononaiaa Hepeansonani 200wrak (ryDHTaK), nerammaie BPEINOCTH C& HCKATY]Y ¥ 3arpamm



Oapazan 9
Hasue donaa: KomBank INFOND
Permcrapcku Gpoj donma: 5/0-44-3211/3-08
Hasue apyiuTsa 3a ynparare ongom: KomBank INVEST ad.
Maruunn Gpoj apywTea 3a ynpasbae dongon: 20379758
[MTHE apyurrea 3a ynpaebatbe dosaom: 105428701

M3BENITAJ O HEPEAJIM30BAHNM JJOBHLIMMA (TYEHMIIMMA) OTBOPEHOI' HHBECTHIIHOHOI" ®OHJIA
3a nepuoa oa 01.01. go 30.06.2009.roanune

(v xueasgchitntad dtinapa)l
< EE g E v 3 Z 3,5 2 E =
Bpera xapTuje o1 BpeanocTy _E_. "'E % § E E E E % é E E E E :E: E E :E» E % %‘
I 2 3 4 5 6 (445)
A AKITHJE (peamm Gpoj 1+ 11} 1001 55106 | 1021 57.313| 1041 2,191 1061 (113) | 1081 2078
1 Axunje gosahnx wsgasanana (peasn 6poj 1+ 2) 1002 41.318 | 1022 44.770 | 1042 3.506 | 1062 1082 3.452
1. Akumje Ganara 1003 0| 1023 0| 1043 0| 1063 1083
2. AKUMjE APYIHX TTPABIHHK IS 1004 41,318 | 1024 44,770 | 1044 2191 | 1064 1084 2.191
11 Axunje evpannx wsaasanaua (peann Gpoj 1 +2) 1003 13.788 | 1025 12.371 | 1045 1.315] 1065 1083 1.315
1. Akuuje banaka 1006 1026 146 1066 1086
2, AKIH]E OCTAIMX NPaBHIX THIRK 1007 13.788 | 1027 12.371 | 4047 1.315] 1067 (113) ] 1087 (113)
k. [;3;551:::)“[‘1':'[:[“{ il::;rg. p{}]TTi:P YKE XAPTHIE O] 1008 1078 1048 1068 1088
I OGmennue u apyre aysumise xaprije oa gpeanocti aovaking 1609 1029 1049 1069 1089
uzaasaiaua (peany Gpoj 1 do 6)
1. Gﬁm:'ﬂmu:: H APYTE iy HHIMKe xapruje o speanocTy Hapoane 1010 1030 1050 1070 1000
fanke Cpluje
2 EEEE:HM W APYTe IVEHHMES XapTHje o4 speanoctr PenyGanke 1a11 1031 1051 1071 1091
3. OGuesnnue i Ipyre JysHiKe KAPTHIE 01 BPCIHOCTH JeAMIMLIE
TEPUTOPH]ATIE AYTOHOMHIC W JIDKLIHE CAMOYTIPARE M APYIuX 1012 1032 1052 1072 1052
npassx A witare ya rapanjy Penybnuxe Cponje
4. Xunoterapie obpesnnne 1013 1033 1053 1073 1093
3. ODBEIHHIE K APYIe OYVRITHYKS XapTHje o BpeanocTy Ganaka 1on4 1034 1054 1074 1094




¥rynua nabarnal Yrynua Peamzorann
Bpera xsapruje o BpeaiocTi =] KILHTOBOACTRCHA = npojua = AoGwTaK
% EPCAROCT ?: BPEAROCT 3 (rviinraK)
| 2 3 4(3-2)
2. OGResHMUe W APYTe LY HHHHKE XAPTH]E O BPCANOCTH CTPAHHY APHKaBa W ISHTPaiiix 918 918 958
Danaxa
3, OBBEIHALE 1 APYTE TYRHHYKE XapTHIC 0JI BPCAHOCTH CTPAHHX DanaKa o OCTANNY 919 919 950
TPABHHX M1
B. VEYITHO PEAJTHIOBAHHN JTOBHTAK (TYBHTAK) HA XAPTHJAMA OJ1
BPEJTHOCTH (A + ) 920 125,750 | %40 129.114 | %60 3364
¥ Beorpany, Jhiiie oAroBOpHO 34 CACTABbAE HIBEWITA]A

y:
Jlana 19.08.2009. %Quj o

Hanomene:
1)Y konounn Pewvinzosans 1o0uTax (ryGHTaK) HCraTHBIG BPCIHOCTH CC HCKA3Y]y ¥ 3arpain




KomBank InFond
Napomene uz finansifske izvedtaje

Otvoreni investicioni fond
KomBank InFond

Napomene uz finansijske izveitaje

Beograd, 19. avgust 2009. godine



KomBank InFond
Napomene uz finansijske izvedtgfe

Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja Drustvo
za upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo).

Druitvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane
Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o
privrednim drudtvima i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu
Redenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim
fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Resenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivadu Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog uéed¢a u DruStvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stife
100% ucesta u kapitalu Drustva.,

Osnivanje Drudtva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara
2008. godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko
drudtvo &iji je jedini osnivaé Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i
za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Matiéni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701, Kastodi banka sa
kojom Drudtvo ima zakljuden ugovor je Erste bank a.d. Novi Sad

Organi Drustva su Upravni odbor i Skupstina Drustva. Uprayni odbor ima 7 lanova, koje bira
Skupitina Druitva i ¢ine ga predsednik Upravnog odbora Jelena Durovi¢ i ¢lanovi Upravnog
odbora Konstantin Ognjanovié, Bojan Kordi¢, Draganka Mihajlovi¢, Miroslav Todorovic,
Danilo Vuksanovi¢ i Tanja Nedeljkovié. Direktor Drustva je Danilo Vuksanovié,

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala Redenje
br. 5/0-34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim
se Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KomBank
INFOND*. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije Resenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno
vreme. Fond nije pravno lice i prema vazec¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta
poreskih obaveza.



KomBank InFond
Napomene uz finansijske izvestafe

Fond za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno
povecanje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i
drugih vrsta prihoda, uz preuzimanje umerenog rizika.

Portfolio menadZer Drudtva je Maja Martinovié, koja upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadZera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiste hartija od vrednosti.
Maja Martinovié¢ je diplomirala na Elektrotehnickom fakultetu Beogradskog univerziteta,
magistrirala je Aktuarstvo na Ekonomskom fakultetu u Beogradu, a poslove portfolio
menadZera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-5903/2-07 izdate od strane Komisije za hartije
od vrednosti 24. jula 2007. godine.

Ovla$¢eni interni revizor Drustva je Gordana Pantin, koja je stekla zvanje ovlaséenog revizora
na osnovu Re$enja Saveznog ministarsva finansija br. 5/1-05-1304/2000 od 29. decembra 2000.
godine.

Kastodi banka

Novéani ratun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drudtvo ima zakljufen ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Erste bank a.d. Novi Sad, sa
sedistem u ulici Bulevar oslobodenja broj 5, Novi Sad, koja je dobila saglasnost za obaljanje
delatnosti kastodi usluga Redenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/1-11-1920/ Broj
ratuna na kojem se vodi imovina Fonda: 340-13000249-70.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

o Otvara i vodi radune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za ratun ¢lanova Fonda (zbirni
kastodi radun);

e Otvara novéani ratun Fonda, vri prikupljanje uplata investicionih jedinica, visi prenos
novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vr$i otkup investicionih jedinica;

s Obavestava druitvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e lzvriava naloge Drutva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i ovim Prospektom;

e Kontrolise i potvrduje obradunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione
Jjedinice;

Kontrolide obracun prinosa Fonda;
Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uotenim nepravilnostima u
poslovanju Druitva odmah nakon $to uofi takve nepravilnosti;

e Obaveitava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleZnim
organima prigovor protiv Druitva za upravljanje za Stetu nastalu nedinjenjem ili
neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Kastodi banka mozZe obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa
drugtvom za upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih
jedinica vréi u skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom
investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje
nema moguénosti investiranja posredstvom investicionih fondova.



KomBank InFond
Napomene uz finansijske izveitaje

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizicka i é:rravna lica, rezidenti i nerezidenti, na ije ime su registrovane
investicione jedinice Fonda. Clan Fonda se postaje zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeca prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
Clan Fonda ne moZe biti:

Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond:
Preduzeée za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za
Fond;

o Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moZe steéi vise od 10% udedéa u neto imovini Fonda. Ukoliko &lan Fonda izvrsi
uplatu koja prevazilazi navedeni limit, Drustvo ¢e izvrsiti povracaj sredstava na rafun ¢lana
Fonda.

Promena broju &lanova Fonda tokom perioda 01. januar — 30. jun 2009. godine je prikazana kao
Sto sledi:

01.01.- 01.01.-
Broj élanova 30.06.2009. 30.06.2008
Broj ¢lanova na pocetku perioda 377 407
Broj élanova koji su pristupili Fondu 3 10
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda 23 5
Ukupno 357 412

Naéin i izvori prikupljanja sredstava

Otvoreni investicioni fond KomBank INFOND, kao fond rasta imovine, namenjen je svim
fizickim i pravnim, domaéim i stranim licima, koji Zele da investiraju na duZi vremenski period
u veéi broj kvalitetnih domaéih i stranih hartija od vrednosti, prvenstveno akcija, sa ciljem
ostvarenja visoke stope prinosa, odnosno onim investitorima koji Zele da diversifikuju strukturu
svojih portfolija hartija od vrednosti kako bi poveéali prinos u odnosu na prinos drugih vrsta
investicionih fondova.

Clan Fonda se postaje potpisivanjem ugovora o pristupanju, kojim se regulisu medusobna prava
i obaveze ugovornih strana. Sastavni deo ugovora o pristupanju je i izjava ¢lana fonda kojom se
potvrduje da je klijent upoznat sa pravilima poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana
sredstava u fond kome Zeli pristupiti, kao i izjava da klijent ispunjava uslove za pristupanje
fondu u skladu sa Elanom 5 Pravilnika o investicionim fondovima, odnosno da ¢lan (neposredno
ili posredno) nije povezano lice sa Drustvom za upravljanje, odnosno nije banka koja obavlja
kastodi poslove za Fond, preduzeée za reviziju i revizor koje za Fond obavlja poslove revizije
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finsijskih izvestaja, odnosno da nije drugi investicioni fodnd kojim upravlja Drustvo. Klijent
stice status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle sklapanja ugovora o pristupanju fondu i
potpisivanja pomenutih izjava, sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti isklju¢ivo novEanom uplatom na raéun Fonda broj
340-13000249-70 otvorenog kod Erste Bank a.d. Novi Sad uz poziv na broj ugovora o
pristupanju. Ukoliko uplata nije dovoljan za kupovinu cele investicione jedinice, na
individualnom raéunu &lana Fonda se evidentira deo investicione jedinice.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene, koja se utvrduje
narednog radnog dana od dana priliva sredstava na ratun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate,
uveéane za naknadu ukoliko je Drudtvo naplaéuje u skladu sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi
Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune Fonda. Nakon
izvriene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini
investicionih jedinica i obratun na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o
kupovini investicionih jedinica sardrzi:

Iznos ukupno uplaéenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na raéun Fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate
izvriene iz inostranstva;

Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

Broj steCenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom ra¢unu &lana.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr3i se narednog dana od
dana priliva sredstava na raéun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom ra¢unu fonda se evidentira na dan
konverzije (dan T+1) .

Obra¢un deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vr$i se po srednjem kursu NBS na dan
priliva na raéun fonda.

U sluéaju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva se tretiraju
kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obradun vrednosti neto imovine fonda, Ukoliko Drustvo
identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredsva ¢e biti rasporedena na individualni racun
&lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. Drustvo ¢e na svojoj internet
strani objavljivati informacije vezane za neidentifikovanu uplatu.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definise nain ulaganje sredstava, strategije
upravljanje i kontrola portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog
cilja. Drustvo se u potpunosti pridrava investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u
Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi i operativno
sprovodi portfolio menadzer Maja Martinovi¢. Investicioni odbor, koga Cine Jelena Durovig,
predsednik investicionog odbora, Maja Martinovi¢ - portfolio menadzer, Danilo Vuksanovi¢ -
direktor Drudtva, Konstantin Ognjanovi¢ - zamenik direktora Drustva i Bojan Kordic, daje
misljenje na ulaganje imovine Fonda a koje ne obavezuje portfolio menadZera u postupanju.

Investicione odluke se donose na osnovu kvantitativne i kvalitativne analize trzista Kapitala,
saglasno sa nadelima za ulaganje imovine Fonda i u skladu sa strategijom koju definiste
Investicioni odbor.Prilikom donogenja investicionih odluka o investiranju sredstava Fonda,
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portfolio menadzer je duzan da vodi ra¢una da su investicione odluke zasnovane na adekvatnim
analizama i da se imovina Fonda blagovremeno investira, pod najboljim moguéim uslovima i u
najboljen interesu ¢lanova Fonda.

Sednicama Investicionog odbora prisustvuje interni kontrolor, koji kontrolise usaglaSenost
investicionih odluka sa zakonom, podzakonskim aktima i internim aktima Drustva.

Prilikom investiranja imovine Fonda na inostrana trzista kapitala DruStvo moze, prema potrebi,
angazovati strane savetnike.

Primarni investicioni cilj Druitva se sastoji u tome da svojom profesionalnoSéu omoguci
¢lanovima Fonda da uz preuzimanje umerenog rizika ostvare visoke stope prinosa na sredstva
ulozena na duZi vremenski period.

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definife nadin ulaganja sredstava, strategija
upravljanja i kontrola portfolia investicionog fonda u cilju postizanja definisanog indvesticionog
cijlja

Investiciona politika sprovodi se primenom osnovnih nadela investiranja u hartije od vrednosti a
to su:

e Nacelo sigurnosti,
e Nacelo diversifikacije i
e Nacelo likvidnosti.

Primenom investicione politike omoguéava se optimalna alokacija sredstava po vrstama i
koli¢ini hartija od vrednosti u cilju postizanja visiokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih
rizika.

Imovina Fonda se ulaze u skladu sa ogranitenjima ulaganja predvidenih Zakonom o
investicionim fondima i podzakonskim aktima, kao i u skladu sa Prospektom Fonda.

U skladu sa Prospektom, Fond minimum 75% svoje imovine ulaze u vlasnitke hartije od
vrednosti koje izdaju:

o Akcionarska drudtva sa srediitem u Republici Srbiji, kojma se trguje na organizovanom
trzistu u Republici Srbije;
Strana akcionarska drudtva, kojima se trguje na organizovanom trZistu u Republici Srbiji;
Akcionarska drugtva sa sedidtem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojim ase trguje na organizovanom trzistu u tim zemljama.

Imovina Fonda se mozZe ulagati u:

e Duznitke hartije od vrednosti koje izdaju:

- Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojima se ureduje organizacija i
nadleZnosti Narodne banke Srbije;

- Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici
Srbiji i druga pravna lica uz garanciju Republike Srbije, u skladu sa zakonom kojim se
ureduje javni dug;

- Drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave i lokalne samouprave tih drzava,
kojima se trguje na organizovanom trzistu u tim zemljama;
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e Hartije od vrednosti koje izdaju:

- Pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trZistu u
Republici;

- Pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji ukoliko je prospektom propisano ukljucenje
tih hartija na organizovano trZiste odmah po okonCanju postupaka inicijalne ili
sekundarne javne ponude;

- Strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom trZistu u Republici Srbiji:

- Pravna lica sa sedistem u drzavama Clanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama;

- Pravna lica sa sedistem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, ukoliko je prospektom propisano ukljuéenje tih hartija na listing odmah po
okonéanju postupaka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

¢ Akcije investicionih fonndova:
- Zatvorenih fondova sa seditem u Republici Srbiji;
- Investicionih fondova sa sedi$tem u drzavama &lanicama EU, odnosno OECD-a,
ukoliko se njihovim akcijama trguje na organizovanom trzistu;

o Depozitne potvrde koje izdaju ovlaiéene banke sa sesdiftem u Republici Srbiji ili u

drzavama élanicama EU, odnosno OECD-a na osnovu deponovanih:

- Dugnickih hartija od vrednosti koje izdaju drzave &lanice EU, OECD-a, odnosno
susedne drzave, kojima se trguje na organizovanim trZiStima u im zemljama;

- Hartija od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije;

- Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u drzavama Elanicama EU,
OECD-a, odnosno susedne drZave, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim
zemljama;

o Hipotekame obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije:

s Novéane depozite u bankama sa sediStem:
- U Republici Srbiji, osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje
banaka i drugih finansijskih organizacija;
U bankama u drzavama &lanicama EU, odnosno OECD-a;

e Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu:
- U Republici Srbiji
- U drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;
Ulaganje u finansijske derivate je dozvoljeno isklju¢ivo radi smanjenja investicionog rizika
i samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskih derivata
mogu proisteci.

Imovina Fonda ulafe se u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom i
podzakonskim aktima. Shodno tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca
ogranicenja:

e U inostranstvu se mo¥e ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno
trguje na organizovanom trZidtu u drzavama &lanovima EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenih sredstava mora biti investirano u hartije od
vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim drzavama. Navedeno ogranicenje se
primenjuje i na ulaganja imovine Fonda u derivate kojima se trguje na organizovanom
trzidtu u drzavama EU, odnosno OECD-a i to iskljuéivo radi smanjenja investicionog rizika
imovine Fonda;
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e U hartije od vrednosti, odnosno finansijse derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica, se ne
moZe ulagati vise od 10% imovine Fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moZe ste¢i
vise od 20% vlasni¢kog uéedéa, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

e U novéane depozite u jednoj banci ili ukupno u nov&ane depozite u dve ili viSe banaka koje
su povezana lica se ne moze ulagati vie od 20% imovine Fonda, s tim da se navedeno
ograni¢enje ne odnosi na novéane depozite kod kastodi banke;

o U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija, Narodna banka Srbije,
odnosno drugo pravno lice uz garanciju Republike Srbije, ne moZe se ulagati vise od 25%
imovine Fonda;

e Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente
koje izdaje:
- Drustvo za upravljanje,
- Banka koja obavlja kastodi usluge za Fond,
- Brokersko-dilersko druitvo, odnosno ovlaiéena banka koja za Drudtvo i Fond obavlja
poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,
- Akcionar Drustva za upravljanje,
- Fond kojima pravlja isto Drustvo i
- Povezana lica sa prethodno navedenim licima.

e Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drudtva za upravljanje i imovine kastodi banke.
Imovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuéiti u likvidacionu ili steajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Dru$tvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Uslovi za poviaéenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status &lana Fonda u momentu kada proda tj. otkupi sve investicione jedinica
Fonda koje su u njegovom posedu. Clan Fonda moZe otkupiti sve ili deo investicionih jedinica
koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vrii se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, u kome &lan
navodi tatan broj investicionih jedinica koje Zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vaZi na dan podnoSenja zahteva za
otkup investicionih jedinica umanjena za naknadu za otkup koju Drustvo naplacuje u skladu sa
Prospektom fonda i Pravilnika o tarifi.

Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih
jedinica, izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski ra¢un ¢lana fonda.

Takode, Drustvo je duZno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica pogalje pisanu potvrdu élanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Datum podnoSenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podnoSenja zahteva za otkup;
Iznos naknade za otkup;

Broju otkupljneih investicionih jedinica:
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e Iznos uplaéenih sredstava na novéani racun lana Fonda i
e Broj investicionih jedinica na individualnom ratunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
optere¢enjima, s’ obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasnitva na investicionim jedinicana fonda, odnosno
kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica,
definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nadin oporezivanja &lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je Clan
domace ili strano, pravno ili fizi¢ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske
obaveze plaéanja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji
obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione
jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja iskljucivu obavezu Clana Fonda
kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji (Sluzbeni
glasnik RS br. 46/06), Zakonom o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS br.46/06 i
51/09), Pravilnikom o sadrZini i formi finansijskih izveStaja za investicione fondove (SluZzbeni
glasnik RS br. 08/09), Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u kontnom okviru za
investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS br. 08/09), Pravilnikom o investicionim fondovima
(Sluzbeni glasnik RS br, 15/09), Zakonom o poreskom postupku i poreskoj administraciji
(Sluzbeni glasnik RS, br. 80/02,84/02, 23/03, 70/03, 55/04, 61/05, 85/05, 62/06, 61/07 i 20/09),
Zakonom o porezu na dobit preduzeca (Sluzbeni glasnik RS, br.43/03 do 84/04), Zakonom o
porezu na dohodak gradana (Sluzbeni glasnik RS, br. 24/01, 80/02, 135/04, 62/06, 65/06, 10/07,
7/08, 7/09, 31/09 i 44/09), Zakonom o porezima na imovinu (Sluzbeni glasnik RS, br. 26/01,
42/02, 45/02, 80/02,135/04, 61/07 5/09), Zakonom o deviznom poslovanju- (Sluzbeni glasnik
RS, br. 62/06), Prospektom otvorenog investicionog fonda KomBank INFOND-a i drugim
pozitivnim pravnim i internim propisima.

Drugtvo vodi poslovne knjige Fonda u skladu sa zakonskim propisima vaze¢im u Republici
Srbiji, koji se generalno baziraju na Medunarodnim standardima finansijskog izveitavanja
(MSFI).

Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugagije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvaniénu izvedtajnu valutu u Republici Srbiji.
Pregled osnovnih radunovodstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda
za period od 01. januara do 30. juna 2009. godine su sledece:

8
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fa) Preracunavanje deviznili iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom triiStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa.

Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZzio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne Kursne razlike nastale po osnovu izvrienih plaéanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski prihodi/rashodi.

Zvaniéni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 30.06.2009.  31.12.2008.

EUR 93,4415 88,601

(b Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih
hartija od vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obratunavaju se na sredstva po
videnju i na orofena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obra¢unskoj osnovi. Obracun i
evidentiranje prihoda od kamate na orolene depozite, odnosno potrazivanja fonda po osnovu
kamata, vr§i se na dnevnom nivou, Obracun i evidentiranje prihoda od kamata na sredstva po
videnju vrii se na mesednom nivou,

) Prilrodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duZnickih
hartija od vrednosti i priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende..

fd)  Realizovani dobici i gubici na prodaji hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem
nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluéaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu
prodajne i knjigovodstvene cene.

Realihzovani gubici nastaju u slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena
od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu
prodajne i knjigovodstvene cene.
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(¢) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i
vrednuju po trzisnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trzisnom (fer) vrednosti. Odstupanja koja se
tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i
gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostarene uskladivanjem nize
knjigovodstvene sa visom fer vrednoScu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostarene uskladivanjem vise
knjigovodstvene sa nizom fer vrednoicu.

1) Naknada drustvu za upravijanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond placa drustvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada drustvu za upravljanje iznosi 3% godinje, a dnevna
visina naknade koju Fond plaéa iznosi 0,00821%. Osnovica za obrafun naknade za upravljanje
Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obrauna, umanjena za akumulirane obaveze
od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obratuna.
Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda,
nekretnina u vlasnistvu Fonda, novéanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih
novéanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda. Naknada s
obradunava dnevno a plaa mesegeno. Naknada drudtvu za upravljanje fondom predstavlja
trodak u momentu nastanka, bez obzira na vreme plaéanja. Naknada za upravljanje se naplacuje
iz imovine Fonda.

(z) Troskovi kupovine i prodaje hartifa od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova,
kao §to su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada
banei za saldiranje, kao i troSak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu
nastanka tj, trgovanja.

flt) Naknada kastodi banci

Trokovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge
trotkove iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obraunava dnevno, a placa
mesecno.

(i} Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troikove provizija za usluge domadeg i inostranog platnog prometa
poslovne banke koja vodi novéane ratune Fonda, troskove eksternog revizora i ostale poslovne
rashode

(i) Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuéuje gotovinu u blagajni, na tekuéem i deviznim
ratunima. Gotovinski ekvivalenti iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkorolna,

visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznaCajnog
uticaja rizika od promene vrednosti.
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(k) PotraZivanja po osnovu prodaje hartifa od vrednosti

PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potrazivanje za nesaldirane
hartije od vrednosti koje je Fond prodao, a &ije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na
datum prodaje. Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini
ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao
realizovani dobitak/gubitak od prodaje hartija od vrednosti.

fl) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drie do roka dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca predstavljaju hartije od vrednosti za koje
rukovodstvo Drustva ima nameru i moguénost da ih drzi do roka dospeca. Hartije od vrednosti
koje se drze do dospeéa se inicijalno vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno se vrednuju
po amortizacionoj vrednosti. Razlika u vrednosti se u bilansu uspeha priznaje kao prihod od
kamate.Imovina Fonda uloZena u drzavne zapise Republike Srbije je klasifikovana kao harije od
vrednosti koje se drze do dospeca.

(m)  Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilan uspeha predstavijaju
finansijske plasmane koji se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom
vremenskom periodu,

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom poetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja je data

za njih. Transakcioni troskovi se uklju¢uju u rashode perioda.

Nakon podetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
se vrednuju po trZisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu
uspeha Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

fn) Depoziti
Depoziti &ine slobodna sredstva deponovana kod banaka radi ostvarivanja prihoda.
Depoziti se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o

prenosu sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje dpozita vrii se po amortizoavnoj
vrednosti, a promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

o) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u
inostranstvu. Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrsi po
fer vrednosti.

() Obaveze prema drustvu za upravijanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze
za naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.
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Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obratunava u
procentu od 3% godisnje od vrednosti imovine Fonda. Obracun naknade se vrii dnevno na neto
vrednost imovine Fonda, dok se platanje naknade vrii meseéno.

Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinca predstavlja obavezu
Fonda prema Drustvu i evidentiraju se kod svake uplate i isplate. Ove naknade ne predstavlja
trodak Fonda, veé¢ obavezu za prenos sredstava i naplauju se od ¢lanova Fonda.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Drustvo naplacuje od
¢lanova Fonda pri svakoj kupovini investicionih jedinica. Naknada za kupovinu se obratunava
procentualno u odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplate izvriene od strane
¢lanova fonda. Procenti naknada za kupovinu investicionih jedinica dati su u sledecoj tabeli:

Iznos uplate u dinarima Naknada za kupovinu.
Do RSD 300 hiljada 2,5%
Od RSD 300 hiljada do RSD 500 hiljada 2,0%
Od RSD 500 hiljada do RSD 1.000 hiljada 1,5%
Od RSD 1.000 hiljada do RSD 5.000 hiljada 1,0%
Od RSD 5.000 hiljada do RSD 10.000 hiljada 0,5%
Preko RSD 10.000 hiljada Bez naknade

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju &lan Fonda placa Drustvu
prilikom svake prodaje investicionih jedinica. Naknada za prodaju se obracunava procentualno
u odnosu na vrednost investicionih jedinica koje se prodaju i zavisi od duZine perioda
investiranja. Rasponi naknada za otkup investicionih jedinica su dati u sledecoj tabeli

Period investiranja Naknada za otkup
Do 1 godine 1,0%
0Od 1 do 2 godine 0,5%
Preko 2 godine Bez naknade
fr) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke, kao i obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju
sa datumom trgovanja.

(s) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obradunski udeo u ukupnoj ineto imovini Fonda i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena poCetna vrednost investicione jedinice
otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu od RSD 1.000 na dan organizovanja Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obracunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem
neto trzigne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrZisna
vrednost imovine Fonda se obraéunava svakog radnog dana na osnovu trzisnih vrednosti hartija
od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZna, umanjena za obaveze i troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje

narednog radnog dana od dana priliva sredstava na ratun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate
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Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od
dana priliva sredstava na ratun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom radunu fonda se evidentira na dan
konverzije (dan T+1) .

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i
objavljivanju na internet stranici Drustva, kada se zaokruZuje na dve decimale. Vrednost
investicione jedinice se objavljuje svakodnevno u dnevnom listu ,,Politika™ i na internet stranici
Drustva,

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o
poklonu.

(1 Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje Cine
imovinu Fonda, poitene vrednosti novéanih depozita, stanja na ostalihm no¢anim raéunima
Fonda i potraZivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izratunava se kao
razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje &ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer)
vrednosti za dan za koji se vr3i obraéun (u daljem tekstu: dan T}).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje &ini nabavna vrednost koja ukljuluje
kupoprodajnu cenu uveéanu za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
hartija od vrednosti. [zuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije
od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troikove transakcije ne treba ukljuditi u nabavnu
vrednost.

Svi naknadni obraéuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na
postenoj (fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trZiSne cene hartija od vrednosti na
organizovanom trzitu na dan obrafuna, osim u sluéajevima odredenim Pravilnikom o
investicionim fondovima. Postena vrednost hartija od vrednosti se zaokruZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje
kupovna odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno tro$kovi vezani za realizaciju
kupovine ili prodaje hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra,
transakcioni trodkovi Kastodi banke i porez).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vri se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene
hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog raluna za
kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda, dok ¢e se kupljene hartije od vrednosti
evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od
vrednosti ée se evidentirati kao potraZivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od
vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema
zakljuénici Centralnog registra, potraZivanje ¢e biti preknjiZzeno u korist nov&anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju &ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nadin:

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbije se
utvrduje kao:

- Proseéna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana;
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- Knjigovodstvena vrednost (obratunska vrednost iz prospekta), ukolike nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana;

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzi$tima se utvrduje na osnovu
njihove:

- Proseéna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 90 dana;

- Knjigovodstvena vrednost (obratunska vrednost iz prospekia), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akeijom u poslednjih 90 dana;

s Poitena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija ili Narodna
banke Srbije se utvrduje:

Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan braduna na organizovanom tZistu u
Republici Srbiji na kome se trguje tim hartijama od vrednsoti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obrauna, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu
obraduna, a koji nije duzi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu se
kao diskontna stopa koristi Sestomeseéna repo stopa Narodne banke Srbije za duznicke
hartije od vrednosti nominirane u RSD, odnosno §testomeseéni EURIBOR za duZnicke
hartije od vrednosti nominirane u EUR.

Prethodna pravila se primenjuju i kada su izdavaoci duZnickih hartija od vrednosti drzave
¢lanice EU, OECD-a i susedne drzave, odnosno centralne banke tih drZava, s tim da za
duZnicke hartije od vrednosti nominirane u valuti razli¢itoj od EUR kao diskontnu stopu
treba koristiti Sestomese&nu repo stopu centralne banke drzava u &ijoj valuti su nominirane
duZnicke hartije od vrednosti.

o Postena vrednosti duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u
Republici Srbiji, drzavama &lanicama OEU, OECD-a i susednim drzavama utvrduje se:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan brauna na organizovanom trzistu na
kome se trguje tim hartijama od vrednsoti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obrafuna, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu
obra¢una, a koji nije duzi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri emu se
kao diskontna stopa koristi:

o+ Sestomesedna repo stopa Narodne banke Srbije za duznicke hartije od vrednosti
nominirane u RSD, odnosno Stestomeseéni EURIBOR za duZnitke hartije od
vrednosti nominirane u EUR,

o Stestomeseéni EURIBOR za duznitke hartije od vrednosti nominirane u EUR,
oldnosno Sestomesedna repo stopa centrane banke brzava u &ijoj valuti su
nominirane duznicke hartije od vrednosti;

e Poitena vrednost novéanih depozita kod banaka obratunava se u skladu sa stanjem na
njihovom ratunu, ukljuéujuéi i dospelu i nenaplacenu kamatu. Obracun i pripis prihoda od
kamate na oroéene depozite (odnosno potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce ratune
vidi se na dnevnom nivou. Metod obraéuna kamate na depozite odreduje se ugovorom
izmedu Druitva i poslovne banke. Pripis prihoda od kamate po tekuéem racun vrsi se
jednom mese¢no po dobijanju kamatnog lista od banke. Obragun i priznavanje prihoda od
kamate po tekuéem racun (odnosno potraZivanja fonda po osnovu kamate) vrii se na
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s dnevnom nivou. U slu¢aju odstupanja obraunate kamate od uplaéenih srednstava po
osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni prihod, odnosno rashod:

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preratunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu NBS na dan obrauna;

e Dividenda koja se isplauju u novcu, evidentira se pri uplati iste na ratun Fonda, kao
potraZivanje i ulazi u obradun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumetna
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuéi iznos dividende na osnovu Odluke skupStine
akcioanara o isplati dividende u novcu. Potrazivanje po osnovu dividende se vodi kao
potraZivanje sve do dana uplate dividence na rafun Fonda. Dividenda koja se isplacuje u
akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potraZivanje i ulazi u obratun vrednosti
neto imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuéi
broj akeija na osnovu Odluke skupitine o isplati dividende u akcijama. PotraZivanja u
akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar hartija
od vrednosti;

e Uplata akcija po osnovu prava prefeg upisa evidentira se kao noviano potrazivanje do
prijema odgovarajuéeg dokumetna izdavaoca kojim se potvrduje uspedtnost emisije i da ¢e
Fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnica. Danom prijema ovog dokumenta, novCano
potraZivanje postaje potraZivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar hartija
od vrednosti i vrednuje se po fer vrednosti. Uplata akcija po osnovu javnog poziva
evidentira se kao nov&ano potrazivanje do prijema odgovaraju¢eg dokumenta izdavaoca,
kojim se potrvrduje uspestnost emisije i da ¢e Fondu biti dodeljen odredeni broj akeija.
Danom prijema ovog dokumenta, odgovarajuéi deo novianog potraZivanja postaje
potraZivanje u akcijjama, do upisa tih acija u Centralni registar hartija od vrednsoti i
vrednuje se po fer vrednosti i istovremeno iznos novéanog potraZivanja se umanjuje za
iznos potreban za plaéanje evidentiranog potrazivanja u akcijama, a preostali iznos se vodi
kao novéano potraZivanje dok izdavalac ne izvrSi povracaj vise uplatenih sredstava na
tekuéi raéun Fonda;

e Deponovane akcije po osnovu javnog poziva za preuzimanje, osnosno sticanje sopstvenih
akcija evidentira se po fer ceni sve do zvaniénog obavestenja o broju prodatih akcija i
prodajnoj ceni. Danom prijema ovog obaveitenja, potraZivanje za prodate akcije postaje
novéano potraZivanje za vrednost po kojoj su akcije prodate u koli¢ini za koju je realizovana
transakcija, a one koje nisu prodate vode se kao potrazivanje u akcijama koje se vrednuje po
fer ceni.

Drustvo je duzno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na
osnovu kojih je izvrien obradun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
Drustva i organizacioni delovi Druitva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode
zaposleni sa specijalnim ovlaséenjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za

kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obiéajima i poslovnom etikom.
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Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omoguéavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje
rizicima, a narocito:

Rizikom promena cena hartija od vrednosti,

Kamatnim rizikom,

Kreditnim rizikom,

Deviznim rizikom i

¢ Rizikom likvidnosti.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje
koji proizilaze iz nepredvidivosti finansijskog trZista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim
strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti
neto imovine i investicione jedinice i otuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

fa) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim
tristima, kako bi uveéao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija od vrednosti i
realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duznicke hartije od vrednosti i depozite. Portfolio
menadZer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih i duznickih hartija od
vrednosti i njihovo ukljudivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzisnu
poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontrolie portfolio menadzer, dok investicioni odbor
odrzava sednice na kojima donosi miljenje o portfoliu fonda na mese¢nom nivou.

Na dan 30.06.2009 prosetna trZi$na vrednost akcija sa znaCajnijim uceScem u portfoliu na taj
dan i rasponi u promenama njihovih cena u periodu od 01 jula 2008. godine do 30. juna 2009.
godine dati su u sledecoj tabeli:

Cena na zatvaranju

lznos Proseéna  Minimalna Maksimalna
30.06.2009. trzidtna cena trzidna cena (rZisna cena
u 000 RSD u RSD u RSD u RSD
Akcije domadih izdavalaca
Aik banka a.d. 7.439 2.093 2.078 2.120
Dijamant a.d. 2.640 15.188 15.000 16.500
Energoprojekt holding a.d. Beograd 2.201 732 716 750
Imlek ad 2.873 1.242 1.210 1.250
Impol Seval a.d. UZice 2.038 738 - -
Jedinstvo ad 2.188 5.500 - -
Jumbes banka 2.115 12.996 12.900 13.000
Metalac ad 3.705 1.852 1.800 1.867
Soja protein a.d. Betej 3.429 841 830 843
Zlatarplast a.d. Nova Varos 2.431 3.500
Ostali 9.697
Ukupno 40.756
Akcife inostranih izdavalaca u EUR u EUR u EUR
Allianz se 2.422 65.63 4,94 66.48
Bayer ag 2.523 38.22 37.97 39.01
Commerzebank ag 1.880 6.02 5.93 6.07
K+S aktiengesellschaft 2.609 40.03 30.81 41.20
Thyssenkrupp 807 24.45 23.87 24.48
Ukupno 10.301
Ukupno 51.057
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Na dan 30.06.2009 proseéna trZina vrednost ulaganja u investicione jedinice investicionih
fondova koje &ine portfolio na taj dan i rasponi u promenama njihovih cena u periodu od 01.
jula 2008, godine do 30. juna 2009, godine dati su sledeCom tabelom:

[znos Proseéna Minimalna Maksimalna
u 000 RSD tr#iftna cena trii%na cena triidna cena

Hypo balance 4.135 1.038,24 - .
Ultrashort oildgas proshares 2,069 18.75 19.32 18.53
Ukupno 6.204

fh) Rizik promene kamatnih stopa

Veéi deo imovine Fonda investiran je u vlasni¢ke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od
kamata tako da u ovom delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina koje je
uloZena u depozite banaka nije podloZna ovoj vrsti rizika jer je uloZena na kratak rok sa fiksnom
kamatnom stopom. Kamatnim rizikom je upravljano na naéin da su se ugovarali rokovi dospeca
za orotene depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku pomenuta sredstava nece biti
upotrebljena za kupovinu akcija. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 30. juna 2009. godine moze
se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva  Fiksna
kamatna kamatna MNekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina - 11.444 - 11.444
PotraZzivanja - - 616 616
Ulaganje u hartije od vrednosti koje se
drze do roka dospeca - 14.905 - 14.905

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha -

- 51.057 51.057
Depoziti domacih banaka - 7.000

- 7.000
Ostala ulaganja 6.204 6.204
Ukupno imovina - 33.349 57.877 91.226
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 240 240
Ostale obaveze - - 211 211
Neto imovina - - 90.775 90.775
Ukupno obaveze i neto imovina . - 91.226 91.226

Neto neuskladenost - 33.349  (33.349) -

Kamatna stopa na depozite po videnju se u periodu od 01. januara do 30. juna 2009. godine
kretala u rasponu od 11,50% do 16,25% na godi¥njem nivou, dok se kamatna stope na orolene
depozite u istom periodu kretala u rasponu od 11,50% do 16,25% na godiSnjem nivou.

Kamatna stopa na ulaganja u hartije od vrednosti koje se drze do roka dospéa iznosi 16,75%.

17



KomBank InFond
Napomene uz finansijske izvestaje

fc) Kreditni rizik

Kreditni rizik, u smislu rizika vraéanja glavnice i kamate po osnovu duga za ulaganje u
duznike hartije od vrednosti nema znatajan uticaj na kretanje vrednosti imovine Fonda zbog
ginjenice da nije ulagano u duznitke hartije od vrednosti.

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,rejtinga™ kompanije na
cenu njenih akecija na berzi je detaljno ispitan za svaku pojedinacnu investiciju. Kreditnim
rizikom je upravljano na nadin da nije vrieno ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj
poslovnoj godini zabeleZile gubitak u poslovanju ili znadajno pogorianje poslovnih
performansi. Struktura imovine Fonda na dan 30. jun 2009, godine prikazana je kao Sto sledi:

U hiljadama RSD Iznos % ufesta
Akcije 51.057 55,97
Driavni zapisi 14.905 16.34
Depozit 7.000 7,68
Ostala ulaganja 6.204 6,80
Gotovina 11.444 12,54
Potrazivanja 616 0,67
Ukupno 30.06.2009, 91.226 100

U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaZe najmanje 75% svoje imovine u
vlasni¢ke hartije od vrednosti. Na dan 30. jun 2009. godine ulaganja u akeije ¢ine 55.97%
imovine Fonda, §to predstavaja odstupanje od investicione politike Fonda i od Uredbe o
ulaganju imovine i zaduZivanju drustva za upravljanje investicionim fondovima i investicionih
fondova u uslovima poremeéaja na finansijskim trziftima i Odlukom o ograni¢enju ulaganja i
uskladivanja strukture imovine investicionih fondova u uslovima poremecaja na trzistu, donetih
od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije 14. maja 2009. godine. U skladu sa
pomenutim zakonskim aktima, najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova,
kategorizovanih kao fondovi rasta vrednosti imovine, moZe se ulagati u vlasni¢ke hartije od
vrednosti. Nema drugih odstupanja od zakonskih ograni¢enja u pogledu strukture ulaganja.
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U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u akcije:

Akcije 30.06.2009, % uesca
Akcife domadih izdavalaca
Aik banka a.d. 7.439 8,16
Metalac ad 3.705 4,06
Soja protein a.d. Belej 3.429 3,76
Imlek ad 2.873 3,15
Dijamant a.d. 2.640 2,89
Zlatarplast a.d. Nova Varos 2431 2.67
Energoprojekt holding a.d. Beograd 2.201 2,41
Jedinstvo ad 2.188 2,4
Jumbes banka 2.115 2,32
Impol Seval a.d. UZice 2.038 2,23
Ostali 8.049 10.63
Akcife inostranih izdavalaca
Allianz se 2,422 2,65
Bayer AG 2.523 2,77
Commerzebank AG 1.880 2,06
K+S aktiengesellschaft 2.669 2,93
Thyssenkrupp BO7 (0,88
Ukupno 51.057 55,97

Na dan 30. jun 2009, godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili viSe emitenata koji su povezana pravna lica.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u
depozite:

U hiljadama RSD Iznos % ucedca
Erste Bank a.d. Novi Sad 7.000 7,68
Ukupno 30.06.2009. 7.000 7,68

Na dan 30. jun 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u depozite banaka ili vise banaka koje su povezana pravna lica.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u ostala
ulaganja:

U hiljadama RSD lznos % udedia
Hypo Balance 4,135 4,53
Ultrashort oil&gas proshares 2.069 2,27
Ukupno 30.06.2009. 6.204 6,80

Na dan 30. jun 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili vie izdavaoca koja su povezana pravna lica.
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(d) Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troskova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom
aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju valutnog rizika
kojem su izloZeni kao riziku meduvalutnih kretanja.

Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izloZenosti kursnom riziku, Drustvo moZe koristiti metodu VaR
(valuta at risk) za izratunavanje najve¢eg oekivanog gubitka koji moze uslediti zbog uticaja
trzisnih faktora na finansijske pozicije

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu
zbog kretanja deviznog kursa prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja
mo¥e drrati u razliditim valutama, mera za utvrdivanje tog rizika jeste Kretanje vrednosti
pojedine valute u poredenju sa srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od cilinih trzista definisanih u Prospektu. U slucaju da lice zaduZeno za
upravljanje rizicima Fonda utvrdi da postoje veca valutna kretanja, na to upozorava portfolio
menadzera penzijskog fonda koji u slucaju povecanja valutnog rizika preusmerava deo ulaganja
u trista sa manjim valutnim kretanjima.

Lice zaduZeno za upravljanje rizicima prati da li se diverzifikacija investicija na pojedinim
stranim trzidtima sprovodi u skladu sa Prospektom. U slu¢aju povecanja valutnog rizika na to
upozorava upravu drustva za upravljanje koje odreduje mere za njegovo smanjenje.lzloZenost
Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD RSD EUR UsSD Ukupno

Imovina

Gotovina 93 11.351 - 11.444

Potrazivanja 616 - - 616

Ulaganje u hartije od vrednosti koje se

drZe do roka dospeca 14.905 - - 14.905

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha 40.756 10.301 51.057

Depoziti domacih banaka 7.000 - - 7.000

Ostala ulaganja 4.135 - 2.069 6.204
Ukupno imovina 67.505 21.652 2.069 91.226
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje 240 - - 240

Ostale obaveze 211 - 211

Neto imovina 90.775 - - 90.775
Ukupno obaveze i neto imovina 91.226 - 01.226
Neto devizna pozicija (23.721) 21.652 2.069 -
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e)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo
kontrolise ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog praéenja priliva i
odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagaCima
moZe obezbediti novéana sredstva samo na naéin, to ¢e svoje pojedine investicije prodati po
veoma nepovoljnoj ceni i na taj na¢in znacajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost
imovine, U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih
jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond, pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje
na organizovanim uZistima hartija od vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo
prodate i unovéene.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u
skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

0d3
Do3 meseca Preko
U hiljadama RSD meseca do | godine 1 godine  Ukupno

Imovina

Gotovina 11.444 - - 11.444

Potrazivanja 616 - - 616

Ulaganje u hartije od vrednosti koje se drze

do roka dospeca 14.905 - - 14.905

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha 51.057 - - 51.057

Depoziti domacih banaka 7.000 - - 7.000

Ostala ulaganja 6.204 6.204
Ukupno imovina 91.226 91.226
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema druStvu za upravljanje 240 - - 240

Ostale obaveze 211 - - 211

Neto imovina - 90.775 90.775
Ukupno obaveze i neto imovina 451 90.775 91.226
Neto roéna neuskladenost 90.775 - (90.775) -
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Prose&na ro&nost u danima za imovinu &ija je roénost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:

Proseéna rofénost u

U hiljadama RSD Do 3 meseca danima
Imovina

Gotovina 11.444 po videnju-
PotraZivanja 616 3 dana

Ulaganje u hartije od vrednosti koje se drZe do
roka dospeca 14.905 14 dana
vlasnicke hartije -
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz nema definisan rok
bilans uspeha 51.057 dospeca
Depoziti domacih banaka 7.000 1 dan
investicione jedinice
— nema definisan
Ostala ulaganja 6.204 rok dospeca

5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009.  30.06.2008
Prihodi od kamata na depozite po videnju 101 61
Prihodi od kamata na orogene depozite 1.848 1.053
Prihodi od kamata drzavne obveznice 514 -
Ukupno 2.403 1.114

Kamatna stopa na depozite po videnju se u periodu od 01. januara do 30. juna 2009, godine
kretala u rasponu od 11,50% do 16,25% na godisnjem nivou.

Kamatna stope na orotene depozite se u periodu od 01. januara do 30. juna 2009. godine kretala
u rasponu od 11,50% do 16,25% na godiSnjem nivou.

Kamatna stopa na ulaganja u hartije od vrednosti koje se drze do roka dospca iznosi 16,75%.
Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 282 hiljade (30.06.20098.: 0) su ostvareni na osnovu
odluka skupétina sledeéih pravnih lica:

01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009.
Jedinstvo 87
Goga Montaza 04
IMLEK a.d. Beograd 21
JUBMES banka a.d. Beograd 80
Ukupno 282
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Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

01.01.- 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009. 30.06.2008
Dobici od prodaje redovnih akcija 4.820 599
Dobici od prodaje drzavnih obveznica 160 -
Ukupno 4.980 599

Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 1.616 hiljada (30.06.2008.:
RSD 108 hiljada) je nastao po osnovu prodaje redovnih akcija.

Naknada dru$tvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 1.271 hiljada (30.06.2008.: RSD 410
hiljada) se odnose na naknade za usluge koje Fond placa Drustvu po osnovu upravljanja
Fondom i obraéunavaju se u procentu od 3% godisnje na vrednost imovine Fonda.

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009.  30.06.2008
Troskovi eksterne revizije 178 -
Ostali poslovni rashodi 285 13
Ostali trotkovi prema statutu fonda 04 -
Ukupno 464 13

Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti

Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti ima sledecu strukturu:

01.01.- 01.01.-
U hiljadama RSD 30.06.2009. 30.06.2008
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 31.474 -
Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti 52 4.571
Ukupno 31.525 4.571
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10.2 Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti obuhvata:

1.

11.1

11.2

12.

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009, 30.06.2008
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 28.932 4.770
Ukupno 28.932 4.770
Neralizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika
Neralizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od:
01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 30.06.2009. 30.06.2008
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni rauni 1.253 -
- Hartije od vrednosti 2.429 -
- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 220 -
Ukupno 3.942 -
Neralizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima sledecu strukturu:
01.01. - 01.01.-
U hiljadama RSD 30.06.2009. 30.06.2008
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni rauni 1.602 11
- Hartije od vrednosti 2.366 -
- Obaveze i potraZivanja u stranoj valuti 331 3
Ukupno 4,299 16
Gotovina
Gotovina obuhavta:
U hiljadama RSD 30.06.2009. 31.12.2008.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke a3 38.229
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 11.351 -
Stanje na dan bilansa 11.444 38.229

Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima se u periodu od 01. januara do 30. juna 2009,
godine kretala u rasponu od 11,50% do 16,25% na godinjem nivou, s tim da na 30. jun 2009.
godine iznosi 10,45%
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PotraZivanja

PotraZivanja se sastoje od:

U hiljadama RSD 30.06.2009. 31.12.2008.
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti 616 1.835
Potrazivanje po osnovu kamata - 202
Stanje na dan bilansa 616 2.037

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do roka dospeca
Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti koje se drze do roka dospeca u iznosu od RSD 14.905
hiljada (2008.: 0) predstavljaju ulaganja u drZavne zapise emitovane od strane Ministarstva
Finansija Republike Srbije na period od 3 meseca i sa rokom dospeca 14. jula 2009. godine.
Diskontna stopa na drzavne zapise iznosi 16,75% na godi$njem nivou.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 30.06.2009. 31.12.2008.
Akcije
- Domaéih izdavalaca 40.756 29.861
- Stranih emitenata 10.301 -
Stanje na dan bilansa 51.057 29.861

Struktura ulaganja u akcije domaéih izdavalaca na dan 30. juna 2009. godine je data u narednoj
tabeli:

Emitent Broj akcija  Cena akcije 1znos .
u komadima u RSD u 000 RSD
Aik banka a.d, Nis 3.600 2.066,31 7.439
Dijamant a.d. Zrenjanin 161 16.397.65 2.640
Energoprojekt holding a.d. Beograd 3.068 717,34 2.201
Imlek a.d. Beograd 2.359 1.218,06 2.873
Impol Seval a.d. Sevojno 1.676 1.215.96 2.038
Jedinstvo a.d. 400 5.470,32 2.188
Jumbes banka a.d. Beograd 161 13.136.30 2.115
Metalac a.d. Gornji Milanovac 2.008 1.845,08 3.705
Soja protein a.d. Becej 4.186 819,12 3.429
Zlatarplast a.d. Nova Varos 352 6.904,57 2.431
Ostali 9.697
Stanje na dan bilansa 40.756
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15.3 Struktura ulaganja u akcije stranih emitenata na dan 30. juna 2009. godine je data u narednoj

16.

17.

tabeli:
Emitent Broj akcija  Cena akcije lznos

e u komadima u EUR u 000 RSD
Allianz se 400 64,81 2.422
Bayer AG 700 38,58 2.523
Commerzebank AG 4.500 4.47 1,880
K+S aktiengesellschaft 700 40.81 2.669
Thyssenkrupp 482 17.91 807
Stanje na dan bilansa 10.301

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini raduna u Kontnom okviru za investicione
fondove i Pravilnikom o investicionim fondovima - Nagin i ugestalost obratunavanja trzisne
vrednosti za pojedine kategorije imovine i obraunavanje neto vrednosti imovine investicionog
fonda. Drustvo je svakodnevno vrdilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu
vrednost svodilo na trzi%nu (fer) vrednost knjizenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

Znagajna ugeséa hartija od vrednosti pojedinatnih izdavalaca su prikazana u napomeni 4(c)
Kreditni rizik.

Depozit

Depoziti u iznosu od RSD 7.000 hiljada (2008.: RSD 17.700 hiljada) predstavljaju kratkorotne
dinarske depozite orotene kod Erste Banak a.d. Beograd. Depozit je oroten na jedan dan uz
kamatnu stopu od 11,50% na godisnjem nivou.

Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u iznosu od RSD 6.204 hiljade (2008.: 0) predstavljaju ulaganja u investicione
jedinice investicionih fondova i to:

Investicione jedinice

Broj Valuta Cena l#nos
Hypo balance 3.982.662880 RSD 1.038,24 4.135
Ultrashort oil&gas proshares 1.650 usD 18,93 2.069
Stanje na dan bilansa 6.204

Znatajna uei¢a hartija od vrednosti pojedinacnih izdavalaca su prikazana u napomeni 4(c)
Kreditni rizik
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Obaveze prema drudtvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama RSD

KomBank InFond
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30.06.2009. 31.12.2008

Obaveze za naknadu za upravljanje 225 223
Obaveza za naknadu pri kupovini investicione jedinice 12 2
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 3
Stanje na dan bilansa 240 225
Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 30.06.2009. 31.12.2008
Obaveze po osnovu eksterne revizije 176 156
Obaveze prema depozitnoj banci 14 11
Ostale poslovne obaveze 21
Stanje na dan bilansa 211 167
Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice
MNeto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 30.06.2009. 31.12.2008
Investicione jedinice — neto uplate 121.740 124.245
Gubitak (36.810) (36.810)
Nerasporedeni dobitak 5.845 -
Stanje na dan bilansa 90.775 87.435

Neto imovina Fonda od RSD 90.775 hiljada na dan 30. jun 2009. godine se sastoji od
117.571,9934 1investicionih jedinica vrednosti RSD 772,07938 po investicionoj jedinici.

Na poéetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 121.314,3400 investicionih jedinica, U
toku izvestajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 7.226,5455, a broj
otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 10.965,0589, tako da na 30, jun 2009. godine Fond

raspolaZe sa 117.575,8280 investicionih jedinica.
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20.2 Promena neto imovine je prikazana u sledecoj tabeli:

21.

22.

01.01.- 01.01.-
U hiljadama RSD 30.06.2009.  30.06.2008
Neto imovina na pocetku perioda 87.435 -
Povecanje po osnovu
Realizovanih dobitaka 7.730 1.744
Nerealizovanih dobitaka 35.467 4.571
Prodaje investicionih jedinica 5.129 146.543
48.326 152.858
Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (4.121) (1.183)
Nerealizovanih gubitaka (33.231) (4.786)
Otkupa investicionih jedinica (7.634) (1.973)
(44.986) (7.942)
Neto imovina 30, jun 90.775 144.916

Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakeija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 30. jun
2009. godine. predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD 143 hiljada.

UspeSnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moZe sagledati preko sledecih
pokazatelja:

U hiljadama RSD 30.06.2009.
Stopa prinosa na 30.06.2009. 22,96835 %
Stopa prinos od osnivanja Fonda 2949948 %

Pokazatelji uspeSnosti ulaganja sredstava Fonda i upravljanja fondom nisu prikazani za
uporedni period, buduéi da se u skladu sa ¢lanom 35 stav 4 Zakona o investicionim fondovima
ovi pokazatelji ne objavljuju za prvu godinu poslovanja Fonda,
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Usaglasenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za
hartije od vrednosti

Na dan 30. jun 2009. godine ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 30.06.2009.  Uteste u %
Akcije 51.057 55,97
Obveznice - -
Ostale hartije od vrednosti 14.905 16,34
Drepoziti 7.000 7.68
Gotovina 11.444 12,54
Ostala ulaganja 6.204 6,80
Potrazivanja G616 0,67
Stanje na dan bilansa 91.226 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaze najmanje 75% svoje imovine u
vlasnizke hartije od vrednosti. Na dan 30. jun 2009. godine ulaganja u akcije ¢ine 55,97%
imovine Fonda, §to predstavaja odstupanje od investicione politike Fonda i od Uredbe o
ulaganju imovine i zaduZivanju drustva za upravljanje investicionim fondovima i investicionih
fondova u uslovima poremeéaja na finansijskim trzistima i Odlukom o ogranienju ulaganja i
uskladivanja strukture imovine investicionih fondova u uslovima poremecaja na trzistu, donetih
od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije 14. maja 2009. godine. U skladu sa
pomenutim zakonskim aktima, najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova,
kategorizovanih kao fondovi rasta vrednosti imovine, moZe se ulagati u vlasni¢ke hartije od
vrednosti. Nema drugih odstupanja od zakonskih ograni¢enja u pogledu strukture ulaganja.

U skladu sa &l. 32 stav 2 Zakona o investicionim fondovima, Drustvo ima rok od 90 dana da
uskladi strukturu imovine investicionog fonda sa ogranienjima ulaganja.

Beograd, 19. avgust 2009. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
JKomBank INVEST* AD Beograd

Jelena Bokic
Sef ratunovodstva

o ¢
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ANALIZE UZ IZVESTAJ O IZVRSENOJ REVIZ1JI FINANSIISKIH IZVESTAJA
ZA PERIOD OD . JANUARA DO 30, JUNA 2009. GODINE

SADRZAJ: Strana
Il ANALIZE UZ IZVESTAJ O REVIZIJI

1 Sistem internih kontrola

2 Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga
3 Procena postene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda

4 Nalazi eksternih kontrola
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Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Drudtva za upravljanje investicionim fondom
KomBank Invest a.d. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) i Otvorenog investicionog fonda
KomBank InFond (u daljem tekstu: Fond) za period koji se zavriava na dan 30. jun 2009.
godine, sproveli smo i ocenu sistema internih kontrola u slede¢im oblastima poslovanja:

Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava.
Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti (akcije i obveznice), ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Ulaganje kapitala Druitva i ispunjenost zakonskih propisa u vezi visine kapitala.

* Nabavka osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja i obraun amortizacije, ukljucujuéi
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Obaveza po osnovu zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda zaposlenih, ukljucujuéi
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakeija.

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljuujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija.

e Proces evidentiranja potraZivanja i obaveza prema Drustvu za upravljanje investicionim
fondom, ukljuéujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

* Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fond, ukljuujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija.

* Proces upravljanja rizicima, ukljuujuéi uskladenost procedura koje Drustvo primenjuje sa
interno definisanim politikama za upravljanje rizicima.

* Proces obraduna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na metodologiji KPMG-a za snimanje informacionog
sistema i poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa
stanovista procene nivoa rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izveStaje u celini.

Nasa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora ali i sa drugim
radnicima Drustva. U toku ispitivanja koriS¢ene su zvanitne politike Drustva, projektna
dokumentacija, topologija mreze informacionog sistema, knjigovodstveni izvestaji i sli¢no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

 Ocena dizajna sistema internih kontrola - naSa zapazanja i zakljuCci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugom relevantnom
dokumentacijom propisanom od strane rukovodstva Drustva.

¢ Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola - naSa zapaZzanja i zakljucci
su doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i
evidencija vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema
internih kontrola, nismo uoéili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske
izvestaje. Takode, tokom revizije, nismo uoéili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim
kontrolama nad transakcijama povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno
kapitalom Fonda, koje bi uticale na efikasno i efektivno sprovodenje odluka o upravljanju
imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od strane Drustva, a u skladu sa internim
odlukama Drustva, izuzev kada se radi o strukturi uloZene imovine Fonda. Naime, pre svega
usled nastupanja svetske ekonomske krize i njenog uticaja na trziSte u Srbiji, a u cilju
izbegavanja negativnog efekta na rezultat poslovanja i imovinu Fonda usled znatajnog pada
cena akcija na Beogradskoj berzi, Drustvo je odstupilo od usvojene investicione politike, kojom
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Je propisano da ¢e Fond minimum 75% svoje imovine uloZiti u vlasnicke hartije od vrednosti
koje izdaju:

# Akcionarska drustva sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom
trziStu u Republici Srbije.
Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trZistu u Republici Srbiji.
Akcionarska drustva sa seditem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanom trziitu u tim zemljama,

Ma dan 30. jun 2009, godine, imovina Fonda je Bila uloZena na slededi nain:

U hiljadama RSD lznos % ucedda
Akcije 51.057 55,97
DrEavni zapisi 14.905 16,34
Depozit 7.000 7,68
Ostala ulaganja 6.204 6,80
Gotovina 11.444 12,54
Potrazivanja 616 0,67
Ukupno na dan 30. jun 2009, godine 91.226 100

Na dan 30. jun 2009. godine ulaganja u akcije &ine 55,97% imovine Fonda, $to predstavlja
odstupanje od investicione politike Fonda i od Uredbe o ulaganju imovine i zaduZivanju drustva
za upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova u uslovima poremecaja na
finansijskim trzistima i Odlukom o ograni¢enju ulaganja i uskladivanja strukture imovine
investicionih fondova u uslovima poremecaja na trzistu, donetih od strane Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije 14. maja 2009. godine. U skladu sa pomenutim zakonskim aktima,
najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova, kategorizovanih kao fondovi rasta
vrednosti imovine, moZe se ulagati u vlasni¢ke hartije od vrednosti.

Rukovodstvo je odstupilo od definisane investicione politike u cilju zastite imovine Fonda zbog
velikog pada cena akcija na berzi. Komisija za hartije od vrednosti je obavestena o navedenom
odstupanju.

Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga

Druétvo vodi knjigovodstvo u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji, drugim zakonskim
propisima i Pravilnikom o raunovodstvu i Radunovodstvenim politikama, donetim od strane
Upravnog odbora Drustva i usvojenim od strane Skupstine Drustva.

Pravilnikom o ra¢unovodstvu regulise se:

organizacija i nadin rada ratunovodstva,

vrste poslovnih knjiga i nadin njihovog vodenja,

formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

popis sredstava i obaveza, kontrola i uskladivanje poslovnih knjiga,

finansijski izvestaji i ratunovodstveni obradun,

zakljuCivanje poslovnih knjiga i Cuvanje knjigovodstvenih isprava, poslovnih knjiga,
radunovodstvenih i poslovnih izvedtaja,

e & & & °* @



KomBank InFond Beograd

Analize uz izveitaj o izvrienof revizifi

o revizija finansijskih izvedtaja i
¢ prava i odgovornosti radnika finansijsko-raunovodstvenog sektora.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu
knjigu i pomoéne knjige.

Dnevnik predstavlja hronolodku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka,
odnosno redosledu prijema radunovodstvene isprave, broju i nazivu rafuna glavne knjige i
dugovnom i potraZnom iznosu na raunima glavne knjige. Dnevnik omoguéava uvid u
hronolosku evidenciju svih transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za
knjizenja sprovedena u glavnoj knjizi i koristi se za sprefavanje i iznalaZenje grefaka u
knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjiZenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama,
rashodima i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitickim kontnim okvirom.

Pomoéne knjige su:

® knjiga blagajne (dinarske i devizne),

¢ knjiga osnovnih sredstava,

e evidencije o vlasnicima akcionarskog kapitala,

» analiticke evidencije obaveza i potraZivanija,

e analiti¢ko knjigovodstvo dobavljaia,

e analiticko knjigovodstvo kapitala i udela u kapitalu,

» analiticko knjigovodstvo potroinog i kancelarijskog materijala, inventara, ambalaZe i auto
guma,

e analititko knjigovodstvo osnovnih sredstava i investicionih nekretnina,

e analititko knjigovodstvo sredstava namenjenih prodaji,

¢ analititke evidencije zarada zaposlenih i drugih li¢nih primanja,

e analititka evidencija obaveza i potrazivanja vanbilansnih rafuna,

» knjige priru¢nih evidencija i

druge pomocéne knjige koje prema potrebi moZe uvesti rukovodilac odeljenja za
ratunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima DruStvo upravlja vode se elektronskim putem i po
potrebi se mogu odStampati i prikazati na ratunaru. Radunovodstveni softver koji se koristi za
vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih izvestaja, mora da obezbedi funkcionisanje
sistema internih radunovodstvenih kontrola i onemoguéi brisanje proknjizenih poslovnih
promena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja organizuje se tako
da omoguéi:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje raduna glavne knjige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,
izradu pregleda, obraduna i izveStaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

¢uvanje i koridéenje podataka.

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne
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godine, zakljuéno sa 31. decembrom vrdi njihovo zakljucivanje, a na dan 1. januara sledece
poslovne godine vrii se njihovo otvaranje. Takode, zaklju€ivanje poslovnih knjiga se vréi i na
dan 30. jun za potrebe sastavljanja polugodiénjih izvestaja, a njihovo otvaranje se vrsi na 1. jul
lzuzetak su analiti¢ke evidencije nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava kod kojih se ne
vrii godidnje zatvaranje i otvaranje poslovnih knjiga, ve¢ se jednom otvorena knjigovodstvena
kartica koristi, dok je ulaganje ili sredstvo u upotrebi.

KnjiZenja u poslovnim knjigama mogu da se vrie samo na osnovu verodostojnih
racunovodstvenih isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Ratunovodstvena
isprava predstavlja pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne
za knjizenje u poslovnim knjigama. Radunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena
potrebnim overama (iznosi u njoj ne smeju biti ispravljani, brisani ili ponistavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i plaéanja utvrduje se
po sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa
odgovarajuéim aktom Druftva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, taénosti i zakonitosti
racunovodstvene isprave pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove u
skladu sa sistematizacijom poslova.

Racunovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za ratunovodstvo najkasnije tri dana od
dana nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode
poslovne knjige, posle sprovedene kontrole primljenih raéunovodstvenih isprava, duZna su da
racunovodstvene isprave proknjiZe u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od
pet dana od dana prijema.

Sef Sluzbe raéunovodstva i finansija utvrduje interne kontrolne postupke pri obradi podataka na
ratunaru kojima se odreduje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjizenja poslovnih
promena, kao i nemoguénost brisanja proknjiZzenih poslovnih promena ili neovlaséene izmene
obradenih podataka.

Finansijski izveStaji Drustva i Fonda sastavljaju se i prezentuju u skladu sa zakonskom,
profesionalnom i internom regulativom predvidenom Zakonom o radunovodstvu i reviziji,
Zakonom o investicionim fondovima i drugim podzakonskim aktima, a pre svega Pravilnikom o
sadrZini i formi finansijskih izveStaja za DruStva za upravljanje investicionim fondovima i
Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove od strane SluZbe za
finansije i ralunovodstvo.

Sluzba za rafunovodstvene poslove dostavlja Skupitini Drustva finansijske izveStaje radi
razmatranja i donoSenja odluke o usvajanju. Upravni odbor Drustva odgovoran je za istinito i
posteno prikazivanje finansijskih izvestaja. Finansijske izveStaje potpisuje direktor KomBank
Invest a.d. Beograd Druitva za upravljanje investicionim fondom, kao zakonski zastupnik
Drustva, i rukovodilac Sluzbe za finansije i raéunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje
finansijskih izvestaja,

Organizacija i koordinacija radunovodstva Drustva sprovodi se u skladu sa Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji, propisima donetim na osnovu tog zakona i Pravilnikom o
ratunovodstvu. Tokom revizije, nismo doili do saznanja koja bi ukazivala da ratunovodstvene
procedure nisu adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno aZurne i predstavljaju dobru
osnovu za pripremu finansijskih i drugih izveStaja, ukljuéujuéi i izvestaje na dnevnoj osnovi.
Poslovne transakcije su evidentirane i prezentirane u skladu sa wvaZecom zakonskom
regulativom i na odgovaraju¢im ra¢unima.
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Procena poStene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda

Tokom perioda od 1. januara do 30. juna 2009. godine imovina Fonda nije ulagana u
nepokretnosti.

Nalazi eksternih kontrola

U periodu od 1. januara do 30. juna 2009. godine nije bilo eksternih kontrola.
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KPMG d.o.0. Beograd
Kraljice Natalije 11
11000 Beograd

Datum; 25. avgust 2009. godine

Postovani,

Ovo pismo je u vezi revizije finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda KomBank InFond (u daljem
tekstu: “Fond”), kojim upravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondom , KomBank Invest” a.d. Beograd (u
daljem tekstu: ,.Drustvo®), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 30. jun 2009. godine i odgovarajuceg bilansa
uspeha, izvestaja o promenama na neto imovini i i bilansa novéanih tokova za period koja se zavrSava na taj dan
i osnovnih ragunovodstvenih politika i ostalih napomena, koja ima za cilj izraZavanje misljenja da li ovi
finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim aspektima, finansijsko stanje
Otvorenog investicionog fonda KomBank InFond, kao i rezultate poslovanja i promene na neto imovini u skladu
sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i propisima Republike Srbije.

Prezentirani finansijski izvestaji koji su usvojeni od strane rukovodstva Drustva i pripadajuce napomene na koje
revizor izrazava miSljenje predstavljaju izvedtaje Fonda koji su predati Centru za bonitet. Navedeni izvestaji
prikazuju ukupnu imovinu u iznosu od RSD 91.226 hiljada, ukupnu neto imovinu u iznosu od RSD 90.775
hiljada i poveéanje neto imovine u iznosu od RSD 5.845 hiljada.

Svesni smo svoje odgovornosti za pripremanje i taénu i istinitu prezentaciju finansijskih izvetaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izve$tavanja i propisima Republike Srbije, i to da ta odgovornost
obuhvata: projektovanje, implementaciju i odrzavanje internih kontrola koje su relevanine za pripremu i
objektivnu prezentaciju finansijskih izveStaja koji ne sadre materijalno znacajne greske, bilo iz razloga
pronevere ili zbog greske; odabir i sprovodenje odgovarajucih ratunovodstvenih politika; i ratunovodstvene
procene koje su razumne pod datim okolnostima. Stoga dajemo svoju saglasnost na finansijske izveStaje.

Pojedine izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znacajne stavke. Stavka se smatra materijalno
znacajnom ukoliko, pojedinaéno ili kumulativno, sadrzi propuste ili pogresne informacije koje bi, uzimajuéi u
obzir i ostale okolnosti, verovatno uticale ili promenile odluku odgovornih osoba koje se pri odlu€ivanju
oslanjaju na takvu informaciju. Materijalnost zavisi od veli¢ine i prirode greske ili procene u odredenim
okolnostima. Veli¢ina ili priroda stavke, ili njihova kombinacija, mogu biti odlu¢ujuéi faktor.

Sproveli smo adekvatne intervjue sa direktorima i rukovodiocima Drustva sa odgovarajucim znanjima i
iskustvom. Shodno tome, prema nasem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujemo sledece prezentacije:

I.  Odnosni finansijski izvestaji, koji su pripremljeni u skladu sa naCelom stalnosti, su prikazani istinito i
posteno po svim bitnim pitanjima u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i
propisima Republike Srbije.

weerwt ioimbanlanvest.com



€ rorBANK

Nije bilo stvarnih ili moguéih neusaglaSenosti sa zakonima ili drugim propisima koje bi mogle imati
materijalni uticaj na finansijske izvestaje u slu€aju neusaglaSenosti.

Potvrdujemo:

a. Da smo odgovorni za dizajniranje, implementaciju i odrzavanje sistema internih kontrola u cilju
prevencije i detekeije prevara i greski.

b. Nije bilo slu¢ajeva pronevera ili sumnji na proneveru koji uti¢u na Fond, ukljutujuci:

® rukovodstvo,
m  zaposlene koji imaju znacajnu ulogu u internoj kontroli ili
® ostale gde pronevera moZe da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

¢. Nije bilo optuzbi za proneveru niti sumnji da postoji pronevera koje uti¢u na finansijske izvestaje
Fonda prijavljenih od strane zaposlenih, biviih zaposlenih, analiti¢ara, regulatornih organa ili drugih.

d. Da smo Vam obelodanili rezultate naSe procene rizika da finansijski izveStaji sadrze materijalno
znacajne greske koje su posledica pronevere.

e. Da razumemo da termin “pronevera” ukljuéuje greike proizaSle iz namerno netacnih finansijskih
izvestaja i greSke zbog neovlaiéenog raspolaganja sredstvima. Gredke proizasle iz namerno netatnog
finansijskog izvestaja su umisljajne greske ili propusti da se iskaZu iznosi i izvr3i obelodanjivanje u
finansijskim izveitajima kako bi se obmanuli korisnici ovih izveStaja. Greske proistekle iz
neovladéenog raspolaganja sredstvima ukljuéuju kradu sredstava Fonda, 3to je Cesto praceno laznim ili
obmanjujuéim evidencijama ili dokumentima sa ciliem da se prikrije da sredstva nedostaju ili su
zaloZena bez odgovarajuceg odobrenja.

Verujemo da su efekti gresaka sadrZanih u finansijskim izveStajima prezentovani u pratetem izvestaju
nematerijalni, pojedinaéno ili ukupno, za finansijske izveStaje kao celinu.

Stavili smo vam na raspolaganje sve raéunovodstvene evidencije i pomoénu dokumentaciju kao i sve
zapisnike sa sastanaka akcionara i odbora direktora i pregled aktivnosti sa skoranjih sastanaka za koje
zapisnici jos nisu pripremljeni u periodu na koji se odnosi revizija finansijskih izvestaja.

[zuzev za izvréena obelodanjivanja u finansijskim izve3tajima ili napomenama uz finansijske izvestaje, ne
postoje materijalne transakeije koje nisu pravilno proknjiZene u ratunovodstvenim evidencijama koje su
osnov za finansijske izvestaje.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za ugovore, koji su obzirom na svoju prirodu, duZinu
trajanja, potencijalne ugovorene kazne ili iz drugih razloga znacajni ili mogu postati znacajni za procenu
finansijskog poloZaja Fonda.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za postojanje povezanih praynih lica, kao i odnosnih
transakcija sa takvim licima koje su materijalne za finansijske izvestaje. Identitet, iznosi i transakcije sa
povezanim licima su pravilno proknjizeni i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izvestajima ili u
napomenama uz finansijske izveitaje. U dodatku A ovog dokumenta se nalaze definicije povezanih
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pravnih lica i transakcija sa povezanim pravnim licima na na¢in kako ih mi razumemo i kao 5to su preuzete
iz Medunarodnog raéunovodstvenog standarda MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih pravnih lica,

Prezentacija i obelodanjivanje postene vrednosti su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja i propisima Republike Srbije. Obelodanjeni iznosi predstavljaju naSu najbolju procenu
poitene vrednosti sredstava i obaveza koje zahtevaju da budu obelodanjene prema ovim standardima.
Metode procene i znadajne pretpostavke koje su koriS¢ene u definisanju poStene vrednosti su razumne,
konzistentno primenjene i na odgovarajuéi nadin odraZzavaju takvu nameru i sposobnost sprovodenja
posebnih postupaka u ime Fonda, kada su relevantni za procenu ili obelodanjivanje postene vrednosti.
Fond je uskladio svoje poslovanje sa svim ugovornim obavezama i zahtevima regulatornih organa koji
mogu imati uticaj na finansijske izveitaje u sluaju neispunjenja ukljuujuéi i ugovorima definisane
obaveze ispunjenja pokazatelja poslovanja.

Nema nereSenih ili potencijalnih sudskih sporova i tuzbi protiv Fonda na dan 30. jun 2009. godine. Nismo
svesni bilo kojih dodatnih odstetnih zahteva koji su ili se ofekuju da budu primljeni.

Nije bilo:
a. Upozorenja regulatornih tela o neusaglasenosti ili nedostacima u vezi finansijskog izveStavanja.

b. Krdenja ili moguéih krSenja zakona ili drugih propisa, &iji efekti bi trebalo da budu razmotreni u cilju
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili kao osnova za evidentiranje rezervisanja.

¢. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi gresaka ili drugih neprimenjivanja racunovodstvenih
principa u finansijskim izveitajima Fonda koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom obliku.

d. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi nedostataka u sistemu internih kontrola koji mogu
imati znaajan uticaj na finansijske izvestaje Fonda koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom obliku.

e. Netaénih izvestaja ili informacija koje utiGu na finansijske izvedtaje Fonda koji su namenjeni vama,
na$im internim revizorima, ili drugim revizorima koji su vrdili revizije pravnih lica pod nasom
kontrolom, a na ¢iji rad se Vi moZete oslanjati prilikom sprovodenja revizije.

Fond je ispravno evidentirao i/ili obelodanio u finansijskim izveStajima sledece:

a. Identifikaciju ¢lanova Fonda.

b. Odnose u zna¢ajnim zajedni¢kim vlasnistvima ili upravljackim kontrolama.

Proknjizili smo i odgovarajuce obelodanili sve obaveze, stvarne i potencijalne. Na dan 30. jun 2009,
godine ne postoje garancije, pisane ili usmene, date trecim licima.

Fond ima neosporno vlasnistvo nad svom imovinom i ne postoje tereti ili bilo kakva ograni¢enja nad
imovinom Fonda, niti je bilo koji deo imovine zaloZen.
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PotraZivanja iskazana u finansijskim izveitajima predstavljaju realna potraZivanja u vezi sa prodajom ili
drugim nastalim zaduZenjima, nastalim do datuma bilansa stanja. lzvriena su rezervisanja za sve
potencijalne gubitke po osnovu nenaplativih potrazivanja.

Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze i pravilno ih razvrstali kao:

finansijska sredstva i obaveze iskazana po fer vrednosti kroz dobit ili gubitak,
hartije od vrednosti do roka dospeca,

pozajmice i potraZivanja,

finansijska sredstva namenjena prodaji ili

druge finansijske obaveze

u skladu sa zahtevima MRS 39 — Finansijski instrumenti: Prepoznavanje i merenje i propisima Republike
Srbije, i da su odgovarajuée evidentirani po njihovoj postenoj vrednosti, amortizovanoj vrednosti ili
troskovima baziranim na njihovoj klasifikaciji i da su odgovarajuca obelodanjivanja urdena u skladu sa
zahtevima IFRS 7 — Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja i propisima Republike Srbije.

Derivati i instrumenti zastite, ukoliko ih ima, su prikazani u skladu sa Medunarodnim standardima

finansijskog izveStavanja i u saglasnosti su sa primenljivom politikom evidentiranja instrumenata zastite,

imenovanjem, dokumentovanoséu i zahtevima ovih standarda za procenu efikasnosti.

Obelodanili smo na adekvamni nacin u napomenama uz finansijske izvestafe sve informacije u vezi sa
izlozenoiéu entiteta prema rizicima koji proizilaze iz finansijskih instrumenata kako i kako ta izloZenost
nastaje, ukljucujuéi i opis nasih ciljeva, politika i procedura za upravijanje tim rizikom kao i koriscenih
metoda za merenje tog rizika. Takode gore pomenute napomene ukljucuju sumarne podatke o svakoj vrsti
rizika koji proizilazi iz finansijskih instrumenata, informaciju o koncentraciji rizika i opis ketko je takva
koncentracija rizika utvrdena, Dalje, kvantifikovani sumarni podaci koji su obelodanjeni u napomenama
uz finansijske izvestaje predstavijaju ukupnu izloZfenost entiteta na rizike koji proizilaze iz inansijskih
instrumenata tokom perioda.

Pregledali smo sve znacajne obaveze po osnovu prodaje i kupovine izraZene u stranim valutama radi
utvrdivanja postojanja ugradenih derivata. Derivati u stranoj valuti ugradeni u ugovore o kupovini i
prodaji, wkolika ih ima, iskazani su u skladu sa zahtevima MRS 39 —Finansijski instrumenti: Priznavanje i
merenje i propisima Republike Srbije.

Nemamo planove ili namere koje mogu da materijalno promene iskazane vrednosti ili klasifikaciju
sredstava i obaveza u finansijskim izve$tajima. Verujemo da ée iskazani iznosi svih materijalnih sredstava
biti nadoknadeni. Obezvredenja, ako postoje, su priznata u skladu sa MRS 36 — Obezvredenje sredstava |
propisima Republike Srbije.

Osim ako tako nije prezentirano u finansijskim izveStajima ili napomenama uz finansijske izvestaje, ne
postoje:
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a. ostali potencijalni dobici ili gubici ili ostale obaveze za koje je potrebno da budu iskazane u
finansijskim izvestajima, wkljucujuéi obaveze nastale usled nelegalnih ili potencijalno nelegalnih
aktivnosti u vezi Zivome sredine, ili potencijalnog naruSavanja ljudskih prava ili

b. ostala pitanja u vezi Zivotne sredine koja mogu imati materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

Ne postoje formalni ili neformalni ugovori o kompenzaciji stanja na nasim racunima novéanih sredstava
ili plasmana. Nemamo bilo koje kreditne aranimane na dan 30. jun 2009. godine.

Sledeée je adekvamo obelodanjeno u napomenama wuz finansijske izveitaje u skladu sa
MRS | — Prezentovanje finansijskih izve$taja i propisima Republike Srbije:

a. subjektivno  misljenje, sem onog koje ukljucuje proceme, menadimenta u procesu primene
racunovodstvenih politika koje imaju najznadajniji wticaj na iznose u finansijskim izvestajima, i

b, kljucne pretpostavke koje se ticu buduénosti, i ostali kijucni izvori neizvesnosti na dan bilansna stanja,

koji imaju znacajni rizik da mogu usloviti materijalne korekeije na iskazane iznose sredstava i obaveza

u narednoj finansijskoj godini, ukljucujuci:

® najznacainije pretpostavke o buduéim dogadajima koje wti¢u na ispravke vrednosti, kao §to je u
specificnim okolnostima definisano MRS 37 — Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna
sredsiva i propisima Republike Srbije.

® znadajne preipostavke primenjene prilikom procene fer vrednosti finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza kofe se iskazuju po fer vrednosti, kao §to je definisano MSFI 7 — Finansijski
instrumenti: Obelodanjivanje i propisima Republike Srbije.

Nisu nastali nikakvi dogadaji nakon datuma bilansa stanja koji zahtevaju korekcije ili objavijivanje u
finansijskim izveStajima ili napomena uz finansijske izvestaje.

Izvriili smo procenu u vezi sa moguéno$éu Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti i
nismo u saznanju da postofi bilo kakva materijalno znacajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova
poslovanja koji mogu da uticu na sposobnost Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti
ili da uticu na prezentaciju istinitog i objektivnog stanja neto imovine, finansijskog polozaja i rezultata
poslovanja Fonda.

Finansijski izvestaji obelodanjuju sve kijucne faktore, pretpostavke i nesigurnosti u pogledu sposobnosti
Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa necelom stalnosti, i nasim planovima, kako je 1o zahtevano da
budu istiniti i objektivni i da su u skladu sa MRS 1. Nesigurnosti koje su obelodanjene su materijalno
znacafne i mogu imati uticaja na sposobnost Fonda da nastavi poslovanja w skladu sa necelom stalnosti.
Mi potvrdujemo da prilozen dokument sadrii nase planove za buducée aktivnosti koje su relevanine za
sposobnost Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa necelom stalnosti.

wwswe. hombankinvest. com



€ roman

27.  Finansijski izvestaji sadrie sva obelodanjivanja za koja smo svesni da su relevantna za sposobnost Fonda
da nastavi poslovanje na nacelu stalnosti, ukljucujuéi i znacafne uslove, dogadaje i nae planove.

Sef racunovodstva
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Prilog A uz Pismo o prezentaciji za
Otvoreni investicioni fond KomBank InFond

Definicije

Povezana pravna lica — Pravno lice je povezano sa drugim pravnim licem ako:

a)

g)

neposredno ili posredno kroz jednog ili vide posrednika, pravno lice:

i) kontrolide, je pod kontrolom, ili je pod zajedni¢kom kontrolom drugog pravnog lica (Sto ukljucuje i
matiéna preduzeca, zavisna preduzeca ili druga zavisna preduzeca);

ii) ima interese u pravnom licu zbog ¢ega ima znaGajan uticaj nad pravnim licem; ili
iii) ima zajednic¢ku kontrolu nad pravnim licem;

pravno lice je povezano (u skladu sa definicijom MRS 28, Investiranje u povezana pravna lica) sa drugim
pravnim licem;

pravno lice je deo ,joint venutre” u kome je jedan od uéesnika pravno lice (vidi MRS 31, Interesi u , joint
venture " pravnim licima)

pravno lice je &lan uprave drugog pravnog lica ili matiénog preduzeca tog pravnog lica;
je ¢lan porodice bilo koje osobe koja je navedena pod (a) ili (d);

pravno lice je organizacija koja je pod kontrolom, pod zajedni¢kom kontrolom ili pod znacajnim uticajem, ili
ako znalajno pravo glasa u takvom pravom licu, posredno ili neposredno, je u rukama pojedinca koji je
naveden pod (d) ili (e); ili

pravno lice je penzioni fond za zaposlene u pravnom licu, ili bilo kog lica koje je povezano sa pravnim
licem.

Transakeija sa povezanim pravnim lice — prenos sredstava, usluga ili obaveza izmedu povezanih pravnih lica,

nezavisno od toga da li se za to naplacuje cena.
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