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OTVORENI INVESTICIONI FOND
KOMBANK INFOND

Izvestaj nezavisnog revizora

[zvriili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Otvorenog investicionog fonda KomBank
InFond (u daljem tekstu:,,Fond") koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembar 2009.
godine, bilansa uspeha, izveitaja o tokovima gotovine i izve§taja o promenama neto imovine za
period koji se zavrSava na 31. decembar 2009. godine, kao i pregleda osnovnih
raéunovodstvenih politika i drugih napomena,

Odgovernost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo DruStva za upravljanje investicionim fondom je odgovorno za sastavljanje i
objektivno prikazivanje ovih finansijskih izveStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i
reviziji Republike Srbije (,,SluZbeni glasnik RS™ 46/06 i 111/09), Zakonom o investicionim
fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS" 46/06 1 51/09) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.
Ova odgovornost obuhvata: kreiranje, implementaciju 1 odrZavanje internih kontrola koje su
relevantne za sastavljanje i1 objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja koji ne sadrZe
materijalno znacajne greske nastale bilo zbog pronevere ili gresaka u radu, odabir i primenu
odgovarajucih raunovodstvenih politika i vrienje ratunovodstvenih procena koje su razumne u
datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovormost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo miljenje o priloZenim
finansijskim izvetajima. Reviziju smo izvrili u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/06 i 111/09), Medunarodnim standardima revizije
izdatih od strane Medunarodnog saveza racunovoda 1 Pravilnikom o sadrZini izveitaja eksternog
revizora (,,Sluzbeni glasnik RS* 8/2009). Ovi standardi zahtevaju da se pridrZzavamo relevantnih
etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na naCin koji nam omogucuje da steknemo
razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabir procedura zavisi od naSe procene,
ukljuéujuéi i procenu rizika od materijalno znafajnih greSaka u finansijskim izvestajima nastalih
bilo zbog pronevere ili grefaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole koje
su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Fonda sa ciljem
projektovanja revizorskih procedura koje odgovaraju okolnostima, ali ne i za svrhe izraZavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola primenjenih u Fondu. Revizija takode obuhvata ocenu
da li su raCunovodstvena nacela i znaCajna procenjivanja koja je primenilo rukovodstvo
odgovarajuéa, kao i opdtu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izrazavanje naSeg miljenja.
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RsnA

Misljenje

Po nafem misljenju, finansijski izveStaji prikazuju istinito 1 objektivno finansijsko stanje Fonda
na dan 31. decembar 2009. godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za period koji se
zavrSava na 31. decembar 2009. godine i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i
reviziji Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/06 i 111/09), Zakonom o investicionim
fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS“ 46/06 i 51/09) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima,

Beograd, 9. mart 2010. godine KPMG d.o.0. Beograd
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Otvoreni investicioni fond
KomBank InFond

Finansijski izveStaji
za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine



KomBank InFond

FINANSIJSKI IZVESTAJI
ZA PERIOD OD 1. JANUARA DO 31. DECEMBRA 2009. GODINE

SADRZAIJ: Broj strana
FINANSIJSKI IZVESTAJI
1. Finansijski izvestaji 15

2. Napomene uz Finansijske izvestaje 30



Hasus ¢onaa: KomBank INFOND
Perucrapcku 6poj donpa: 5/0-44-3211/3-08
Hasus npymTsa 3a ynpasmatse gonnom: KomBank INVEST AD
Matuunu 6poj ApymTBa 3a ynpaeisamse dongom: 20379758
ITHB npywTea 3a ynpasbame GoHmom: 105428701
Odpazay 2
BUJIAHC YCIIEXA
OTBOPEHOI' MHBECTHILIUOHOTI ®OHIA

3a nepuoj oa 01.01. no 31.12.2009. ronune

(v xumadama ounapa)

;:1]?;:; Ha3zus nozunuje AOIl | HamomeHa Teiyha Tipeexama
fpdsyit roaHHa roaHHA
1 2 3 B 5 6
A. PEAJIM30BHH IIPUXOAU M PACXOIU
60 I IocioBHH mpHXOAM (202 o 204) 201 3.634 4,785
600 1. Ipuxonu on kamara 202 (b),5 3.033 4.494
601 2. Ilpuxoau ox AMBHUAEHIH 203 (c),6 594 290
609 3. Ocranu npuxoau 204 7 1
61 II Peanu3zoBanu go6HTaK (206 10 208) 205 18.665 8.295
610 1. Peann3oBanu JOOHTAK 1O OCHOBY XapTHja O BPEIHOCTH 206 (d),7.1 18.665 8.265
611 2. Peanu30oBaHu JOGHTAK [10 OCHOBY KYPCHHX pas/HKa 207 30
619 3. Ocranu peanusoBaHH Jo0OHUM 208
50 IIT IocaoBHM pacxomu (210 xo 214) 209 7.426 4.492
500 1. HakHana opyinTBy 3a ynpaebatbe 210 0.8 2.832 2.006
501 2. TpolKoBH KyNOBHHE U NMpPOAAje XapTHja O BPEJHOCTH 211 (2) 2.907 2.044
504 3. Pacxoau o ocHOBY Kamara 212
506 4. TpoukoBH kactoau Ganke 213 (h) 170 100
507, 509 6. OcTtanu NocinoBHHU Pacxoau 214 (i),9 1.517 342
51 IV PeanuzoBanu ryourax (216 o 218) 215 12.682 9.999
510 1. PeannsoBanyu ryGuTak 1o OCHOBY XapTHja Ol BPEIHOCTH 216 (d),7.2 12.682 9.999
511 2. PeanuzoBaHH ryOMTaK 110 OCHOBY KYPCHHX pa3/iMKa 217
519 3. OcTanu peannsoBaHu ryGuLM 218
V YKynHH peasnzoBaHH J00HTAK (201+205-209-215) 219 2.191
V1 YKynHH peaqn3zoBaHH ryGMTaK (209+215-201-205) 220 1.411
b. HEPEAJIN30BAHHM JOBHUIIA U I'YBHLIA
62 I HepeannsoBanu J0GHTAK (222 0 224) 221 89.229 30.030
620 1. Hepeanuzopanu no6HTaK M0 OCHOBY XapTHja O BPeAHOCTH 222 (e),10.1 79.607 30.030
621 2. HepeanuzoraHH JOOUTAK [0 OCHOBY KypPCHHX pasjiMKa 223 (e),11.1 9.622
629 3. Ocrany Hepeanu30BaHU NOOHIIH 224
52 Il HepeanuzoBaHH ryouTak (226 no 228) 225 88.213 65.429
520 1. HepeanuzoBanu ry0HTaK Ha XapTHjaMa off BpEAHOCTH 226 (e),10.2 78.063 65.413
521 2. HepeannszoBaHH ryGUTaK 110 OCHOBY KYPCHHX pa3liHKa 227 (e),11.2 10.150 16




%EEE:} Hasus nozuuuje AOIl | Hamomena Is:z:: n?g;:(:iﬂa
529 3. Ocranu HepeanuzoBaHH ryouum 228
III YKkynHu Hepeaan3oBaHH A0GHTAK (221-225) 229 1.016
IV Ykynuu Hepeaau3oBaHH ryGHTAK (225-221) 230 35.399
B. IOBERAKBE (CMABEIBE) HETO MMOBHHE O/
INOCJ/IOBAIA ®OHJIA
I IoBehame HeTo HMOBHHE (OHIA (219+229-220-230) 231 3.207
II Cmameme HeTo HMOBHHe (oHAA (220+230-219-229) 232 36.810

Y Beorpany,
Jana 18.02.2010.

Jlune OATrOBOPHO 3a cacTaB/bamC PI3BCI.I.[Taja
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Hazus donpa: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj donna: 5/0-44-3211/3-08

Hazus npyiuTea 3a ynpassbamwe honaom: KomBank INVEST AD
Maruuuu 6poj ApyiwTsa 3a ynpaessamwe GoHuoM: 20379758

[THUEB apyurrea 3a ynpassbatbe Gonnom: 105428701

BUJIAHC CTAIBA

OTBOPEHOT HHBECTHIIMOHOI' ®OHIA

Ha g1au 31.12.2009. roaune

Odpazay 1

(v xumpadama dunapa)

I'pyna
patyHa Iosuumja AOIl | Hanomena Textyha, | Tiperonna
roaHHA roanHa
/pauyn
1 2 3 4 5 6
A. YKYITHA HMOBHHA (002+003+009) 001 108.986 87.827
10 I T'oToBHHA 002 (),12 4.045 38.229
11ul2 II ToTpaxuBama (004 z0 008) 003 1.683 2.037
110 1 119 (neo) 1. IorpaskuBara Mo OCHOBY MPOJaje XapTHja o1 BPEAHOCTH 004 (k),13 1.683 1.835
111 1 119 (zeo) 2. IloTpakuBama Mo OCHOBY Kamara 005 202
1121 119 (ne0) 3. IloTpaskuBarba 10 OCHOBY OUBHACHIH 006
12 4. TloTpakuBama 01 ApYLUTBA 32 YIPaB/bake 007
113,115,118n
119 (zenosh) 5. Ocrana nmoTpa)KuBama 008
20,21,22,29 | 1 Yaaramwa onaa (010+013+016+019+020) 009 103.258 47.561
1. ¥Ynazaroa ponoa y xapmuje 00 epednocmu Koje 010
ce Opatee 00 poka oocneha (011+012)
200 4 209 1.1. Jly>xHHuKe XapTHje Ol BpeaHoCTH JoMahux o1l
u3/laBanara
2104219 1.2, Ty KHHUKE XapTH]€ O BPEIHOCTH CTPAHUX 13
H3/1aBanala
2. Ynazarsa chonda y xapmitje 00 gpednocmu o013
pacnonodcuge 3a npooajy (014 +015)
501 2.1. Ynarama doHIa y XapTHje O/l BpeIHOCTH 014
pacnoyioxkuBe 3a npozajy roMahux u3apanaua
211 2.2. Ynarama (oH1a ¥ XapTHje O/l BpeTHOCTH 015
PACIIOJIOKHBE 3a NPOAAjJy CTPaHUX M3JaBanala
3. Vnazamwa gonoa y xapmuje 00 gpednocmu no gep 016 (1), 14.1 81.298 29.861
gpednocmu Kpo3 unanc ycnexa (017+018)
20 3.1. ¥narama (oHza y XxapTHje 0/ BPeJHOCTH 110 (ep 017 (1),14.2 45.637 29 861
BPE/IHOCTH Kpo3 OunaHc ycriexa JoMahux u3gaBanaua
212 3.2. Vnarama qoHna y xapTije 01 BpeIHOCTH No (ep - (I),14.3 35661
BPENHOCTH Kpo3 GMIaHC ycreXa CTPaHMX eMUTEeHATa
22 4. Jenozumu 019 (m),15 10.300 17.700
28 5. Ocmana ynazamwa 020 (n),16 11.660
E. OBABE3E (102 +106+107+108) 101 723 392
30 1 OGaBese npeMa ApYWITBY 3a YIpaBibame (103 o 105) 102 447 225
300,301 1. ObaBese 3a HAKHATY 3a YIIPaB/baHe 103 (0),17 255 223




?I;I:g:; IMosuuuja AOII | Hamomena Is:z:;' H?ﬁ;’:;ﬂa"a
pauyH
1 2 3 4 5 6
300 2. Obagese 3a HaKHAIY 110 OCHOBY KYIOBHMHE M OTKyTIa 104 ()17 192 2
MHBECTHIIMOHMX jeIHHKIIA
309 3. Ocrane o6aBe3e npeMa APYIITBY 3a yNpaB/babe 105
31 II ObaBe3e N0 OCHOBY 4J1AHCTBA 106 18 72
32 IIT OcTane o6aBe3e U3 NOCA0BaLA 107 (p),18 204 167
33 IV KpaTkopoune ¢puHaHcujcke o6aBese 108
B. HETO HMOBHHA ®OH/IA (001-101) 109 (s),19.1 108.263 87.435
400 I MHBeCTHIMOHE jeIMHHUIIE-HETO YIUIaTe 110 () 141.866 124.245
431 II Kymynupanu HepeanusosaHu 1001 110 ocHOBY X0B 111
432 Il KymynupaHu Hepeanu3oBaHM ryOMLM 1o ocHoBy XoB 112
44 1V Hepacnopehenu nodurak 113 3.207
45 V I'y6urak 114 36.810 36.810
I'' HETO HMOBHHA ®OHJIA 11O
HHBECTHUIIMOHOJ JEJUHUIIN
1 Bpoj HHBECTHLHMOHHMX jeHHHLIA 115 146.798,09600 | 121.314,34143
Il HeTo uMOBHMHA MO MHBECTHLUMOHO] jeIHHHLIM 116 737,49844 720,73335
¥ Beorpany, JIuiie 0AroBOPHO 3a CacTaB/barke U3BELITAjA: S 3aKOHEKH 3ACTYNHUK JIPYIITBA

Hana 18.02.2010. ¥

Hanomene:

1) Bpoj HHBECTHUHMOHHX JCIMHHLIA CE HE UCKasyje y Xxuibanama, seh y uemom 6pojy
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2) Bpe/tHOCT HETO MMOBHHE 110 MHBECTHIIMOHO] jeIMHUIM Ce He HCKasyje Y Xuibajdama, Beh y myHOM H3HOCY

! 3a yipaB/bare QOHIOM 4




Hazug donna: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj donpga: 5/0-44-3211/3-08

Hasue apyiursa 3a ynpassbame GonnoM: KomBank INVEST AD
Martnunu 6poj npyiTea 3a ynpasssatse honpom: 20379758
[THUB npywitea 3a yripassbatbe (oHuom: 105428701

Odpasay 3

M3BEUITAJ O TOKOBUMA I'OTOBUHE OTBOPEHOI' UHBECTHIIHOHOTI' ®OH/IA
y nepuoay ox 01.01. xo 31.12.2009. roaune

y xusadama ounapa)

Onmuce AOIl | HanomeHa Eg;ﬁ: H?]Z;’:f(ﬁlﬂﬂ
1 2 3 4 3
A. HOBYUAHH TOKOBH U3 MOCJIOBHHUX AKTHBHOCTH
I [IpuaHBH roTOBHHE H3 MOCJOBHHX AKTHBHOCTH (302 110 305) 301 7.574.037 | 9.220.677
1. ITpunuBH no ofHOCY Npoaje yJarama 302
2. IlpunueH no oaHOCY JIMBHUACHIH 303 594
3. [punuBH Mo 0AHOCY Kamara 304 3.033 4.450
4. Ocranu NpHIIHBH 305 7.570.410 | 9.216.227
I1 OauBH roTOBHHE H3 MOCJTOBHHX AKTHBHOCTH (307 10 312) 306 7.586.992 | 9.305.022
1. OnnMBH o OCHOBY KYIIOBHHE yarama 307 11.000
2. OnnMBY N0 OCHOBY HAaKHa/a JIPYIUTBY 3a yNPaB/bathe 308 3.486 2.065
3. OANHBH 110 OCHOBY TPOLIKOBA KYMOBMHE U N1POJiaje XapTHja O/ BPEIHOCTH 309
4. OJTMBH 1O OCHOBY pacxojia Kamara 310
5. O[JIHBH 1O OCHOBY TPOIIKOBA KAcTOH DaHKe 311 175 117
6. Ocranu oAnUBH 312 7.572.331 | 9.302.840
III Hero npu/IHBH rOTOBHHE U3 NMOCJOBHHX AKTHBHOCTH (301- 306) 313
IV HeTo 01HBH rOTOBHHE MOCJOBHUX AKTHBHOCTH (306 - 301) 314 12.955 84.345
b. HOBYAHH TOKOBH U3 AKTHBHOCTH ®HHAHCHPAIbA
1 IIpHIHBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PHHAHCHPAKA (316 10 318) 315 53.070 153.374
1. TIpuiMBY 110 OCHOBY NPOZaje HHBECTHIIMOHHUX jeIMHHLIA 316 53.070 153.374
2. IlpunuBy N0 OCHOBY 3a/1y)KHBaka 317
3. Ocranu NpUiuBx 318
I1 OaauBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PMHAHCHPabA (320 10 322) 319 74.299 30.800
1. OnIMBH N0 OCHOBY OTKYIa MHBECTHLIMOHHX jEIMHHIIA 320 74.299 30.800
2. OnMBH 1O OCHOBY pa3s/ly KHBam-a 321
3. Ocranu O/UIHBH 322
II1 HeTo npHJIHBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PpHHAHCHPaKAa(315-319) 323 122.574
IV Hero 041MBH roTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHAHCHPAbA (319-315) 324 21.229
B. HETO INIPHJIMBHU T'OTOBHHE (313 +323-314 - 324) 325 38.229
I'. HETO OJJIUBH TOTOBHHE (314 + 324 - 313 - 323) 326 34.184
J. TOTOBUHA HA ITOYETKY ITEPHOIA 327 38.229
H. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE I10 OCHOBY IIPEPAYYHA I'OTOBHHE | 328
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE I10 OCHOBY IIPEPAYYHA TOTOBUHE | 329
7K. TOTOBHHA HA KPAJY IIEPUOIA (325 - 326 + 327 + 328 - 329) ,33(_)_ s 4.045 38.229

A .

VY Beorpaxy,
Jana 18.02.2010.

Jnue OArOBOPHO 3a CAaCTaBJ/batbe PESBC!.LITa_]a
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Hazus ¢onna: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj donna: 5/0-44-3211/3-08

Hazup pyiwTsa 3a ynpassame dongom: KomBank INVEST AD
Maruunu Gpoj ApyluTBa 3a ynpassbatbe hongom: 20379758
[THUB apyuirea 3a ynpaesbaie Gonnom: 105428701

M3BEUITAJ O IPOMEHAMA HA HETO UMOBUHHA
OTBOPEHOI HHBECTHIIMOHOT ®OHIA
3a nepuos ox 01.01. g0 31.12.2009. roaune

Odpazay 4

(v xumwadama ouHapa)

ITozuunja AOII | Hanomena | Texyha roauna H?_z;)]:(:gua
1 2 3 4 5

1. HeTto HMOBHHA HA MOYeTKY MepHOAA 401 87.435 144.386
2. Tosehama 110 0CHOBY pea30BaHUX J00UTaKa 402 22.299 13.080
3. INosehara Mo OCHOBY Hepealu30BaHUX J00HTaKa 403 89.229 30.030
4. IToeehara Mo OCHOBY KyMYJIMPaHUX HEPEaH30BaHHX i

nobutaka o XoB pacrnono:uBHX 3a rmpojajy
5. Toseharba 110 OCHOBY Npojiaje HHBECTULIMOHKX jeIMHHLA 405 95.957 10.659
6. Yxynua noehama HeTO UMOBHHE (402 510 405) 406 207.485 53.769
7. CMamema Mo OCHOBY pealii30BaHuX ryOuTaKa 407 20.109 14.491
8. Cmamema 1o OCHOBY HepeaM30BaHHX ryburaka 408 88.213 65.429
9. CMam-emba 10 OCHOBY KYMYJIHPaHHX HEpealu30BaHUX iod

ryOuTaka o XoB pacronoHBHX 3a IPoJajy
10. CMametba 110 OCHOBY OTKYIa MHBECTHLIHOHHX jeIHHHIA 410 78.335 30.800
11. ¥YKkynHna cMarmberma HeTo HMOBHEE (407 10 410) 411 186.657 110.720
12. Hero HMOBHHA HA Kpajy nepHoaa (401 +406-411) 412 108.263 87.435

- ; S
VY Bbeorpany, JlvLie OIrOBOPHO 33 CacTaBJbathe U3BEIlTaja "E"\_J_:.:;%a]{m'ic':j_q{rala@'rynﬂux ApyLITBa

Jana 18.02.2010. < ﬂr T




Hazue ¢onna: KomBank INFOND
Perucrapcku 6poj donna: 5/0-44-3211/3-08
Hazus apyuwrrea 3a yrnpaesisatse onnom: KomBank INVEST AD
MatruHH 6poj ApylTBa 3a ynpaesbame honmom: 20379758
[THB npywrsa 3a ynpassbame ponaom: 105428701
Qépazay 5

U3BEIITAJ O CTAIBY U IPOMEHAMA UHBECTUIIMOHUX JETUHHUIA U
OUHAHCHJCKHUM ITOKA3ATE/bUMA OTBOPEHOT HHBECTUIITUOHOT ®OH/IA
3a nepuoa o 01.01. o 31.12.2009. roqune

(y xwbadama ounapa)

ITo3nuuja HMOBHHE AoIl Tewyha Tipertonia
roANHA rogHHA
1 2 3 4
I IIpomene y Gpojy HHBECTHLHOHHX jeAMHHIIA
1. Bpoj MHBECTHLUMOHMX jEIMHHULIA HA MTOYETKY IepHoaa 501 121.314 144.386
2. Bpoj npopaTHx MHBECTHLMOHMX jeIHHHLA 502 123.750 157.244
3. Bpoj OTKYIJbEHHX HHBECTHUMOHHX jeMHHHIIA 503 98.266 35.930
4. Bpoj HHBECTHUMOHUX jeIMHUIIA Ha Kpajy nepuoja 504 146.798 121.314
Il BpeaHocT HeTo HMMOBHHE N0 HHBECTHIHOHOj jeauHHuUH oHAA
HA MOYETKY MepHoaa
1. Hero umoeHHa (oHaa Ha MOYETKY nMeproa 505 87.435 144.386
2. BpenHOCT MHBECTHIIMOHE jeIMHHULIE Ha MOYETKY nepHoaa 506 721 1.000
III Bpeanoer HeTO HMOBHHE (DOHJIA 110 HHBECTHUHOHO] jeIHHHIIH
HA Kpajy nmepHoaa
1. Heto umMoBuHa oHIA Ha Kpajy nepHoia 507 108.263 87.435
2. BpeHOCT HHBECTHLIMOHE JEAMHHLIE Ha Kpajy mepHoa 508 737 721
IV ®uHAHCHjCKH NOKA3aTe/bH
1. Croma npuHOCa Ha NPOCEUHY HETO HMOBHHY (onaa (%) 509 3,39
2. OIHOC peali30BaHKX MPUXO/IA H MPOCcEUHe HeTo UMOBHHE (%0) 510 23,60 11,28
3. OnHoC peann3oBaHKUX PAacxoia U MpocevHe HeTo uMoBHHE (%0) 511 21,28 12,50
4, OnHoc uenaheHor M3HOCa MHBECTUTOPUMA Y TOKY [EpHOJIA H 512 82,89 26,57
npoceuHe Heto uMoBuHe (onma (%)
A TR
Y Beorpa JIMle OZITOBOPHO 3a CACTAB/bAILE H3BELLTAja /. SRBKPHCRN SACTVITHUK ApylITEa
BN, R ORRGIRpR0 J f 2% ayn 'e‘imj.fa}_se,q)oti,uom
Jana 18.02.2010. —N Ve fa Q NS\ '
\‘?“:Lk‘ r‘ [ = f TR T "'-\'.3\!""‘-4-—7 -~ C

v RBEV sk § e

Hanomene:
1) Bpoj HHBECTHLHMOHHMX jEAMHHMIA CE HE HCKasyje Y Xuibajama, Beh y temom 6pojy
2) BpeaHocT HHBECTHLMOHE jelMHHIIE Ce He HCKasyje y XWibanama, seh y myHom usHocy



Hasus donna: KomBank INFOND

Perucrapcku 6poj ¢onna: 5/0-44-3211/3-08

Hazue apywrrea 3a ynpasssaike Gongom: KomBank INVEST AD
Maruunu 6poj apyiuTea 3a yrnpassbatbe donnom: 20379758
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Ha gau 31.12.2009. roqune

(v xumadama dunapa)

Giiiie AOII Ykynua BpeaHoct Ha | Yuemhey Bpe}lllOETH
JIaH H3BELITABAKA uvoBune douaa (%)
1 2 3 4
I Yaaramwa donaa (602 1o 606) 601 103.258 94,74
1. Axumje 602 81.298 74,59
2. O6Be3nuLe 603
3. OcTane xapTHje 0/l BpeIHOCTH 604
4, Ileno3uru 605 10.300 9,45
5. Ocrana ynarama 606 11.660 10,70
II Morpaxusarma 607 1.683 1,54
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Napomene uz finansijske izvestaje

Otvoreni investicioni fond
KomBank INFOND

Napomene uz finansijske izvestaje

Beograd, 18. februar 2010. godine



KomBank InFond
Napomene uz finansijske izvestaje

Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja Drustvo
za upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane
Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Zakonom o
privrednim drustvima i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu
Redenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim
fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Re$enjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na
sticanje kvalifikovanog u¢eséa u Drudtvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stice
100% ucesca u kapitalu Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara
2008. godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko

drustvo &iji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i
za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa
kojom Drustvo ima zakljuden ugovor je Erste bank a.d. Novi Sad

Organi Drustva su Upravni odbor i Skupstina Drustva. Upravni odbor ima 7 ¢lanova, koje bira
Skupstina Drustva i &ine ga predsednik Upravnog odbora Jelena Durovi¢ i ¢lanovi Upravnog
odbora Konstantin Ognjanovié¢, Bojan Kordié, Draganka Mihajlovi¢, Miroslav Todorovic,
Danilo Vuksanovié¢ i Tanja Nedeljkovié. Direktor Drustva je Danilo Vuksanovic.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje
br. 5/0-34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim
se Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda , KomBank
INFOND*. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno
vreme. Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta
poreskih obaveza.
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Fond za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno
povecanje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i
drugih vrsta prihoda, uz preuzimanje umerenog rizika.

Portfolio menadZer Drustva je Maja Martinovié, koja upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadzera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti.
Maja Martinovi¢ je diplomirala na Elektrotehnickom fakultetu Beogradskog univerziteta,
magistrirala je Aktuarstvo na Ekonomskom fakultetu u Beogradu, a poslove portfolio
menadzera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-5903/2-07 izdate od strane Komisije za hartije
od vrednosti 24. jula 2007. godine.

Ovlasc¢eni interni revizor Drustva je Gordana Pantin, koja je stekla zvanje ovlas¢enog revizora
na osnovu ReSenja Saveznog ministarsva finansija br. 5/1-05-1304/2000 od 29. decembra 2000.
godine.

Kastodi banka

Nov¢ani racun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drudtvo ima zakljuCen ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Erste bank a.d. Novi Sad, sa
sedistem u ulici Bulevar oslobodenja broj 5, Novi Sad, koja je dobila saglasnost za obaljanje
delatnosti kastodi usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/1-11-1920/ Broj
racuna na kojem se vodi imovina Fonda: 340-13000249-70.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e Otvara i vodi radune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za ra¢un ¢lanova Fonda (zbirni
kastodi racun);

e Otvara nov¢ani racun Fonda, vr$i prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos
nov¢anih sredstava prilikom ulaganja imovine i vr$i otkup investicionih jedinica;

e Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e IzvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i ovim Prospektom;

e KontroliSe i potvrduje obrafunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione
jedinice;

e Kontrolise obracun prinosa Fonda;

Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uo¢enim nepravilnostima u
poslovanju Drustva odmah nakon $to uo¢i takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim
organima prigovor protiv Drustva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili
neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa
drustvom za upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih
jedinica vr$i u skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom
investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje
nema mogucénosti investiranja posredstvom investicionih fondova.
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Clanovi Jonda

Clanovi Fonda su fizi¢ka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na Cije ime su registrovane
investicione jedinice Fonda. Clan Fonda se postaje zakljuéenjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeca prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
Clan Fonda ne moZe biti:

e Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;

e Preduzece za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za
Fond;

e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moZe ste¢i vise od 10% ule$éa u neto imovini Fonda. Ukoliko ¢lan Fonda izvrsi
uplatu koja prevazilazi navedeni limit, Drustvo ée izvrsiti povraéaj sredstava na ratun ¢lana
Fonda.

Promena broju ¢lanova Fonda tokom perioda 01. januar — 31. decembra 2009. godine je
prikazana kao §to sledi:

01.01. - 27.05. -
Broj ¢lanova 31.12.2009. 31.12.2008
Broj ¢lanova na pocetku perioda 377 407
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 9 10
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda 35 40
Ukupno 351 377

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Otvoreni investicioni fond KomBank INFOND, kao fond rasta imovine, namenjen je svim
fizickim i pravnim, domadim i stranim licima, koji Zele da investiraju na duzi vremenski period
u veéi broj kvalitetnih domaéih i stranih hartija od vrednosti, prvenstveno akcija, sa ciljem
ostvarenja visoke stope prinosa, odnosno onim investitorima koji Zele da diversifikuju strukturu
svojih portfolija hartija od vrednosti kako bi povecali prinos u odnosu na prinos drugih vrsta
investicionih fondova.

Clan Fonda se postaje potpisivanjem ugovora o pristupanju, kojim se regulisu medusobna prava
i obaveze ugovornih strana. Sastavni deo ugovora o pristupanju je i izjava ¢lana fonda kojom se
potvrduje da je klijent upoznat sa pravilima poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana
sredstava u fond kome Zeli pristupiti, kao i izjava da klijent ispunjava uslove za pristupanje
fondu u skladu sa ¢lanom 5 Pravilnika o investicionim fondovima, odnosno da ¢lan (neposredno
ili posredno) nije povezano lice sa Drustvom za upravljanje, odnosno nije banka koja obavlja
kastodi poslove za Fond, preduzece za reviziju i revizor koje za Fond obavlja poslove revizije
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finsijskih izveitaja, odnosno da nije drugi investicioni fond kojim upravlja Drustvo. Klijent
sti¢e status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle sklapanja ugovora o pristupanju fondu i
potpisivanja pomenutih izjava, sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti isklju¢ivo novéanom uplatom na ra¢un Fonda broj
340-13000249-70 otvorenog kod Erste Bank a.d. Novi Sad uz poziv na broj ugovora o
pristupanju. Ukoliko uplata nije dovoljan za kupovinu cele investicione jedinice, na
individualnom racunu ¢lana Fonda se evidentira deo investicione jedinice.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vr3i se po principu nepoznate cene, koja se utvrduje
narednog radnog dana od dana priliva sredstava na radun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate,
uvecane za naknadu ukoliko je Drustvo naplaéuje u skladu sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi
Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne ra¢une Fonda. Nakon
izvrSene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini
investicionih jedinica i obradun na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o
kupovini investicionih jedinica sardrZzi:

e Iznos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na radun Fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate
izvriene iz inostranstva;

Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

Broj stecenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana.

e e o o

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr$i se narednog dana od
dana priliva sredstava na ra¢un fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom ragunu fonda se evidentira na dan
konverzije (dan T+1).

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vi$i se po srednjem kursu NBS na dan
priliva na ra¢un fonda.

U slu¢aju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplaéena sredstva se tretiraju
kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obradun vrednosti neto imovine fonda, Ukoliko Drustvo
identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti rasporedena na individualni raun
¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. Drustvo ¢e na svojoj internet
strani objavljivati informacije vezane za neidentifikovanu uplatu.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nadin ulaganje sredstava, strategije
upravljanje i kontrola portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog
cilja. Drudtvo se u potpunosti pridrzava investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u
Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi i operativno
sprovodi portfolio menadZer Maja Martinovi¢. Investicioni odbor, koga ¢ine Jelena Durovié,
predsednik investicionog odbora, Maja Martinovié¢ - portfolio menadzZer, Danilo Vuksanovi¢ -
direktor Drustva, Konstantin Ognjanovi¢ i Bojan Kordi¢, daje misljenje na ulaganje imovine
Fonda a koje ne obavezuje portfolio menadzera u postupanju.

Investicione odluke se donose na osnovu kvantitativne i kvalitativne analize trzista kapitala,

saglasno sa nadelima za ulaganje imovine Fonda i u skladu sa strategijom koju definiste
Investicioni odbor.Prilikom dono$enja investicionih odluka o investiranju sredstava Fonda,
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portfolio menadZer je duzan da vodi raduna da su investicione odluke zasnovane na adekvatnim
analizama i da se imovina Fonda blagovremeno investira, pod najboljim mogu¢im uslovima i u
najboljen interesu ¢lanova Fonda.

Sednicama Investicionog odbora prisustvuje interni kontrolor, koji kontroliSe usaglaSenost
investicionih odluka sa zakonom, podzakonskim aktima i internim aktima DruStva.

Prilikom investiranja imovine Fonda na inostrana trZista kapitala Drustvo moZe, prema potrebi,
angazovati strane savetnike.

Primarni investicioni cilj Drustva se sastoji u tome da svojom profesionalno$¢u omoguci
¢lanovima Fonda da uz preuzimanje umerenog rizika ostvare visoke stope prinosa na sredstva
uloZena na duZi vremenski period.

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nain ulaganja sredstava, strategija
upravljanja i kontrola portfolia investicionog fonda u cilju postizanja definisanog indvesticionog
cijlja

Investiciona politika sprovodi se primenom osnovnih nadela investiranja u hartije od vrednosti a
to su:

e Nacelo sigurnosti,
e Nacelo diversifikacije i
¢ Nacelo likvidnosti.

Primenom investicione politike omoguéava se optimalna alokacija sredstava po vrstama i
koli¢ini hartija od vrednosti u cilju postizanja visiokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih
rizika.

Imovina Fonda se ulaZe u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom o
investicionim fondima i podzakonskim aktima, kao i u skladu sa Prospektom Fonda.

U skladu sa Prospektom, Fond minimum 75% svoje imovine ulaze u vlasni¢ke hartije od
vrednosti koje izdaju:

¢ Akcionarska drustva sa srediftem u Republici Srbiji, kojma se trguje na organizovanom
trzistu u Republici Srbije;

e Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji;
Akcionarska drustva sa sediStem u drZzavama &lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojim ase trguje na organizovanom trzistu u tim zemljama.

Imovina Fonda se moze ulagati u:

e Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju:

- Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojima se ureduje organizacija i
nadleznosti Narodne banke Srbije;

- Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici
Srbiji i druga pravna lica uz garanciju Republike Srbije, u skladu sa zakonom kojim se
ureduje javni dug;

- Drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave i lokalne samouprave tih drzava,
kojima se trguje na organizovanom trzistu u tim zemljama;
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Hartije od vrednosti koje izdaju:

- Pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici;

- Pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji ukoliko je prospektom propisano ukljucenje
tih hartija na organizovano trziSte odmah po okon&anju postupaka inicijalne ili
sekundarne javne ponude;

- Strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji;

- Pravna lica sa sedistem u drzavama &lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama;

- Pravna lica sa sedidtem u drzavama ¢&lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, ukoliko je prospektom propisano ukljudenje tih hartija na listing odmah po
okond&anju postupaka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

Akcije investicionih fonndova:

- Zatvorenih fondova sa sedistem u Republici Srbiji;

- Investicionih fondova sa sedistem u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a,
ukoliko se njihovim akcijama trguje na organizovanom trzistu;

Depozitne potvrde koje izdaju ovlaséene banke sa sesdiStem u Republici Srbiji ili u

drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a na osnovu deponovanih:

- Duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju drzave ¢lanice EU, OECD-a, odnosno
susedne drzave, kojima se trguje na organizovanim trzi§tima u tim zemljama;

- Hartija od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije;

- Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u drzavama c¢lanicama EU,
OECD-a, odnosno susedne drZave, kojima se trguje na organizovanim trZidtima u tim
zemljama;

Hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije;

Novcane depozite u bankama sa sedistem:

- U Republici Srbiji, osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje
banaka i drugih finansijskih organizacija;

- U bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu:

- U Republici Srbiji

- U drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

Ulaganje u finansijske derivate je dozvoljeno isklju¢ivo radi smanjenja investicionog rizika
i samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskih derivata
mogu proisteci.

Imovina Fonda ulaZe se u skladu sa ograniéenjima ulaganja predvidenim Zakonom i
podzakonskim aktima. Shodno tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca
ogranicenja:

U inostranstvu se moZe ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno
trguje na organizovanom trzi§tu u drzavama ¢lanovima EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenih sredstava mora biti investirano u hartije od
vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim drZavama. Navedeno ogranienje se
primenjuje i na ulaganja imovine Fonda u derivate kojima se trguje na organizovanom
trzidtu u drzavama EU, odnosno OECD-a i to isklju¢ivo radi smanjenja investicionog rizika
imovine Fonda;
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e U hartije od vrednosti, odnosno finansijse derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica, se ne
moze ulagati vide od 10% imovine Fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moze ste¢i
viSe od 20% vlasnickog uceséa, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

e U novdane depozite u jednoj banci ili ukupno u novéane depozite u dve ili vise banaka koje
su povezana lica se ne moZe ulagati vise od 20% imovine Fonda, s tim da se navedeno
ograni¢enje ne odnosi na novéane depozite kod kastodi banke;

o U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija, Narodna banka Srbije,
odnosno drugo pravno lice uz garanciju Republike Srbije, ne moze se ulagati viSe od 25%
imovine Fonda;

¢ Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente
koje izdaje:
- Drustvo za upravljanje,
- Banka koja obavlja kastodi usluge za Fond,
- Brokersko-dilersko druitvo, odnosno ovla3¢ena banka koja za Drustvo i Fond obavlja
poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,
- Akcionar Drustva za upravljanje,
- Fond kojima pravlja isto Drustvo i
- Povezana lica sa prethodno navedenim licima.

e Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije.

Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.
Imovina Fonda ne mozZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuéiti u likvidacionu ili ste¢ajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Dru$tvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Uslovi za povlacenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status ¢lana Fonda u momentu kada proda tj. otkupi sve investicione jedinica
Fonda koje su u njegovom posedu. Clan Fonda mozZe otkupiti sve ili deo investicionih jedinica
koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vr§i se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, u kome ¢lan
navodi tacan broj investicionih jedinica koje zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vazi na dan podno3enja zahteva za
otkup investicionih jedinica umanjena za naknadu za otkup koju Drustvo naplacuje u skladu sa
Prospektom fonda i Pravilnika o tarifi.

Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih
jedinica, izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski ra¢un ¢lana fonda.

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica po$alje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Datum podnos$enja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podnoSenja zahteva za otkup;
Iznos naknade za otkup;

Broju otkupljneih investicionih jedinica;
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e [znos uplacenih sredstava na novcani racun ¢lana Fonda i
e Broj investicionih jedinica na individualnom radunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
opterecenjima, s* obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasni§tva i prenosa vlasni§tva na investicionim jedinicana fonda, odnosno
kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica,
definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i na¢in oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan
domace ili strano, pravno ili fizicko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske
obaveze placanja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji
obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione
jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja isklju¢ivu obavezu ¢lana Fonda
kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji (Sluzbeni
glasnik RS br. 46/06 i 111/09), Zakonom o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS
br.46/06 i 51/09), Pravilnikom o sadrZini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove
(Sluzbeni glasnik RS br. 08/09), Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom
okviru za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS br. 08/09), Pravilnikom o investicionim
fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 15/09 i 76/09), Zakonom o poreskom postupku i poreskoj
administraciji (SluZbeni glasnik RS, br. 80/02,84/02, 23/03, 70/03, 55/04, 61/05, 85/05, 62/06,
61/07, 20/09 i 72/09), Zakonom o porezu na dobit preduzeéa (Sluzbeni glasnik RS,
br.25/01,80/03,43/03 i 84/04), Zakonom o porezu na dohodak gradana (Sluzbeni glasnik RS, br.
24/01, 80/02, 135/04, 62/06, 65/06, 10/07, 7/08, 7/09, 31/09,44/09 i 3/01), Zakonom o porezima
na imovinu (Sluzbeni glasnik RS, br. 26/01, 42/02, 45/02, 80/02,135/04, 61/07 5/09), Zakonom
o deviznom poslovanju (Sluzbeni glasnik RS, br. 62/06), Prospektom otvorenog investicionog
fonda KomBank INFOND-a i drugim pozitivnim pravnim i internim propisima.

Drustvo vodi poslovne knjige Fonda u skladu sa zakonskim propisima vazec¢im u Republici
Srbiji, koji se generalno baziraju na Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja
(MSFI).

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.
Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne ratunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda
za period od 01. januara do 31. decembra 2009. godine su sledece:
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(a) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vazio na dan
bilansa.

Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski prihodi/rashodi.

Zvani¢ni kursevi znaéajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2009.  31.12.2008.
EUR 95,8888 88,6010
USD 66,7285 62,9000

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih
hartija od vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obraunavaju se na sredstva po
videnju i na orogena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obradunskoj osnovi. ObraCun i
evidentiranje prihoda od kamate na oro¢ene depozite, odnosno potrazivanja fonda po osnovu
kamata, vrsi se na dnevnom nivou. Obralun i evidentiranje prihoda od kamata na sredstva po
videnju vr$i se na mese¢nom nivou.

(c) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih
hartija od vrednosti i priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

(d)  Realizovani dobici i gubici na prodaji hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem
nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu
prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena
od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu
prodajne i knjigovodstvene cene.
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(e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i
vrednuju po trzi¥noj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednosti. Odstupanja koja se
tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i
gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostarene uskladivanjem niZe
knjigovodstvene sa visom fer vrednoscu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostarene uskladivanjem vise
knjigovodstvene sa nizom fer vredno$cu.

1)) Naknada drustvu za upravijanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond placa drustvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada drustvu za upravljanje iznosi 3% godi$nje, a dnevna
visina naknade koju Fond placa iznosi 0,00821%. Osnovica za obradun naknade za upravljanje
Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obraduna, umanjena za akumulirane obaveze
od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna.
Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda,
nekretnina u vlasnistvu Fonda, novéanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih
nov¢anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda. Naknada s
obratunava dnevno a plata mesefeno. Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja
trosak u momentu nastanka, bez obzira na vreme placanja. Naknada za upravljanje se naplacuje
iz imovine Fonda.

(g) TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova,
kao $to su provizije brokerskim kuéama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada
banci za saldiranje, kao i tro$ak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu
nastanka tj. trgovanja.

(h) Naknada kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge
troskove iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obradunava dnevno, a plaéa
meseno.

(i) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge domadeg i inostranog platnog prometa
poslovne banke koja vodi nov&ane radune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne
rashode.

() Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuuje gotovinu u blagajni, na tekuéem i deviznim
ratunima. Gotovinski ekvivalenti iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkoroCna,

visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznacajnog
uticaja rizika od promene vrednosti.
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(k) PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti

PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potrazivanje za nesaldirane
hartije od vrednosti koje je Fond prodao, a ¢ije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na
datum prodaje.PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini
ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao
realizovani dobitak/gubitak od prodaje hartija od vrednosti.

) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilan uspeha predstavljaju
finansijske plasmane koji se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom
vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja je data

za njih. Transakcioni troskovi se ukljucuju u rashode perioda.

Nakon poéetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
se vrednuju po trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trZidne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu
uspeha Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(m)  Depoziti

Depoziti ¢ine slobodna sredstva deponovana kod banaka radi ostvarivanja prihoda.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o
prenosu sredstava na depozit. Naknadno vrednovanje dpozita vr$i se po amortizoavnoj
vrednosti, a promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

(n) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u
inostranstvu. Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vri po
fer vrednosti.

(o) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze
za naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.
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Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obraCunava u
procentu od 3% godiSnje od vrednosti imovine Fonda. Obra¢un naknade se vr$i dnevno na neto
vrednost imovine Fonda, dok se pladanje naknade vr$i mese¢no.

Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinca predstavlja obavezu
Fonda prema Drustvu i evidentiraju se kod svake uplate i isplate. Ove naknade ne predstavlja
trosak Fonda, ve¢ obavezu za prenos sredstava i naplacuju se od ¢lanova Fonda.

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Drustvo naplacuje od
¢lanova Fonda pri svakoj kupovini investicionih jedinica. Naknada za kupovinu se obraCunava
procentualno u odnosu na vrednost uplata u Fond i zavisi od visine uplate izvrSene od strane
¢lanova fonda. Procenti naknada za kupovinu investicionih jedinica dati su u sledecoj tabeli:

Iznos uplate u dinarima Naknada za kupovinu.

Do RSD 300 hiljada 2,5%
Od RSD 300 hiljada do RSD 500 hiljada 2,0%
Od RSD 500 hiljada do RSD 1.000 hiljada 1,5%
Od RSD 1.000 hiljada do RSD 5.000 hiljada 1,0%
Od RSD 5.000 hiljada do RSD 10.000 hiljada 0,5%
Preko RSD 10.000 hiljada Bez naknade

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan Fonda placa Drustvu
prilikom svake prodaje investicionih jedinica. Naknada za prodaju se obradunava procentualno
u odnosu na vrednost investicionih jedinica koje se prodaju i zavisi od duZine perioda
investiranja. Rasponi naknada za otkup investicionih jedinica su dati u slede¢oj tabeli

Period investiranja Naknada za otkup

Do 1 godine 1,0%
Od 1 do 2 godine 0,5%
Preko 2 godine Bez naknade

@ Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke, kao i obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju
sa datumom trgovanja.

(r) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obracunski udeo u ukupnoj ineto imovini Fonda i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena podetna vrednost investicione jedinice
otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu od RSD 1.000 na dan organizovanja Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obratunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem
neto trzi$ne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. Trzisna
vrednost imovine Fonda se obradunava svakog radnog dana na osnovu trzinih vrednosti hartija
od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZna, umanjena za obaveze i troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje

narednog radnog dana od dana priliva sredstava na ralun Fonda. Cena investicione jedinice
sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate
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Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr$i se narednog dana od
dana priliva sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu fonda se evidentira na dan
konverzije (dan T=+1) .

Vrednost investicione jedinice se zaokruZzuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i
objavljivanju na internet stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost
investicione jedinice se objavljuje svakodnevno u dnevnom listu ,,Politika” i na internet stranici
Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o
poklonu.

(s) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje Cine
imovinu Fonda, poStene vrednosti nov&anih depozita, stanja na ostalihm nocanim ra¢unima
Fonda i potrazivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izracunava se kao
razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obrac¢un hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer)
vrednosti za dan za koji se vr§i obracun (u daljem tekstu: dan T).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje <ini nabavna vrednost koja ukljucuje
kupoprodajnu cenu uvecanu za troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije
od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu
vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na
postenoj (fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trzisne cene hartija od vrednosti na
organizovanom trzi§tu na dan obrafuna, osim u slu¢ajevima odredenim Pravilnikom o
investicionim fondovima. Postena vrednost hartija od vrednosti se zaokruZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje
kupovna odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troskovi vezani za realizaciju
kupovine ili prodaje hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra,
transakcioni troskovi Kastodi banke i porez).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vr$i se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene
hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog rafuna za
kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda, dok ¢e se kupljene hartije od vrednosti
evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od
vrednosti ¢e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od
vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema
zakljucnici Centralnog registra, potrazivanje ce biti preknjizeno u korist novcanih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju ¢ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeéi nacin:

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzi§tu u Republici Srbije se
utvrduje kao:

- Prosena ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana;

13



KomBank InFond
Napomene uz finansijske izvestaje

- Knjigovodstvena vrednost (obratunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana;

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trziStima se utvrduje na osnovu
njihove:

- Prose¢na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 90 dana;

- Knjigovodstvena vrednost (obra¢unska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana;

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija ili Narodna
banke Srbije se utvrduje:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan brauna na organizovanom frZistu u
Republici Srbiji na kome se trguje tim hartijama od vrednsoti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obrauna, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu
obracuna, a koji nije duzi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu se
kao diskontna stopa koristi Sestomesecna repo stopa Narodne banke Srbije za duznicke
hartije od vrednosti nominirane u RSD, odnosno Stestomese¢ni EURIBOR za duZznicke
hartije od vrednosti nominirane u EUR.

Prethodna pravila se primenjuju i kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti drzave
¢lanice EU, OECD-a i susedne drzave, odnosno centralne banke tih drzava, s tim da za
duznicke hartije od vrednosti nominirane u valuti razli¢itoj od EUR kao diskontnu stopu
treba koristiti Sestomese¢nu repo stopu centralne banke drzava u ¢ijoj valuti su nominirane
duznicke hartije od vrednosti.

Postena vrednosti duznickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u
Republici Srbiji, drzavama ¢lanicama OEU, OECD-a i susednim drzavama utvrduje se:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan braduna na organizovanom trziStu na
kome se trguje tim hartijama od vrednsoti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obrafuna, na osnovu cene na zatvaranju kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu
obracuna, a koji nije duzi od 30 dana;

- Ukoliko nisu ispunjeni prethodni uslovi, diskontovanjem tokova gotovine, pri Cemu se
kao diskontna stopa koristi:

e Sestomese¢na repo stopa Narodne banke Srbije za duzni¢ke hartije od vrednosti
nominirane u RSD, odnosno Stestomeseéni EURIBOR za duznicke hartije od
vrednosti nominirane u EUR,

e Stestomesedni EURIBOR za duznicke hartije od vrednosti nominirane u EUR,
oldnosno Sestomesetna repo stopa centrane banke brzava u &ijoj valuti su
nominirane duznicke hartije od vrednosti;

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obrafunava se u skladu sa stanjem na
njihovom rac¢unu, ukljucujuéi i dospelu i nenaplacenu kamatu. Obracun i pripis prihoda od
kamate na oro¢ene depozite (odnosno potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
vrsi se na dnevnom nivou. Metod obrauna kamate na depozite odreduje se ugovorom
izmedu Drustva i poslovne banke. Pripis prihoda od kamate po tekucem racun visi se
jednom mese¢no po dobijanju kamatnog lista od banke. Obracun i priznavanje prihoda od
kamate po teku¢em racun (odnosno potrazivanja fonda po osnovu kamate) vrsi se na
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dnevnom nivou. U sluéaju odstupanja obracunate kamate od uplacenih srednstava po
osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni prihod, odnosno rashod;

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu NBS na dan obracuna;

Dividenda koja se ispladuju u novcu, evidentira se pri uplati iste na racun Fonda, kao
potrazivanje i ulazi u obrafun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumetna
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuéi iznos dividende na osnovu Odluke skupstine
akcioanara o isplati dividende u novcu. Potrazivanje po osnovu dividende se vodi kao
potrazivanje sve do dana uplate dividence na radun Fonda. Dividenda koja se isplacuje u
akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potraZivanje i ulazi u obraun vrednosti
neto imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci
broj akcija na osnovu Odluke skupitine o isplati dividende u akcijama. Potrazivanja u
akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar hartija
od vrednosti;

Uplata akcija po osnovu prava predeg upisa evidentira se kao nov¢ano potrazivanje do
prijema odgovaraju¢eg dokumetna izdavaoca kojim se potvrduje uspestnost emisije i da ée
Fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnica. Danom prijema ovog dokumenta, nov¢ano
potraZivanje postaje potraZivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar hartija
od vrednosti i vrednuje se po fer vrednosti. Uplata akcija po osnovu javnog poziva
evidentira se kao nov¢ano potrazivanje do prijema odgovaraju¢eg dokumenta izdavaoca,
kojim se potrvrduje uspestnost emisije i da ¢e Fondu biti dodeljen odredeni broj akcija.
Danom prijema ovog dokumenta, odgovarajuéi deo novCanog potrazivanja postaje
potrazivanje u akcijjama, do upisa tih acija u Centralni registar hartija od vrednsoti i
vrednuje se po fer vrednosti i istovremeno iznos novéanog potrazivanja se umanjuje za
iznos potreban za placanje evidentiranog potraZivanja u akcijama, a preostali iznos se vodi
kao nov¢ano potrazivanje dok izdavalac ne izvr§i povracaj vise uplacenih sredstava na
tekuci racun Fonda;

Deponovane akcije po osnovu javnog poziva za preuzimanje, osnosno sticanje sopstvenih
akcija evidentira se po fer ceni sve do zvani¢nog obavestenja o broju prodatih akcija i
prodajnoj ceni. Danom prijema ovog obaveStenja, potrazivanje za prodate akcije postaje
novéano potrazivanje za vrednost po kojoj su akcije prodate u koli¢ini za koju je realizovana
transakcija, a one koje nisu prodate vode se kao potrazivanje u akcijama koje se vrednuje po
fer ceni.

Drustvo je duzno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na
osnovu kojih je izvrSen obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
Drustva i organizacioni delovi DruStva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode
zaposleni sa specijalnim ovlai¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obicajima i poslovnom etikom.
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Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje
rizicima, a naroc¢ito:

e Rizikom promena cena hartija od vrednosti,

Kamatnim rizikom,

Kreditnim rizikom,

Deviznim rizikom i

Rizikom likvidnosti.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje
koji proizilaze iz nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim
strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti
neto imovine i investicione jedinice i ouvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasni¢ke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim
trzitima, kako bi uveéao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija od vrednosti i
realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duZni¢ke hartije od vrednosti i depozite. Portfolio
menadZer upravlja ovom vrstom rizika kroz paZljivu selekciju vlasni¢kih i duznic¢kih hartija od
vrednosti i njihovo uklju¢ivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trZidnu
poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontrolise portfolio menadzer, dok investicioni odbor
odrzava sednice na kojima donosi misljenje o portfoliu fonda na mese¢nom nivou.

Na dan 31.12.2009. prose¢na trzidna vrednost akcija sa zna¢ajnijim uces¢em u portfoliu na taj
dan i rasponi u promenama njihovih cena u periodu od 01. januara 2009. godine do 31.

decembra 2009. godine dati su u sledecoj tabeli:

Cena na zatvaranju

Iznos Prosena  Minimalna Maksimalna
31.12.2009. trziSnacena trziSna cena trZiSna cena
u ’000 RSD u RSD u RSD u RSD

Akcije domacih izdavalaca

Agrobanka Beograd 4.878 8.143 8.290 8.100
AIK Banka Ad Ni§ 4,345 2472 2.448 2.500
Crvenka fabrika Secera ad 1.620 3.205 - -
Dijamant a.d. 1.545 10.680 - -
Energoprojekt holding a.d. Beograd 4.486 760 755 778
Imlek ad 4.063 1.490 1.490 1.490
Jumbes banka 3.368 18.939 18.939 18.939
Metalac ad 6.182 2.460 2.460 2.460
Soja protein a.d. Becej 4.181 1.080 1.039 1.080
Zlatarplast a.d. Nova Varos 2.481 3.500 - -
Ostali 8.488

Ukupno 45.637

Akcije inostranih izdavalaca u EUR u EUR u EUR
Adidas A.G. 4.788 37.77 37.66 38.39
Siemens 4.655 64.21 64.21 65.15
BMW A.G. 4.605 31.80 31.72 32.17
Sanofi-Aventis 4.538 55.06 54.61 55.70
Ostali 17.075

Ukupno 35.661
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Na dan 31.12.2009 prose¢na trzisna vrednost ulaganja u investicione jedinice investicionih
fondova koje ¢ine portfolio na taj dan i rasponi u promenama njihovih cena u periodu od 01.
januara 2009. godine do 31. decembra 2009. godine dati su slede¢om tabelom:

Iznos Prosecna Minimalna Maksimalna
u’000 RSD trzi%na cena trZiSna cena trzi$na cena

Hypo balance 4.767 1.197,07 - -
Fima proactive 6.893 358,66 - -
Ukupno 11.660

(b) Rizik promene kamatnih stopa

Veci deo imovine Fonda investiran je u vlasnicke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od
kamata tako da u ovom delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina koje je
uloZena u depozite banaka nije podloZzna ovoj vrsti rizika jer je uloZena na kratak rok sa fiksnom
kamatnom stopom. Kamatnim rizikom je upravljano na nacin da su se ugovarali rokovi dospeca
za oroCene depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku pomenuta sredstava nece biti
upotrebljena za kupovinu akcija. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 31.decembra 2009. godine
moze se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva  Fiksna
kamatna kamatna  Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina - 4.045 - 4.045
Potrazivanja - - 1.683 1.683

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha -

- 81.298 8§1.298
Depoziti domacih banaka - 10.300

- 10.300

Ostala ulaganja 11.660 11.660

Ukupno imovina - 14.345 94.641 108.986
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 447 447

Ostale obaveze - - 276 276

108.263 108.263
108.986 108.986

Neto imovina -
Ukupno obaveze i neto imovina -

Neto neuskladenost - 14.345 (14.345) -

Kamatna stopa na depozite po videnju se u periodu od 01. januara do 31. decembra 2009.
godine kretala u rasponu od 8,00% do 16,25% na godisnjem nivou, dok se kamatna stope na
orogene depozite u istom periodu kretala u rasponu od 8,00% do 16,25% na godisnjem nivou.
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(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik, u smislu rizika vracanja glavnice i kamate po osnovu duga za ulaganje u
duzni¢ke hartije od vrednosti nema znalajan uticaj na kretanje vrednosti imovine Fonda zbog
¢injenice da nije ulagano u duznicke hartije od vrednosti.

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,.rejtinga® kompanije na
cenu njenih akcija na berzi je detaljno ispitan za svaku pojedinaénu investiciju. Kreditnim
rizikom je upravljano na nadin da nije vrSeno ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj
poslovnoj godini zabelezile gubitak u poslovanju ili znacajno pogorsanje poslovnih
performansi. Struktura imovine Fonda na dan 31. decembra 2009. godine prikazana je kao Sto
sledi:

U hiljadama RSD I1znos % ucedca
Akcije 81.298 74,59
Depozit 10.300 9,45
Ostala ulaganja 11.660 10,70
Gotovina 4.045 3.7
Potrazivanja 1.683 1,55
Ukupno 31.12.2009. 108.986 100

U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaZe najmanje 75% svoje imovine u
vlasni¢ke hartije od vrednosti. Na dan 31. decembra 2009. godine ulaganja u akcije ¢ine 74,59%
imovine Fonda.Uredbom o ulaganju imovine i zaduZivanju druitva za upravljanje investicionim
fondovima i investicionih fondova u uslovima poremeéaja na finansijskim trzistima i Odlukom
o ogranienju ulaganja i uskladivanja strukture imovine investicionih fondova u uslovima
poremecaja na trzi$tu, donetih od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije 14.
maja 2009. godine, najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova, kategorizovanih
kao fondovi rasta vrednosti imovine, moZe se ulagati u vlasnicke hartije od vrednosti.
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U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u akcije:

Akcije 31.12.2009. % uceséa
Akcije domacih izdavalaca

Agrobanka Beograd 4.878 4,48
AIK Banka Ad Ni3 4.345 3,99
Crvenka fabrika $ecera ad 1.620 1,49
Dijamant a.d. 1.545 1,42
Energoprojekt holding a.d. Beograd 4.486 4,12
Imlek ad 4.063 3,73
Jumbes banka 3.368 3,09
Metalac ad 6.182 5,67
Soja protein a.d. Bedej 4.181 3,84
Zlatarplast a.d. Nova Varos 2.481 2,28
Ostali 8.488 7,76
Akcije inostranih izdavalaca

Adidas A.G. 4.788 4,39
Siemens 4.655 4,27
BMW A.G. 4.605 4,23
Sanofi-Aventis 4,538 4,16
Ostali 17.075 15,67
Ukupno 81.298 74,59

Na dan 31. decembra 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili viSe emitenata koji su povezana
pravna lica.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u
depozite:

U hiljadama RSD Iznos % ucelca
Erste Bank a.d. Novi Sad 10.300 9.45
Ukupno 31.12.2009. 10.300 9,45

Na dan 31. decembra 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u depozite banaka ili vise banaka koje su povezana pravna lica.

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u ostala
ulaganja:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Hypo Balance 6.893 6,33
Fima proactive 4.767 4,37
Ukupno 31.12.2009. 11.660 10,70
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Na dan 31. decembra 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili vise izdavaoca koja su povezana
pravna lica.

(d) Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troskova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom
aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju valutnog rizika
kojem su izlozeni kao riziku meduvalutnih kretanja.

Sa ciljem kvalitetnijeg pra¢enja izloZenosti kursnom riziku, Drustvo moze koristiti metodu VaR
(valuta at risk) za izraGunavanje najveéeg ocekivanog gubitka koji moZe uslediti zbog uticaja
trzisnih faktora na finansijske pozicije

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu
zbog kretanja deviznog kursa prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja
moze drzati u razli¢itim valutama, mera za utvrdivanje tog rizika jeste kretanje vrednosti
pojedine valute u poredenju sa srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od ciljnih trZista definisanih u Prospektu. U sludaju da lice zaduZeno za
upravljanje rizicima Fonda utvrdi da postoje veca valutna kretanja, na to upozorava portfolio
menadzera penzijskog fonda koji u sluéaju povecanja valutnog rizika preusmerava deo ulaganja
u trzista sa manjim valutnim kretanjima.

Lice zaduZeno za upravljanje rizicima prati da li se diverzifikacija investicija na pojedinim
stranim trzi$tima sprovodi u skladu sa Prospektom. U slu¢aju povecanja valutnog rizika na to
upozorava upravu dru$tva za upravljanje koje odreduje mere za njegovo smanjenje.lzloZenost
Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD RSD EUR USD Ukupno
Imovina
Gotovina 1.756 2.289 - 4.045
Potrazivanja 1.683 - - 1.683
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha 45.637 29.203 6.458 81.298
Depoziti domacih banaka 10.300 - - 10.300
Ostala ulaganja 11.660 - - 11.660
Ukupno imovina 71.036 31.492 6.458 108.986
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 447 - - 447
Ostale obaveze 276 - 276
Neto imovina 108.263 - - 108.263
Ukupno obaveze i neto imovina 108.986 - 108.986
Neto devizna pozicija (37.950) 31.492 6.458 -
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(e) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo
kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i
odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulaga¢ima
moze obezbediti novéana sredstva samo na nadin, §to ¢e svoje pojedine investicije prodati po
veoma nepovoljnoj ceni i na taj nadin znadajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost
imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih
jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond, pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje
na organizovanim trzistima hartija od vrednosti, kako bi u sluaju potrebe mogle biti brzo
prodate i unovcene.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u
skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

0Od3
Do 3 meseca Preko

U hiljadama RSD meseca do 1 godine 1 godine  Ukupno
Imovina

Gotovina 4.045 - - 4.045

Potrazivanja 1.683 - - 1.683

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

kroz bilans uspeha 81.298 - - 81.298

Depoziti domacih banaka 10.300 - - 10.300

Ostala ulaganja 11.660 11.660
Ukupno imovina 108.986 108.986
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema dru$tvu za upravljanje 447 - - 447

Ostale obaveze 276 - - 276

Neto imovina - 108.263 108.263
Ukupno obaveze i neto imovina 723 108.263 108.986
Neto ro¢na neuskladenost 108.263 - (108.263) -
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Prose¢na ro¢nost u danima za imovinu ¢ija je ro¢nost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:

Prosecna ro¢nost u

U hiljadama RSD Do 3 meseca danima

Imovina

Gotovina 4.045 po videnju-

PotraZivanja 1.683 3 dana
vlasni¢ke hartije -

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz nema definisan rok

bilans uspeha 81.298 dospeca

Depoziti domacih banaka 10.300 1 dan

investicione jedinice
—nema definisan
Ostala ulaganja 11.660 rok dospeca

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju:

01.01.- 27.05. -
U hiljadama RSD 31.12.2009.  31.12.2008
Prihodi od kamata na depozite po videnju 105 76
Prihodi od kamata na oro¢ene depozite 2.319 4418
Prihodi od kamata drzavne obveznice 609 -
Ukupno 3.033 4.494

Kamatna stopa na depozite po videnju se u periodu od 01. januara do 31. decembra 2009.
godine kretala u rasponu od 8,00% do 16,25% na godi$njem nivou.

Kamatna stope na orocene depozite se u periodu od 01. januara do 31.decembra 2009. godine
kretala u rasponu od 8,00% do 16,25% na godisnjem nivou.

Kamatna stopa na ulaganja u hartije od vrednosti koje se drze do roka dosp¢a iznosi 16,75%.
Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 594 hiljade (31.12.2008.: 290) su ostvareni na osnovu
odluka skupstina sledec¢ih pravnih lica:

22



KomBank InFond
Napomene uz finansijske izvestaje

01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2009.
Jedinstvo 87
Gosa Montaza 94
IMLEK a.d. Beograd 21
JUBMES banka a.d. Beograd 80
DIN fabrika duvana Nis 18
Milekara subotica 12
Termika 77
Galenika Fitofarmacija 37
Crvenka fabrika Secera 150
Kraft foods 18
Ukupno 594
Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti
Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:
01.01. - 27.05. -
U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008
Dobici od prodaje redovnih akcija 18.505 8.295
Dobici od prodaje drzavnih obveznica 160 -
Ukupno 18.665 8.295

Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 12.682 hiljada
(31.12.2008.: RSD 9.999 hiljada) je nastao po osnovu prodaje redovnih akcija.

Naknada dru$tvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 2.832 hiljada (31.12.2008.: RSD
2.006 hiljada) se odnose na naknade za usluge koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja
Fondom i obradunavaju se u procentu od 3% godisnje na vrednost imovine Fonda.

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

01.01. - 27.05. -
U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008
TroSkovi eksterne revizije 355 292
Ostali poslovni rashodi 1.162 50
Ukupno 1.517 342
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10.1 Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti ima slede¢u strukturu:
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01.01. - 27.05. -
U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 79.555 30.030
Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti 52
Ukupno 79.607 30.030
Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti obuhvata:
01.01. - 27.05.-
U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 78.063 65.413
Ukupno 78.063 65.413
Neralizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika
Neralizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od:
01.01. - 27.05.-
U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni racuni 3.191 -
- Hartije od vrednosti 5.955 -
- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 476 -
Ukupno 9.622 -
Neralizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima sledecu strukturu:
01.01. - 27.05. -
U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni rauni 3.150 11
- Hartije od vrednosti 5.767 -
- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 1.233 5
Ukupno 10.150 16
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Gotovina

Gotovina obuhavta:

U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 1.756 38.229
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 2.289 -
Stanje na dan bilansa 4.045 38.229

Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima se u periodu od 01. januara do 31. decembra
2009. godine kretala u rasponu od 8,00% do 16,25% na godidnjem nivou, s tim da na 31.
decembar 2009. godine iznosi 8,00%.

Potrazivanja

Potrazivanja se sastoje od:

U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008.
Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti 1.683 1.835
Potrazivanje po osnovu kamata - 202
Stanje na dan bilansa 1.683 2.037

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008.
Akcije
- Domacih izdavalaca 45.637 29.861
- Stranih emitenata 35.661 -
Stanje na dan bilansa 81.298 29.861
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14.2 Struktura ulaganja u akcije domadih izdavalaca na dan 31. decembra 2009. godine je data u

14.3

narednoj tabeli:

Emitent Broj akcija  Cena akcije Iznos .

u komadima u RSD u 000 RSD
Agrobanka Beograd 601 8.116,70 4.878
AIK Banka Ad Ni§ 1.754 247725 4.345
Crvenka fabrika $eéera ad 500 3.239,70 1.620
Dijamant a.d. 163 9.477,39 1.545
Energoprojekt holding a.d. Beograd 5.984 749,63 4.486
Imlek ad 2.823 1.439,35 4.063
Jumbes banka 201 16.754,93 3.368
Metalac ad 2.596 2.381,34 6.182
Soja protein a.d. Becej 4.000 1.045,20 4,181
Zlatarplast a.d. Nova Varos 352 7.049,39 2.481
Ostali §.488
Stanje na dan bilansa 45.637

Struktura ulaganja u akcije stranih izdavalaca na dan 31. decembra 2009. godine je data u
narednoj tabeli:

Emitent Broj akcija  Cena akcije Iznos

u komadima u EUR u 000 RSD
Adidas A.G. 1.300 38,41 4.788
Siemens 755 64,30 4.655
BMW A.G. 1.500 32,02 4.605
Sanofi-Aventis 850 55,68 4.538
Ostali 17.075
Stanje na dan bilansa 35.661

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini raduna u Kontnom okviru za investicione
fondove i Pravilnikom o investicionim fondovima - Nadin i ucestalost obradunavanja trZisne
vrednosti za pojedine kategorije imovine i obraunavanje neto vrednosti imovine investicionog
fonda. Dru$tvo je svakodnevno vrdilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu
vrednost svodilo na trzi$nu (fer) vrednost knjiZenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

Znalajna uceséa hartija od vrednosti pojedina¢nih izdavalaca su prikazana u napomeni 4(c)
Kreditni rizik.

Depoziti

Depoziti u iznosu od RSD 10.300 hiljada (2008.: RSD 17.700 hiljada) predstavljaju kratkorocne
dinarske depozite oro¢ene kod Erste Banak a.d. Beograd. Depozit je oroen na jedan dan uz
kamatnu stopu od 8,00 % na godi$njem nivou.
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Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u iznosu od RSD 11.660 hiljade (2008.: 0) predstavljaju ulaganja u investicione
jedinice investicionih fondova i to:

Investicione jedinice

Broj Valuta Cena Iznos
Hypo balance 3.982,662880 RSD 1.197,07 4.767
Fima proactiv 19.218,05067 RSD 358,6600 6.893
Stanje na dan bilansa 11.660

Znadajna u&e$ca hartija od vrednosti pojedinaénih izdavalaca su prikazana u napomeni 4(c)
Kreditni rizik

Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008
Obaveze za naknadu za upravljanje 255 223
Obaveza za naknadu pri kupovini investicione jedinice 192 2
Stanje na dan bilansa 447 225

Obaveze po osnovu ¢lanstva i ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu ¢lanstva u iznosu od RSD 72 hiljada odnose se na obaveze po osnovu
otkupa investicionih jedinica.

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008
Obaveze po osnovu eksterne revizije 181 156
Obaveze prema depozitnoj banci 17 11
Ostale poslovne obaveze 6

Stanje na dan bilansa 204 167
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Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008

Investicione jedinice — neto uplate 141.866 124.245
Gubitak (36.810) (36.810)
Nerasporedeni dobitak 3.207 -
Stanje na dan bilansa 108.263 87.435

Neto imovina Fonda od RSD 108.263 hiljada na dan 31. decembra 2009. godine se sastoji od
146.798,09600 investicionih jedinica vrednosti RSD 737,49844 po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 121.314,3400 investicionih jedinica. U
toku izvestajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 123.750,12900, a broj
otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 98.266,37350, tako da na 31.decembra 2009.
godine Fond raspolaze sa 146.798,09600 investicionih jedinica.

Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

01.01.- 27.05. -
U hiljadama RSD 31.12.2009. 31.12.2008
Neto imovina na pocetku perioda 87.435 144.386
Povecanje po osnovu
Realizovanih dobitaka 22.299 13.080
Nerealizovanih dobitaka 89.229 30.030
Prodaje investicionih jedinica 95.957 10.659
207.485 53.769
Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (20.109) (14.491)
Nerealizovanih gubitaka (88.213) (65.429)
Otkupa investicionih jedinica (78.335) (30.800)

(186.657)  (110.720)

Neto imovina 31. decembar 2009, 108.263 87.435

Povezana pravna lica
Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar —

31.decembar 2009. godine. predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD
195 hiljada.

Uspe$nost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moZe sagledati preko sledecih
pokazatelja:
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U hiljadama RSD 31.12.2009.
Stopa prinosa na 31.12.2009. 2,32612 %
Stopa prinos od osnivanja Fonda -17,34025 %

Pokazatelji uspesnosti ulaganja sredstava Fonda i upravljanja fondom nisu prikazani za
uporedni period, budu¢i da se u skladu sa ¢lanom 35 stav 4 Zakona o investicionim fondovima
ovi pokazatelji ne objavljuju za prvu godinu poslovanja Fonda.

Uspesnost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za
hartije od vrednosti

Na dan 31.decembra 2009. godine ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2009.  Ucesée u %
Akcije 81.298 74,59
Depozit 10.300 9,45
Ostala ulaganja 11.660 10,70
Gotovina 4.045 3,71
Potrazivanja 1.683 159
Stanje na dan bilansa 108.986 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond rasta imovine, Fond ulaze najmanje 7 5% svoje imovine u
vlasnigke hartije od vrednosti. Na dan 31. decembra 2009. godine ulaganja u akcije ¢ine 74,59%
imovine Fonda. Uredbom o ulaganju imovine i zaduZivanju drustva za upravljanje investicionim
fondovima i investicionih fondova u uslovima poremeéaja na finansijskim trzistima i Odlukom
o ogranitenju ulaganja i uskladivanja strukture imovine investicionih fondova u uslovima
poremecaja na trzitu, donetih od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije 14.
maja 2009. godine, najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova, kategorizovanih
kao fondovi rasta vrednosti imovine, moZe se ulagati u vlasni¢ke hartije od vrednosti.

Beograd, 18. februar 2010. godine

Druitvo za upravljanje investicionim fondovima
,,KomBank INVEST“ AD Beograd

Jelena Dokié
Sef raGunovodstva

Abow ¢!
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Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izves$taja DrusStva za upravljanje investicionim fondom
KomBank Invest a.d. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) i Otvorenog investicionog fonda
KomBank InFond (u daljem tekstu: Fond) za period koji se zavr$ava na dan 31. decembar 2009.
godine, sproveli smo i ocenu sistema internih kontrola u slede¢im oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava.

e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti (akcije i obveznice), ukljucujuéi
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Ulaganje kapitala Drustva i ispunjenost zakonskih propisa u vezi visine kapitala.

e Nabavka osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja i obra¢un amortizacije, ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Obaveza po osnovu zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda zaposlenih, ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljucuju¢i knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija.

e Proces evidentiranja potrazivanja i obaveza prema DruStvu za upravljanje investicionim
fondom, ukljucujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija.

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fonda, ukljucujué¢i knjigovodstveno evidentiranje
ovih transakcija.

e Proces upravljanja rizicima, ukljucujuéi uskladenost procedura koje Drustvo primenjuje sa
interno definisanim politikama za upravljanje rizicima.

e Proces obracuna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na metodologiji KPMG-a za snimanje informacionog
sistema 1 poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa
stanovi$ta procene nivoa rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

Nasa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora ali i sa drugim
radnicima Drustva. U toku ispitivanja koriS¢ene su zvani¢ne politike Drustva, projektna
dokumentacija, topologija mreze informacionog sistema, knjigovodstveni izvestaji i sli¢no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e QOcena dizajna sistema internih kontrola - naSa zapazanja i zakljuCci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugom relevantnom
dokumentacijom propisanom od strane rukovodstva Drustva.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola - nasa zapazanja i zakljucci
su doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i
evidencija vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema
internih kontrola, nismo uo¢ili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske
izvestaje. Takode, tokom revizije, nismo uocili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim
kontrolama nad transakcijama povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno
kapitalom Fonda, koje bi uticale na efikasno i efektivno sprovodenje odluka o upravljanju
imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od strane Drustva, a u skladu sa internim
odlukama DrusStva, izuzev kada se radi o strukturi ulozene imovine Fonda.

U skladu sa usvojenom investicionom politikom, kao fond rasta imovine, Fond ulaZze najmanje
75% svoje imovine u vlasnicke hartije od vrednosti koje izdaju:
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e Akcionarska drustva sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom
trziStu u Republici Srbije.

e Strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji.

e Akcionarska dru$tva sa sediStem u drzavama c¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanom trzi§tu u tim zemljama.

Na dan 31. decembar 2009. godine, imovina Fonda je bila uloZena na sledec¢i nacin:

U hiljadama RSD Iznos % udescéa
Akcije 81.298 74,59
Depozit 10.300 9,45
Ostala ulaganja 11.660 10,70
Gotovina 4.045 3,71
Potrazivanja 1.683 1,55
Ukupno na dan 31. decembar 2009. godine 108.986 100

Na dan 31. decembar 2009. godine ulaganja u akcije ¢ine 74,59% imovine Fonda, $to je u
skladu sa investicionom politikom Fonda i Uredbom o ulaganju imovine i zaduzivanju drustva
za upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova u uslovima poremecaja na
finansijskim trzi§tima, kao i Odlukom o ograni¢enju ulaganja i uskladivanja strukture imovine
investicionih fondova u uslovima poremecaja na trzistu, donetih od strane Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije 14. maja 2009. godine. U skladu sa pomenutim zakonskim aktima,
najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova, kategorizovanih kao fondovi rasta
vrednosti imovine, moze se ulagati u vlasnicke hartije od vrednosti.

Na dan 31. decembar 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili viSe emitenata koji su povezana
pravna lica:

Akcije Iznos % uceSca
Agrobanka a.d. Beograd 4.878 4,48
AIK Banka a.d. Ni§ 4.345 3,99
Crvenka fabrika Secera a.d. 1.620 1,49
Dijamant a.d. 1.545 1,42
Energoprojekt holding a.d. Beograd 4.486 4,12
Imlek a.d. 4.063 3,73
Jumbes banka 3.368 3,09
Metalac a.d. 6.182 5,67
Soja protein a.d. Becej 4.181 3,84
Zlatarplast a.d. Nova Varos 2.481 2,28
Ostali 8.488 7,76

Akcije domacih izdavalaca
Adidas A.G. 4.788 4,39
Siemens 4.655 427
BMW A.G. 4.605 4,23
Sanofi-Aventis 4.538 4,16
Ostali 17.075 15,67

Akcije inostranih izdavalaca

Ukupno na dan 31. decembar 2009. godine 81.298 74,59
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Na dan 31. decembar 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u depozite banaka ili viSe banaka koje su povezana pravna lica:

U hiljadama RSD Iznos % udescéa
Erste Bank a.d. Novi Sad 10.300 9,45
Ukupno na dan 31. decembar 2009. godine 10.300 9,45

Na dan 31. decembar 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za
maksimalnu vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili viSe izdavaoca koja su povezana
pravna lica:

U hiljadama RSD Iznos % uceSca
Hypo Balance 6.893 6,33
Fima proactive 4.767 4,37
Ukupno na dan 31. decembar 2009. godine 11.660 10,70

Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga

Drustvo vodi knjigovodstvo u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji, drugim zakonskim
propisima i Pravilnikom o racunovodstvu i Racunovodstvenim politikama, donetim od strane
Upravnog odbora Drustva i usvojenim od strane Skupstine Drustva.

Pravilnikom o raCunovodstvu regulise se:

organizacija i nacin rada racunovodstva,

vrste poslovnih knjiga i nacin njihovog vodenja,

formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

popis sredstava i obaveza, kontrola i uskladivanje poslovnih knjiga,

finansijski izvestaji i raCunovodstveni obracun,

zakljuCivanje poslovnih knjiga i Cuvanje knjigovodstvenih isprava, poslovnih knjiga,
racunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

revizija finansijskih izvestaja i

e prava i odgovornosti radnika finansijsko-racunovodstvenog sektora.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu
knjigu 1 pomo¢ne knjige.

Dnevnik predstavlja hronolo§ku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka,
odnosno redosledu prijema racunovodstvene isprave, broju i nazivu rauna glavne knjige i
dugovnom i potraznom iznosu na racunima glavne knjige. Dnevnik omoguéava uvid u
hronolosku evidenciju svih transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za
knjizenja sprovedena u glavnoj knjizi i koristi se za spreCavanje i iznalaZenje greSaka u
knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjiZenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama,
rashodima i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitickim kontnim okvirom.
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Pomo¢éne knjige su:

e knjiga blagajne (dinarske i devizne),

e knjiga osnovnih sredstava,

e cvidencije o vlasnicima akcionarskog kapitala,

¢ analiticke evidencije obaveza i potrazivanja,

¢ analiticko knjigovodstvo dobavljaca,

¢ analiticko knjigovodstvo kapitala i udela u kapitalu,

e analiticko knjigovodstvo potrosnog i kancelarijskog materijala, inventara, ambalaze i auto
guma,

e analiticko knjigovodstvo osnovnih sredstava i investicionih nekretnina,

e analiticko knjigovodstvo sredstava namenjenih prodaji,

e analiticke evidencije zarada zaposlenih i drugih li¢nih primanja,

e analiticka evidencija obaveza i potrazivanja vanbilansnih racuna,

e knjige prirucnih evidencija i

e druge pomoc¢ne knjige koje prema potrebi moze uvesti rukovodilac odeljenja za

racunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po
potrebi se mogu odStampati i prikazati na raCunaru. Racunovodstveni softver koji se koristi za
vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih izveStaja, mora da obezbedi funkcionisanje
sistema internih racunovodstvenih kontrola i onemoguéi brisanje proknjizenih poslovnih
promena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drus§tvo upravlja organizuje se tako
da omoguci:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje racuna glavne knjige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,
izradu pregleda, obracuna i izvestaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

¢uvanje i koris¢enje podataka.

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne
godine, zaklju¢no sa 31. decembrom vr$i njihovo zakljuivanje, a na dan 1. januara sledece
poslovne godine vrsi se njihovo otvaranje. Takode, zakljuCivanje poslovnih knjiga se vrsi i na
dan 30. jun za potrebe sastavljanja polugodisnjih izvestaja, a njihovo otvaranje se vrsi na 1. jul
Izuzetak su analiticke evidencije nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava kod kojih se ne
vr$i godi$nje zatvaranje i otvaranje poslovnih knjiga, ve¢ se jednom otvorena knjigovodstvena
kartica koristi, dok je ulaganje ili sredstvo u upotrebi.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vrSe samo na osnovu verodostojnih
racunovodstvenih isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Ra¢unovodstvena
isprava predstavlja pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne
za knjizenje u poslovnim knjigama. Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena
potrebnim overama (iznosi u njoj ne smeju biti ispravljani, brisani ili ponistavani).
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Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i pla¢anja utvrduje se
po sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa
odgovarajuéim aktom Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tacnosti i zakonitosti
racunovodstvene isprave pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove u
skladu sa sistematizacijom poslova.

Racunovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za ra¢unovodstvo najkasnije tri dana od
dana nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode
poslovne knjige, posle sprovedene kontrole primljenih ra¢unovodstvenih isprava, duzna su da
racunovodstvene isprave proknjize u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od
pet dana od dana prijema.

Sef Sluzbe ra¢unovodstva i finansija utvrduje interne kontrolne postupke pri obradi podataka na
racunaru kojima se odreduje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjiZenja poslovnih
promena, kao i nemogucénost brisanja proknjizenih poslovnih promena ili neovlaséene izmene
obradenih podataka.

Finansijski izveS$taji Drustva i Fonda sastavljaju se i prezentuju u skladu sa zakonskom,
profesionalnom i internom regulativom predvidenom Zakonom o radunovodstvu i reviziji,
Zakonom o investicionim fondovima i drugim podzakonskim aktima, a pre svega Pravilnikom o
sadrzini i formi finansijskih izveStaja za DruStva za upravljanje investicionim fondovima i
Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove od strane Sluzbe za
finansije i racunovodstvo.

Sluzba za racunovodstvene poslove dostavlja Skupstini Drustva finansijske izvesStaje radi
razmatranja i donoSenja odluke o usvajanju. Upravni odbor Drustva odgovoran je za istinito i
posteno prikazivanje finansijskih izvestaja. Finansijske izvestaje potpisuje direktor KomBank
Invest a.d. Beograd Drustva za upravljanje investicionim fondom, kao zakonski zastupnik
Drustva, i rukovodilac Sluzbe za finansije i racunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje
finansijskih izvestaja.

Organizacija i koordinacija racunovodstva DruStva sprovodi se u skladu sa Zakonom o
raunovodstvu 1 reviziji, propisima donetim na osnovu tog zakona i Pravilnikom o
racunovodstvu. Tokom revizije, nismo dosli do saznanja koja bi ukazivala da racunovodstvene
procedure nisu adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru
osnovu za pripremu finansijskih i drugih izvestaja, ukljucujuci i izvestaje na dnevnoj osnovi.
Poslovne transakcije su evidentirane i prezentirane u skladu sa vaze¢om zakonskom
regulativom i na odgovarajué¢im ra¢unima.

Procena postene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2009. godine imovina Fonda nije ulagana u
nepokretnosti.

Nalazi eksternih kontrola

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2009. godine nije bilo eksternih kontrola.
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Postovani,

Ovo pismo je u vezi revizije finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda KomBank InFond (u daljem
tekstu: “Fond”), kojim upravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondom ,,KomBank Invest*“ a.d. Beograd (u
daljem tekstu: ,,Drustvo®), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembra 2009. godine i odgovarajuéeg
bilansa uspeha, izvestaja o promenama na neto imovini i bilansa nov&anih tokova za period koja se zavriava na
taj dan i osnovnih raunovodstvenih politika i ostalih napomena, koja ima za cilj izraZzavanje misljenja da li ovi
finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znagajnim aspektima, finansijsko stanje
Otvorenog investicionog fonda KomBank InFond, kao i rezultate poslovanja i promene na neto imovini u skladu
sa Medunarodnim standardima finansijskog izve$tavanja i propisima Republike Srbije.

Prezentirani finansijski izvestaji koji su usvojeni od strane rukovodstva Drustva i pripadajuée napomene na koje
revizor izrazava miSljenje predstavljaju izveStaje Fonda koji su predati Centru za bonitet. Navedeni izvestaji
prikazuju ukupnu imovinu u iznosu od RSD 108.986 hiljada, ukupnu neto imovinu u iznosu od RSD 108.263
hiljada i povec¢anje neto imovine u iznosu od RSD 3.207 hiljada.

Svesni smo svoje odgovornosti za pripremanje i tatnu i istinitu prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izve§tavanja i propisima Republike Srbije, i to da ta odgovornost
obuhvata: projektovanje, implementaciju i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i
objektivnu prezentaciju finansijskih izvestaja koji ne sadrZe materijalno znalajne greske, bilo iz razloga
pronevere ili zbog greSke; odabir i sprovodenje odgovarajuéih ralunovodstvenih politika; i radunovodstvene
procene koje su razumne pod datim okolnostima. Stoga dajemo svoju saglasnost na finansijske izvestaje.

Pojedine izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znacajne stavke. Stavka se smatra materijalno
znacajnom ukoliko, pojedinaéno ili kumulativno, sadrzi propuste ili pogre$ne informacije koje bi, uzimajuéi u
obzir i ostale okolnosti, verovatno uticale ili promenile odluku odgovornih osoba koje se pri odludivanju
oslanjaju na takvu informaciju. Materijalnost zavisi od veli¢ine i prirode greske ili procene u odredenim
okolnostima. Veli¢ina ili priroda stavke, ili njihova kombinacija, mogu biti odlugujuéi faktor.

Sproveli smo adekvatne intervjue sa direktorima i rukovodiocima Drutva sa odgovarajuéim znanjima i
iskustvom. Shodno tome, prema na$em najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujemo sledeée prezentacije:

1. Odnosni finansijski izvestaji, koji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti, su prikazani istinito i
posteno po svim bitnim pitanjima u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i
propisima Republike Srbije.
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2. Nije bilo stvarnih ili moguéih neusaglasenosti sa zakonima ili drugim propisima koje bi mogle imati
materijalni uticaj na finansijske izvestaje u slu¢aju neusaglasenosti.

3.  Potvrdujemo:

a. Da smo odgovorni za dizajniranje, implementaciju i odrzavanje sistema internih kontrola u cilju
prevencije i detekcije prevara i greski.

b. Nije bilo slucajeva pronevera ili sumnji na proneveru koji uti¢u na Fond, ukljudujuéi:

m  rukovodstvo,
m  zaposlene koji imaju znacajnu ulogu u internoj kontroli ili
m  ostale gde pronevera moze da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

c. Nije bilo optuzbi za proneveru niti sumnji da postoji pronevera koje uti€u na finansijske izvestaje
Fonda prijavljenih od strane zaposlenih, bivsih zaposlenih, analiti¢ara, regulatornih organa ili drugih.

d. Da smo Vam obelodanili rezultate nase procene rizika da finansijski izvestaji sadrze materijalno
znadajne greske koje su posledica pronevere.

e. Da razumemo da termin “pronevera” ukljuduje greske proizasle iz namerno netalnih finansijskih
izvedtaja i greSke zbog neovlas¢enog raspolaganja sredstvima. Greske proizasle iz namerno netatnog
finansijskog izvestaja su umisljajne greske ili propusti da se iskazu iznosi i izvr$i obelodanjivanje u
finansijskim izve$tajima kako bi se obmanuli korisnici ovih izvesStaja. Greske proistekle iz
neovlaS¢enog raspolaganja sredstvima ukljucuju kradu sredstava Fonda, $to je &esto praceno laznim ili
obmanjujué¢im evidencijama ili dokumentima sa ciljem da se prikrije da sredstva nedostaju ili su
zaloZena bez odgovarajuceg odobrenja.

4. Verujemo da su efekti greSaka sadrzanih u finansijskim izvestajima prezentovani u prateéem izvestaju
nematerijalni, pojedina¢no ili ukupno, za finansijske izvedtaje kao celinu.

5. Stavili smo vam na raspolaganje sve radunovodstvene evidencije i pomoénu dokumentaciju kao i sve
zapisnike sa sastanaka akcionara i odbora direktora i pregled aktivnosti sa skora3njih sastanaka za koje
zapisnici jo§ nisu pripremljeni u periodu na koji se odnosi revizija finansijskih izvestaja.

6.  Izuzev za izvrSena obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili napomenama uz finansijske izvestaje, ne
postoje materijalne transakcije koje nisu pravilno proknjiZzene u radunovodstvenim evidencijama koje su
osnov za finansijske izvestaje.

7.  Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za ugovore, koji su obzirom na svoju prirodu, duZinu
trajanja, potencijalne ugovorene kazne ili iz drugih razloga znadajni ili mogu postati znacajni za procenu
finansijskog polozaja Fonda.

8. Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za postojanje povezanih pravnih lica, kao i odnosnih
transakcija sa takvim licima koje su materijalne za finansijske izve$taje. Identitet, iznosi i transakcije sa
povezanim licima su pravilno proknjiZeni i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izvestajima ili u
napomenama uz finansijske izveStaje. U dodatku A ovog dokumenta se nalaze definicije povezanih
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pravnih lica i transakcija sa povezanim pravnim licima na na&in kako ih mi razumemo i kao $to su preuzete
iz Medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih pravnih lica.

9.  Prezentacija i obelodanjivanje postene vrednosti su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja i propisima Republike Srbije. Obelodanjeni iznosi predstavljaju nasu najbolju procenu
postene vrednosti sredstava i obaveza koje zahtevaju da budu obelodanjene prema ovim standardima.
Metode procene i znacajne pretpostavke koje su koris¢ene u definisanju postene vrednosti su razumne,
konzistentno primenjene i na odgovarajuéi nadin odrazavaju takvu nameru i sposobnost sprovodenja
posebnih postupaka u ime Fonda, kada su relevantni za procenu ili obelodanjivanje postene vrednosti.

10.  Fond je uskladio svoje poslovanje sa svim ugovornim obavezama i zahtevima regulatornih organa koji
mogu imati uticaj na finansijske izvestaje u sludaju neispunjenja ukljudujuéi i ugovorima definisane
obaveze ispunjenja pokazatelja poslovanja.

11.  Nema nereSenih ili potencijalnih sudskih sporova i tuzbi protiv Fonda na dan 30. jun 2009. godine. Nismo
svesni bilo kojih dodatnih odstetnih zahteva koji su ili se o&ekuju da budu primljeni.

12.  Nije bilo:
a. Upozorenja regulatornih tela o neusaglasenosti ili nedostacima u vezi finansijskog izvestavanja.

b. Krdenja ili moguéih kr$enja zakona ili drugih propisa, &iji efekti bi trebalo da budu razmotreni u cilju
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili kao osnova za evidentiranje rezervisanja.

¢. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi greSaka ili drugih neprimenjivanja radunovodstvenih
principa u finansijskim izvestajima Fonda koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom obliku.

d. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi nedostataka u sistemu internih kontrola koji mogu
imati znacajan uticaj na finansijske izvestaje Fonda koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom obliku.

e. Netalnih izvestaja ili informacija koje utiu na finansijske izvestaje Fonda koji su namenjeni vama,
naSim internim revizorima, ili drugim revizorima koji su vr3ili revizije pravnih lica pod nasom
kontrolom, a na ¢&iji rad se Vi mozete oslanjati prilikom sprovodenja revizije.

13. Fond je ispravno evidentirao i/ili obelodanio u finansijskim izvestajima sledece:

a. Identifikaciju ¢lanova Fonda.

b. Odnose u znacajnim zajedni¢kim vlasnitvima ili upravljackim kontrolama.

14, ProknjiZili smo i odgovarajuce obelodanili sve obaveze, stvarne i potencijalne. Na dan 30. jun 20009.
godine ne postoje garancije, pisane ili usmene, date tre¢im licima.

15.  Fond ima neosporno vlasnistvo nad svom imovinom i ne postoje tereti ili bilo kakva ograni¢enja nad
imovinom Fonda, niti je bilo koji deo imovine zaloZen.
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PotraZivanja iskazana u finansijskim izvestajima predstavljaju realna potrazivanja u vezi sa prodajom ili
drugim nastalim zaduZenjima, nastalim do datuma bilansa stanja. Izvr§ena su rezervisanja za sve
potencijalne gubitke po osnovu nenaplativih potraZivanja.

Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze i pravilno ih razvrstali kao:

finansijska sredstva i obaveze iskazana po fer vrednosti kroz dobit ili gubitak,
hartije od vrednosti do roka dospeca,

pozajmice i potrazivanja,

finansijska sredstva namenjena prodaji ili

druge finansijske obaveze

u skladu sa zahtevima MRS 39 — Finansijski instrumenti: Prepoznavanje i merenje i propisima Republike
Srbije, i da su odgovarajuce evidentirani po njihovoj postenoj vrednosti, amortizovanoj vrednosti ili
tro8kovima baziranim na njihovoj klasifikaciji i da su odgovarajuéa obelodanjivanja urdena u skladu sa
zahtevima IFRS 7 — Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja i propisima Republike Srbije.

Derivati i instrumenti zaStite, ukoliko ih ima, su prikazani u skladu sa Medunarodnim standardima
Jinansijskog izvestavanja i u saglasnosti su sa primenljivom politikom evidentiranja instrumenata zastite,
imenovanjem, dokumentovano$céu i zahtevima ovih standarda za procenu efikasnosti.

Obelodanili smo na adekvatni nacin u napomenama uz finansijske izvestaje sve informacije u vezi sa
izloZeno$¢u entiteta prema rizicima koji proizilaze iz finansijskih instrumenata kako i kako ta izloZenost
nastaje, ukljucujuci i opis nasih ciljeva, politika i procedura za upraviljanje tim rizikom kao i koriséenih
metoda za merenje tog rizika. Takode gore pomenute napomene ukljucuju sumarne podatke o svakoj vrsti
rizika koji proizilazi iz finansijskih instrumenata, informaciju o koncentraciji rizika i opis kako je takva
koncentracija rizika utvrdena. Dalje, kvantifikovani sumarni podaci koji su obelodanjeni u napomenama
uz finansijske izvestaje predstavijaju ukupnu izloZenost entiteta na rizike koji proizilaze iz finansijskih
instrumenata tokom perioda.

Pregledali smo sve znacajne obaveze po osnovu prodaje i kupovine izrazene u stranim valutama radi
utvrdivanja postojanja ugradenih derivata. Derivati u stranoj valuti ugradeni u ugovore o kupovini i
prodaji, ukoliko ih ima, iskazani su u skladu sa zahtevima MRS 39 —Finansijski instrumenti: Priznavanje i
merenje i propisima Republike Srbije.

Nemamo planove ili namere koje mogu da materijalno promene iskazane vrednosti ili klasifikaciju
sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima. Verujemo da ¢e iskazani iznosi svih materijalnih sredstava
biti nadoknadeni. Obezvredenja, ako postoje, su priznata u skladu sa MRS 36 — Obezvredenje sredstava i
propisima Republike Srbije.

Osim ako tako nije prezentirano u finansijskim izve$tajima ili napomenama uz finansijske izvestaje, ne
postoje:
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a. ostali potencijalni dobici ili gubici ili ostale obaveze za koje je potrebno da budu iskazane u
Sinansijskim izveStajima, ukljucujuéi obaveze nastale usled nelegalnih ili potencijalno nelegalnih
aktivnosti u vezi Zivotne sredine, ili potencijalnog narusavanja ljudskih prava ili

b. ostala pitanja u vezi Zivotne sredine koja mogu imati materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

23.  Ne postoje formalni ili neformalni ugovori o kompenzaciji stanja na naim racunima novéanih sredstava
ili plasmana. Nemamo bilo koje kreditne aranzmane na dan 30. jun 2009. godine.

24. Sledete je adekvamo obelodanjeno u napomenama wuz finansijske izveStaje u skladu sa
MRS 1 — Prezentovanje finansijskih izveStaja i propisima Republike Srbije:

a. subjektivno misljenje, sem onog koje ukljucuje procene, menadimenta u procesu primene
racunovodstvenih politika koje imaju najznacajniji uticaj na iznose u finansijskim izvestajima, i

b.  kljucne pretpostavke koje se ticu buducénosti, i ostali kljucni izvori neizvesnosti na dan bilansna stanja,
koji imaju znacajni rizik da mogu usloviti materijalne korekcije na iskazane iznose sredstava i obaveza

u narednoj finansijskoj godini, ukljucujuéi:

B najznacajnije pretpostavke o budué¢im dogadajima koje uti¢u na ispravke vrednosti, kao §to je u
specificnim okolnostima definisano MRS 37 — Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna
sredstva i propisima Republike Srbije.

® :znacajne prelpostavke primenjene prilikom procene fer vrednosti finansijskih sredstava i
Sinansijskih obaveza koje se iskazuju po fer vrednosti, kao §to je definisano MSFI 7 — Finansijski
instrumenti: Obelodanjivanje i propisima Republike Srbije.

25.  Nisu nastali nikakvi dogadaji nakon datuma bilansa stanja koji zahtevaju korekcije ili objavijivanje u
Jinansijskim izveStajima ili napomena uz finansijske izvestaje.

26.  Izvrsili smo procenu u vezi sa moguénoséu Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa nadelom stalnosti i
nismo u saznanju da postoji bilo kakva materijalno znacajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova
poslovanja koji mogu da uticu na sposobnost Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti
ili da uticu na prezentaciju istinitog i objektivnog stanja neto imovine, finansijskog poloZaja i rezultata
poslovanja Fonda.

Finansijski izvestaji obelodanjuju sve kljucne faktore, pretpostavke i nesigurnosti u pogledu sposobnosti
Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa necelom stalnosti, i nasim planovima, kako je to zahtevano da
budu istiniti i objektivni i da su u skladu sa MRS 1. Nesigurnosti koje su obelodanjene su materijalno
znacajne i mogu imati uticaja na sposobnost Fonda da nastavi poslovanja u skladu sa necelom stalnosti.
Mi potvrdujemo da prilozen dokument sadrzi nase planove za buduée aktivnosti koje su relevantne za
sposobnost Fonda da nastavi poslovanje u skladu sa necelom stalnosti,
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27.  Finansijski izvestaji sadrZe sva obelodanjivanja za koja smo svesni da su relevantna za sposobnost Fonda
da nastavi poslovanje na nacelu stalnosti, ukljucujuci i znacajne uslove, dogadaje i nase planove.
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Prilog A uz Pismo o prezentaciji za
Otvoreni investicioni fond KomBank InFond

Definicije

Povezana pravna lica — Pravno lice je povezano sa drugim pravnim licem ako:

a)

b)

d)
e)

g)

neposredno ili posredno kroz jednog ili vise posrednika, pravno lice:

i) kontrolise, je pod kontrolom, ili je pod zajedni¢kom kontrolom drugog pravnog lica (3to ukljucuje i
mati¢na preduzeca, zavisna preduzeca ili druga zavisna preduzeca),

ii) ima interese u pravnom licu zbog ¢ega ima znagajan uticaj nad pravnim licem; ili
iii) ima zajedni¢ku kontrolu nad pravnim licem;

pravno lice je povezano (u skladu sa definicijom MRS 28, Investiranje u povezana pravna lica) sa drugim
pravnim licem;

pravno lice je deo ,joint venutre“ u kome je jedan od uéesnika pravno lice (vidi MRS 31, Interesi u , joint
venture * pravnim licima)

pravno lice je &lan uprave drugog pravnog lica ili mati¢nog preduzeca tog pravnog lica;
je ¢lan porodice bilo koje osobe koja je navedena pod (a) ili (d);

pravno lice je organizacija koja je pod kontrolom, pod zajedni¢kom kontrolom ili pod znacajnim uticajem, ili
ako znalajno pravo glasa u takvom pravom licu, posredno ili neposredno, je u rukama pojedinca koji je
naveden pod (d) ili (e); ili

pravno lice je penzioni fond za zaposlene u pravnom licu, ili bilo kog lica koje je povezano sa pravnim
licem.

Transakcija sa povezanim pravnim lice — prenos sredstava, usluga ili obaveza izmedu povezanih pravnih lica,

nezavisno od toga da li se za to napladuje cena.
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