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M3BELUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA
AxkumMoHapuma gpyliTBa 3a ynpasribakbe MHBecTULMoHum cponpoBuma “Kombank UHBecT" a.a., Beorpap

M3Bpwmnm cMo peBu3njy (UHAHCKJCKMX WU3BeLUTaja OTBOPEHOr MHBeCTUUMOHOr doHaa “KombaHk neBn3Hu
doHa", Beorpag (y AarbeM TekcTy “©oHA”) NpUoxeHUx Ha cTpaHama 2 Jo 27, Koju obyxeartajy bunaHc crtawa
Ha aaH 31. gpeuembpa 2014. roguHe n ogrosapajyhu 6unaHc ycnexa, n3BeLllTaj 0 npoMeHama Ha HETO MMOBUHM U
M3BELWLTa] O TOKOBMMa rOTOBMHE 3a rOAMHY Koja Ce 3aBpwaBa Ha Taj [aH, Kao W nperneq 3HayajHux
payyHOBOACTBEHMX NONUTUKA N Apyre HanomeHe y3 puHaHcujcke n3seLuTaje.

O0z080pHOCM pyKogoOcmea 3a (huHaHCUjcKe udsewmaje

PykoBogcTBo ApywiTBa 3a ynpaBrbawe WHBECTMUMOHUM oHaoBumMa “Kombank WHBecT a.n., Beorpag je
OLrOBOPHO 3a cacTaBibake U hep npeseHTauujy oBUX (PMHAHCUjCKMX M3BellTaja y ckrnagy ca 3akoHOM O
pauyyHoBoacTBy Penybnuke Cpbuje, 3akoHOM 0 MHBECTULMOHMM choHaoBMMaA 1 nponucuma Komucuje 3a xaptuje
of, BpeaHocTn Penybnuke Cpbuje koju perynuiy pmMHaHCUjCKO u3BellTaBake MHBECTULMOHMX (hOHOOBA Kao U
3a VHTEepPHe KOHTpOIe Koje PyKOBOACTBO CMaTpa HEOMXOA4HMM 3a cacTaBrbakbe PUHAHCUJCKMX M3BELLTaja Koju He
cagpxe norpeLuHe uHopMaLmje o4 MaTtepujanHor 3Havaja, HacTane ycrnea KpuMMHanHe pagHie Unm rpeLuxe.

O0zo080pHOCM pesusopa

Hawa ogroBopHOCT je Aa M3pasMMO MULLIbEHE O MNPUMOXKEHUM (UHAHCUjCKMM U3BELUTajMa Ha OCHOBY
obaBrbeHe pesu3nje. PeBusnjy cmo obasnnum y cknagy ca MeflyHapogHvum cTtaHgapavma pesusuvje n 3akoHOM O
peBusnju Penybnuke Cpbuje. OB cTaHOgapAv Hanaxy ycarnaweHoCT ca €TUYKMM MPUHUUNMMa U ga peBusunjy
nnaHMpamo n 06aBMMO Ha HauvH Koju omoryhasa fa ce, y pasymMHOj Mepu, YBepUMO Aa hrmHaHCKjCK1 n3BeLuTaju
He cagpke norpeLuHe nHopmalmje o maTepujanHor 3Havaja.

PeBusnja ykrbydyje cnpoBofewe nocTtymaka y uwrby npubaBrbaka peBU3NCKMX [AoOKasa O WU3HOcUuMa U
obenoaawnBaruma y mHaHcHjckuM n3BelTajuma. M3bop noctynaka 3aBucK of peBM3opcKor npocyhuBara,
yKIbyuyjyhn npoueHy puanka mMaTepujanHo 3HauvajHUX rpellaka cagpXaHux y (UHaHCMJCKMM M3BeLlTajuma,
HacTanux ycneg KpumuHanHe pagke unum rpeluke. [NpunvkoMm npoueHe OBUX pU3uKa, PeBM3op pa3marpa
MHTEpHE KOHTPOIe Koje Cy peneBaHTHE 3a cacTaBrbake U (hep npeseHTaumjy oMHaHCUjCKMX U3BeLTaja y uuiby
ocMULLIbaBawa HajborbMx MOryhnx peBM3OpPCKMX Mpouedypa, anu He y UWuiby M3paxasBawa MuLibera o
eduKkacHOCTM cucTeMa WHTepHuX koHTpona PoHaa. PeBusnja Takohe ykrbydyje OUEHYy nNpUMeEHeHNX
pavyyHOBOACTBEHNX NONUTUKA U BpeQHOBaH-e 3Ha4YajHUjuX NpPoLEeHa Koje je U3BPLLMIMIO PYKOBOACTBO, Kao U OLEeHYy
onwiTe npeseHTauunje PUHaAHCUjCKUX n3BeLTaja.

Cmartpamo ga cy peBusuMjCku Aokasu Koje cMo npubasunun OBOrbHU M oaroBapajyhm u aa obesbehyjy conngHy
OCHOBY 3a U3paxaBatbe Haller MULLIbEHA.

Muwrbere

Mo Hawem muwrbery, OUHAHCUCKU WM3BELUTajM NpuKasyjy UCTUHUTO M OOjeKTMBHO, MO CBUM MaTepujanHo
3HayajHMM nuTawuma, uHaHcujckn nonoxaj doHaa Ha gaH 31. geuembpa 2014. rogmHe, Kao M pesynTarte
HEroBOr MOCoBaka U TOKOBE FOTOBWMHE 3a rOAMHY Koja Ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, y cknagy ca 3akoHOM O
payyHoBoacTBy Penybnuke Cpbuje, 3akoHOM 0 MHBECTULMOHMM choHZoBUMA 1 Nponucuma Komucuje 3a xapTuje
op BpegHoctn Peny6nvke Cpbuje Koju perynuily ouHaHCKCKO n3BeLUTaBakbe MHBECTULIMOHNX DOHAOBA.

U3eewmaj o Opyaum 3aKOHCKUM U peayniamopHUM ycriosuma

PykoBoacTBo ApyliTBa 3a ynpasrbawe OTBOPEHUM WHBECTULUMOHUM doHAoBuMa “KombaHk WHBecT* a.a.,
Beorpaa je oaAroBopHO 3a cacTaBrbare roAauLlHber 3BeLlTaja 0 NOoCnoBaky y Cknagy ca 3axTeBMMa 3akoHa o
pauyyHoBoacTBy Penybnuke Cpbuje. Y cknagy ca 3akoHoMm o peBu3njn Penybnuke Cpbuje, Halwa oaroBOpHOCT je
0a n3pasmmMo MULLIbeHE O yckraheHOCTH roaviukber n3seLlTaja o nocnosamwy 3a 2014. rogmHy ca oMHaHCUjCKUM
n3BelTajuma 3a Ty MOCMOBHY roavHy. o Hawem muwrbewy, uHaHcmjcke nHdopmauunje obenopgaweHe y
rogvuwkeM u3BewTajy o nocrnoBawy 3a 2014. roguHy ycarnaweHe cy ca peBUMAMPaAHUM (PUHAHCUCKUM
13BjeLTajuma 3a roamHy Koja ce 3asplaa 31. geuembpa 2014. roguHe. =

__-" I..-' -:I
Beorpag, 31. mapt 2015. roguHe 5 KK’?C{#L'_JF}C'-. "

Muvpocnas ToHuunh
OsnawheHn pesn3sop
Deloitte ce ogHocu Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npaBHo nuLe ocHOBaHO y cknaay ca npasoM YjeamweHor KparbesctBa Benuke Bputanuje

n CeBepHe Vpcke 1 Mpexy HeroBux YnaHoBsa, oA Kojux je cBaku 3acebaH u camoctanaH npasHu cybjekt. Monumo Bac ga nocetnte www.deloitte.com/rs/o-nama

3a AeTarbHuju onuc npaeHe cTpykType Deloitte Touche Tohmatsu Limited u veHux gpylitasa Ynasuua.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OHA
KOMBAHK EBU3HU ®OHA, BEOrPA[]

BUJTAHC YCNEXA

Y nepuopgy op 1. jaHyapa go 31. neuem6pa 2014. roguHe
(Y xurmsapama guHapa)

HanomeHa 2014. 2013.
PEANTU3OBAHU NMPUXOON U PACXOOU =
MocnoBHM npuxoau -
Mpuxoau og kamaTta 3(6),5 63 -
MocnoBHu pacxoau =
HakHapa opyluTBy 3a ynpasrbawe 3(€),8 (19) -
TpoLukoBK KynosuHe 1 nNpoaaje xapTuja og,

BpeaHoCTH 3 (), 9 (24) -
TpolukoBu kacToau 6aHke 3() ) -
OcTanu nocnoBHM pacxoau 3 (%) (1) -

(46) -
YKYTNHU PEANTU3OBAHU OOBUTAK 17 -
HEPEAINMU3OBAHW OOBULIU U TYBULIU
Hepeanusosanu fobuTtak no ocHOBY xapTuja of

BpeAHOCTU 3(@),7 7 -
Hepeanusosaru AoGuTak No OCHOBY KYPCHUX

pasnuka 3(),7 457 -
HepeannsoBaHu rybutak no ocHOBY KypCHUX pasnuka (893) -
YKYMNMHWU HEPEANU3OBAHU NYBUTAK (429) =
NOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE

Ol MOCNOBAHA ®OHA (412) -

HanomeHe Ha HapeaHvm cTpaHama
YMHE cacTaBHW A€0 0BUX (HMHAHCHUjCKMX U3BeLUTaja.

®uHaHcujcku u3BeWTaju Cy oAoBpeHu of CTpaHe PYKOBOACTBA APYLLTBA 33 YMNPaBibake WHBECTULIMOHUM

¢poHaosuma “KomBaHk UHeecT” a.a., Beorpag u npeaat AreHumiv 3a npuepeaHe peructpe Penybnuke Cpbuje
31. mapta 2015. roguHe.

lMoTtnucaHo y ume nHsectulmoHor hoHaa "KomBaHk AeBnsHN coHa” u APYLWTBa 3a ynpasrbake UHBECTULMOHUM
doHposuma “Kombank UHeecT" a.a., Beorpag :

CnoGogaH Munuhesuh [Hanuno BykcaHosuh

AHarnittuiap Ovpext
45 A L /




OTBOPEHU UHBECTULUOHU ®OHA
KOMBAHK JEBU3HU ®OH, BEOrPAQ

BUINNAHC CTAHA
Ha paH 31. peuembpa 2014. roguHe
(Y xursapama guHapa)

HanomeHa 2014. 2013.

FoToBUHa 3 (n), 10 22,694 -
Ynarawa ¢hoHga
Ynarawa ¢oHAa y XapTuje oA BpeaHOCTU No tep

BPEAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa gomahux

n3gaeanaua 3 (m), 11 9,200 -
YKYNMHA UMOBUHA 31,894 -
OGaBese 3a HakHagy 3a ynpaBrbake 3 (0), 12 19 -
Ocrane obaBese U3 nocnoBamwa 3 (p),13 3 -
O6GaBe3e npema ApyLUTBY 3a ynpaBrbate 22 -
MHBECTULMOHE jeanHuue - HETO ynnare 3(c) 32,284 -
lN'ybuTak (412) -
HETO MMOBWHA ®OHOA 3 (1), 141 31,872
Bpoj uHBecTULMOHUX jeanHuLa 32,188 -
HeTo uMOBWUHa NO UHBECTULIMOHO] jeAUHULIN 141 990 -

HanomeHe Ha HapedHUM cTpaHama
UMHe cacTaBHM Ae0 0BUX (PUHAHCU|CKUX U3BeLLTaja.

®uHaHcUjcku n3BewTaju cy oaobpeHu of CTpaHe PYKOBOACTBA APYLITBA 3a YNpaBlbake WHBECTULMOHUM

¢oHpoBuma “KombaHk UHeecT” a.A4., Beorpag v npeaath AreHuuju 3a npuspeaHe peructpe Peny6nuke Cpbuje
31. mapta 2015. roguHe.

MotnucaHo y ume uxsecTUumMoHor coraa “KombaHk AeBn3HM hoHA" U ApyLWITBa 3a ynpaerbake MHBECTULIMOHUM
tbonposuma “Kombauk NueecT” a.a., Beorpag :

Cnobogax Munuhesuh Hanuno Bykcanosuh

AnanuTuyap ﬂ@‘&\vp
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M3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBWUHU

Y nepuoay ona 1. jaHyapa go 31. aeuem6pa 2014. roauHe

(Y xurbapama auHapa)

OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ©OH[,
KOMBAHK IEBU3HU ®OHA, BEOIPA[

2014. 2013.

HETO UMOBUHA HA MOYETKY NEPUOAA
Mosehara no ocHOBY peanuaoBaHux pobuTtaka
MoBehaka No ocHOBY HepeanuaoBaHUx gobuTtaka
o4 ynarawa y XapTuje oa BpeaHocTM no dep
BPEAHOCTU KPO3 BunaHc ycnexa
MNosehawa no ocHoBy npojaje WHBECTULIMOHMX
jeanHuua
YKYNHA NOBEhAHA HETO UMOBUHE

Cmarbera no 0CHOBY pearnv3oBaHux ryéuraka

Cmar-eHa Nno 0CHOBY Hepeanu3oBaHux ryburaka
oA ynarawa y XapTuja of BpeaHoCcTM Mo dep
BPEAHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa

Cmaretba MO OCHOBY OTKyna WHBECTULIMOHWX
jeaviHuua

YKYNMHA CMAHBEHA HETO MMOBUHE

HETO UMOBUHA HA KPAJY NEPUOAA

63 -

464 .

42,248 i
42,775 -

(46) “

(893) -

(9,964) -
(10,903)

31,872 =

HanomeHe Ha HapeaHUM cTpaHama
YWHE cacTaBHU Aeo 0BUX hUHAHCUjCKUX U3BeLUTaja.

®uHaHcujckn usBewTajn cy oaobpeHn of CTpaHe pPYKOBOACTBA APYWTBA 3@ YNpaBrbake WHBECTULMOHWM
¢oHaosuma “Kombark WHeect” a.a., Beorpaa v npeaatn AreHumju 3a npuspesHe peructpe Peny6nuke Cp6uje

31. mapta 2015. roguHe.

MoTtnucaHo y uMe nHeectTuumoHor poraa “Kombank AeBr3HM oHA” v ApywWTBa 3a yrpaBrbakbe UHBECTULIMOHUM

donaosuma “Kombank UHBecT” a.a., Beorpag :

CnobogaH Munuhesuh
AnanyTtuyap

Oanunno BykcaHosuh
OupekTop



OTBOPEHU UHBECTULIMOHWU ®OHL,
KOMBAHK OEBU3HU ®OHJ, BEOIrPA[,

M3BELLUTAJ O TOKOBUMA NOTOBWUHE
Y nepuoay op 1. jaHyapa ao 31. geuem6pa 2014. roamHe
(Y xur-apama guHapa)

2014. 2013.
HOBYAHU TOKOBU U3 NMOCNIOBHUX AKTUBHOCTMU
Mpwunnsu rotoBUHE U3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTM s
lMpunusu no ocHoBy kamaTa 63 -
Octanu npunuem 31,449 -
31,512 -
OanuByu roToBUHE U3 MOCMIOBHUX aKTUBHOCTH -
Opanueu No OCHOBY KYMNOBWHE ynarawa (9,193) -
Oanueu No OCHOBY TPOLLKOBA KYMNOBUHE W Npoaaje
XapTuja o4 BpeaHOCTH (24) -
OcTanu oanueu (31,889) -
(41,106) -
(9,594) -
HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU
OUHAHCUPAHA " =
Mpunueu rotoBUHE U3 aKTUBHOCTU (PUHAHCUpabA
MpunuBem No o0CHOBY NPOAAje MHBECTULIMOHUX
jeavHuua 42,252 -
Oanuem rotoBMHe U3 aKTMBHOCTU (PUHAHCUpaHba
OanuvBeu No OoCHOBY OTKYNa WHBECTULMOHMX jeanHuLA (9,964) -
32,288 -
HETO NPUNUBU TOTOBUHE 22,694 ~
FOTOBUWHA HA KPAJY NEPUOJA 22,694 )

Hanomexe Ha HapegHWm cTpaHama
YuHe cacTaBHU AEO0 OBUX (PUHAHCUCKVUX U3BELLTAja.

duHaHcujcku u3BewwTajM cy oaobpeHu o CTpaHe PYKOBOACTBA APYLITBA 3a YNpaBrbare WHBECTULIMOHUM
¢poHaosuma “Kombark UHsecT” a.a., Beorpaa u npepatv AreHuuju 3a npuspegHe peructpe Peny6nuke Cpbuje
31. maprta 2015. roguHe.

MotnucaHo y ume uxsectTuumoHor oraa “KombaHk aesnsnu hoHa” v ApyLuTBa 3a ynpasrbatbe UHBECTULMOHUM
¢hoHagosuma “Kombank UHBecT" a.a., Beorpag, :

CnobogaH Munuhesuh Haxuno BykcaHosuh

AHanuTyap Wp
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

1. ONLLUTY NOAALM O dOHOY

OTBOpeHuM mHBecTUUMoHUM coHaom Kombank JEBU3HW ®OHM (y garbem TekcTy: ®oHA) ynpasrba
OpywTBO 3a ynpaBrbawe mHBecTUumMoHnm congosnma Kombank MHBECT a.n., beorpag (y parsem
TekcTy: [pyLuTBO).

OpywTBo je ocHoBaHo Oanykom o ocHuBawy of 17. aeuembpa 2007. roguHe of ctpaHe KomepuwmjanHe
G6aHke a.n., beorpag y cknagy ca 3akOHOM O MHBECTUUMOHUM (DOHAOBUMA, 3aKOHOM O NPUBPESHUM
apywTteBuma u [paBunHMKOM O ycrnoBuma 3a obaBrbakbe AenaTHOCTW ApyliTBa 3a ynpaBibake
WHBECTMLIMOHUM (DOHA0BUMA.

Komucnja 3a xaptuje oa BpegHocTn Penybnuke Cpbuje je 31. jaHyapa 2008. roguHe, Ha OCHOBY
Pewena 6p. 5/0-33-8429/6-07 o paBawy [J03BOMe ApywTBY 3a YynpaBibawe WHBECTULMOHUM
doHgoBrMa, usgana OpywTey 403BONY 3a paj 3a obaerbarbe crnegehmx genatHocTu:

- OpraHu3oBarb-€ U ynpaBrbaie OTBOPEHUM UHBECTULMOHUM (DOHAOM,
- OCHVBah-€ U ynpaerbake 3aTBOPEHNM NHBECTULIMOHUM DOHLOM,
- ynpaBrbake NpPMBaTHUM MHBECTULMOHUM (HDOHAOM.

Uctum Pewerem KomepumjanHoj 6aHum a.a., beorpag, kao ocHmBady [OpylwiTBa, Aaje ce carnacHocT Ha
cTuuare kBanudmkosaHor yyewha y [pywtBy n 10 3a cTuuamwe 2,000 akumja Ha OCHOBY KOjUX CTUYe
100% y4vewha y kanuTtany JdpywTsa.

OcHuBate [pywTBa je ynucaHo y peructap AreHumje 3a npuBpegHe peructpe y beorpagy 05.
¢debpyapa 2008. roguHe nog Opojem B[l 5078/2008. [pylITBO je permctpoBaHO Kao 3aTBOPEHO
aKuMoHapCcKo ApyLITBO Ynju je jeamHn ocHmead KomepuwjanHa 6axka a.a., beorpag.

JpyluTBO je perncTpoBaHo 3a OCHUBAHE, OpPraHn30BaHe U yrnpaBrbake UHBECTULIMOHUM (hOHOOBMMA
Kao 1 3a CNOrbHOTProBMHCKM NPOMET W YCIyre Y CroSbHOTPrOBUHCKOM NPOMETY.

MaTtuunn 6poj OpywTea je 20379758, a nopeckn naeHtudmkaumonm 6poj 105428701, Kactoan 6aHka
ca kojom [IpyLUTBO MMa 3akiby4eH yrosop je Banca intesa a.a., beorpag.

Opranu OpywTtBa cy HagsopHu ogbop n CkynwtuHa OpywTea. HapgsopHu oabop nma 5 unaHoBa, koje
6upa CkynwTmnHa [dpywTBa M 4MHe ra npeaceaHuk HapsopHor opgbopa Jenewa hyposuh n unaHosu
HapsopHor ogbopa: bojaH Kopauh, [paraHa Muxajnosuh, Mupocnae Togoposuh n CeetnaHa Cumuh.
OwupekTop OpywTBa je Januno BykcaHosuh.

Komucuja 3a xapTuje oa BpegHoctn Penybnuke Cpbuje je paHa 14. HoBeMbGpa 2014. roanHe usgana
Pewewe 6p. 5/0-34-3423/4-14 o paBawy [03BOSIE 3a OpraHvM3oBake OTBOPEHOr WHBECTULIMOHOT
¢doHaa, kojum ce [pywTBy Aaje fo3sona 3a opraHusoBakwe PoHpga. doHp je ynucaH y Peructap
MHBECTUUMOHMX hoHaoBa kog Komucuje 3a xaptuje oa BpeaHocTn Penybnuke Cpbuje Pewwersem 6poj
5/0-44-3609/3-1404 12. peuembpa 2014. rognHe.

doHA ce cBpcTaBa Yy KaTeropujy doHaa oyyBaka BpPEeOHOCTU WMMOBMHE W OpraHW3oBaH je Ha
HeogpeheHo Bpeme. PoHA HWje NpaBHO NMLEe U Npema BaxehuM nopeckum nponucuma ocnoboheH je
CBWX BpCTa nopeckunx obasesa.

OcHoBHM UMIb ®oHZa je Aa, OAroBOPHUM U NPOECUMOHANHUM ynpaBrbakeM, oMoryhn octeapuBaHe
cTabunHor npuHoca 3a CBOje 4flaHOBe, Y3 HU3aK CTENeH pusuka U y3 oppKaBakbe NUKBUAHOCTM
MMOBVHE Ha HajBuLLEM MOTyNeM HUBOY.

LUnb PoHpoa je ga sawTuTy ynarake OUHApPCKMX cpefacTaBa of ocuunaumja OeBU3HOr Kypca Y3
ocTBapewe npuHoca, Beher o4 npuHoca Koju ce oCTBapyjy ynarakbem y opoveHe AeBu3He Jenosnte ca
kpahum pokoM gocneha (MawuM of Tpy Mecela) Kog peHOMUPaHMX NocroBHUX GaHaka y Cpbuju.

MopTdonno meHalep ApywTea je Cnasko Jasnaosuh, koju ynpaerba MMmonHom ®oHaa u nma [o3sosny
nopTdonmo MeHallepa n3aaty y cknagy ca 3akoHOM KojuM ce ypehyje TpxuLiTe xapTuja of BpegHOCTU.
Cnagko Jasvaosuh je aunnommpao Ha EkoHomckom dakynTeTy Beorpaackor yHuBep3uTeTa,a nocrnose
noptgonmo mMeHaiyepa obaBrba Ha OCHOBY nuueHue 6p. 5/0-27-281/2-11, n3pate oa ctpaHe Komucuje
3a xapTuje oa BpegHocTu 3. hebpyapa 2011. rogmHe.



OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

1. ONLLUTY NOAALM O ®OHAY (HacTaBak)

OsnawheHn wnHTEepHu pesusop [pywTBa je JeneHa hokuh, Koja je cTekna 3Bake oBnawheHor
peBu3opa Ha ocHoBy cepTudumkara Komope osnawheHnx pesusdopa 6poj 589/10 op 24. centembpa
2010. roauHe.

Kacmodu 6aHka

HoB4aHn payyH PoHga Boau ce y Kactoaum GaHum ca kojum [pyluTBO UMa 3akrbyyYeH YroBop O
obaBrbany kactoam nocnosa 3a PoHa. Kactoam 6aHka PoHaa je Societe generale 6aHka Cpbuje a.g.,
Beorpag, ca ceguwrem y ynuuu bynesapy 3opaHa bunhuha 50a/6, HoBu Beorpag, koja je nobuna
carnacHocT 3a obaBrbare fenaTHocTu kactoau ycnyra Pelwerwem Komucnje 3a xapTuje on BpeaHOCTH
6p. 5/0-11-2418/5-05 opg 10. HoBembpa 2005. roaunHe. bpoj padyHa Ha Kojem ce Boan umosunHa PoHaa:
275-0010223036747-19.

KacTtogu 6aHka ob6aBrba cnegehe kactogm ycnyre:

e OrtBapa M BOAM payvyHe XxapTuja oA BPeOHOCTU KOje YMHE WMMOBMHY OTBOpEeHOr (hoHAa Kopn
LleHTpanHor pernctpa, genoa 1 KnMpuHra xapTuja o4 Bpe4HOCTH, Y CBOje NMe, a 3a padyH YnaHosa
doHaa (36MpHM KacToan padyH);

e OtBapa HOBYaHM payvyH PoHAa, BPLIM NPUKYyNIbawe ynnata WHBECTULUMOHWX jeanHuua, BpLUX
NMPeHoC HOBYaHMX cpeacTaBa MPUIIMKOM yraraka MMOBMHE WM BPLUM OTKYM WHBECTULMOHMX
jeanHnua;

* ObaBelTaBa ApYWTBO 3a ynpaBibake O HEOMXO4HUM KOPNopaTMBHUM akTMBHOCTMMA Yy Be3u ca
MMoBUHOM PoHAa;

*  W3Bpwasa Hanore [pyluTBa 3a KynoBuHy 1 Npogajy UMoBuHe PoHAa, YKOMMKO HUACY Y CyNpPOTHOCTM
ca 3aKkoHOM 1 oBuM MNpocnekTom;

* KoHTponuwe u notephyje oGpayvyHaTy HeTo BpegHocT umoBuHe PoHaa, BpeaHOCT MHBECTULMOHE
jeanHnue;
¢  KoHTponuwe obpadyH npuHoca ®oHaa;

* ObasewTaBa Komucujy 3a xapTuje o BpeaHoctn Penybnunke Cpbuje o0 youeHnm HenpaBuiHOCTUMA
y nocrnosamy [IpyLuTBa 0AMax HAaKOH LUITO YO4M TakBe HENPABWUMHOCTMY;

* O6aewTasa [pylwITBO O U3BPLUEHMM Hano3vMa U Apyrum npeny3eTuM akTUBHOCTMMA y Be3u ca
nmoBuHoMm PoHAaa;

* [opgHocu, y ume PoHga, Komucuju 3a xaptuje oa BpegHoctu Penybnuvke Cpbuje n gpyrum
HaZnexHWM opraHuMa npurosop npoTue [dpylwTBa 3a ynpaBrbakbe 3a LUTETY HAacTany HeunktereM
W HeafekBaTHUM ynpaBrbakeM OoHAOM.

Kactoam 6aHka Moxe o6aBrbaTu Nocrnose 3a BuLle UHBECTULMOHUX (DOHAO0BA M HUje NoBE3aHo Nuue ca
OpYLUTBOM 3a ynpaBrbane. Kactogn 6aHka ce ctapa aa ce npogaja, usgasane 1 OTKyN MHBECTULMOHNX
jedvHMUa BpwW Yy Ccknagy ca 3akoHOM, MpasunMma nocrnoBawa W WHBECTULMOHOM MOMIUTUKOM
MHBecTUUMoHor coHaa. Kactoam 6aHka je HezaobunasHu 0eo UHCTUTYLMOHAaNHe uHdpacTpyktype 6e3
Koje Hema MoryhHoOCT1 nHBecTupara NocpeacTBOM MHBECTULNMOHNX (POHOO0BA.

YnaHoeu ghoHOa

UnaHosu ®oHAaa cy dmsnyka U npaBHa Nuua, pe3aMaeHTn U Hepe3MaeHTH, Ha Ynje UMe Ccy perncTpoBaHe
MHBECTUUMOHe jeanHuue ®oHpa. YnaH doHga ce nocTaje 3akrbyverem YroBopa o npuctynamwy PoHay.

YnaH ®oHaa nma cnegeha npaea:

*  MpaBo Ha NPoAajy MHBECTULMOHMUX jeANHNLA;

* paBO Ha Cpa3MepHU Oe0 NpMHOCA Ha ynaramwa,;

®* MpaBO Ha Cpa3MepHU Ae0 UMOBMHE (hOHAA Y CNy4ajy pacnyLluTama,
* [pyra npaeay cknagy ca 3akoHOM O MHBECTULMOHMM (hOHOOBMMA.



OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa
1. onuwTu NnoaALUU O ®OHAY (HacTaBak)
YnaHoeu gpoHOa (Hacmaeak)
MHBecTULMOHe jeanHuLe Aajy ucta npasa YnaHosuma oHaa.

Ynan doHaa He moxe buTu:

* bBaHka koja ob6aBrba kactoam nocrnoee 3a PoHz;

* [penysehe 3a peBuanjy n peem3op, koju obasrbajy nocnose pesusmnje UHaHCUCKMX U3BeLlTaja 3a
doHp;

¢ [pyrn ®oHA kojum ynpaerba [pyLTBo.

YnaH PoHaa He moxe cTehu Buwe of 20% ydvewha y HETO nmoBnHM PoHAa. Ykonuko ynaH doHaa
M3BpLUM ynnaTy Koja npeBasvnasu HaBegeHu numut, OpywTeo he n3Bpwutn nospahaj cpeactasa Ha
padyH unaHa doHgaa.

Ha pgaH 31. geuembap 2014. roguHe, cTpykTypa unaHoea PoHaa je cnegeha:

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

Bpoj unaHoBa 2014. 2013.
MpaBHa nnua 6 -
dusnyka nuua 21 -

27 -

MpomeHa y 6pojy unaHosa PoHaa Tokom nepuoaa 12. neuembpa - 31. geuembpa 2014. roamHe

Y xurbapama guHapa
31. peuembap  31. neuembap

2014. 2013.

Bpoj ynaHoBa
Bpoj unaHoBa Ha No4eTKy nepuoaa 27 -
Bpoj unaHosa koju cy npuctynunu ®oHay 1 i}
Bpoj unaHoBa Koju ¢y McTynunm ns doxaa @ -
27 -

HaquH u useopu npukyn/bata cpedcmaea

UnaH ®oHfa nocTaje ce 3akrbyyereM YroBopa o npucTynakwy PoHay v ynnaToMm HOBYaHWX CpeacTaBa
Ha payyH ®oHAa Ha MMe KYMOBMHE MHBECTMLIMOHUX jeanHULa.

MHBecTuumoHe jegunuue PoHaa mMory ce KynuTu UCKIbYYMBO HOBYAHOM ynnaToM Ha padyH ®oHpa 6poj
275-0010223036747-19 otBOpEHOr Kof Societe generale 6aHka Cpbuja a.a., beorpag y3 no3ne Ha 6poj
YroBopa o npuctynaswy.

KynoBuHa mHBeCTUUMOHMX jeanHuua ®oHaga BpLM ce MO NpUHUMNY Hemno3HaTe ueHe koja ce yTephyje
HapefHoOr pafHor AaHa of AaHa npunuea cpefctaBa Ha padyH doHpa. LleHa nHBecTuumoHe jeanHuue
cacToju ce oA HeTO BpPeAgHOCTM MMOBMHE OTBOPEHOr (hOHAA MO WHBECTULMOHO] jeAMHULM Ha AaH
ynnare.

HepeaugeHTn Mory KyrnoeaTuW WMHBECTULMOHE jeAuHMLE M ynnatama Ha [eBusHe padvyHe doHaa y
cKknagly ca MHCTPYKLUUjOM Kojy AoGujary NPUIIMKOM ckrlanaka yroBopa o NpucTynaky doHay.

KoHBep3uja AMHaAPCKMX U OEBU3HKX ynnaTa y UHBECTUMUMOHE jeanHnle doHaa BpLUM ce HapeaHor AaHa
o[ faHa MpunvBa cpefcTaBa Ha padyH doHAa, nNpeMa BpefHOCTVM WHBECTULMOHE jeauHuue Ha AdaH
npunuea (gaH T) a 6poj KynrbeHUX MHBECTULMOHMX jedMHMLa Ha UHAMBUAOYanHoOM padyHy doHaa ce
eBuAeHTMpa Ha aaH KoHBep3uje (aaH T+1) .



OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

1. OMNWTU NOAALM O ®OHAOY (HacTaBak)
Ha4uH u uszeopu npukyn/bawa cpedcmaea (Hacmaeak)

OO6payyH AeBU3HUX ynnaTa y AvHapCKy NpoTMBBPEOHOCT BPLUM Ce MO cpeaheM Kypcy HapogHa 6aHka
Cpbuje Ha paH npunvBa Ha padvyH doHOa. YKONMMKO ynnata Huje OOBOSbHa 3a KynmoBMHY Uene
WHBECTULIMOHE jednHuLe, Ha MHANBNAYanHOM padyHy YnaHa PoHaa eBuaeHTUpa ce 4e0 MHBECTULMOHE
jeanHuue.

Y cnyyajy ga [OpywTBo Huje y mMoryhHOCTM Oa maeHTMdmKyje ynnatuoua, ynnaheHa cpencrtsa ce

TpeTupajy kao HepacnopeheHa cpeactsa M He ynase y obpayyH BpedHOCTU HETO MMOBWMHE dhoHAA.

Ykonuko [pywTBO wuaeHTUdUKyje ynnatvoua y poky oa 5 pagHux pfdaHa, cpeactBa he 6utwm

pacnopeheHa Ha WHAMBMAYyanHW padvyH 4YnaHa PoHga No LEeHW WHBECTULMOHE jeduHuLe Ha AaH

naeHTudrkauuje. Y cnyyajy aa Opywteo 3a ynpasrbawe He U3BpLIM MAEHTUMKaLUNjy KNnjeHTa y poKy

oA 5 pagHuX AaHa, AYXHO je Aa ga Hanor kactogu 6aHum fa ynnaheHa cpeacTsa BpaTu Ha padvyH ca

Kor cy ynnaheHa u To neTor pagHor gaHa o AaHa NpunuBa M3BpLUEHE ynnaTe, y PoKy of MeT pagHux

AaHa, ynaH ®oHaa fobuja nucaHy NnOTBPAY O KyNOBUHN MHBECTULIMOHWX jeanHuLa n obpadyH Ha agpecy

HaBegeHy nNpunukomM npuctynamwa PoHgy. MoTBpAa 0 KyNOBMHM MHBECTULIMOHUX jeaNHULA CaapXKu:

*  W3Hoc ykynHo ynnaheHux cpeacTaBa 3a KynoBUHY MHBECTULIMOHUX jeAMHNLE;

* [latym npunuea cpefcTtaBa Ha padyH PoHaa u cpeprwun kypc HapogHa 6aHka Cpbuje Ha Taj AaH,
YKOIMKO Cy ynnaTe u3BpLUeHe 13 MHOCTPaHCTBA;

* BpenHOCT MHBECTULMOHE jeAMHM1LE Ha AaH ynnarTe;

*  W3HOC HakHage 3a KyrnoBUHY MHBECTULMOHUX jeANHMLA;

*  bBpoj cTeyeHnx MHBECTULMOHUX jeanHuua n

*  YkynaH 6poj MHBECTULMOHUX jeauHULA Ha MHOMBUAYANHOM padyHy YnaHa.
Monumuka uHeecmupata

MHBecTMUMOHa NnonnTMKa npeacTasrba akT KojuM ce AeduHuLLIEe HauYMH ynarawe cpeacrtasa, cTparternja
ynpaerbakba M KOHTpona nopTderba MHBECTUUMOHOr (OoHAa Yy CBpXy MocTu3awa AeduHucaHor
MHBECTULIMOHOT Unrba. [pylTBO ce y NOTAYHOCTU NpuapKaBa MHBECTULIMOHE MONUTMKE dPOKycupaHor
MHBecTUpara yTBpheHe y MNpocnekty ®oHaa. NHBecTUUMOHe ognyke, y cknagy ca lNpocnektom doHaa,
AOHOCK 1 onepaTyBHO CpoBoAu nopTdonuo meHalep Cnasko dasnaosuh.

MHBeCTMUMOHa NonnTMKa TEMErbK Ce Ha NOLUTOBakY U NMPUMEHN OCHOBHWUX Havena MHBecTupawa a To
cy:

* Ha4eno curypHocTtu,

* Hayeno nUKBMOHOCTH,

* Hayeno npocdmtabunHocTn un

* Hayeno gusepcudukauuje.

CrtpykTypa ynarawa PoHaa gedumHucaHa je 3akoHCKMM orpaHuyerwsnuma, IHBeCTULUMOHOM NOMUTUKOM U
Mpocnektom PoHaa.

CTtpykTypy nopterba PoHaa ynHe:

e [leno3uTu ko nocrnoBHux 6aHaka — no 100% nmosuHe PoHAa;

* KpaTtkopoyHe xapTuje o BpeaHocTn — Ao 75% nmosnHe hoHAa;

e [JlyropouHe xapTuje oa BpegHoCcT — 4o 25% nmosnHe PoHaa;

*  HBeCcTMUMOHE jeanHuLEe OTBOPEHUX HOBYAHUX MHBECTULMOHNX POHAOBA KOjUMa He ynpaBrba UCTO
OpYyLWTBO 3a ynpasrbawe — 4o 20% nmosuHe PoHAa;

* Hoeay Ha Tekyhem padyHy ®oHga — go 100% nmoBmHe PoHaa.

MmoBnHa coHaa ce, y ckrnagy ca 3aKOHCKMM OrpaHuyersMma, y Hajgehoj mepu ynaxe y xapTuje og
BPEOHOCTM, KpaTKOpO4He HOBYaHe peno3vTe 6GaHaka W Opyre MHCTPYMEHTEe TpXuwTa HoBua
AeHoMmuHupaHe y EUR. Y cknagy ca Hadenom ausepcudukaumje BanyTHOr pu3nka, 1 Makcummnsnpama
npuHOCa Yy cnyyajy NoBOrbHUX MehyBanmyTHUX TPXWULIHUX KpeTawa, Aeo umoBuHe PoHAa ce moxe
ynaratv y AenosuTe u apyre MHCTPyMEeHTe TpXuLTa HOBLA, OOHOCHO AYXXHUYKE XapTuje o4 BpeaHOCTM
OeHOMUHMpaHe y ApyrMMm cTpaHuMm BanyTtama gpxasa YnaHuua OECD-a npu yemy ce nowTyjy cnegeha
orpaHuyetsa:



OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

1. ONLLUTY NOAALM O ®OHAY (HacTaBak)

Monumuka uHeecmupama (Hacmaeak)

Y peno3aute GaHaka W Apyre WHCTPYMEHTe TpXuliTa HoBUA, AeHOoMuHupaHe Yy EUR po 100%
nmoBuHe doHaa

e Y penosuTe GaHaka M gpyre UHCTPYMEHTe TpXuwTa HoBUA, AeHOMUHWpaHe y USD po 35%
nmoBuHe doHaa

e Y penosuTe GaHaka M Opyre MHCTPYMEHTEe TpXuTa HoBUA, AeHOMUHMpaHe y CHF go 35%
nmoBuHe doHaa
Y penosute 6aHaka U Apyre UHCTPYMEHTE TpXWLITa HOBLA, AEHOMUHMPaHe Yy BanyTama octanunx
3emarba Ynanmuya OECD-a o 10% mumosuHe ®oHaa

¢ Y uurby obesbehera notpebHe NUKBUMAHOCTH, Aeo cpeacTaBa PoHpa apxun ce y gomahoj Banytu
Ha a-BMCTa AEeno3unTy.

Y cknagy ca orpaHuyewsMma ynarawa npeasuheHuM 3akoHOM O WHBECTMLMOHUM (hOHZOBMMA U
NoA3aKOHCKUM akTuma, PoHa MUHUMYM 75% MMOBWHe ynarahe y:

e KpaTKOpO4YHE OYXHWYKE XapTuje o4 BPeOgHOCTU Koje nsaaje:

1. HapogHa 6aHka Cpbuje, y cknagy ca 3akOHOM KojuM ce ypehyje opraHusaumnja n HagnexHocT
HapopaHe 6aHke Cpbuije;

2. Penybnuka, jeavHuue TepuTopujanHe ayToOHOMMje M NokanHe camoynpase Yy Penybnuum wm
Apyra npaBHa nvua y3 rapaHuuvjy Penybnuke, y cknagy ca 3akoHOM Kojum ce ypefyje jaBHu
ayr;

3. [MpaBHa nuua ca ceguwTtem y Penybnuuu, kojuma ce Tpryje Ha OpraHvM3oBaHOM TPXWLITY Y
Peny6nunum.

. HOBYaHe genosuTte:

e Y bBaHkama ca ceguwtem y Peny6nmun Cpbuju ocHOBaHMM y cknagy ca 3akOHOM KOjuM ce
ypehyje nocnoBake 6aHaka v Apyrnx UHAHCHjCKUX opraHu3auuja;
e Y GaHkama y ApkaBama unanvuama EU, ogHocHo OECD-a.

MmoBnHa PoHoa ynaxke ce y cknagy ca orpaHWvewuMa ynarawa npefasuheHum 3akoHoM U
NnoA3akoHCKMM akTuma. CxofHO ToMe, Ha ynarawa umoBuHe doHaa npumensyjy ce cnegeha
orpaHuyersa:

¢ Y HOoBYaHe fenosuTe y jeaHoj 6aHum nnm yKyrnHo y HoBYaHe AenosvTe y ABe unu suile 6aHaka Koje
Cy nosesaHa nviua ce He Moxe ynaraTtv suwe of 20% nmosuHe PoHaa. HasegeHo orpaHnyere ce
He oHOCK Ha HoBYaHe feno3nTe PoHaa ko Kactoam 6aHke;

. Y jegHy BpCTy xapTuja o BpegHocTu Koje nsgaje Penybnuka, HapogHa 6aHka Cpbwuje, ogHOCHO
Apyro npasHO fnue y3 rapaHumjy Penybnuvke ce He Moxe ynaratu suie og 35% nmosuHe PoHAa;

¢ Y xapTuje og BpeoHOCTU, OOHOCHO (hMHaHCKjcke AepuBaTe jeaHor n3gasaola Unm yKynHo y xapTuje
of, BPeAHOCTWU, OOHOCHO (PMHaHCHjcke AepwBaTte ABa WMNW BUlle u3gaBanaua Koju cy nosesaHa
nuua ce He moxe ynaratu Buwe og 10% umosnHe PoHaa;

¢ Jlo 50% unmoBunHe doHAa MOXe ce ynarath y KpaTKOPOYHE AYXHUYKEe XapTuje of BPeAHOCTU Koje
u3gajy npaBHa nuua ca ceaunwTtem y Penybnuum Cpbujn, kojuma ce Tpryje Ha opraHv3oBaHOM
TPXKULTY;

e [o 25% umoBvnHe doHOA MOXe ce ynaratu y OyropodHe XapTuje oA BpeaHOCTU Koje usgajy
Penybnuka Cpbuja, jeaMHuue TepuTopujanHe ayToHOMMje M fokanHe camoynpase y Peny6nuvum
Cpbuju n gpyro npaBHO nuue y3 rapaHunjy Penybnuke Cpbuje;

¢ Jlo 25% umoBnHe doHOa MOXe Ce ynaraTu y AyropovHe xapTuje of Bpe4HOCTU Koje uaaajy npasHa
nuua ca ceguwtem y Penybnvum Cpbuju, kojuma ce Tpryje Ha opraHM3oBaHOM TPXULUTY;

e [0 25% umoBuHe PoHAA MOXe ce ynaraTu y Ay)KHUYKe XapTuje o4 BPe4HOCTU Koje u3aajy ApXaee
unaHnue EU, OECD-a u cycegHux gpXxaBsa, Kojuma ce Tpryje Ha OpraHn3oBaHOM TPXULLITY;

*  [Jlo 25% vnmoBuMHe PoHAA MOXe ce ynaraTu y AyXHUYKe xapTuje of Bpe4HOCTU Koje u3fajy npasHa
nuua ca ceguwitem y gpxasama unanmuama EU, OECD-a u cycegHum gpxasama, Kojuma ce
TPryje Ha opraHn3oBaHOM TPXULUTY;

* Y MHOCTPaHCTBY Ce MOXe ynaraTu camo Y NUKBUAOHE XapTuje of BPeAHOCTU KojuMa ce pefoBHO
Tpryje Ha opraHn3oBaHOM TPXULWITY y ApXaBama unaHuyama EU, OECD-a, ogHOCHO cyceaHum
Apxasama, ¢ TUM Aa Hajmarwe 50% Tako ynoXeHor n3Hoca Mopa 6uTun MHBECTUPaHO y XapTuje o
BPEAHOCTM KOjUMa ce Tpryje Ha NMNUCTUHTY Y HaBeAEeHUM ApXaBama;

MmoBnHa ®oHaa He MOXe ce ynaraTtu y xapTuje o4 BpeaHOCTU 1 apyre OUHaHCHjcke MHCTPYMEHTE Koje
nsgaje:
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
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1. OMNWTU NOAALM O ®OHAOY (HacTaBak)
lMonumuka uHeecmupahsa (Hacmasak)

e [OpYyLWTBO 32 yNpaBrbatbe;
*  akuuoHap [JpywTea 3a ynpasrbahe;

*  boHA KojUM ynpaBrba UCTO APYLUTBO 3a ynpaBrbatse;

*  MoBesaHa nuua ca NMuuUma ca NPeTXo4HO HaBeAeHVUM nuumMa.

MmoBuHoM doHAa He Mory ce 3ayaumaTti kpatke nosuuuje. MmosuHa ®doHaa He Moxe ce ynaratu y
NoKpeTHe CTBapu.

MmoBunHa PoHAa He Moxe ce ynaratu y Aeno3nTe NocnoBHUX GaHaka Ko Kojux:

¢  je HapogHa 6aHka Cpbuje yBena npuHyoHe mepe;

¢ HapogHa 6aHka Cpbuje cnpoBoaun BaHpeaHy KOHTPOSY NOCNoBama;

*  KomepuujanHa 6aHka a.a., beorpag Hema ogobpeH numuT 3a pag ca Tum 6aHkama;

e cy ynaH/oBu M3BpHor ogbopa mnu nuua OAroBopHa 3a CEKTOp nnacMaHa npeameT KpuBUYHOT
nocTynka npea Aomahum cyaosuma.

MmoBuHa doHaa He MoXe ce ynaratu y AyXHUYKe XxapTuje o4 Bpe4HOCTU eMmuTeHara:
e KOju HepenoBHO M3MMpyjy obaBese no Beh n3gatum xapTvjama of BPEAHOCTY;

¢  yyja je Tekyhu padyH y 6rokagmn Oyu BpEMEHCKM nepuos;

. Kojuma KomepumjanHa 6aHka a.n. beorpag He ogobpaBa garbe nosajmuue

MmoBnHa doHAa ce ApXKU 0ABOjEeHO o MMOBMHe [pyliTBa 3a ynpaerbake U UMOBMHE KacToau GaHke.
NmoBuHa ®oHpa He MoXe BUTU NpeaMET 3arore, He MOXe Ce YKIbYYUTU Y NUKBUAALMOHY UMK CTevajHy
macy [pyliTBa 3a ynpaerbake HUTU KacToau GaHke HUTW Moxe GUTKU NpegMeT NpuHydHe Hannate y
LMIby HamMMpuBaksa NoTpaxvBama npema [dpylwTey 3a ynpasrbamwe, PoHay 1 kacToam 6aHum.

Ycnoeu 3a nosnavyew-e cpedcmaea u3 ¢poHOa

YnaH ®oHga rybu ctaTyc uYnaHa doHga y MOMEHTY Kafa npoga cBe WHBECTMUMOHE jeamHuue doHaa
Koje cy y veroBom nocegy. Ynan ®oHga Moxe npogatv CBe UM 4e0 MHBECTULMOHUX jeAMHMLA Koje Ccy
Yy HEFOBOM Noceay.

OTKyNn MHBECTULMOHUX jeAMHMLA BPLUM Ce Ha OCHOBY MMUCMEHOr 3axTeBa udnaHa PoHga, y KoMe unaH
HaBoOAM TavaH 6poj MHBECTULIMOHMX jeAMHULA Koje enu Aa npoaa.

OTKYN UHBECTMLIMOHMX jeanHnua doHaa obasrba ce no LeHW Koja Baxku Ha [jaH NnodHoLLEeHa 3axTeBa 3a
OTKYN UHBECTULIMOHUX jeauHULa.

OpywTBO je AyKHO Oa y poKy of MeT AgaHa of AaHa NOAHOLIeHa 3axTeBa 3a OTKYM MHBECTULMOHUX
jeovHULa, M3BPLUM OTKYN WMHBECTULIMOHUX jeAMHULA MPEHOCOM CpeAcTaBa Ha AMHAPCKM payyH uvnaHa
doHpa.

Takohe, [pywTBO je AyXHO Aa Yy POKy Of NeT [aHa Of [aHa MOAHOLWIeHa 3axTeBa 3a OTKyM
MHBECTMLIMOHMX jeAMHULA NoLLarbe nucaHy noTepay ynaHy ®oHaa ca cnegehum nogauyuma:

*  Bpojy MHBECTULMOHNX jeanHnLa — NOYETHO CTakbE;

e JlaTym nogHolLeHa 3axTeBa;

*  BpeOHOCT MHBECTULMOHE jeauHNLE Ha AaH NOAHOLWWEHa 3axTeBa 3a OTKy;

*  Bpojy OTKynrbeHMX MHBECTULMOHUX jeauHNLa;

*  V3Hoc ynnaheHux cpeacTaBa Ha HOBYaHU padyH ynaHa doHpa n

*  Bpoj MHBECTULMOHNX jeAnHULA Ha MHOVBUAYANHOM payyHy YnaHa PoHAa — Kpajibe cTame.

Mopecku mpemmaH

Mpema noctojehmm nopeckum nponucuma y Peny6nmun Cpbuju, umoBuHa PoHaoa He noanexe
nopeckum ontepeherwnma, ¢’ 063Mpom fa OTBOPEHN UHBECTULMOHM (DOHLOBM HEMAjy CBOJCTBO NpaBHOr
nuua.
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KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

1. OMNWTWU NOAALM O ®OHAOY (HacTaBak)
lMopecku mpemmaH (Hacmaeak)

Onope3snBare BracHULLTBA U NpeHoca BracHULLTBA HA MHBECTULMOHUM jeanHuuama oHaa, OAHOCHO
KanuTanHux pobutaka kao pasnuke uamelly npopajHe M KynoBHE LEHe WHBECTULMOHMX jeanHuua,
nedunncaHo je cnegehum nopeckum nponucuma Penybnvke Cpbuje: 3akoH O NOpeckoM MOCTYMNKy w
Nopeckoj agMUHUCTpauuju, 3akoH 0 Nopes3y Ha AoOuT nNpeay3eha, 3akoH 0 nopesy Ha goxoaak rpahaHa.

BucuHa 1 HauvH onopesunBama YnaHosa PoHAa 3aBUCU Of HUXOBOM CTaTyca, OAHOCHO Aa Nu je YnaH
Aomahe nnu cTpaHo, NpaBHO MK U3NYKO NKLe. Vicnnarta no OCHOBY 3axTeBa 3a OTKYN MHBECTULMOHNX
jeaMHMua npaBHKU je OCHOB 3a HacTaHak nopecke obaBese nnahawa nopesa Ha KanuTanHy AoOuT.
Kanutansum gobuTkom cmaTtpa ce OHaj Mpuxopg Koju 06Be3HMK, Kao YnaH ®oHaa ocTBapu Kao pasnuky
n3mefy KynoBHe v npogajHe LeHe MHBECTUMLMOHE jeduHuue, carnacHo 3akoHy. Mopes Ha kanuTtanHy
[obuT npeacTaBrba UCKIbYYMBY obaBe3y YnaHa doHaa Kao M nopes No OCHOBY MpaBa Ha Cpa3MepHU
Aeo npuxofa of MHBECTULMOHE jeanHuue doHaa.

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALUUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA U
PAYYHOBOOCTBEHU METO[]

a) OcHoBe 3a cacTaBibakbe U Npe3eHTauurjy MHaHCUjCKMX n3BeluTaja

MpaBHa nuua n npegysetHuum y Penybnuum Cpbuju cy y obaBe3n ga Bofewe NOCMNOBHUX KhWra,
npusHaBame 1 npouerrBakbe MMOBMHE M 0baBesa, Npuxoaa M pacxoda, cacTaBrbakbe, NpuKasvnBame,
JocTaBrbawe U obenogawuBame UHAHCUJCKMX W3BeELWITaja Bplwe Yy cknagy ca 3akoHoM O
payyHoBoACTBY (Y Aarbem TekcTy "3akoH", objaBrbeH y "Cn. rmacHuk PC", 6p. 62/2013). MpuBpeaHo
OpyWwTBO, Kao cpegke npaBHO nuvue, y obaBe3n je Aa npumenyje MehyHapogoHe cTangapae
duHaHcujckor m3BewTaBawa (‘MCOUNY), koju y cmucny HaBedeHor 3akoHa, obyxsatajy: OkBup 3a
npunpemMarke 1 npukasnsawe uHaHcujcknx masewTaja (“Oksup"), MehyHapogHn payvyHOBOACTBEHM
ctangapan (“MPCY), MehyHapogHu ctaHgapau duHaHcujckor masewTaBawa (‘MCONY) n ca wuma
noesesaHa Tymadewa, m3pgata oa Komuteta 3a Tymauyewe padyHOBOACTBeHUX cTtaHpapga (“IFRICY),
HakHagHe u3MeHe TUX CcTaHdapda M ca HKMa noBesaHa Tymadewa, ofobpeHn og Opbopa 3a
MehyHapoaHe padvyHoBoAcTBeHe cTaHaapae (“Omgbop®), umju je npesBog yTBpAMIO M objaBuno
MWHUCTapCTBO HaAMNeXHOo 3a Nocrose uHaHcuja.

MameHe MPC, kao n HoBun MCOU un ogrosapajyha Tymauewa, usgatm og Opbopa n Komuterta, y
nepuogy oa 31. neuembpa 2002. roguHe go 1. jaHyapa 2009. roanHe, 3BaHUYHO Cy YCBOjeHU PelueremM
MuHucTpa duHaHcuja Penybnvke Cpbuje (“MuHnctapcteo”) n objaBrbeHun y Cnyx6eHom rnacHuky PC
O6p. 77 Ha pgaH 25. oktobpa 2010. rogmHe. Pewewem MunuctapctBa og 13. maprta 2014. roguHe
yTBpheH je npesog KoHuenTyanHor okeupa 3a uHaHCKjCKO M3BelTaBakwe (“KoHuenTyanHu okeup*,
ycBojeH of ctpaHe Opbopa y centem6py 2010. roguHe, Koju 3ameryje OkBMP 32 npunpemare u
npukasmBahe OUHaHCUCKNX n3BeLTaja) u ocHoBHMX TekcTtoBa MPC n MCOU (“Pelene o yTBphnBarwy
npesofa KoHuenTtyanHor okBmpa 3a (MHAHCW|CKO U3BELUTaBake U OCHOBHMX TekcToBa MehyHapogHux
pavyHOBOACTBEHNX CTaHgapga, ogHocHo MehyHapoaHux cTtaHaapoa (hUMHaHCUjCKOr M3BellTaBana”,
ob6jaBrbeHnx y CnyxbeHom rmacHuky PC 6p. 35 Ha gaH 27. mapTa 2014, roguHe y JarbeMm TeKCTy
“Pelwwere o yTBphunBamwy npesoaa”), koju obyxsata nsmeHe MPC, kao n Hoee MCO®U n oarosapajyha
Tymadewa. Ha ocHoBy HaBegeHor Pelwera o ytBphuBawy npesoga, Oksup, MPC, MC®U, IFRIC u ca
HbUMa NoBe3aHa TymMayewa Koju Cy npeBefdeHu, Yy NpUMeHn cy of (hMHAHCUJCKMX M3BeLuTaja Koju ce
cacTtaBrbajy Ha aaH 31. geuembpa 2014. rognHe.

MehyTum, 4o AaTyma cacTaBrbaka NpUnoXXeHux UHaHCKjCKUX U3BeLTaja, Hucy bune npeesegeHe cee
nameHe MPC/MCO®U n IFRIC Tymayena Koja cy 6buna Ha cHasu 3a roguilkbe nepuoae Koju nounky 1.
jaHyapa 2014. roguHe. lMpn TOM, NpUNOXeHU (UHAHCUJCKM M3BeLWTaju Cy npukasaHu y dopmarty
nponucaHoMm [paBUMHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (PUHaHCWjCKUM uM3BellTajuma 3a WHBECTULMOHE
doHgoBe ("Cnyxbenn rnacHuk PC", 6p. 15/2014, 137/2014 i 143/2014 - ucnpaBka) koju npeysmma
3aKOHOM fAedmHmncaH MOTMyH CKyn (UHaHCUjcknx ussewTaja y cknagy ca MPC 1 “lMpukasvBame
(PUMHAHCUjCKMX WM3BeLWTaja”, a Koju y nojeAuHuMm [enoBuma OACTyna o HadvHa npuKasnBaka
npeaBuieHMx HaBegeHUM CTaHd4apAoM, UCKIbydyje NpuMeHy npeseHTauuje GunaHca ycnexa mMeToaoM
“TpowkoBa npopgaje” npensuheHMx HaBegeHWM CcTaHgapaoMm, oHemoryhaBa MOTNyHy npeseHTauunjy
n3BeLTaja 0 yKynHoMm pesyntaTy M u3BellTaja O KpeTawy Ha KanuTany y cknagy ca HaBedeHuM
CTaHOapaoOM WM UCKIbYYyje MpUMeEHy npeseHTauuje M3BelTaja O TOKOBMMA FOTOBMHE WHAMPEKTHUM
MEeTOAOM.

O6jaBrbeHn cTaHgapamn U TymMadera Koju cy CTynuIn Ha cHary y Tekyhem nepvogy Ha ocHoBy Peluera
o yTBphuBawy npesoga, obenogaweHn cy y HanomeHn 2. 6) ObjaBrbeHV cTaHgapau M TymMadewa Ha
cHa3n y TekyheM nepuogy Koju jol YBEK HUCY 3BaHW4YHO NMpeBefeHu U ycBojeHu obenogareHu cy y
HanomeHu 2. 1) ObjaBrbeHn cTaHAapam 1 TyMadera Koju joww yBeK HUCY Y NpuMeHn, obenogareHun cy y
Hanomexu 2. a).
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2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALUUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA U
PAYYHOBOACTBEHW METO/ (HacTaBak)

a)

OcHoBe 3a cacTaBrbake M Npe3eHTaumjy MHaHCUjCKUX n3BellTaja (HacTaBak)

CxogHO HaBegeHoMm, a wmajyhm y Buay noTeHumjanHo MaTepujanHe edekTe Koje oAacTynawa
payyHoBoAcTBeHux nponuca Penybnuke Cpbuje og MCO®U n MPC mory umatu Ha peanHocT u
00jeKTMBHOCT (PUHaAHCHjCKMX M3BelwTaja [dpywTBa, NpuUnoXeHu (UHAHCKJCKM M3BELUTaju ce He Mory
cmarpartu oMHaHCKjCKMM u3BeLLTajMa cacTaBibeHNM y carnacHoctn ca MC®U n MPC.

doHA je y cacTaBrbaky OBUX (PMHAHCMjCKUMX M3BELUTaja NMPUMMEHMBaNo pavyyHOBOACTBEHE MONMTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHu 3.

6)

O6jaBrbeHn cTaHgapAu M Tymadewa Koju cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuopy Ha
ocHoBy Pelieta o yTBphjuBawy npesopaa,

M3ameHe MCOU 7 ,DuHaHcujckm uHCTpymeHTn: O6enopawumBama“ — W3meHe kojuma ce
noborbliaBajy obenofawuBarma ep BpeAHOCT U pusnka NUKBMAHOCTM (peBuampaH mapta 2009.
roavHe, Ha CHasu 3a roavilie Nepuofe Koju Nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2009. roguHe);

MameHe MCOU 1 ,lMpBa npumeHa mehyHapoaHux cTaHdapAa (buHaHCUjCKOr M3BellTaBama“ —
[opatHn nsyseum 3a nuua koja npeu Nyt npumenyjy MCOWN. NameHe ce ogHoce Ha cpeacTsa y
MHAycTpuju HadpTe n raca n yTephmBame ga N yroBopu cagpxe NU3vHr (peeugupad jyna 2009.
roavHe, Ha CHasu 3a roavihe Nepuoae Koju nodnky Ha AaH Unv HakoH 1. jaHyapa 2010. roauHe);

M3meHe pasnuuuTux cTaHgapaa v Tymadewa pesyntar cy [lpojekTa rogumser KBanMTaTUBHOM
nobosrewarwba MCOU ob6jasreeHor 16. anpuna 2009. rognHe (MCoOU 5, MCoU 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO Ca HamMepOM OTK/lakara HeycarnaleHocTu u
nojawrera opmynaumja y Tekcty (M3MeHe cTaHaapga CTynajy Ha cHary 3a roguiuke nepuoge
KOjy MOYUKbY Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe, a namena IFRIC Ha gaH nnm HakoH 1. jyna
2009. roguHe);

M3meHe MPC 38 ,HematepujanHa umoBmHa" (Ha CHa3n 3a rogulitse nepuoae Koju noumky Ha aaH
Unun HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

M3meHe MCOWU 2 Mnahaka akumjama“: MameHe kao pesyntat lNpojekTa roauiter KBanuTaTuBHOM
nobosbwawa MCOU (pesuavpax y anpuny 2009. roanHe, Ha CHa3n 3a rogvilibe nepvoae Koju
noyMkwy Ha AaH unum HakoH 1. jyna 2009. roguHe) u mM3meHe Koje ce OAHOCe Ha TpaHcakuuje
nnahawa akumjama rpyne 3acHoBaHe Ha rotoBuMHW (peBuampaH jyHa 2009. roovHe, Ha cHasn 3a
roavite neproae Koju nodnky Ha gaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

M3meHe IFRIC 9 ,MoHoBHa npoueHa yrpaheHux gepmBara“ cTynajy Ha cHary 3a roguiikbe nepuoge
KOju MouYMky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2009. roguHe n MPC 39 “®uHaHCWjCKM MHCTPYMEHTH:
MpusHaBake M Mepere” — YrpaheHn gepuBatn (Ha CHa3u 3a rofuvlik-e Nepuoge Koju novnky Ha
AaH unu HakoH 30. jyHa 2009. roguHe);

IFRIC 18 ,MpeHoc cpeactaBa ca kynaua“ (Ha cHasu 3a roguillike Neproae Koju novvkby Ha gaH unm
HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

,CBeobyxBaTHN OkBMP 3a (puHaHcujcko u3BewTaBawe 2010. rogvMHe" WTO NpeacTaBrba U3MEHY
,OKBMpa 3a npunpemare 1 npukasneBake pUHaHCKjCKMX n3seLuTaja” (BaXku 3a NpeHoc cpefcrasa
ca Kynaua npumIbeHnx Ha AaH unu nocne centembpa 2010. roguHe);

HOonyHe MC®WU 1 ,lMpBa npumeHa mehyHapodHux cTaHAapgaa UHaHCKMJCKOr M3BelTaBaa“ —
OrpaHuyeHo nsysehe oa ynopegHux obenogatmBamba nponucaHnx y okesmpy MCOU 7 kog nuua
Koja npBu nyT npumeksyjy MCOU (Ha cHa3m 3a roaviike nepuoge Koju MoYMkby Ha AaH UM HaKOoH
1. jyna 2010. rogute);

HOonyHe MPC 24 ,O6enopatbmBaka O noBe3aHuM nuumma“ — [NojedHOCTaBrbeHN 3axTeBW 3a
obenogarMBakemM Kog nuua nod (3HavyajHOM) KOHTPOMOM WM yTUUajeM Brade U MojallHere
nedvHMLMje NoBe3aHor nuua (Ha CHa3u 3a roaulikbe NepUoae Koju NoYukby Ha AaH Ui HakoH 1.
jaHyapa 2011. roguHe);

OonyHe MPC 32 ,PuHaHCHjCKU MHCTPYMEHTW: npe3eHTauuja“ — PadyyHOBOACTBEHO OOyxBaTawe
npeyer npaBa Ha HOBe akuuje (Ha CHa3u 3a rogvilke Nepuoae Koju NMoUnky Ha AaH UMK HakoH 1.
ebpyapa 2010. roguHe);
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

2. OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NMPE3EHTALUUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA U
PAYYHOBOACTBEHW METO/] (HacTaBak)

6)

O6jaBrbeHN cTaHOapAu M Tymadewa Koju cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuogy Ha
ocHoBy Pewera o ytBphuBawy npeBoaa, (HacTaBak)

[onyHe pasnnuntux ctaHgapaa u tymademwa ,loborswawa MCOU (2010)“ pesyntat cy Npojekta
rogvwmer KBanuTatuBHor nobosbwawa MCOU objasreeHor 6. maja 2010. roguHe (MCOW 1,
MC®U 3, MCoWN 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBeHCTBEHO Ca HaMepoM OTKNakara
Hecnarawa 1 nojawrera opmynauumja y tekcty (BehmHa gonyHa 6uhe Ha cHasu 3a rogulhe
nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe);

OonyHe IFRIC 14 ,MPC 19 — OrpaHundetse aeduHMCaHNX Mpumara, MUHUMarnHuW 3axTeBu 3a
MHaHCUpakeM 1 HKUXoBa MHTEpakumja“ ABaHCHa ynnata MMHUMAaNHUX cpeacTaBa noTpebHux 3a
(bnHaHcupare (Ha CHa3un 3a rogullike nepuoae Koju Nounky Ha gaH unmn HakoH 1. jaHyapa 2011.
rogvHe);

IFRIC 19 ,HamupuBare dmHaHcujcknx obaBesa MHCTpPyMeHTUMa kanuTana“ (Ha cHasu 3a rogullkse
nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2010. roguHe);

HOonyHe MC®WU 1 ,lMpBa npumeHa mehyHapoaHux cTaHAapgaa UHaHCKMJCKOr M3BelTaBaka“ —
Benvka xunepuHgpnaumja n yknawarwe GUKCHUX AaTyma 3a nuua koja npeu nyT npumeryjy MCOU
(Ha cHasu 3a roguL-e Nepuoae Koju Nounkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2011. roguHe);

OonyHe MCOWN 7 ,duHaHcujcku wHCTpymeHTn: O6GenopawumBamwa“ — [lpeHoc dUHAHCHCKMX
cpefacTtaBa (Ha CHa3u 3a roguiluke nepuoge Koju MouvMky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011.
roavHe);

HonyHe MPC 12 ,Mope3n Ha pgobutak* — OanoxeHu nopes: noepahaj cpefctasBa koja cy cnyxuna
3a obpauyH rnopesa (Ha CHa3u 3a rogulikbe NepUoae Koju MouMkby Ha AaH Mnu HakoH 1. jaHyapa
2012. roguHe);

MC®U 10 ,KoHconmaoBaHn huHaHCKjCkn n3BeLwTajn” (Ha CHa3n 3a rogullike nepruoae Koju novnky
Ha faH nnu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MC®U 11 ,3ajegHnykn apaHxXmaHun“ (Ha CHa3uW 3a roguvilke Nepuoae Koju Mouvky Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MC®U 12 ,06enoparnBane ydewha y agpyrum npaBHuM nuuuma“ (Ha cHasu 3a roguilkse nepvoge
KOju Nounkby Ha AaH nnu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

Oonyne MCoU 10, MCOUN 11 n MCOU 12 , KoHconnaoBaHu hUHAHCU|CKN U3BELUTAjN, 3ajeaHNYKN
apaHxmMaHum n Ob6enogatbuBarba yyewha y ApyryM MpaBHUM NvMuuma: YMNyTCTBO O MpenasHoj
npumMeHn” (Ha cHa3u 3a roavlhe Nepuofe Koju Mounky Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa 2013.
rogvHe);

MPC 27 (pesugmpaH 2011. roguHe) ,llojeanHavHn uHaAHCKMjCKM u3BewTaju” (Ha CHa3n 3a
roavite neproae Koju nodnky Ha gaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MPC 28 (peBugnpan 2011. roguHe) ,Ynarawa y npuapyxeHa npaBHa nvua n 3ajegHuyka ynarawa“
(Ha cHasu 3a roauLke Nepuoe Koju NoYMkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MC®U 13 ,Mepene cep BpegHocTM" (Ha CHa3n 3a rogulike Nepuode Koju MouMky Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

OonyHe MC®U 1 ,lMpBa npumeHa mehyHapogHux cTaHgapaa uWHaHCWMCKOr M3BeluTaBawa” —
[p>XaBHM KpeauTu NO KamaTHOj CTOMW HWXOj of TPXWLLHE (Ha CHasu 3a rogvke nepvoae Koju
noYMky Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

OonyHe MCOU 7 ,PuHaHcujckm UHCTpyMeHTW: obenopamwuBara“ — HeTupamwe UHaAHCKjCKMX
cpeactaBa UM duHaHcujckmx obaBesa (Ha CHasu 3a roauvilukse nepuoge Koju MouMkby Ha AaH uim
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

HonyHe MPC 1 ,[Npe3eHTauunja ouHaHCcKjcknux naseluTaja” — MNMpeseHTawumja cTaBku ocTanor yKynHor
pesynTaTta (Ha CHa3u 3a rogMiitbe Nepuoae Koju Nounkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2012. roguHe).
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA U
PAYYHOBOACTBEHW METO/] (HacTaBak)

6)

u)

OGjaBm-eHV cTaHAapaM M Tymauvewa Koju cy CTYNWNU Ha cHary y Tekyhem nepuogy Ha
ocHoBy Pelwera o ytBphuBawy npeBoaa, (HacTaBak)

Oonyne MPC 19 ,HakHage 3anocneHuma” — [lobosrblwakwa padyHOBOACTBEHOr ObyxBaTawa
HakHaga Mo NpecTaHKy pafHor ofHoca (Ha CHa3u 3a roauvilukse nepuoge Koju Moyvkby Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

loguwha noborbliaka 3a nepuog of 2009. go 2011. roguHe n3gata y Majy 2012. roanHe Koja ce
ofHOCe Ha pasnuuuTe npojekte nobosrbwawa MCPN (MCoON 1, MPC 1, MPC 16, MPC 32, MPC
34) yrnaBHOM Ha OTKNakaky HEKOH3UCTEHTHOCTM U Mojallkersecha dopmynaumja (Ha cHasu 3a
rogvite nepvoae Koju nodmky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

IFRIC 20 , TpOLIKOBU OTKPUBKE Y NPON3BOAHO] chasn NMOBPLUMHCKUX PyAHUKA" (HA CHa3W 3a roguliHe
nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

OonyHe MPC 32 ,®uHaHcujckm uHCTpymeHTu: [lpeseHTauuja* — [lpebujarbe UHaAHCHjCKMX
cpeactaBa U duHaHcujckmx obaBesa (Ha CHasu 3a roauvilkse nepuoge Koju MouUnkby Ha AaH uim
HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

O6jaBrbeHN cTaHpapAu M Tymayewa Ha cHa3uM y Tekyhem nepuoay koju jow yBek HuUcy
3BaHMYHO NpeBeAeHN U YCBOjeHU

Ha paH o6jaBrbuBarba OBUMX (DUHAHCUCKUX W3BeELUTaja, [ONe HaBedeHW cTaHgapan UM U3MeHe
cTtaHgappa cy 6unn nspgatn of ctpaHe Opbopa 3a MeflyHapogHe payvyHOBOACTBEHe cTaHgapae, a
cnegeha Tymadewa Owmna cy objaBrbeHa of cTpaHe Komuteta 3a Tymadewe MehyHapogHor
PUHaHCKjCKOr n3BeLLTaBaka, anv HUCY 3BaHWYHO ycBojeHa y Penybnuun Cpbuju:

A)

Oonyne MCO®U 10 ,KoHconupoBaHu cuHaHcujckm mssewTaju“, MCO®U 12 ,0O6enogawuBarse 0
yyewhuma y gpyrum eHtutetuma“ u MPC 27,lNojegmHadHn dmHaHenjckm ussewTajn” — Usysehe
3aBUCHUX Nnua 13 koHconuaaumje npema MC®U 10 (Ha cHasm 3a roguilkbe nepuoae Koju nounksy
Ha JaH nnu HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe).

HOonyHe MPC 36 — ,Ymakere BpegHocTu nmouHe* ObenoparnBake HagoKHaAMBOM M3HOca 3a
HepMHaHCKjCKy MMOBUHY (Ha CHas3u 3a roaulke MEPUOAE KOjU MOYMHpY Ha AaH WM HakoH 1.
jaHyapa 2014. roguHe).

Oonyhe MPC 39 ,®uHaHcujckm WHCTpyMeHTU® — OOHaBrbawe [fepuBata W HacTasak
payyHOBOACTBA XeLMHra (Ha CHas3W 3a rogulikbe Mepuoae Koju Mouvkby Ha JaH MnyM HakoH 1.
jaHyapa 2014. roguHe).

IFRIC 21 ,JaxbuHe" (Ha cHasu 3a roguilke nepuoae Koju nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa
2014. roguHe).

O6jaBrbeHU cTaHAapAn U TyMayveha Koju joll yBeK HACY CTYNMWUIN Ha CHary

Ha paH usgaBarba 0BUX (hMHaHCKHjCKUX M3BellTaja cneaehn ctaHaapau, HyxoBe AONyHe M TyMayera
6unu cy objaBrbeHU, anu HACY joL YBEK CTYMUIM Ha CHary:

MC®U 9 ,duHaHcHjckM MHCTPYMEHTU” M KacHuje AonyHe, koju 3amemnyje 3axteBe MPC 39
~PUHAHCU|CKM MHCTPYMEHTU: npu3HaBawe W oOaMepaBawe”, y Be3n C knacudukauujom wu
ofoMepaBaweM uHaHcujcke uMoBuHe. CTaHaapa envMmuHnwe noctojehe kateropuje ns MPC 39 -
cpeactBa Koja ce gpxe Ao pgocneha, cpeactBa pacnonoxmBa 3a npogajy M kpegutu u
notpaxueamwa. MCOU 9 je Ha cHasn 3a roguike nepuoge Koju novnkty Ha AaH Unn HakoH 1.
jaHyapa 2018. roanHe, y3 AO3BOSbEHY PaHUjy NPUMEHY.

OonyHe MC®U 11 ,3ajeaHnykn apaHxmaHn” — PayyHOBOACTBO cTuuana ydvewha y 3ejegHUYKUM
nocnosawuma (Ha CHasu 3a roguilkbe nepuoae Koju NovMky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016.
roguHe.

MC®U 14 ,PayyHn perynatopHux akTUBHUX BPEMEHCKMX pasrpaHuyera” - Ha CHasu 3a rogulite
nepvoae Koju nouYnky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALUUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA U
PAYYHOBOLACTBEHW METO/ (HacTaBak)

A) O6jaBrbeHU cTaHAapAu M TyMadelsa Koju joll yBeK HUCY CTYNUIKN Ha cHary (HacTtaBak)

e)

MC®U 15 ,Mpuxoan n3 yrosopa ca Kynumma’, Koju geduHulle oKBUp 3a NpusHaBake Npuxoaa.
MC®U 15 3amemnyje MPC 18 ,Mpuxoan”, MPC 11 ,Yrosopu o uarpagmwu’, IFRIC13 ,[Nporpamu
nojanHoctn knunjeHata”, IFRIC15 ,Cnopasymun 3a marpagky HekpeTHuHa” u IFRIC18 ,lMpeHocu
cpeactasa of kynaua’. MCOWU 15 je Ha cHasu 3a rogulikbe nepuoge Koju Mounky Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2017. roaunHe, y3 A03BOSbEHY paHUjy NPUMEHY.

OonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTpojewa n onpema” n1 MPC 38 ,HemaTepujanHa nmoBuHa” -
Tymayerbe NpuxBaTIbUBYX MeToAa aMopTu3auuje (Ha CHasmn 3a rogullbe Nepuoae Koju nounkby Ha
OaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTpojewa u onpema” u MPC 41 ,MNorsonpuBpepa” -
MorsonpvBpeaa — MHAYCTpUjcke Gurbke (Ha CHa3W 3a roauilHe Nepuoae Koju NoUYnHy Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2016. roauHe).

OonyHe MPC 27 ,lMojeaMHadnn dmHaHcujckm ussewTaju” — MeTon ygena y nojeavHavHUM
MHaHCKjCKUM M3BeLUTajMMa (Ha CHa3u 3a roguviikbe nepuoe Koju Nounkby Ha OaH UM HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MCOU 10 ,KoHconupoBaHu uHaHcujcku wmssewTaju” n MPC 28 ,WHBectuumje y
npuapyXeHe eHTUTEeTe W 3ajeaHudke nopyxeate” - [lpogaja wnu npeHoc cpefacTaBa u3meRny
MHBECTUTOPA M HEroBUX MPUAPYXKEHUX EHTUTEeTa MMM 3ajeqHUYKMX nogyxsaTa - (Ha cHa3u 3a
roauLlkbe Neprmoae Koju Novnky Ha AaH uinv HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 19 ,HakHage 3anocnenHuma’ — [dedwHucaHn nnaHoBu HakHage: [HonpuHocu 3a
3anocneHe (Ha CHa3u 3a roguLLiHbe Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

Mopuwha nobosrbliarwa 3a nepuog o 2010. go 2012. roavHe, Koja cy pesyntat cy [lpojekta
roavwkser ksanutaTmeHor noborswarwa MCOUN (MCPU 2, MCOU 3, MCOUN 8, MCPU 13, MPC 16,
MPC 24 n MPC 38) pagu oTknawara HeycarnaweHocT! 1 nojalkbera dpopMynaumja (Ha cHasu 3a
roauke Nepuofe Koju Nounksy Ha AaH Unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

Moguwha nobosrblwana 3a nepumog o 2011, go 2013. roavHe, koja cy pesyntat cy [lpojekta
roavwker ksanutatneHor noborswawa MCOUN (MCOU 1, MCOU 3, MCOU 13 u MPC 40) pagu
OTKNakaka HeycarnaweHoCcTV U nojallkbera opmynaumja (Ha cHasu 3a roaviitbe nepuoae Koju
NoYnkbY Ha AaH nnu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

I'IpaBMna npoyexwueaH-a uU NpuMeH-eHe paquoeodcmeeHe nosiumuke

OCHOBHO Hayeno npoLewmrBara bnaHcHNX No3numja jecte Hayeno peanuaauuje U Ha4yeno ncTopujcke
BpeaHocTn. O6payyH xapTuja o4 BPEAHOCTU KOje YMHE MMOBMHY (POHAA 3acHMBA Ce Ha HUXOBOj dhep
BPEdHOCTM 3a JaH 3a KOju ce BpwK obpadyH. Y TPeHyTKy KYyNOBWHE OCHOBY 3a BpeOHOBa€ “YMHM
HabaBHa BpedHOCT koja yKIbyudyje kynonpoaajHy ueHy yBehaHy 3a TPOLUKOBE TpaHcakuuje Koju ce mory
OVPEKTHO MponucaTtn CTulakwy XapTuja o4 BpeaHOCTU. M3y3eTak npeacTaerbajy xapTuje of BpeAHOCTH
Kpo3 BunaHc ycnexa, kafga TPoLKoBe TpaHcakuuja He Tpeba ykibyunmBaTtu y HabasHy BpeHOCT.

¢) Haueno cmanHocmu nocnoeamsa (“going concern)

DUHaAHCKjCKN M3BELUTaju Cy NPUMNPEMIbEHW Y CKMagy Ca Hayvenom cTanHocTM nocnosawa (“going
concern” KOHLLeNToM), Koje noapasymesa Aa he ®oHA HacTaBuUTK Aa nocryje y HeorpaHU4eHoOM nepuoay
y NpeaBnarbmBoj 6yayhHocTw.

2)

®yHKUUOHasIHa U u3eewmajHa easyma

®duHaHcujckn m3BewTaju PoHAa Cy McKa3aHM y xurbagama AuHapa, ako Apyradvje Huje HaBegeHo.
OunHap npeacraerba 3BaHMYHY U3BeLlTajHy BanyTy y Penyonuum Cpbujn.
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONMUTUKA

OCHOBHE padyHOBOACTBEHE MOSIMTUKE MPUMEH-EHE MPUNNMKOM cacTaBibama (UHAHCUCKUX MU3BeLUTaja
doHaa 3a nepuopg of 12. neuembpa ao 31. geuembpa 2014. roamHe cy cnegehe:

(a) lMpepayyHasaH-e OeeU3HUX U3HOCA

lMocnoBHe npomeHe y CTpaHOj BanyTu npepadyHaBajy ce y OuHape Mo cpefrem Kypcy BanyTe
yTBpheHOM Ha meflyGaHKapCKOM TPXULLTY AEBU3a, KOjU je BaXMO Ha AaH MOCNOBHE NPOMEHe.

MoHeTapHe nosuumje uckaszaHe y CTpaHoj BanyTu Ha AaH bunaHca ctawa, npepadyHasajy ce y AvHape
npemMa cpegwem Kypcy yTBpheHoMm Ha MefybaHkapCckoM TpXULWITY AeBM3a, Koju je BaXuo Ha AaH
BGunaHca.

HemoHeTapHe nosuuuje npepavyHaBajy ce y AvHape npema cpegreM Kypcy BanyTe Koju je BaXuo Ha
[aH MocrioBHe NpoMeHe.

Mo3nTuBHE M HeraTUBHE KypCHE pasfvKke Koje HacTaHy Mo OCHOBY U3BpLUEHMX nnahara v Hannata y
CTpaHuM cpefcTBuMa nnahakwa y TOKy FoAuHE Kao W KypCcHe pasnvke Koje HacTaHy —NpuriMkoM
npeBohewa cpefactaBa M obaBesa UckasaHWX y CTpaHOj BanyTW Ha AaH GunaHca, wuckasyjy ce y
6unaHcy ycnexa ®oHaa, kao npuxoau/pacxodn nepuofa y OKBMPY Mo3uumja peanv3oBaHu
HepeanunsoBaHu JobuTak/rybutak no OCHOBY KYPCHUX pasnuka.

(6) MMpuxodu 0d kamama

Mpuxogn on kamaTa npeacTaBrbajy npuxoge koje PoHA ocTBapyje Mo OCHOBY OY>XHWYKMX XapTuja of
BPEAHOCTM M MO OCHOBY AenosuTa. [Mpuvxoan of kamaTa obpayyHaBajy ce Ha opoyeHa cpefcTsa.
Mpuxogn oa kamata ce npu3Hajy Ha obpadyHckoj ocHoBu. OBpayvyH M eBMAeHTMpake npuxopa of
KamaTe Ha OpOYeHe Aeno3nTe, BPLUM Ce Ha AHEBHOM HUBOY.

(4) PeanusoeaHu dobuyu u 2ybuyu no ocHosy xapmuja o0 epedHocmu

PeanusoBaHu gobuum n rybuum no OCHOBY xapTuja og BPeAHOCTW NpeacTaBrbajy A4o00UTKe nnm rybutke
KOju HacTajy npu npopaju xaptuja o4 BPeAHOCTU M NPU3HAjy ce Kao NpUXoau unu pacxogu nepuopa y
Kojem HacTajy.

PeanuaoBaHu gobuum HacTajy y cny4ajy kag ce npy npogaju xapTuja og BpegHocTy ocTBapy Beha LeHa
Of, KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTU XapTuja Kojuma ce Tpryje M jeaHak je mo3uTMBHOj pasnuuu mamehy
npoAajHe 1 KHUrOBOACTBEHE LIEHE.

PeanusoBaHu rybuumn Hactajy y cnydajy kaga ce npu npogaju xaptvja o4 BpeOHOCTU OCTBapu Makba
LleHa o KHUroBOACTBEHE BPEOHOCTN XapTuja KojuMa ce Tpryje u jedHak je HeraTmBHOj pasnuum nsmehy
npoAajHe 1 KiUroBOACTBEHE LiEHe.

(@) HepeanuszoeaHu dobuyu u 2ybuyu Ha xapmujama o0 epedHocmu

Ynarawa y xapTuje of BpegHOCTM Kojuma ce Tpryje, obyxBaTajy ce kao dhMHaHCujcka CpeactBa u
BpeaHyjy no TpxuwHoj (dpep) BpegHocTn. OBa cpeacTBa Ce WHULMjanNHO eBUAEHTMPajy No HabaBHO]
BpedHoCTM, a Yy cknagy ca [paBUNHUMKOM O WHBECTULMOHUM (POHAOBMMA CBaKOAHEBHO Ce BpLUM
ycknahvBake hNXoBe KHUTOBOACTBEHE BPEAHOCTU ca TpXULHOM (dep) BpeaHowhy. Oactynama Koja
ce TOM MPWIMKOM jaBe y OAHOCY Ha KHWIOBOACTBEHY BPEAHOCT UCKa3yjy Ce Kao Hepeanu3oBaHu
[obuum n rybuum no oCHOBY XapTuja of, BPe4HOCTHU.

HepeanusoBaHu fobvum Ha xapTujama of BpedHOCTU obyxBaTajy AoOMTKe ocTBapeHe ycknahuBarem
HWXEe KMroBOACTBEHE ca BMLWOM dep BpeaHowhy.

HepeanusoBaHu rybuum Ha xapTujama of BpeOHoOCTM obyxBaTtajy rybutke octBapeHe ycknahvBarem
BULLIE KHbUTOBOACTBEHE Ca HUXOM dhep BpedHoLwhy.
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

3.

NPEMMEQ OCHOBHUX PAYMYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)
(e) HakHada Opywmey 3a ynpaesrbam-e

HakHapga OpywTBy 3a ynpasrbawe (poHOOM npeacTaBrba HakHagy kojy ®oHg nnaha [OpywTBy no
OCHOBY ynpasrbaka nmosmHom doHga. HakHaga Apyw By 3a ynpasrbake obpayyHasa ce 1%

rogvwe of BpegHoctn umoBuHe PoHpga. OcHoBuua 3a o6padyH HakHage 3a ynpasrbawe PoHOOM je
O6pyTo BpegHocT uMoBMHe ®doHAa Ha AaH obpadyHa, ymaweHa 3a akymynupaHe obGaBese of
NpeTxoaHor gaHa M ynnate U uchnate Nno OCHOBY MHBECTUMLMOHMX jeauHuMua Ha faH obpadyHa.
BpegHoct nmosnHe ®oHpa ce yTBphyje kao 36up BpegHOCTW XapTuja o BpeoHOCTW M3 noptderba
doHaa, HoBYaHMX cpeacTaBa PoHAa kao AenosuTa kog GaHaka u Apyrux HoBYaHMX cpeacTaBa PoHAa
koA BaHaka Koju HUCy Aeno3nTu, kao U noTpaxuearwa PoHaa. HakHaga ce obpadyHaBa AHeBHO a nnaha
Mece4Ho.

(¢p) Tpowkoeu KynosuHe u npodaje xapmuja o0 epedHocmu

TpowKOBM KynoBMHE W NpoAaje XapTuja o BpeaHOCTW, MOApa3yMeBajy W3HOCE TpaHCaKLMOHUX
TPOLLUKOBA, Kao LWITO Cy npoBusuje Opokepckum kyhama, npoBuanje 6ep3u, npoBu3nja LEHTpanHOM
pervcTpy, HakHaga 6GaHuM 3a canguparse, Kao M Tpollak Mopesa Ha MPEeHOC arnconyTHUX MpaBsa.
EBuAeHTMpajy ce y MOMEHTY HacTaHka Tj. TproBama.

(2) HakHada kacmodu 6aHyu

TpowkoBM kactogn GaHke obyxBaTajy ycnyre BesaHe 3a Bofewe 30MpPHOr KacTogu padyHa v gpyre
TpolwkoBe M3 kactoau yrosopa. O6aBesa npema kactogu 6aHum ce obpayyHaBa AHeBHO, a nnaha
MECEUHO.

(x) Ocmanu nocnoeHu pacxodu

Ocranu nocrnoeHu pacxoan obyxsaTajy TPOLUKOBE MPOBM3Mja 3a ycryre nraTHor npoMeTa nocrnoBHe
H6aHke Koja Boau HoBYaHe padyHe ®oHaa, TPOLLKOBE EeKCTEPHOr peBu3opa 1 ocTarne nocrnoBHe pacxoe.

(u) FomoeuHa
[oTOBMHA Ncka3aHa y GunaHcy cTaka yKIbydyje roToBMHy Ha Tekyhem padyHy.
() MompaxueaHa uz akmueHocmu ¢poHOa

MoTpaxuBara M3 akTMBHOCTM choHaa obyxBaTajy: MoTpaxuBaka MO OCHOBY NpoAaje xapTuja of
BpedHOCTM, MOTpaxuBawa O Kamara, noTpaxuBakba O AMBMAEHOW, NOTpaxvBakwa o4 npoaaje
(NpeHoca) MHBECTULMOHMX jeanHMLua, NoTpaxuBakwe oA nNpodaje yaena u HeMoKPEeTHOCTU Kao U ocTana
noTpaxvBeama.

MoTpaxmBawa MO OCHOBY MpoJaje xapTuja of BPeOHOCTW Ce OJHOCEe Ha MnoTpaxuBawe 3a
HecanavpaHe xapTuje o BpedHOCTU Koje je PoHA Npopao, a uuje je cangupame y poky og 3 pagHa
haHa y ogHocy Ha gatym npopgaje. NoTpaxuBarwa No OCHOBY npojaje xapTuja of BpeaHoCcTn ce
MCKasyjy Y BUCUHWN YyroBopeHor nsHoca. Pasnuka n3mehy yroBopeHe un cep BpeaHOCTU uckasyje ce y
BunaHcy ycnexa kao peanns3oBaHu JobuTak/rybutak no OCHOBY XxapTuja of, BPeOHOCTMU.

rlOTpa)KVIBaH:a Nno OCHOBY KamMaTa Ce OA4HOCE Ha noTpaXxuBawe 3a HeHannaheHe kamaTte Mo OCHOBY
penos3nTta, gyropoyHnX KynoHCKUX obBe3HuLa 1 kamaTta No HOBYaHUM pavyHnuma.

(M) Ynaezamwa ¢poHOa y xapmuje o0 epedHocmu no ¢ghep epedHocmu Kpo3 6unaHc ycriexa

Ynarawa ¢oHaa y xapTuvje o BpegHOCTM No hep BPedHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa npeacTaBrbajy
duHaHCKjCKe NnacmaHe Koju ce ApXe Yy Lurby ocTBapvsama AOOUTU MO OCHOBY TProBaka Yy KpaTkoM
BPEMEHCKOM fepuoay.

Ynarawa PoHaa y xapTuje of BpedHOCTM Mo dep BpedHOCTUM Kpo3 BunaHc ycnexa ce npUMKom
NoYeTHOr NMpu3HaBaka Mepe No HabaBHO] BpeOHOCTW, Koja NpeacTaBrba NowTeHy BPpedHOCT HakHaae
Koja je oaTa 3a hux. TpaHCcakLMOoHM TPOLLKOBU Ce YKIbydyjy Y pacxode nepvoaa.

HakoH noyeTHOr npusHaBawa, ynarawa y xapTuje o BpeAHOCTM No dep BpefHOCTU Kpo3 GunaHc
ycnexa ce BpeaHyjy no TpXuLHoj (dep) BpeaHOCTU.
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

3.

NPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)

(M) Ynazamwa ¢poHOa y xapmuje o0 epedHocmu no ¢hep epedHOCMuU Kpo3 6bunaHc ycriexa
(Hacmaeak)

[o6buun/ryéuum no ocHoOBY MPOMEHe TPXULIHE BPEAHOCTM XapTuja of BPedHOCTW MpukasaHu cy y
BGunaHcy ycnexa ®oHga kao Hepeanu3oBaHu o6MUW/rybuum no OCHOBY XapTuja o4 Bpe4HOCTH.

(H) Ocmana ynazam-a

Ocrana ynarawa npefctaBrbajy ynarawa y Apyre MHBECTULMOHe (hOHAOBE KaKo Yy 3eMIbU Tako U Y
MHOCTpaHCTBY. MHuumjanHo ce BpeaHyjy no HabaBHOj BpeAHOCTU, @ HaKHaAHO BpeaHOBak-e ce BpLUM No
dep BpegHoOCTH.

(o) O6aeese npema dpywmey 3a ynpaesbaH-e

ObaBe3a 3a HakHagy 3a ynpaBrbawe npeactaBrba obasedy PoHaa npema HdpywTBy 1 obpadvyHasa y
npoueHTy oA 1% roauvike of BpeaHocTUM MMmoBMHe Ponpa. ObpadyH HakHage ce BplIM AHEBHO Ha
HeTo BpedHOCT nMoBuHe doHAaa, Aok ce nnahawe HakHage BpLUM MECEYHO.

(n) HakHada no ocHoey KyrnoeuHe U omkyna UHeecmuuyuoHux jeQuHuya

Y cknagy ca lNpocnektom choHaa, [pyLwTBO 3a ynpasrba He Hannahyje HakHage o unaHoBa ¢oHaa 3a
KYNOBWHY U NPOAajy MHBECTULIMOHUX jeanHuLa.

(p) Ocmane ob6aesese u3 nocrnosamwa

Octane obaBe3e M3 nocrnoBawa obyxBaTajy obaBe3e MO OCHOBY KynoBuUHe W npopaje xapTuja of
BpeaHocTM 1 To obaBe3e 3a HeTO LeHy xapTuja, npoBusunjy Gpokepa, 6ep3e, LEHTpanHor perncrpa,
kactogn GaHke, kao n obaBe3e MO OCHOBY ekcTepHe pesusmnje. ObaBese npema kactoau 6aHum ce
eBUJEHTMpajy ca 4aTyMOM TproBakba.

Opnykom HapsopHor og6opa bp.406/9 oa 15. oktobpa 2014. roguHe, OpylwITBO je Npey3eno TPoLKoBe
peBusuje 3a pesuanjy mHaHcmjckmx nasewwTtaja JEBU3HOI doHaa.

(¢) MHeecmuyuoHa jeduHuya

MHBecTMUMOHa jeavHULa NpeacTaBrba oGpadyHCKM YAeo Y YKYMHOj HeTo nmoBuHM PoHaa 1 Mewsa ce ca
NPOMEHOM HETO BpegHOCTV MMoBuHe PoHAa. JeaguHCTBEHa NOYeTHA BPeAHOCT MHBECTULMOHE jeanHuLe
OTBOPEHOr MHBecTUUMoHor ®oHaa ytepheHa je y usHocy o 1,000 AvMHapa Ha JaH opraHu3oBama
doHaa. BpegHocT uHBecTuumoHe jeguHuue PoHpoa ce obpadvyHaBa Ha AHEBHOM HMBOY M Jobuja ce
OErbeeM HETO TPXKULLIHE BpeaHOCTU MMoBMHe doHaa ca yKynHUM GpojemM MHBECTULMOHUX jeauHuua
doHpa. TpxuwHa BpegHocT nMoBuHe ®oHAa ce obpadyHaBa CBaKor pagHor AaHa Ha OCHOBY TPXKMLLHMX
BPEAHOCTM XapTuja o4 BPedHOCTM U Apyre UMOBMHE Y KOjy je MMoBuHa PoHOa yroxeHa, yMmarweHa 3a
o6aBese 1 TPOLUKOBE.

KynoBuHa mHBeCTUUMOHMX jeanHuua ®oHaga BpLM ce MO NpUHUMNY Hemno3HaTte ueHe koja ce yTephyje
HapefHor pafHor AaHa of AaHa npunuea cpefctaBa Ha padyH doHpa. LleHa nHBecTuumoHe jeanHuue
cacToju ce oA HEeTO BpPegHOCTM MMOBMHE OTBOPeHOr (hOHAA MO WHBECTULMOHO] jeAMHULM Ha AaH
ynnare.

KoHBep3uja AnHapcKnx U AeBM3HUX ynnaTa y MHBeCTUUMOHe jeamHunue PoHaa BpLuM ce HapedHor AaHa
oA AaHa npunuea cpefctasa Ha padyH PoHaa, npema BpeOHOCTW WHBECTULMOHE jeduHMue Ha AaH
npunuea (gaH T) a 6poj KynibeHUX MHBECTMUMOHMX jeduMHMUA Ha UHOAMBUAOYanNHOM padyHy doHaa ce
eBuAeHTMpa Ha aaH KoHBep3uje (aaH T+1) .

BpenHOCT MHBECTULIMOHE jeanHMLE ce 3a0KpyXKyje Ha neT geuymarna, ocuM npu ornawaeamwy doHaa u
objaBrbuBaky Ha MHTEpPHET cTpaHuuu [pylwiTBa, Kaga ce 3aoKkpyxyje Ha aBe aeuummane. BpegHoct
WHBECTULIMOHE jeauHuue ce objaBrbyje CBakOAHEBHO y AHEBHOM nucty ,[lpvBpegHun nperneq” u Ha
WNHTEpPHET cTpaHuum OpywTsa.

WHBecTMUMOHE jeanHuLe ce He Mory croboaHO NPEeHOCUTH, OCMM MO OCHOBY HacrnefuBara 1 yroBopa o
MOKITOHY.
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONMUTUKA (HacTaBak)
(m) Hemo umoeuHa ghoHOa

YKynHa BpegHoCcT umoBuHe ®oHAa je 36mp nowTeHe BPeAHOCTM CBUX XapTuja of BPeaHOCTU Koje YMHe
nmoBuHy PoHAa, NowwTeHe BpeAHOCTU HOBYaHMX Aeno3nTa, CTaka Ha OCTanuMm HOBYAHWM payvyHuma
doHaa u notpaxmearwa PoHaa no csMm ocHosama. Heto BpegHocT umosuHe PoHAa m3padvyHasa ce
Kao pasnvka BpegHoCT MMOoBUHe 1 obaBese doHaa.

O6GpayyH xapTuja og BpPeQHOCTU Koje YMHe MMOBWMHY (boHAa 3acHMBA Ce Ha HUXOBOj nowwTeHoj (dep)
BPEAHOCTM 3a [iaH 3a KOju Ce BPpLUM 0bpayyH.

Y TpeHyTKy KynoBuHe, OCHOBY 3a BpedHOBake YMHW HabaBHa BPEAHOCT Koja YKibyuyje KynonpoaajHy
LeHy yBehaHy 3a TpOLLUKOBE TpaHCaKuuje KOju Ce MOry AMPEKTHO MpunucaTn CTuuakwy XapTuja of
BpeaHocTn. M3y3eTak npeacTtaBrbajy xapTuje og BPeOHOCTU Koje Cy KnacudukoBaHe Kao XapTuje of,
BpeOHOCTM Kpo3 OwunaHc ycnexa, Kaga TPOLWKOBE TpaHcakuuje He Tpeba ykibyuuTu y HabasHy
BpPEdHOCT.

CBW HakHagHW obpayvyHn BpeQHOCTM XapTuja o BPeOHOCTU KOje YMHe MMOBUHY boHAa ce 3acHMBajy Ha
nowTeHoj (dep) BpeaHocTH, Koja ce oapefyje Ha OCHOBY TPXULIHE LieHe xapTuja of BPedHOCTM Ha
OpraHM3oBaHOM TPXMULITY Ha faH obpadvyHa, ocum y cnyyajeeuma ogpeheHum [MpaBunHUKoM o
MHBECTULUMOHUM boHAoBMMA. [MowTeHa BpedHOCT xapTuja Of BPEdHOCTM Ce 3aoKpyxXyje Ha Ase
deunmane.

3a kynoBuHe OOHOCHO Npofaje xapTuja o4 BPeAHOCTW peanu3oBaHe Tor faHa nocebHo ce nmpukasyje
KynoBHa OJHOCHO NpojajHa LeHa xapTuja of BpeAHOCTH, a NocebHO TPOLLKOBY Be3aHW 3a peanuaauujy
KynoBWHE WNW Npodaje xapTuja of BpeaHocTu (npoBusnje Gpokepa, nposusmje 6epse, LleHTpanHor
pervcTpa, TpaHCaKLMOHW TPOLLIKOBU KacToan B6aHke).

Kriemxketoe KynibeHUX u npodatmx XxapTuja BplM Ce Ha [aH TproBawa. BpegHocT cpefcrasa 3a
KynrbeHe xapTuje of BpeaHocTu he ce eBMAEHTUPATU Kao CMakere CpeacTaBa ca HaMEeHCKOr padyHa
3a KyNnoBWHY xapTuja oA BpeAHOCTU MHBECTULMOHOT dpoHAa, AoK he ce KynrbeHe xapTuje of BpeaHoCcTU
€BUAEHTUPATN Yy KOpUCT nopTdhonuja nHBecTMLmMoHor poHaa. BpegHocT cpeacTasa 3a npogarte xapTtuvje
oA BpegHocTn he ce eBuAeHTMpaATU Kao MOTpaxuBake WHBECTUUMOHOr doHpa, Aok he ce npogaTe
XapTvje o BpedHOCTU eBuaeHTMpaTu Ha TepeT nopTtdonuja MHBECTMUMOHOr ¢oHaa. Ha paH
cangupara npema 3akrbyqHuum LleHTpanHor peructpa, notpaxusamwe he BUTH NpekwMKEHO Y KOpUCT
HOBYaHWX cpeacTasa.

BpenHocT nmoBuMHe hoHaa Kojy YMHe xapTuje o4 BpeaHocTu yTBphyje ce Ha cneaehun HaumH:

* [lowTeHa BpPegHOCT AOYXXHWYKMX XapTuja of BpegHocTu koje uspaje Penybnuka Cpbuja wnm
HapogHa 6aHke Cpbuije ce ytBphyije:

- Ha ocHoBy muxoBe LeHe Ha 3aTBapakwy Ha AaH obpadvyHa Ha OpraHW3OBaHOM TPXULLTY Y
Peny6nnun Cpbujn Ha kome ce Tpryje TUM xapTujama o4 BPeAHOCTY;

- YKonuko Huje 6uno Tproeaka Ha AaH obpayyHa, Ha OCHOBY LieHe Ha 3aTBapawy kaga je
nocnegwu Nyt 6uno TproBaka TOM XapTUjOM Of BPEAHOCTM Y Nepuopy Koju NpeTxoan AaHy
obpayyHa, a koju Huje ayxu og 30 gaHa;

- YKONWKO HUCY WUCMyHEHN NPETXOAHM YCIOBU, AMCKOHTOBaKEM TOKOBA FOTOBMHE, Mpu Yemy ce
Kao AMCKOHTHA cTonma KOPWUCTM LecToMecevHa peno crtona HapogHwe ©6aHke Cpbuje 3a
OYXHWYKe XapTuje o BPEAHOCTU AEHOMUHWpaHe Yy  AMHapuMma, OAHOCHO LUEeCTOMECEYHMU
EURIBOR 3a gyxHun4ke xapTuje o4 Bpe4HOCTU AeHOMUHMpaHe y EUR.

lMpeTxogHa NpaBuna ce NpuMeksyjy U Kaga Cy w3aaBaouu OYyXHUYKUX XapTuja o4 BPeAHOCTU ApXaBe
ynanmue EU, OECD-a n cycenHe gpxaBe, OQHOCHO LeHTparnHe GaHke TUX ApXaea, ¢ TMM Aa 3a
OYXXHUYKE XapTuje o4 BpegHOCTU AeHOMUHUPaHe y BanyTu pa3nuunToj o EUR kao AMCKOHTHY cTtony
Tpeba KOpPUCTUTM LIECTOMECEYHY peno CTomy LeHTpanHe OaHke JpXaBe Yy 4ujoj Banytm cy
OEHOMUWHMpaHe OY>XHUYKe XapTuje o4 BpeaHOCTHU.

* [lowTeHa BpeQHOCTM OYXHUYKMX XapTuja o4 BpeOHOCTU Koje M3[ajy mpaBHa nvua ca ceguwitem y
Peny6nuuu Cpbujn, apxaBama unanvuama EU, OECD-a u cycegHum gpxasama yTBphyje ce:

- Ha ocHoBy muxoBe LieHe Ha 3aTBapary Ha AaH obpayvyHa Ha OpraHM3oBaHOM TPXWULITY Ha
KOMe ce Tpryje TMM xapTujama o BpegHOCTH;
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3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONMUTUKA (HacTaBak)
(m) Hemo umoeuHa ¢hoHOa (Hacmaeak)

- YKonuko Huje 6uno TproeBaka Ha AaH obpayyHa, Ha OCHOBY LieHe Ha 3aTBapaky kaja je
nocnegwu Nyt 6uno TproBaka TOM XapTUjOM Of BPEAHOCTM Y Nepuogdy Koju NpeTxoan AaHy
obpayyHa, a koju Huje ayxu og 30 gaHa;

- YKONWKO HUCY WCMyHEHN NPETXOAHM YCIOBU, AMCKOHTOBaKEM TOKOBA FOTOBMHE, MpU Yemy ce
Kao AMCKOHTHa cTona KopucTu:

* llectomeceyHa peno crtona HapogHe 6GaHke Cpbuje 3a OyXHUYKE XapTuje opf BpPegHOCTU
OEHOMUHMpaHe y AuWHapuma, OAHOCHO wectomecedHn EURIBOR 3a agyxHuuke xapTtuje of
BpeAHOCTU AeHoMuHupaHe y EUR,

* llectomeceyHn EURIBOR 3a gyxHuYke xapTuje o BpeaHoOCTUM aeHomuHupaHe y EUR, ogHocHO
LuecTomeceYHa perno cTona LeHTpanHe 6aHke gpxasa Yy 4njoj BanyTu Cy AeHOMUHUPaHe AyXHU4Kke
XapTuje oa BpegHoCTy;

* [lowTeHa BpedHOCT HOBYaHWX Aeno3unta Kog GaHaka obpadvyHaBa ce y cknagy ca CTakeM Ha
HMXOBOM payyHy, ykrbyyyjyhu n gocneny n HeHannaheHy kamaty. OBpadyH 1 npunuc npuxopa o
KamaTe Ha opodeHe Aeno3nTe (0QHOCHO NoTpaxuBaka PoHAa No OCHOBY kamaTa) u Tekyhe padyHe
BPLUKX Ce Ha AHEBHOM HMBOY. MeToa obpayyHa kamate Ha geno3ute ofpefyje ce yroBopom usmehy
OpywTBa 1 nocnoeHe GaHke. MNMpunuc npuxopga of kamate no Tekyhem padvyH BpwW ce jeaHOM
MeceyHo no fobujary kamaTHor nucta og 6aHke. O6padyH 1 nNpusHaeake Npuxoda oA Kamate no
Tekyhem payyH (OQHOCHO MoTpaxuBaka oHAa No OCHOBY KamaTe) BpLUM ce Ha AHEBHOM HUBOY. Y
cnyyajy ogctynawa obpayyHaTe kamate of ynnaheHux cpefcrtasa Nno OCHOBY KamaTte, pasfnuka ce
KHsVXKU Kao BaHpPEHWN NpMxod, OOHOCHO pacxon;

* BpegHocT mmoBMHe OHAA KOja je McKasaHa y CTpaHOj BanyTu npepavyHaBa Ce y AWHApCKy
NpoTUBBPEAHOCT, No cpeaweM kypcy HapogHe 6aHke Cpbuje Ha oaH obpadyHa;

[pywTBO je AyXHO Aa YyBa Yy NanMpHOM U eNeKTPOHCKOM 0BnuKy Hopmaumje o LeHama n nssopvma
Ha OCHOBY KOjuX je n3BpLleH obpayyH BpegHoCTM uMoBMHe PoHaa Hajmarse NeT roguHa.

NOJIUTUKE YNPABIbAHKA PUSULIUMA

Ynarawe y OTBOpPEHe WHBECTMUMOHE (POHAOBE nNoapasymeBa npey3nmare ogpeheHux pusuka.
MHBECTMUMOHM (OHAOBM OYyBawa BpedHOCTM WUMOBMHe, 360r cBoje AedaH3nBHE MNONUTUKE
MHBECTUpaka, UMajy 3HAaTHO HMXW puU3MK y nopefewy ca OGanaHcupaHum u ¢oHOOBMMA pacTta
BPEAHOCTU MMOBUHE.

EdpukacHa KoHTpona puanka 13 nocriosaka ce 06aBrba Kpo3 nraHupare, opraHusaumjy, koopauHauujy,
UMMeMeHTaumjy M Hagsop nocrnosa ®doHaa. KoHTpony pusuka u3 nocrosarsa doHga crposoau
avpektop [pyluTBa ¥ OpraHu3auvoHV Aenosu [pywTBa Ha HUBOY oferberba. [OMPEeKTHY KOHTpony
CMpoBO/e 3arocneHn ca cneuvjantum oenawhersnma U OAroBOPHOCTMA, U 3@ 3aKOHMTOCT CBOr paga

oprosapajy anpektopy OpywTsa.

INnua 3apyxeHa 3a ynpasrbake pu3vUMMa UMajy 3agaTak KoHTpone puavka v yTBphuBare npoueaypa
33 KOHTpOMy pu3uka. 3afyKeHa nuua CrnpoBode CUCTEM ynpaerbakwa PU3MKOM Koju je y cknagy ca
npasunumMa cTpyke, 4OGPUM NOCMNOBHUM 06UYajUMa U NMOCITOBHOM €TUKOM.

HpywTBO ycnoctasBrba CUCTEM YynpaBibaka CBUM pU3MLMMA KOju ce jaBrbajy y nocnosawy PoHaa u
Koju omoryhaBajy HMXOBO e(MUKacHO WAEHTUUKOBaHE, MEpPeHe W KOHTPOry, Kao U aKTUBHO
ynpasrbake pu3nunuma, a HapoynTo:

*  TpXWULIHUM PU3UKOM,

*  PuU3MKOM NMUKBUOHOCTH,

*  KpeauTHUM pU3nKoM,

*  OnepatuBHUM PU3NKOM U
*  Pwusukom semrse.
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4. NOJNIUTUKE YNPABIbAKBA PUSULIMMA (HacTaBak)

YnpaBrbawe puavMuMMa Ha HuBoy PoHoa Mma 3a uWib Aa MUHMMKM3MPA MNOTeHUujanHe HeratueHe
yTuLaje Koju npovsunase U3 HenpeaBuaMBoCcTU dmHaHcmjckor TpxkuwTta. OcHoBHM uure PoHaa je foa ce
[06pUM CTPYKTypUCcakeM UMOBUHE M NMPOECMOHANHMM yrpaBIbakbeM pUsnLMMa NocTUrHe crabunax
pacT BpeAHOCTM HEeTO MMOBMHE W MHBECTULMOHE jedMHULE Kao U o4yBawe BPedHOCTU MMOBUHE Y3
NpUXBaTIbUB HUBO PU3KKa.

(@) TpxuwHu pusuk

TpXWLWHM pU3MK NpeacTaBrba BepoBaTHONY HacTaHka HeratuBHUX edekaTa Ha BpPEfHOCT UMOBWHE
doHaa 36or npomeHa Ha TpxuwTy. OBaj pusmk obyxeaTta criegehe pusuke:

*  Pu3uk npoMeHe KamaTHWX cTona,
*  BanyTHu pu3uk,
*  Pusunk npomeHe LeHa xapTuja of BPeAHOCTH.

Pusuk npomMeHe KamaTHUX cTona

KamaTHu pusmk npegcrtaermba pusuk ga he ce BpPeQHOCT UMOBMHE NPOMEHUTM 300r NpomeHe Yy
anconyTHOM HWBOY KamaTHWX cTona u/unmu pasnuka uamehy ABe kamaTHe crtone. YTuuaj npomeHa
KaMaTHMX cTona ce ogpaxaBa Ha nepdopmaHce ¢oHaa. Ca jeaHe cTpaHe, mag KamaTHMX cTona
HEenoBOSbHE YTMYE Ha NpUXoAe No OCHOBY MMOBWHE KOja je UHBECTUpaHa Yy KpaTKOPOYHE nnacMaHe Kao
M nnacMaHe ca MPOMEHIbMBOM kamaTHOM cTonoMm. Ca pgpyre cTpaHe, KpeTawe kamaTHuUX cTona
oanyuyyjyhe ytuye Ha KpeTamwe LieHa OyXHUYKMX XapTuja og BPeQHOCTW, Koje, Y CKrnagy ca 3aKOHCKUM
orpaHuyersmma u lNpocnektom cdoHaa, mory 6uTu cactaBHM Oeo umoBuHe ¢oHaa. KpeTawe LeHa
OYXXHUYKMX XapTuja of BPeAHOCTM je 0OPHYTO NPOMOPLMOHANHO KpeTaky KamaTHUX cTona.

Ynpaerbake kamaTHUM PU3MKOM CMpoBOAM Ce Kpo3 npaherse oceTrbuBocTM doHaa Ha NpoMmeHe
KamMaTHUX cTona NpMMeHOM aHanu3ae ycknaheHoCTV MMOBUHe 1 obaBesa.

I'Ipernep, nanoxeHoctn ®oHga PU3nKy o4 NpoMeHe KamMaTHUX CTona MOXe ce npeactaBuTu Kao LTO

cnepu:
Y xurbagama guHapa
MpomeHrbLUBa ®PuKcHa
KamaTHa KamaTHa Hekamaro-
cTona cTona HOCHO YKynHo
UmoBuHa
[oTOBUHA 22,694 - - 22,694
[yropo4yHa KynoHcka obBesHuLa
ca PUKCHNM KYNOHOM - 9,200 - 9,200
YKynHO MMOBMHA 22,694 9,200 - 31,894
Ob6aBe3e - - (22) -
HeTto HeycknaheHocT
31. peuembpa 2014. 22,694 9,200 (22) 31,872

2. BanyTtHm pusuk

BanyTHu pu3uk je puamk of HacTaHka TPOLLUKOBA, OQHOCHO HeocTBapera npuxofa 36or MehyBanyTHUX
KpeTawa. ¥ cknagy ca TUM, BanyTHU pU3KK je pu3nk rybutka BpegHocTn nmosmnHe doHAaa Koju Hactaje
ycrnen npoMeHe BpedHOCTW jefHe BanyTe Yy OAHOcy Ha Apyry. Pagu kBanuteTHujer npahewa
N3NOXEHOCTU EBU3HOM PU3NKY, BanyTHU PU3MK ce n3paxasa U Mepu otBopeHoM X nosuumjom koja
npeacTasrba pasnuky usmehy notpaxusana u obasesa GoHaa y CTpaHoj BanyT kao 1 NoTpaxusara u
obaBesa y AvHapvmMa a Koju Cy UHOAEKCMPaHU BanyTHOM Knay3ysrioM.

JegaH neo umosuHe ®oHAa, y cknagy ca lNMpocnekTom, Moxe GUTK YyNOXeH y XapTuje of BpPeAHOCTU
OEeHOMUWHMpaHe Yy CcTpaHuM Banytama. [enpecujaumja TMx BanyTa y OOHOCY Ha OUHApP MOXe Mmatu
HeraTuBaH yTuuaj Ha umoBuMHy doHaa.

Ha paH 31. peuembap.2014. roanHe, PoHA HWje UmMao ynarawa Hu obaBesa OEeHOMUHWPaHUX Yy Buno
KOjOj CTpaHoj BanyTu.
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4. MNOJNIUTUKE YNPABIbABLA PU3ULIMMA (HacTaBak)
(@) TpxuwHu pusuk (Hacmaeak)
3. Pu3uk npomeHe LeHa xapTuja o4 BpeQHOCTH

Pu3uk npomeHe LeHa xapTuja o4 BPeQHOCTU OLHOCU ce Mpe cBera Ha Moryhu nag ueHa OYXHUYKMX
XapTuja og, BpeOHOCTU Koje cy y cactaBy noptdonuja ®oHga. MNopen Beh onvcaHor yTuuaja kamaTHUX
cTona, Ha MPOMEHY LeHa AYXHUYKUX XapTuja of BpedHOCTU Mory yTuuat u cnegehu dakropu:
nonuTUYKE MpUMUKE, MaKpOEKOHOMCKa MporHo3a M MpoOMEHa YCroBa MoCrnoBawa Yy MojeanHUM
3emrbama, npoMeHa unu nopemehaj y nocrnosakwy nsgaeanaua xaptuja of BpeAHOCTM UTA. TpxuwHa
LeHa AOyXKHWYKMX XapTuja of BpedHOCTW, OO MOMEHTa HMxoBor focneha, Moxe ocuunupat y
3aBMCHOCTM Of KpeTara rope NoMeHyTux dakropa.

Mnak, y momeHTy gocneha, nog ycnoesom fAa je usgasanau y moryhHoCcTv ga m3ammpu cBoje obaeese no
OCHOBY M34aTUX OY>XHUYKMX XapTuja o4 BPELHOCTW, TPXULLHA LeHa je jeaHaka HOMUHarHoj BpeaHOCTH,
LITO 3Ha4M ga, nof TMM YCINoBMMa, HEMa HeraTMBaH yTuLaj Ha UMOBMWHY ¢hoHAA.

(6) Pu3uk nukeudHocmu

Puaunk nukemaHOCTU nNpeacTaBrba BepoBaTHOhy HacTaHka HeraTBHUX edekata Ha cnocobHocT dPoHaa
[a ncnyhwasa cBoje gocnene obasese. CxoAHo Tome, Aa v ce 0Baj pyM3uK CBEO Ha MUHUMYM, [OpyliTBO
KOHTpOmnMLLE OBaj pU3unK Kpo3 ypehusarwe obaBesa ®oHaa Aa crarnHo pacrnonaxe AOBOIbHWM U3HOCOM
TIMKBMOHUX CpefcTaBa pafau u3aMupena obaBesa M3 nocrnoBaka, METOAOM cTaniHor npahexwa npunvea
1 ognvBa cpeacTaBa.

Puank nuksngHoctn ®oHaa HacTyna kaga PoHA 360r Benukux nucnnara jeanHuua MMoBUHE ynaradvma
MoXxe 06e30eguT HoBYaHa cpedcTBa Tako WTo he CBOje MojeguMHe WHBECTWMUMje npodaTy No Beoma
HEMoBOSbHOj LIEHW WM Ha Taj Ha4uMH 3HadvajHuje CMamWTU CBOjy CTOMY NpPUMHOCA, OOHOCHO BPEAHOCT
MMOBWHE. Y CMUCNY pu3nka NUKBMAHOCTU, DOHA je U3NOXEH 3axTeBMMa 3a UCMNaToM MHBECTULIMOHMX
jeovHWLa Ha AHeBHOM HMBOY. 360r Tora ®oHA Npe cBera, ynaxe y xapTuje Kojuma ce akTUBHO Tpryje Ha
OpraHu3oBaHUM TPXULLITMMA XapTuja of BPEAHOCTW, Kako 6u y cnydajy notpebe morne o6utn 6p3o
npogare n yHOBYEHeE.

Y Hwxe HaBegeHoj Tabenu npukasaHa cy cpeacTtBa M obasede doHga rpynucaHa no nosvunjama y
cknagy ca pokoBuma gocneha:
Y xurbapama gvHapa

0o 3 Op 3 meceua Mpeko
mMeceua A0 1roauHe 1 roauHe YKynHo

AmoBuHa
[oTOBMHA 22,694 - - 22,694
Ynaranwa ¢oHga y XOB no cep

BpeAHOCTN Kpo3 bunaHc ycnexa - - 9,200 9,200
YKynHO MMOBMHA 22,694 - 9,200 31,894
O6aBe3e 1 HeTO UMOBUHA
Ob6aBe3e npema ApyLTBY

3a yrnpaBrbake (29) - - (29)
Ocrane obaBe3se 3) - - 3
HeTo nmosnHa - - (31,872) (31,872)
YKynHo obaBese 1 HeTO MMOBMHA (22) - (31,872) (31,894)
HeTo poyHa HeycknaReHocT

31. peuembap 2014. 22,672 - (22,672) -

MpoceyHa POYHOCT Y faHMMa 3a UMOBMHY Yuja je POYHOCT A0 3 Mecella je NMpukasaHa Kao LITO crneau:

Y xurbapama auHapa
MpoceyHa po4yHOCT
Ho 3 meceua y AaHuMa

UmoBuHa
[oToBUHA 22,694 no Buhewy
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4. NOJIUTUKE YMNPABIbAHBA PUSULIMMA (HacTaBak)
(u) KpedumHru pusuk

KpeonTHn pu3nk npeactaBrba BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTMBHUX edpekaTa Ha MmMoBuHy PoHaa ycnes
HemoryhHoOCTU nsgasaoua, y Yuje je xapTuje of BPeAHOCTN MHBECTUPAHO, Aa Y LeNUHN UM AenMUYHO
n3mmpun ceoje obasese o gocnehy. MNopea nowToBaHka 3aKOHCKM MPOMNMCAHWX OrpaHnyera ynarawa,
Kao M OKBMpa MHBeCTMpaka noctasBrbeHunx Npocnektom u MNpasunuma nocnosawa, OpywtBo he oBum
pV3NKOM YynpaBrbaTu ynarakem Yy MnpeBacXO4HO HajMUKBUAHWjE OYXHWYKE XapTuje of BPedHOCTU
n3pare of ctpaHe: Penybnuke Cpbuje, nokanHux camoynpasa unu ca rapaHuumjom penybnuke Cpbuje,
ynanmua EU ogHocHo OECD-a ka0 M NaxXrbMBOM CeNekunjoM OCTanux MpaBHUX nuua y uduje ce
XapTuje o4 Bpe4HOCTU ynaxe umosnHa PoHaa.

CTtpykTypa umoBuHe PoHaa Ha gaH 31. geuembap 2014. rognHe, NnpukasaHa je Kao LTO Creau:

Y xurbagama guHapa

U3HoC % y4yewha
[oTOBMHA 22,694 71.15
KynoHcke o6se3Huue PC 9,200 28.85
CTtarbe Ha gaH bunaHca 31,894 100.00

Y cknagy ca [Npocnektom, kao ¢oHA odyBaka BpegHOCTM MMoBMHe, PoHA ynaxe Hajmawe 75%
BPEOHOCTM CBOje VIMOBMHE Yy HOBYaHe OEero3nTe U KPaTKOPOYHE AyXHUYKE XapTuje of BpedHOCTW.
Ctpyktypa umoBuMHe PoHaa Ha gaH 31. geuembap 2014. rogumHe, Huje ycknafheHa ca 3aKOHCKMM
nponuMcuma M WHBECTULIMOHOM MONUTMKOM AeduHnucaHom [pocnektom doHAa anum je y cknagy ca
ynaHom 32. 3akoHa O MHBECTULMOHMM (POHOOBMMA KOjUM je [403BOSbLEHO OACTYNawe Of OrpaHuyena
ynarara y NpBuX LLECT Meceum of ocHMBaka PoHaa.

() OnepamueHu pusuk

OnepaTnBHM puU3NMK NpeacTaBrba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHWMX ed)ekata Ha MNOCMOBHU U
duHaHcujckn nonoxaj PoHga, n To 36or nponycTta y pagy 3anocneHux y [pywTey, Heoarosapajyhunx
YHyTpaLlkbUuX npoLlenypa u npoueca, HeagekBaTHOr ynpaBrbaka MHPOPMaLMOHUM CUCTEMOM W APYTM
cuctemmuma kao u 36or HenpeaBuheHux ekcTepHux gorahaja.

CtanHoMm u3rpagwoM oparoBapajyhe opraHu3auMoHe U KafpoBCKe CTPYKType, Y3 MMMnemeHTauujy
aleKBaTHOT U HE3aBWCHOI CUCTEMA YHYTPaLUHUX KOHTpPONa puanka, kao U OOCTYMHOCTU perneBaHTHUX
MHpopmaLmja 0 CBMM NOCMOBHMM Mpouecuma n gorahajuma, [pywTBO HAacToju Aa cMaku onepaTtuBHU
pY3MK HA8 MUHUMYM.

(e) Pu3uk 3emsbe

Puank 3emrbe npeacraBrba BepoBaTHONY HacTaHKa 3HayajHUX NMPOMEHA LeHa XapTuja o BpegHOCTU
Kao M Heu3MmupuBame HacTanux obaBesa AyXHWKA ycrea MNOMUTUYKMX, APYLUTBEHUX U E€KOHOMCKMX
porahara y 3emrby nopekna Tor nsgasaola, ogHOCHO AyKHuKa. OBaj puank ornefa ce kpo3 moryhHocT
Aa ycnen MakpOeKOHOMCKMX npobnema, CUCTEMCKMX W/MnU MNOMUMTUYKMX Kpwu3a, Aohe Ao 3HayajHor
noropLuara ycrnosa nocrnoBaka y TMM 3emMibama LITo 6u n3Mehy ocTanor umarno HeratusaH yTuuaj Ha
eBeHTyarnHe uHeectuumje ®oHpa, ogHocHo [OpywTea. [JpyWwTBO KOHTPONMLLE OBaj pU3MK Tako LUTO npe
AOHoLea oaNnyke O ynarawy, nopej ycarnawaearwa ca perynatusoM y ogpeheHnm semrbama y koje
je moryhe ynaratm umosuHy doHga (opxaee unanHuue EU, OECD-a, cycegHe ppkaBe), Bpwn ©
AeTarbHuje aHanu3e 3acHOBaHe Ha KpeAWTHOM PEjTUHIY U MaKpOEKOHOMCKUM MokasaTerbuMa 3eMribe y
KOjy Ce nnaHupa ynarame.
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5.

10.

nPUXoaOu oa KAMATA

Mpuxoan op kamaTa ce ogHoce Ha umMajy cnegehy CTpykTypy:
Y xurbagama AuHapa
Opa 12. peuembpa Op 1. jaHyapa
no 31. peuembpa po 31. geuembpa

2014. 2013.

Mpuxoan oa kamata
- eno3uTun a Bucta 63 -
63 -

KamaTHa cTtona Ha genosute no sufjewy y AnHapuma, Yy nepuody 12. peuembpa fo 31. geuembpa
2014. roguHe, kpeTana ce y pacnoHy 5.262% fo 6.271% Ha rogulikem HUBOY, € TUM Aa je Ha aaH 31.
neuembap 2014. rognHe, nsHocuna 6.271%.

KamaTtHa ctona Ha geno3uTe no Bufewy y EUR y nepuogy 12. neuembpa go 31. geuembpa 2014,
roguHe, nsHocuna je 0.05% Ha roguliHeM HUBOY.

EdexTnBHa kamaTHa cTona Ha KynoHcke o6Be3HuLe UsHocu 4.47% Ha roauLLHEM HUBOY.

PEAINMM3OBAHU OOBUTAK U TYBUTAK

Y nepuoay nocnosawa ¢oHaa oA 12.neuembpa oo 31.neuembpa 2014.rogmHe, Huje 6uno npopaje
o6Be3Huua u3 noptdonuja PoHga, Te HeMa peanv3oBaHUx gobuTaka unm rybutaka.
HEPEAINMU30OBAHM 0OBUUMN

HepeanusoBaHu gobuTtak obyxBara:
Y xurbagama AnHapa

Op 12. peuembpa Op 1. jaHyapa

po 31. peuembpa po 31. geuembpa

2014. 2013.

[obuvum oa ycknahmBara KynoHckux obsesHunua 7 -
[obuvum oa no oCHOBY KypCHMX pasnuvka 457 -
464 -

HAKHALA OPYLWITBY 3A YNPABIbAHKE

HakHaga apylwtey 3a ynpaBrbakbe ®oHOoOM y nsHocy og 19 xwurbaga AuMHapa ce OAHOCU Ha HakHagy 3a
ycnyry koje ®oHa nnaha [OpywTey no ocHoBy ynpasrbakwa PoHaom n obpadyHasa ce y npoueHTy og 1%
roavie Ha BpegHocT nmoBuHe doHaa.

TPOLUKOBU KYNOBWUHE U NPOOAJE XAPTUJA OO BPEOHOCTU

TpolwkoBM KynoBuHe M npopaje xapTuja of BpedHOCTW O4HOCe Ce Ha TpolukoBe GaHKke, TPOLLUKOBe
HGpokepa u TpoLukoBe LieHTpanHor pernctpa xapTuja og Bpe4HOCTM Y U3HOCY o4 24 xurbage avHapa.
FOTOBUHA

Ha paH 31. peuembap 2014. roanHe, roToBUMHA M3HocK 22,694 xurbage AuHapa M YvHe je AvHapcka
cpeactBa Ha Tekyhem payyHy kog Societe generale 6aHka Cpbuje a.n., beorpag y usHocy 437

Xurbaga AvHapa v cpeacTBa Ha AEBU3HOM padyHy Y usHocy 22,257 xurbaga AvHapa (npepadyHaTo no
cpeateM kypcy HapogHe 6aHke Cpbuje).
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

11.

12.

13.

14.

14.1

YNArFABbA ®OHOA Y XAPTUJE OO BPEOHOCTU NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUNAHC YCIMNEXA
Ynarawa y xapTuje of BpegHocTu no dep BpegHocTh kpo3 bunaHc ycnexa umajy cnegehy CcTpykTypy:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

2014. 2013.
[yropoyHa o6Be3HMLa ca UKCHUM KYNMOHOM 9,200 -
Crtame Ha AaH bunaHca 9,200 -

Ynarawa ®oHpa y xapTuje o BpegHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa Ha gaH 31. geuembap 2014. roauHe
nsHoce 9,200 xwrbaga AvMHapa W OOHOCE Ce Ha [OyropoyHe 06Be3HuLe ca (UKCHUM  KYNOHOM,
neHomuHoBaHe y EUR, emutoBaHe of ctpaHe Penybnuke Cpbuije.

Oatym emmtoBara obBesHuua je 23.g0euembap 2014. roguHe, a gatym gocneha je 25. peuembap 2017.
rognHe. KynoH je dukcHM n mnsHocn 4%, a obBesHuue Cy KynibeHe no ueHn of 4.47%, ykynHe
HOMWHanHe BpegHocTh 77 xubaga EUR no obesHmum.

OBABE3E NPEMA OPYLUTBY 3A YMNPABJbAIE

O6GaBese npema ApyLWwTBY 3a ynpaerbake Umajy criegeny CTpykTypy:
Y xurbapama guHapa
31. peuembap  31. neuembap

2014. 2013.
ObGaBese 3a HakHagy 3a ynpaBrbake 19 -
CTambe Ha AaH bunaHca 19 -

OCTAIE OBABE3E U3 NMOCINOBALA

Ocrtane o6aBese 13 nocrnoBaka Majy cnegehy CTpykTypy:
Y xurbapama gvHapa
31. peuembap  31. neuembap

2014. 2013.
ObaBe3a npema 4eno3nTHoOj 6aHum 3 -
CTambe Ha gaH bmnaHca 3 -

HETO MMOBWHA ®OHOA 1 BPEOHOCT MHBECTULIMOHE JEOVUHULIE

HeTo nmoBnHa ®oHAa ce cacToju oA
Y xurbapama guHapa
31. peuembap  31. geuembap

2014. 2013.
MHBeCTULMOHE jeanHuLe — HeTo ynnarte 32,284 -
HepeanusoBaHu rybutak (412) -
Crame Ha AaH bunaHca 31,872 -

HeTo nmosuHa ®oHpga og 31,872 xurbaga guHapa Ha aad 31. geuembap 2014. rogmHe ce cacTtoju of,
32,188.38955 unHBecTMumMoHuX jeanHuua spegHoct 990.17541 anHapa no MHBECTULMOHOj jeauHnuun.
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHUN ®OHL
KOMBAHK OEBU3HUN ®OHM, BEOIrPALL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roanHa

14. HETO MMOBWHA ®OHOA U BPEOHOCT MHBECTULIMOHE JEOAWHULIE (HacTaBak)

14.1 Ha nouetky nssewTajHor nepuoaa ®oHa HMje pacnonarao MHBECTULMOHUM jeanHuuama, ¢ 063vpom aa
je nouetak paga ®oHpga 12. geuembap 2014. roguHe. Y TOKy u3BeluTajHOr nepvoga Opoj mapgatmx
MHBECTULIMOHMX jeamHuua mnsHocmo je 42,238.3896 a Opoj OTKYMIbEHUX WHBECTULMOHMX jeguHuua je
n3Hocmo 10,050, Ttako pga Ha 31. pgeuembap 2014. rognHe PoHa pacnonaxe ca 32,188.3896
WMHBECTULIMOHUX jeanHuua.

14.2 lMpomeHa HETO NMOBUHE NpuKa3aHa je y crnegehoj Tabenu:

15.

16.

17.

18.

Y xurbagama guHapa

Opa 12. peuembpa
Ao 31. peuem6pa

Op 1. jaHyapa
po 31. npeuem6pa

2014. 2013.

HeTo nmoBMHa Ha noveTky nepuoaa - -
[MoBehake No ocHoBy

MocnoBHux npuxoga 63 -

HepeanunsoBaHux gobutaka 464 -

[Mpoaaje MHBECTULMOHUX jeanHuua 42,248 -
YkynHo noeehaw-e umoguHe 42,775
Cmatberse Mo OCHOBY

[MocnoBHux pacxoga (46) -

HepannsoBaHux rybutaka (893)

OTKyna MHBECTULMOHMX jeauHuLa (9,964) -
YKynHo cmamene umoguHe (10,903) -
HeTo nmoBuHa 31. npeuembap 31,872 -

NOBE3AHA MNMPABHA JTULA

Pacxoan HacTanu us TpaHcakumja ca NoBe3aHnM npaBHUM NuuMMa TokoM nepuoga 12. feuembap — 31.
neuembap 2014. rognHe npeacTaerbajy pacxoge 3a 6pokepcko gunepcke ycnyre KomepuwnjanHe 6aHke
a.n., beorpag y usHocy og 9 xurbaga guHapa (2013.:0 xurbaga AvHapa).

NOTEHUWJANHE OBABE3E

Ha paH 31. peuembap 2014. roamHe, PoHa Hema noTeHUmMjanHMx obasesa.

AOOrAhAJU HAKOH OATYMA BUINNAHCA

HakoH paTtyma 6unaHca, Huje 6uno nocnoBHMx gorafaja Koju Ccy oA 3Havaja 3a pMHaHCKjCKM MOMoXaj
doHAa 1 pesynTaT keroBor nocrnoeaka Ha aaH 31. geuembap 2014. roguHe.

YCNELUHOCT YNArAlbA CPEACTABA ®OHOA U YMPABILABLA ®OHAOM

Y cknagy ca unaHom 63. MNpaBunHMka 0 MIHBECTULIMOHUM hOHAOBUMA, NpuHOcK PoHAa ce He 06jaBrbyjy

y NPBOj rOAUHM NOCMoBatba.
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