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U3BELWUTAJ HEBABUCHOI' PEBU30OPA
AkuuoHapuma gpywiTBa 3a ynpasrbawe MHBeCcTULMoHuM cpoHgoeuma “Kombank UHBecT" a.a., Beorpan

M3Bpwmnm cmo peBuanjy MHAHCKjCKMX M3BeLUTaja OTBOPEHOr uHBecTuumoHor coHaa “Kombank NHDoHA®,
Beorpag (y Aarbem TekcTy “©oHA”) NpunoxeHux Ha cTpaHama 2 go 34, koju obyxsaTajy bunaHc ctawa Ha AaH
31. peuembpa 2014. rognHe u oaroapajyhm GunaHc ycnexa, u3BewTaj O NpOMeHama Ha HETO UMOBUHU ©
n3BeLWTaj O TOKOBMMAa rOTOBMHE 3a roAMHYy Koja Ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, kao W nperfneq 3HavajHUX
payyHOBOACTBEHMX NONUTUKA N Apyre HanomeHe y3 puHaHcujcke n3seLuTaje.

0O0z080pHOCM pyKogoOcmea 3a (huHaHCUjcKe udsewmaje

PykoBoacTBO ApywTBa 3a ynpaBrbake WHBECTUUMOHMM doHaoBuMa “KombaHk WHeecT" a.n., beorpap je
OArOBOPHO 3a cacTaBibake M hep npeseHTauujy oBUX (PMHAHCUjCKMX M3BeluTaja y ckrnagy ca 3akoHOM O
payyHoBoacTBy Penybnuke Cpbuje, 3akoHOM 0 MHBECTULMOHMM choHZoBUMA 1 Nponucuma Komucuje 3a xapTtuje
of, BpegHocTn Penybnuke Cpbuje koju perynuiuly rMHaHCKjCKO U3BeLLTaBake MHBECTULMOHUX (DOHOO0BA Kao U
3a MHTEpHEe KOHTPOne Koje PyKOBOACTBO CMaTpa HEOMXOAHUM 3a cacTaBibake PMHAHCUJCKMX n3BeLUTaja Koju He
cafpxe norpeLuHe uHopMaLmje o4 MaTtepujanHor 3Havaja, HacTane ycrnea KpuMMHanHe pagHie Unm rpeLuxke.

O0zo080pHOCM pesusopa

Hawa oAroBOpHOCT je Aa M3pasMmMoO MULLIbEHE O MPUMOXKEHUM (PUHAHCUJCKUM UW3BELUTajuMa Ha OCHOBY
obaBrbeHe pesuanje. PeBuanjy cmo obaBunm y cknagy ca MefhyHapogHuM ctaHgapavma pesusuvje n 3akoHOM O
peBusnju Penybnuke Cpbuje. OBM cTaHgapAM Hanaxy ycarnaweHoCT ca €TUYKMM MpUHUUNMMa U Aa peBusujy
nnaHMpamo u 06aBMMO Ha HauvH Koju omoryhaea fa ce, y pa3ymMHOj Mepu, YBepUMO Aa hmHaHCHjCKM n3BeLuTaju
He cagpxe norpeluHe nHdgopMalmje o4 MatepujarnHor 3Havaja.

PeBusnja ykrbydyje cnpoBofewe nocTtymaka y uwrby npubaBrbara peBU3NCKMX [AOKasa O WU3HOcUMa U
obenogawnBaruma y mHaHcujckuM nsBewTajuma. N3bop noctynaka 3aBucK of peBu3opckor npocyfuBatrba,
yKibyyyjyhv npoueHy puauka maTepujanHo 3HayajHUX rpellaka caapXaHux y (PUMHaAHCUjCKMM M3BeLuTajuma,
HacTanux ycnen KpumuHanHe pagke umm rpeluke. [NpunvkoMm npoueHe OBUX pu3nKa, peBM3op pasmarpa
MHTEpPHE KOHTPOIe Koje Cy peneBaHTHE 3a cacTaBrbake U (hep npeseHTaumjy oMHaHCUjCKMX U3BeLTaja y uniby
ocMULIbaBaka Hajborbux MOryhux peBM3OpPCKMX Mpouedypa, anu He y UWiby M3paxaBarwa Mulibera o
eduKkacHOCTM cucTeMa WHTepHUX koHTpona PoHaa. PeBusnja Takohe ykrbydyje OuUEHYy nNpUMeEHeHNX
payyHOBOACTBEHWX MOMNUTUKA U BPeQHOBakE 3HaYajHMjMX NpoLieHa Koje je U3BPLUNMIO PYKOBOACTBO, Kao U OLeHYy
onwiTe npeseHTauunje PUHaAHCUjCKUX n3BeLTaja.

Cmatpamo fa cy peBusMjcku Aokasu Koje cMo npubaBunun 4OBOSbHU M oproBapajyhm u aa obesbehyjy conuaHy
OCHOBY 3a U3paxaBatbe Haller MULLIbEHA.

Muwrbewe

Mo Hawem muwrbery, (OUHAHCUCKN WM3BELUTaju NpuKasyjy UCTUHWUTO M OBjeKTMBHO, MO CBUM MaTepujanHo
3Ha4yajHMM nuTawuma, UHaHcujcku nonoxaj PoHaoa Ha gaH 31. geuembpa 2014. rogmHe, Kao M pesynTarte
HEroBOr MOCoBaka U TOKOBE FOTOBWMHE 3a rOAMHY Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, y cknagy ca 3akoHOM O
pauyyHoBoacTBy Penybnuke Cpbuje, 3akoHOM 0 MHBECTULMOHMM choHZoBMMaA 1 nponucuma Komucuje 3a xaptuje
of BpegHoctn Penybnuke Cpbuje Koju perynuily puHaHCK|CKO n3BeLuTaBake MHBECTULMOHNX (DOHAOBA.

U3eewmaj o dpyaum 3aKOHCKUM U pe2yniamopHUM ycriosuma

PykoBogcTBo ApyliTBa 3a ynpaBrbake OTBOPEHUM WHBECTUUMOHUMM doHaoBuma “Kombank WuBecT a.a.,
Beorpap je oAroBopHO 3a cacTaBrbake rofauilb-er n3BeLuTaja 0 NocnoBawy y Cknagy ca 3axTeBMma 3akoHa o
payyHoBoacTBy Penybnuke Cpbuje. Y cknagy ca 3akoHoM o peBuanju Penybnuke Cpbuje, Halwa oaroBOpHOCT je
Aa U3pasmmo MULLIbEHE O yCKNnaheHOCTW roguLLkser n3seLlTaja o nocnosawy 3a 2014. roanHy ca UHAHCUCKUM
n3BelTajuma 3a Ty MOCMOBHY roavHy. o Hawem muwrbewy, uHaHcmjcke nHdopMauunje obenopgaweHe y
roavwkbemM usBewTajy o nocnosakwy 3a 2014. roguvHy ycarnaweHe cy ca peBuamMpaHuM (UHAHCWCKUM
M3BjeLUTajumMa 3a roamHy Koja ce 3aepliasa 31. geuembpa 2014. rogutHe.

Beorpaa, 31. mapt 2015. roanHe i s s
pan p ol i {/(/'{C{r‘vljﬁfk_'l

Mwupocnas ToHunh
OsnawheHn pesn3sop
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BUNAHC YCIMEXA
Y nepuogy o 1. janyapa go 31. geuem6pa 2014. roauHe
(Y xursapama guHapa)

OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OHA
KOMBAHK UH®OH[, BEOIPA[

HanomeHa 2014. 2013.
PEANMU30OBAHU NPUXOOU U PACXOOU
NMocnoBHU npuxoaun
Mpuxogu op kamarta 3(6),5 23 64
Mpuxoaw op, AnBUAEHAN 3(u),6 1,211 1,269
OcTtanu npuxoau - 2
PeanusoBaHu noburtak
PeanusoBaHv gobutak no ocHoBy xapTuja o4,

BpeAHOCTU 3,71 4,035 6,797

PeanusoBaHu AobuUTak N0 OCHOBY KyPCHUX pasnuka 1 -
5,270 8,132

MocnoBHM pacxoau

HakHapa ppyw By 3a ynpasrbame 3(d), 8 (1,892) (1,807)

TpoLuKOBM KyNnoBUHE W NpoAaje xapTuja of,

BpeaHOCTH 3,9 (427) (1,034)
TpowikoBu kactoam 6aHke 3 (%) (91) (90)
OcTanu nocnoBHU pacxogn 3 (m), 10 (490) (637)
PeanusoBaHu rybutak no OCHOBY XapTuja og

BPEAHOCTH 3@, 7.2 (1,012) (2,728)

(3,912) (6,296)
YKYNMHU PEAITU3OBAHU OOBUTAK 1,358 1,836
HEPEANMM30BAHW OOBULIN U TYBULIN
HepeanusosaHu aobutak no OCHOBY xapTuja

0f, BpegHocTH 3(e), 1.1 32,500 29,764
HepeanusoBaHu fobuTtak no oCHoBy

KyPCHUX pasnuka 3(a), 121 2,826 5,977
Hepeanusosahu rybutak no ocHoBy xapTuja

o, BPEAHOCTU 3(), 112 (31,501) (28,081)
HepeanusoeaHu rybutak no ocHoBy

KYPCHUX pasnuka 3(a), 12.2 (1,854) (6,159)

1,971 1,501
NMOBEHAHE HETO UMOBUHE Of1 MOCITIOBAHA 3,329 3,337

HanomeHe Ha HapeAHWUM cTpaHama
YMHE CaCcTaBHW JE0 0BUX (IMHAHCU]CKUX U3BELLTaja.

duHaHCHjcku M3BelTaju cy opobpeHn of cTpaHe PYKOBOACTBA [ApyLTBa 3a YNpaerbakbe WHBECTULMOHUM
doHpgosuma “Kombank UnBecT” a.a., beorpaa v npeaatu AreHuuju 3a npuepeaHe peructpe Peny6nuke Cpbuje

31. mapta 2015. roguHe.

MotnucaHo y ume uHBecTuumoHor doHaa “KombaHk MH®OHA" v ApywiTBa 3a ynpaerbake WHBECTULIMOHUM

c¢ongosuma “Kombank NHeecT” a.4., Beorpag;

Cno6oaaH Munuhesuh

Ananutuuyap
>

Hanuno BykcaHosuh

OupexTop




BUNAHC CTAHA
Ha paH 31. peuembpa 2014. roauHe
(Y xuroagama auHapa)

[oToBUHA
MoTpaxuBara u3 akTMBHOCTU hoHAa

Ynarawe ¢oHAaa

Ynarawa ¢oHAa y XxapTuje oa BpegHocTu no dep

BPEAHOCTY Kpo3 Bunaxc yenexa gomahux
usaasanaua

Ynarawa )oHaa y XxapTuje o BpegHocT no dep

BpeaHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa cTpaHux
emuTeHaTa
Ocrana ynarawa

YKYTNMHA UMOBUHA

OGaBese 3a HakHagy 3a ynpaerbake
Octane o6aBese U3 nocnoeawa

ObaBese npema ApywTBY 3a yrnpasrbate
WHBecTULuoHe jeanHuue - HeTo ynnare
Hepacnopehexu gobutak

l'ybutak

HETO UMOBUHA ®OHOA

Bpoj uHBecTUUMoHUX jeauHuLa
HeTo umMOBWMHa NO MHBECTULMOHO] jeAnHULN

OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OHA
KOMBAHK MH®OH[, BEOIPA

HanomeHa 2014. 2013.
3(), 13 10,514 4,565
3 (k), 14 283 5

10,797 4,565

3(n), 15.2 34,012 30,281

3(n), 15.3 6,515 16,065
3 (m), 16 12,526 11,814

53,053 58,160
63,850 62,725
3 (), 17 163 161
3 (o), 18 120 451
283 612
93,079 94,954
18,940 15,611
(48,452) (48,452)
3 (n), 19.1 63,567 62,113
92,229 94,979
19.1 689 654

HanomeHe Ha HapeaHUM cTpaHama
YMHE cacTaBHU A0 OBUX (PUHAHCU]CKUX U3BELLTaja.

duHaHcujcku ussewTaju cy ofobpeHu op CTpaHe PYKOBOACTBA APYyLITBa 3a YMNpaBrbakbe WHBECTULMOHUM
choHposuma “KombBaHk WkeecT” a.a., Beorpaa v npeaat AreHuuju 3a npuBpeaHe peructpe Penybnvke Cpbuje

31. mapta 2015. roguHe.

MotnucaHo y ume uHeectuumoHor doHga “KombaHk WH®POHA' v OpywTBa 3a ynpaeibake WHBECTULIMOHUM

cdoHgoenma “ KombaHnk MHeecT” a.4., Beorpaga;

Cno6opaH Munuhesuh
AnanuTtuyap
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OTBOPEHU UHBECTULIUOHU ®OHA
KOMBAHK UH®OH/[], BEOIPA[

WU3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO MMOBWHH
Y nepuopy opa 1. janyapa go 31. npeuem6pa 2014. roguHe
(Y xursagama guHapa)

HETO UMOBUWHA HA NMOYETKY NEPUOOA

MoBehara no ocHOBY peanu3oBaHux aobutaka

MoBehawa No ocHOBY HepeanuaoBaHux AobuTaka o ynarawa y xapTtuje
oA, BpeaHocTH no dep BpeaHoOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa

Mosehaka nNo ocHoBY NpoAaje MHBECTULIMOHUX jeanHuLa

YKYNHA NOBEhAHKA HETO MMOBUHE

Cmatrbetba No OCHOBY peann3oBaHux rybutaka

Cmarbera No OCHOBY Hepeanu3oBaHux rybuTtaka op ynarawa y xapTuja
o4 BpeAHocTy No dhep BpeaHOCTH kpo3 BunaHc ycnexa

CmatbeHa Mo OCHOBY OTKYNa WHBECTULMOHUX jeanHuua

YKYMNMHA CMAHEHRA HETO MMOBUHE

HETO UMOBWHA HA KPAJY NEPUOOA

2014. 2013.
62,113 59,160
5,270 8,132
35,326 35,741
1,474 88
42,070 43,961
(3.912) (6,296)
(33,355) (34,240)
(3,349) (472)
(40,616) (41,008)
63,567 62,113

HanomeHe Ha HapeaHuM CTpaHama

YMHe cacTaBHU 0 OBUX (PUHAHCUjCKUX U3BeLUTaja.

duHaHcujckM u3BewwTaju cy opobpeHn of cTpaHe pPyKOBOACTBA APYLUTBA 3a yNpaBrbakbe WHBECTULMOHUM
¢oHnosuma “Kombark Uneect” a.a., Beorpag v npeaati AreHumju 3a npuspeaHe peructpe Peny6nuvke Cp6uje

31. mapra 2015. roguHe.

Motnucano y nme uHBecTUUMOHOr choHaa “"KomBaHk MHDoHA " v ApylwTBa 3a ynpaerbaike WHBECTULMOHUM

cthoHpgoBuma “Kombark UHeecT” a.a., Beorpag:

CnobogaH Munuhesuh
AHanutuyap

HaHuno BykcaHosuh
Aupegrop
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OTBOPEHU UHBECTULIUOHU ©OHAO
KOMBAHK UH®OH[, BEOIPA[

U3BELLUTAJ O TOKOBUMA MOTOBUHE
Y nepuopgy oA 1. jaHyapa go 31. aeuem6pa 2014. roaure
(Y xurbapama auHapa)

2014. 2013.
HOBYAHU TOKOBU N3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
MpunuBM roToBUHE U3 NOCMOBHUX AKTUBHOCTH
Mpunuen No ocHOBY Npogaje ynaraka 318 5,150
Mpunueu No OCHOBY ANBULEHAU 1,111 1,269
MpunuBY NO OCHOBY KamaTa 23 64
Ocranu npunueu 378,727 742,253
380,179 748,736
OprvBu roToBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU
OAnvBK MO OCHOBY KYNOBUHE ynaraka - (7,000)
OAnvBM NO OCHOBY HakHaAa ApYLUTBY 3a ynpaBrbake (1,890) (1,800)
Opn1BY MO OCHOBY TPOLLKOBA KYMOBUHE W NPOAaje XapTuja oA BPeaHOCTU (159) (86)
OAnvBM NO OCHOBY TPOLLKOBA kacToamn GaHke (134) (131)
OcTanu oanusu (370,674) (746,067)
(372,857) (755,084)
7,322 (6,348)
HOBYAHU TOKOBU N3 AKTUBHOCTU ®PUHAHCUPAHA
MpunuBM No OCHOBY NpoAaje MHBECTULMOHUX jeAnHULA 1,591 88
OpfMBY MO OCHOBY OTKYNa WHBECTULIMOHWX jeAnHuLa (3,348) (472)
(1,757) (384)
HETO NPUNUBU / (OANTUBN) TOTOBUHE 5,565 (6,732)
FOTOBUHA HA NOYETKY NEPUOJA 4 565 10,759
MNo3uTUBHE KypCHEe pa3nuke No OCHOBY NpepeyvyHa roToBuHe 1,238 1,945
HeraTuBHe KypcHe pa3nuke No OCHOBY NpepayyHa rotoBuHe (854) (1,407)
rOTOBUHA HA KPAJY NEPUOOA 10,514 4,565

HanomeHe Ha HapeaHWM cTpaHama
YMHE CacTaBHM A0 OBUX (PUHAHCU]CKUX U3BELLTaja.

¢MHaHCVIjCKM MSBeU.ITajM cy OA06peHVI o4, CTpaHe pyKoBOACTBA ApPYLTBa 3a YynpaBrbake WHBECTULIMOHNM

cdorgoeuma “KombaHk NHeecT” a.a., Beorpap v npeaat AreHuvju 3a npuspeaHe peructpe Penybnuke Cpbuje
31. mapta 2015. rogute.

MoTnucaHo y ume MHBECTULWMOHOr ¢oHaa “KombaHk Nudona” v apywTtBa 3a ynpasrbak€ WHBECTULIMOHUM
¢ongosuma “Kombank UHsect” a.g., Beorpaa:

CnobopaH Munuhesuh Oanuno BykcaHosuh
Ananutunuap AOupegTop b
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHN ®OHA
KOMBAHK UH®OHA, BEOIPA[
HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

1. ONLLUTY NOAALM O dOHOY

OTBOpeHuM nHBecTMUnoHnm coHgom Kombank MH®OHL (y parbem TekcTy: ®oHA) ynpasrba [pyLiTBo
3a ynpaBrbawe MHBecTMUMoHuM doHaoBuma Kombank MHBECT a.n., Beorpag (y farbem TekcTy:

OpywTBO).

OpywTBO je ocHoBaHo Oanykom o ocHMBawy of 17. aeuembpa 2007. roguHe of ctpaHe KomepuwjanHe
6aHke a.g., beorpag y cknagy ca 3akOHOM O MHBECTMUMOHMM POHOOBMMA, 3aKOHOM O MPUBPEOHUM
apywTsuma n [NpaBUnHUMKOM O ycrnoBuMMa 3a obaBrbake AenaTHOCTW ApywTBa 3a ynpasrbake
MHBECTULIMOHUM hOHOO0BMMA.

Komucnja 3a xaptuje o BpegHocTn Penybnuke Cpbuje je 31. jaHyapa 2008. rognHe, Ha OCHOBY
Pewena 6p. 5/0-33-8429/6-07 o paBawy [03BONe JApywWwTBY 3a YynpaBibawe WHBECTULMOHUM
doHaoBuMa, usaana ApylwTey 40o3BONY 3a pag 3a obaBrbake cnegehux genaTHoCTH:

- opraHusoBarb€ 1 ynpaBrbaie OTBOPEHUM MHBECTULIMOHUM (DOHAOM,
- OCHMBaH-€ U ynpaerbake 3aTBOPEHNM NHBECTULIMOHUM DOHLOM,
- ynpaBrbake NpMBaTHUM MHBECTULMOHUM (HOHAOM.

Uctum Pewerem KomepumjanHoj 6aHum a.a., beorpag, kao ocHmBady [OpywiTBa, Aaje ce carnacHocT Ha
cTuuane KBanugukosaHor ydyewha y OpywTBy 1 To 3a ctuuawe 2,000 akumja Ha OCHOBY KOjUX CTUYe
100% y4vewha y kanutany JdpywTsa.

OcHuBare [pywTBa je ynucaHo y peructap AreHuuje 3a npuBpedHe peructpe y beorpagy 5.
¢ebpyapa 2008. roguHe nog Opojem B[ 5078/2008. [pylwTBO je pernctpoBaHO Kao 3aTBOPEHO
aKLMOHapCKO ApYLITBO Ynju je jeamHun ocHmead KomepuwnjanHa 6axka a.a., beorpag.

OpylwTBO je perucTpoBaHO 3a OCHMBaHE, OPraHN3oBak-e U yrpaBrbakbe MHBECTULMOHUM (DOHAOBMMA
Kao U 3a CMoSbHOTProBUHCKU NPOMET U YCryre y CrofbHOTPrOBUHCKOM MPOMETY.

MaTtuunn 6poj OpywTsa je 20379758, a nopeckn naeHtudmkaumonm 6poj 105428701, Kactoan 6aHka
ca kojom [IpyiTBO MMa 3akiby4eH yrosop je Banca Intesa a.n., beorpag.

Opranu OpywTtBa cy HagsopHu ogbop n CkynwtuHa OpywTea. HapgsopHu oabop nma 5 unaHoBa, koje
6upa CkynwTnHa [dpywTBa 1M 4MHe ra npeaceaHuk HapsopHor opgbopa JeneHna hyposuh n unaHosu
Hap3sopHor og6opa bojaH Kopauh, OparaHa Muxajnosuh, Mupocnae Togoposuh n CeetnaHa Cumuh.
OwupekTop OpywTBa je Janunno BykcaHosuh.

Komucuja 3a xapTuje og BpegHoctn Penybnvke Cpbuje je paHa 18. anpuna 2008. roavHe usgana
Pewene 6p. 5/0-34-2295/5-08 o paBawy [03BOfle 3a OpraHvW3oBake OTBOPEHOr WHBECTULIMOHOT
¢doHaa, kojum ce [pywTBy Aaje O0O3BONa 3a OpraHuM3oBakbe OTBOPEHOr WHBECTULMOHOr hoHAa
Kombarnk MIHOOHL". doHp je ynucaH y Pernctap nHesectuumonux doHgosa kog Komucnje 3a xaptuje
op BpegHoctn Peny6nuke Cpbuje Pewerem 6poj 5/0-44-3211/3-08 op 26. maja 2008. roguHe.

doHA ce cBpcTaBa Yy kaTeropujy hoHga pacta BpeaHOCTU MMOBUMHE M OPraHn3oBaH je Ha HeoppeheHo
Bpeme. PoHA HMje NpaBHO nuvue M Npema Baxehum nopeckum nponucuma ocnoboheH je cBux BpcTa
nopeckux obasesa.

doHA 3a CBOj OCHOBHU Liib MMa MOCTU3aHe BUCOKE CTOoMe MpuHOca Ha MHBECTMPaHW KanuTar, OqHOCHO
nosehare BpeaHoCcT UMoBuHe PoHaa ocTBapuBakbeM KanutanHux goburtaka, OAMBMAEHOM, KamaTa U
ApYrux BpcTa NpUxoda, y3 npeysnuMmarse yMmepeHor pusika.

MopTdonno meHaep ApywTtea je Cnasko Jasnaosuh, koju ynpasiba nmosnHom ®oHaa n nma [o3sony
noptdponmo MeHallepa us3gaTy y ckrnagy ca 3akoHOM KOjuM ce ypehyje TpxuLuTe xapTuja og BPeOHOCTU.
Cnasko Jasuaosuh je aunnomupao Ha EkoHomckom chakynTeTy Beorpagckor yHMBepanTeTa, a nocrnoee
nopTtdponmo mMeHaiepa obaBrba Ha OCHOBY nuueHue 6p. 5/0-27-281/2-11, napate oa ctpaHe Komucuje
3a xapTuje oA BpegHocTu 3.¢pebpyapa 2011. roguHe.

OsnawheHn wnHTepHu peBusop [pywTBa je JeneHa hokuh, Koja je cTekna 3Bare osnawheHor
peBu3opa Ha ocHoBy cepTudmkata Komope osnawheHux peBusopa 6poj 589/10 op 24. centembpa
2010. roaunHe.



OTBOPEHU MHBECTULIMOHN ®OHA
KOMBAHK UH®OHA, BEOIPA[
HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

1 onuTu NOAALU O POHAOY (HacTaBak)
Kacmodu 6aHka

HoBuyaHn pavyH ®oHaa Bogu ce y kactogu GaHuM ca kojum [pyliTBO uMa 3aKkibyyeH YroBop O
obaBmbawy kactogm nocroBa 3a ®oHa. Kactoom H6aHka PoHpa je Banca Intesa a.n., Beorpag, ca
ceguwtem y ynuun MunexTtuja MNMonoeuha 76, Hoeu Beorpag, koja je gobuna carnacHocT 3a obaBrbame
AenaTtHocTu kactoam ycnyra Pewerwem Komucuje 3a xaptuje og BpegHocTtu 6p. 6p. 5/0-11-360/4-09 of
12. dpebpyapa 2009. roamHe. bpoj padyHa Ha kojem ce Boau nmoBmHa PoHaa: 160-340986-80.

KacTtogu 6aHka ob6aBrba cnegehe kactogm ycnyre:

e OtBapa M BOAM payyHe XxapTuja oA BPEAHOCTU KOoje YMHE MMOBMHY OTBOpPEHOr (oHaa Kop
LleHTpanHor perucrpa, Aenoa n KnMpuHra xapTuja og BPeAHOCTH, Y CBOje MMe, a 3a padvyH YnaHoBsa
doHaa (36MpHM KacToan padyH);

e OtBapa HOBYaHM payvyH PoHAa, BPLIM NPUKYyNIbawe ynnata WHBECTUUMOHWX jeanHuua, BpLUX
NMPeHOC HOBYaHWUX cpeacTaBa MPUNMKOM yrarakba WMMOBMHE WM BPLWM OTKYM WHBECTULMOHMX
jeanHuua;

* ObaBelTaBa ApYWTBO 3a ynpaBibake O HEOMXO4HUM KOPNoOpaTMBHUM akTMBHOCTMMA Yy Be3u ca
nMoBUHOM PoHaa;

*  W3Bpwasa Hanore [pyluTBa 3a KynoBuHy 1 Npogajy UMoBuHe PoHAa, YKOMMKO HUCY Y CYyNPOTHOCTH
ca 3aKkoHOM 1 oBuM MNpocnekTom;

* KoHTponuwe n notephyje obpayvyHaTy HeTO BpeaHOCT MMoBuMHe doHAa, BPEAHOCT UHBECTULIMOHE
jeanHuue;

¢ KoHTponuwe obpadyH npuHoca ®oHaa;

* ObagewTaBa Komucujy 3a xaptuje og BpeaHoctn Penybnunke Cpbuje 0 youeHnm HenpaBunHoCTUMaA
y nocrnosamy [IpyLuTBa 0AMaXx HAKOH LUITO YOUM TakBe HENPABWUMHOCTMY;

* O6aBelTaBa [pyWwITBO O U3BPLUEHUM HaNo3nma W ApYrMM Npefsy3eTM akTMBHOCTMMA y Beau ca
“MoBKHOM PoHAa;

* [lopgHocu, y ume PoHga, Komucuju 3a xaptuje oa BpegHoctu Penybnuke Cpbuje n gpyrum
HaneXHWM opraHuMa npurosop npoTue [pylwiTBa 3a ynpaBrbake 3a LUTETY HacTany HeunktereM
W HeaekBaTHUM ynpaBrbakeM OoHAOM.

Kactoam 6aHka Mmoxe obaBrbaTu Nocrnose 3a BuLLE NHBECTULIMOHUX (DOHAOBA U HUje NoBe3aHo NuLe ca
OpYLUTBOM 3a ynpaBrbane. Kactogn 6aHka ce ctapa ga ce npogaja, usgasane 1 OTKyN MHBECTULMOHNX
jedvHMUa BpwW y cknagy ca 3akoHOM, MpasBunMma nocrnoBakwa W WHBECTULMOHOM MNOMUTUKOM
MHBecTUUMoHor coHaa. Kactoam 6aHka je He3aobunasHu [e0 UHCTUTYLMOHANHe uHdpacTpyktype 6e3
Koje Hema MoryhHoOCT1 nHBecTupaHa NocpeacTBOM MHBECTULNMOHNX (POHO0BA.

YnaHoeu ghoHOa

UnaHosu ®oHAaa cy dmsnyka U npaBHa Nuua, pe3aMaeHT! U Hepe3MaeHTU, Ha Ynje UMe cy perncTpoBaHe
MHBECTUUMOHe jeanHnue ®oHpa. YnaH doHaa ce nocTaje 3akrbyverem YroBopa o npuctynamwy PoHay.

YnaH ®oHaa nma cnegeha npasa:

®*  paBo Ha NPoAajy MHBECTULMOHMX jeANHNLA;

* paBoO Ha Cpa3MepHU Oe0 NpMHOCA Ha ynaramwa,;

®* MpaBO Ha Cpa3MepHU Ae0 UMOBMHE (hOHAA Y CNy4ajy pacnyLliTama;
* [pyra npaeay ckrnagy ca 3akoHOM O MHBECTULMOHMM (hOHOOBMMA.

MHBecTULUMOHE jeanHnLe Aajy ucta npasa ynaHosuma oHaa.

Ynan ®oHaa He moxe buTu:

* bBaHka koja ob6aBrba kactoam nocrnoee 3a PoHz;

* [penysehe 3a peBu3njy 1 peBm3op, koju obaBrbajy NocrnoBe peBnsmnje hUHaHCUCKNX U3BeLLTaja 3a
OoHp;

e [pyrn PoHA kojum ynpasrba [pyLTBO.



OTBOPEHU MHBECTULIMOHN ®OHA
KOMBAHK UH®OHA, BEOIPA[
HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa
1. onuTu NOAALU O POHAOY (HacTaBak)
YnaHoeu ghoHOa (Hacmaeak)
UnaH PoHaa He moxe ctehu Buwe of 20% ydvewha y HeTo nmosnHn doHaa. Ykonuko ynaH doHaa
M3BpLUM ynnaTy Koja npeBasvnasu HaBegeHu numut, OpywTeo he n3Bpwutn nospahaj cpeactasa Ha
payyH unaHa ®oHga.

Ha paH 31. peuembap 2014. roguHe, cTpykTypa unaHosa PoHaa je cnegeha:

31. peuembap 31. peuembap

Bpoj unaHoBa 2014. 2013.
MpaBHa nuua 31 32
dusnyka nuua 228 240
YKynHo 259 272

MpomeHa y 6pojy unaHoea PoHaa Tokom nepuoga 1. jaHyap - 31. geuembap 2014. roguHe

31. peuembap 31. peuembap

Bpoj unaHoBa 2014. 2013.
Bpoj unaHoBa Ha noyeTky nepuoga 272 284
Bpoj unaHoBa koju cy npuctynunu doHay 1 1
Bpoj unaHoBa koju cy nctynunu n3 doHga (14) (13)
YKynHo 259 272

Ha4uH u useopu npukyn/bawa cpedcmaea

OtBopeHn unHsectuumoHn goHg Kombank MH ®OH[, kao ¢doHa pacta MMOBUHE, HAMEHEH je CBUM
PU3NYKUM 1 MpaBHMM, AOMahnM M CTpaHUM NMUMMa, KOju Xene Aa WHBECTMPAjy Ha OY>XU BPEMEHCKU
nepuog y sehu 6poj kBanuTeTHNx gomahmx n cTpaHnx xapTuja o4 BPe4HOCTU, NMPBEHCTBEHO akuuja, ca
uMrbeM OCTBapewa BWCOKe CTOMe MpUHOCA, OAHOCHO OHUM WHBECTUTOPMMA KOju >xene pJa
anBepcnduKyjy CTPYKTypy CBOjUX nopTdonuja xaptvja o4 BpegHOCTM kako 6u moBehanu mpuHoc y
0HOCY Ha NPUHOC APYrnX BPCTa MHBECTULMOHMX (DOHAO0BA.

UnaH ®oHga ce nocTaje NOTNMCMBaHEM YroBopa O NpUCTynawy, Kojum ce perynuwy mehycobHa npasa
1 obaBese yroBopHux ctpaHa. CactaBHM A€o0 yroBopa o npucTynamwy je u nsjaea ynaHa ®oHga kojom ce
notephyje Aa je KnujeHT ynosHaT ca npasBunvMa nocrnosaha, TapnudoM K NPBEHCTBEHO PU3MKOM
nnacmaHa cpefcrasa y oHA KOMe Xenu NpUCTYnuTK, Kao U n3jaBa Aa KNujeHT ucnykwasa ycrnose 3a
npuctynawe PoHAy y cknagy ca ynaHom 5. [NpaBunHMKa 0 MHBECTULMOHUM (hoHAOBUMA, OOHOCHO Aa
ynaH (HenocpegHoO MM NOCPESHO) HWje NMoBe3aHo Nuue ca [pylwTBOM 3a ynpaBibake, OOHOCHO Huje
H6aHka Koja obaBrba kactogu nocnose 3a PoHa, npenysehe 3a pesBu3anjy n pesusop koje 3a doHA
obaBrba nocnoee peBusvje OUHAHCUJCKMX M3BeLUTaja, OAHOCHO Aa HWje APYrn MHBECTULMOHW (hoHA
Kojum ynpasrba OpywTBo. KnunjeHT cTnye crtatyc unaHa PoHaa y TpeHyTKy kaga ce nocre cknanaka
yroBopa O npuctynawy ®PoHOy W noTNUCKMBaKa MOMEHYTMX u3jaBa, CcpefcTBa koja je ynnatuo
KOHBEPTYjY Y MHBECTULIMOHE jeAnHULIE.

MHBecTuumoHe jegunuue PoHaa mMory ce KynuTu UCKIbYYMBO HOBYAHOM ynnaToM Ha padyH ®oHpa 6poj
160-340986-80 otBopeHor koa Banca Intesa a.n., beorpag y3 no3vs Ha 6poj yroBopa 0 npucTynamy.
YKonuko ynnarta Huje OOBOSbHa 3a KYyMOBMHY Lene WHBECTULMOHE jeauHuue, Ha WHAMBMAOYarHOM
padyHy 4naHa PoHaa ce eBMAEeHTMPa Ae0 NHBECTULIMOHE jeauHULIE.

KynoBuHa WHBECTULMOHMX jeauHnua PoHaa BplM ce No MPUHLMNY Hemno3HaTte ueHe, Koja ce yTephyje
HapeaHor pagHor gaHa o AaHa npunuea cpefcTaBa Ha padyH PoHpa. LleHa nHBecTuumoHe jegnHuue
cacToju ce Of HeTo BPeAHOCTW MMOBMHE OTBOpeHOr hoHAa MO MHBECTULMOHO] jeAMHUUM Ha AaH
ynnare, yBehaHe 3a HakHagy ykonuko je OpywTtso Hannahyje y cknagy ca lNpocnektom u NpaBunHukom
o Tapudn. HepesnaeHTn Mory KynosaTW MHBECTULMOHE jeAuHULEe W ynnatama Ha AeBU3He padyHe
doHaa. HakoH n3BplueHe ynnare, y poky of neT pagHux gaHa, ynaH ®oHga gobuja nucaHy notepay o
KyMOBWHN MHBECTULUMOHKX jeanHuua n obpayyH Ha agpecy HaBegeHy Npunvkom npuctynama ®oHay.

MoTBpaAa 0 KYNOBUHU UHBECTULIMOHMX jeAnHULLA Canpxu:



OTBOPEHU MHBECTULIMOHN ®OHA
KOMBAHK UH®OHA, BEOIPA[
HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

1. onuTu NOAALU O POHAOY (HacTaBak)

Ha4uH u uszeopu npukyn/bawa cpedcmaea (Hacmaeak)

*  W3HoC yKynHO ynnaheHux cpeacTasa 3a KyrnoBWHY MHBECTULIMOHUX jeauHnua;

e [latym npunuBa cpeactaBa Ha pavyH ®oHaa u cpeawun Kypc HapogHe 6aHke Cpbuje Ha Taj AaH,
YKOINWKO Cy ynnaTe U3BpLUEHE N3 UHOCTPaHCTBA;

*  BpegHocT MHBECTUUMOHE jeanHMLEe Ha AaH ynnaTe;

*  U/3HoC HakHage 3a KynoBUHY MHBECTULMOHUX jeaNHMLA;

*  Bpoj cTeYEeHNX NHBECTULIMOHUX jeAuHMLa U

*  YkynaH 6poj MIHBECTULMOHUX jeANHMLA Ha UHAMBUAYANHOM padyHy YnaHa.

KoHBepauja AnHapCKMX U AEeBM3HUX ynnaTa y MHBECTULMOHE jeanHuue PoHAa BpLUM Ce HapedHor AaHa
o4 AaHa npunvBa cpefcTaBa Ha padyH oHAa, npema BpegHOCTW MHBECTULMOHE jeduHMue Ha gaH
npunuea (gaH T) a 6poj KynibeHUX MHBECTMUMOHMX jeduMHMua Ha UHAMBUAOYaNHOM padyHy doHaa ce
eBueHTMpa Ha gaH KoHBep3uje (aaH T+1).

O6payyH AeBU3HUX ynnaTta y AMHaAPCKy NPOTMBBPEAHOCT BPLUM Ce MO cpefkem kypcy HapopHe GaHke
Cpbuje Ha paH npunmea Ha padyH doHaa.

Y cny4yajy na OpywTtBo Huje y moryhHOoCTM ga unaeHTudukyje ynnatuoua, ynnaheHa cpeactsa ce
TpeTupajy kao HepacnopeheHa cpefcTBa M He ynase y obpayyH BPeOHOCTU HETO MMOBWHE ¢hoHAa.
Ykonuko [pywTBO wuaeHTUdUKyje ynnatvmoua y poky oa 5 pagHux pfdaHa, cpeactBa he 6utwm
pacnopeheHa Ha WHAMBMAYyanHW padvyH 4YnaHa dPoHga No LEeHW WHBECTULMOHE jeduHuLe Ha AaH
naoeHtTudgmkaumje. OpywtBo he Ha CBOjOj MHTEPHET cTpaHu objaBrbuBaTn MHpopmauuvje Be3aHe 3a
HengeHTUdUKOBaHy ynnary.

Monumuka UHeecmupaha

MHBecTMUMOHa NonnTMKa NpeacTasriba akT KojuM ce AeduHuLLIE HAauYMH ynarawe cpeacTasa, cTparternje
ynpaerbakbe M KOHTpona nopTtderba MHBECTULMOHOr (pOoHAa Yy CBpXYy MocTu3awa AeduHucaHor
MHBECTULIMOHOT UMrba. [pyWwTBO ce y NOTMYHOCTU NpuapXKaBa MHBECTULMOHE MONUTMKe OoKycupaHor
MHBecTUpaka yTBpheHe y MNpocnekty ®oHaa. NHBecTUUMOHe ognyke, y cknagy ca lNMpocnektom PoHaa,
AOHOCK 1 onepaTyBHO CnpoBoAu nopTdonuo meHalep Cnaeko dasnaosuh.

WHBeCcTMUMOHE OfnyKe Ce AOHOCE Ha OCHOBY KBAaHTUTATUBHE M KBanWTaTUBHE aHanu3e TpXuwiTa
KanuTana carnacHo ca Hayenuma 3a ynarakwe umouHe Ponga. Mpunnkom AOHOLEHA UHBECTULIMOHNX
oarnyka o MHBecTMpaky cpefctaBa doHga, noptdonumo MeHalep je AyXaH Aa BoAu padyHa ga cy
MHBECTULIMOHE OAnyKe 3acHOBaHe Ha afekBaTHUM aHanusama v fa ce umosmHa ®oHpa GnaroBpemeHo
MHBECTUpa, nog Hajoorbum Moryhum ycrnosuma u y Hajborbem nHTepecy YnaHosa doHaa.

Mpunvkom nHBECTUpara uMoBuHe PoHAA HA MHOCTpaHa TPXULWITA kKanuTana [pywTBo Moxe, npema
noTpebu, aHraxxoBaTu CTPaHe CaBeTHUKE.

MpumapHn MHBECTMLMOHM LUnib [pywiTBa ce cactoju y Tome Aa CcBojoM npodpecnoHanHowhy omoryhum
ynaHoBrMa doHaa Aa y3 NpeysvMare YMEPEHOr py3rka OCTBape BMCOKE CTOMe NpUHOCa Ha CpeacTBa
yNoXeHa Ha Oy BPEMEHCKM nepunog.

MHBecTuLMoHa nonuTuka NpeacTaBiba akT KojuM ce AedurHuLLIE HAauYnH ynarawa cpeacTaBa, cTpaTternja
ynpaBrbakba W KOHTpona nopTdonuja MHBECTUUMOHOr poHOA Yy uuriby noctusdamwa AeduHucaHor
WHBECTULIMOHOT Lmsba.

MHBecTMUMOHa nonuTMka ChnpoBOAW Ce MPUMEHOM OCHOBHWMX Hadvena WHBECTMpawa Yy XapTuje oA
BPEAHOCTM a TO Cy:

*  Haueno curypHocTu,

* Haueno gneepcudukaumje n

*  Hayeno nUKBMAHOCTW.

MpvMeHOM MHBECTMUMOHe nonutuke omoryhaea ce onTumanHa anokauuja cpegcrtasa Mo BpcTama u

KOMMUYMHM XapThja of BPedHOCTM y UMIby MNOCTM3aa BUCOKMX CTOMa MpuHOCa Y3 MpeysuMare
YMEPEHUX pu3mka.

MmoeuHa PoHOa ce ynaxe y cknagy ca oOrpaHuyewMma ynarawa npegsuieHnx 3akoHOM O
MHBECTULIMOHUM (DOHOOBMMA U NOA3AKOHCKMM akTMMa, Kao 1 y cknagy ca MNMpocnektom doHaa.
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1. onuTu NOAALM O POHAOY (HacTaBak)
lMonumuka uHeecmupahsa (Hacmasak)

Y cknagy ca [lMpocnektom, ®oHA MUHMMYM 75% CBOje WUMOBWHE ynaxe Yy BfacHUYKe XapTuje on
BpeOHOCTH Koje n3aajy:

*  AkumoHapcka gpywTsa ca cpeguwtem y Penybnuum Cpbujn, Kojuma ce Tpryje Ha opraHu3oBaHOM
TExUWTY Y Penybnuumn Cpbuje;

e CrpaHa akumoHapcka ApyLITBa, KOjumMa ce Tpryje Ha OpraHusoBaHOM TpxuwTy y Peny6nuum
Cpbwju;

*  AKuMoHapcka AgpyliTBa ca ceguwiTeM y gpxasama unaHuuama EU, OECD-a, ogHOCHO cycegHuMm
ApxaBama, Kojuma ce Tpryje Ha opraHM3oBaHOM TPXULUTY Y TUM 3eMIbamMa.

Y ycnoBuma nopemehaja Ha ¢uHaHCKjckOM TPXUWTY, Hajmawe 60% umoBuHe PoHoa Mopa GuTtu
YMOXEHO Y BNacHWYKe XapTuje o BpeOHOCTU.

MmoBnHa doHAa ce Moxe ynaratu y:

e  [lyXHWUYKe xapTuje oA BPe4HOCTU Koje u3aajy:

- HapogHa 6aHka Cpbuje, y cknagy ca 3akoHOM Kojuma ce ypefyje opraHusauuja u
HagnexHocTn HapogHe 6aHke Cpbuije;

- Penybnuka Cpbuja, jeonHuue TepuTopujanHe ayToHOMMje W flokanHe camoynpase Yy
Peny6nuun Cpbuju n gpyra npaeBHa nuua y3 rapaduuvjy Penybnuke Cpbuje, y cknagy ca
3aKOHOM KojuM ce ypehyje jaBHu ayr;

- [Opxase unaHuue EU, OECD-a, OOHOCHO cycedHe ApXaBe W NoKanHe camoyrnpaBe TuX
ApXaBa, Kojuma ce Tpryje Ha opraHM3oBaHOM TPXULLTY Y TUM 3eMIbama;

* XapTwuje of BpegHOCTUM Koje n3aajy:

- TlpaBHa nuua ca ceguwTem y Penybnuum Cpbuju, kojuma ce Tpryje Ha OpraHnM3oBaHOM
TPXUWTY y Penybnuum;

- TlpaBHa nuua ca ceanwTtem y Penybnuum Cpbuju  ykonuko je [lMpocnekTtom nponucaHo
YyKIby4yete TUX XapTuja Ha OpraHM3oBaHO TPXUWTE OAMax MO OKOHYaky MocTynaka
MHULUMjarHe Unu cekyHaapHe jaBHe NoHyae;

- CrtpaHa npaBHa nuua, KojuMa ce Tpryje Ha opraHnM3oBaHoM TpXUWTY y Penybnmumn Cpbuju;

- MpaBHa nuua ca ceguwTem y ApxasBama uYnaHuuama EU, OECD-a, ogHOCHO cycegHuMm
ApxaBama, KojuMa ce Tpryje Ha OpraHn3oBaHUM TPXULITUMA Yy TUM 3eMIbaMa;

- MpaBHa nuua ca ceguwTem y gpxasBama unaHuuama EU, OECD-a, ogHOCHO cycegHUm
Ap>xxaBama, YKomnumko je MNMpocnekTom NponucaHo ykibydere TUX XxapTuja Ha NIMCTUHT 0AMax no
OKOHYahy NocTynaka uHuumjanHe unm cekyHaapHe jaBHe NoHyAe;

*  AKuMje MHBECTULMOHUX (POHA0BA:!
- 3aTtBopeHux choHaoBa ca ceguwtem y Peny6onvum Cpbuju;
- OTBOpeHux hoHaoBa ca ceguwtem y Penyonuum Cpbuju;
- MHBecTuumoHux cpoHgoBa ca ceavwtem y gpxasama udnaHuuama EU, ogHocHo OECD-a,
YKOSNKO C& HUXOBUM aKLpjama Tpryje Ha opraHn30BaHOM TPXKULLITY;

e [leno3nTHe noTBpae Koje m3gajy osnawheHe GaHke ca ceguwTem y Penybnuum Cpbuju nnm y

apxaBama unaHuyama EU, ogHocHo OECD-a Ha OCHOBY A€MOHOBaHUX:

- [OyXHWYKMX XapTuja of BpPeLHOCTW Koje u3gajy apxase unanuue EU, OECD-a, ogHOCHO
cyceHe OpxaBe, KojuMa ce Tpryje Ha OpraHvM3oBaHNM TPXULITMMA Y TUM 3eMibama;

- XapTuja og BpedHOCTU Koje u3gajy mehyHapoaHe uHaHCHjcke NHCTUTyLmje;

- XapTuje of BpegHOCTW Koje u3fajy nmpaBHa nuua ca ceguwiteM y Apxasama YnaHuuyama EU,
OECD-a, 04HOCHO cycefHe ApXase, KojuMa ce Tpryje Ha OopraHu3oBaHWM TPXULITUMA Yy TUM
3eMrbama;

*  XunotekapHe 0b6Be3HuLE Koje ce usaajy Ha Teputopuju Penybnuke Cpbuije;

* HoByaHe genosuTe y 6aHkama ca ceguLTeMm:
- Y Peny6numuu Cpbuju, ocHOBaHMM Y cknagy ca 3akoHOM Kojum ce ypefyje nocrnoBawe 6aHaka
1 Apyrux UHaHCNjCKUX OpraHu3auuja;
- Y baHkama y gpxxaBama ynaHuuama EU, ogHocHo OECD-a;
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KOMBAHK UH®OHA, BEOIPA[
HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
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1. onuTu NOAgALU O POHAOY (HacTaBak)

lMonumuka uHeecmupahsa (Hacmasak)

*  ®uHaHcwKjcke fepvBaTe KojMa ce Tpryje Ha OpraHM3oBaHOM TPXMLUTY:
- Y Penybnuum Cpbuju;
- Y opxaBama unaHuuyama EU, ogHocHo OECD-a;

Ynarawe y pMHaHCcujcke aepmBaTe je A03BOSbEHO UCKIbYYMBO pagn CMakera UHBECTULIMOHOT puU3mka
n camo ykonuko ®oHA nMa [OBOSbHO MMOBUHE Aa Hamupu obasese Koje U3 MHaHCUjCKMX AepuBaTta
mMory npouctehu.

MmoBnHa doHaa ynaxe ce y ckrnagy ca oOrpaHuyersuMa ynarawa npefasuheHum 3akoHOM U
noas3akoHCkUM akTuma. CxodHO ToMe, Ha ynarawa umoBuHe ®doHaa npumerbyjy ce cnegeha
orpaHuyetsa:

* Y WHOCTPaHCTBY Ce MOXe ynaratu camo y NUKBUAHE XapTuje of BPEAHOCTU Kojuma ce pefoBHO
Tpryje Ha opraHv3oBaHOM TPXWULWITY y ApxaBama udnaHosuma EU, OECD-a, ogHOCHO cycedHuMm
Apxasama, C TUM Aa HajMare 50% Tako ynoxeHux cpefactasa mopa 6uTK MHBECTUPAHO Y xapTuje
o[ BpeOHOCTW Kojuma ce Tpryje Ha NUCTUHIY Y HaBegeHuMm apxasama. HaBeaeHo orpaHuderse ce
npuMmeryje M Ha ynarawa mmoBuHe PoHaa y AepuBaTe kojuma ce Tpryje Ha opraHv3oBaHOM
TpxMwTy y Apxasama EU, ogHocHo OECD-a 1 TO UCKIbYYMBO pagu CMakeHsa WHBECTULIMOHOT
pu3nka nmosuHe PoHAa;

* Y xapTuje og BpegHOCTH, OAHOCHO (hMHAHCHjCKe AepuBaTe jeQHOr u3gaBaola unm yKynHo y xaptuje
04 BpegHOCTU, OOHOCHO (OMHAHCWjCKe OepwuBaTe ABa UMM BUlLle M3daBanaua Koju cy nosesaHa
nvua, ce He Moxe ynaratu Buwe og 10% nmosuHe ®oHaa, ¢ TMM Aa Npu ynaraky oTBopeHu hoHa
He Moxe ctehu Buwe of 20% BnacHuWYkor yyewha, OOHOCHO akuuja ca nNpaBoOM rnaca jegHor
nsgasaoua;

* Y HOBYaHe Oeno3nTe y jeqHoj 6GaHLM Unu yKynHO y HOBYaHe Aeno3uTe y ABe unu Buwie 6aHaka Koje
Cy noBesaHa nuua ce He Moxe ynaraTtu Buwe of 20% umoBmHe doHAa, ¢ TMM Aa ce HaBeAeHO
orpaHvyere He OQHOCK Ha HOBYaHe Aeno3uTe koA kacTtoam baHke;

* VY jegHy BpCTy xapTuja of BpepHocTu koje m3gaje Penybnuka Cpbuja, HapogHa GaHka Cpbuje,
OOHOCHO ApYro npaBHO nuue y3 rapaHumnjy Penybnuke Cpbuje, He moxe ce ynaratu Buwe og 25%
nmoBuHe doHaa;

*  VmoBuHa ®oHAa He MOXe ce ynaraTu y xapTuje og BpeaHoCTU 1 apyre dnHaAHCHCKE UHCTPYMEHTe
Koje nsgaje:

- OpywTBo 3a ynpasrbatse,

- Axuumonap [pywiTBa 3a ynpasrbame,

- ®oHp Kkojuma ynpaerba ucto [pywTeo u

- [NoBesaHa nuua ca NPeTX0AHO HaBeAEHUM NUUUMa.

*  WmosuHom doHZa He Mory ce 3ay3umaTy kpaTke nosuuuje.

®* Y WHBECTMUMOHE jeauHULEe OTBOPEHMX WHBECTMUMOHUX (oHAOBa MOXe ce ynaratu go 20%
MMOBUWHE OTBOPEHOI MHBECTULMOHOI choHAA.

MmoBuHa doHpa ce Apxu 04BOjeHO of MMOBMHE [pyLuTBa 3a ynpaBrbake ¥ UMOBUHE KacToau HaHke.
MmoBuHa doHaa He Moxe BUTM NpedMEeT 3anore, He MOXe Ce YKIbYYUTU Y NUKBUAALMOHY UIK CTeYajHy
macy [pyluTBa 3a ynpaBrbate HATW kacTogu 6aHke HUTW Moxe BUTU NpeaMeT MpuHyaHe Hannarte y
LMIby HaMMprBakba NoTpaXkueaka npema [pyluTsy 3a ynpasrbame, GoHay v kactoau 6aHuum.

Ycnoeu 3a nosnavyew-e cpedcmaea u3 gpoHOa
UnaH doHaa rybu craTtyc unaHa doHaa y MOMEHTY kafa npoaa Tj. OTKYNU CBE MHBECTULMOHE jeauHuLe

doHAaa Koje cy y HeroBom nocedy. YnaH ®doHaa Moxe OTKYNUTU CBE UMK €0 MHBECTULMOHUX jeanHuua
Koje Cy y HeroBom nocegy.
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHN ®OHA
KOMBAHK UH®OHA, BEOIPA[
HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

1. onuTu NOAALM O POHAOY (HacTaBak)
Ycnoeu 3a noenavewe cpedcmaea u3 ¢poHoa (Hacmaeak)

OTKyn MHBECTULMOHNX jeAMHMLA BPLUM CE HA OCHOBY MUCMEHOr 3axTeBa unaHa doHaa, y KOMe unaH
HaBoAM TavaH 6poj MHBECTULIMOHMX jeAMHULA Koje Xenu Aa npoga.

OTKyn MHBECTULUMOHUX jeanHnua PoHaa obaBrba ce No LieHW Koja BaXu Ha AaH NoaHoLeHa 3axTeBa 3a
OTKyNn MHBECTULMOHUX jeduHMLa yMareHa 3a HakHady 3a oTKyn kojy [pywTtBo Hannahyje y cknagy ca
Mpocnektom ®oHaa u MpaBunHuka o Tapmdu.

OpywTBO je AYyXKHO Aa y poKy of MeT gaHa of AaHa NOAHOLEeHa 3axTeBa 3a OTKYM MHBECTULMOHUX
jeanHMua, M3BPLWM OTKYN MHBECTULMOHMX jeQuHMLA MPEHOCOM CpeAcTaBa Ha AMHAPCKM payyH 4ynaHa
doHpa.

Takohe, [pywTBO je AyXHO Aa Yy POKy Of NeT [aHa Of [aHa MOAHOLWEeHa 3axTeBa 3a OTKyM
MHBECTMLIMOHMX jeAMHULA Noluarbe nucaHy noTepay ynaHy ®oHaa ca cnegehum nogauyuma:

*  Bpojy MHBECTULMOHNX jeanHuLa — NOYETHO CTakE;

e [laTym nogHolLexa 3axTeBa;

*  BpeOHOCT MHBECTULUMOHE jeanHNLE Ha AaH NOAHOLWEHa 3axTeBa 3a OTKy;

*  W3HOC HakHage 3a OTKyn;

*  Bpojy oTKynrbeHNX NHBECTULIMOHUX jeANHNLA;

*  V3Hoc ynnaheHux cpeacTaBa Ha HOBYaHM padyH ynaHa doHpa n

*  Bpoj MHBECTULMOHNX jeAMHULA Ha MHOVBUAYANHOM payyHy YnaHa PoHaa — Kpajie cTame.

lNopecku mpemmaH

Mpema noctojehmm nopeckum nponucuma y Penybnmum Cpbuju, umoBuHa PoHaoa He noanexe
nopeckum ontepehemrma, ¢ 063MpoM Aa OTBOPEHN MHBECTULIMOHM pOHA HEMA CBOJCTBO NpaBHOr Nuua.

OnopesuBarke BNacHULWITBA M MpeHoca BMACHULITBA HA WHBECTULIMOHWM jeauHuLa (hoHAa, OAHOCHO
KanuTanHux pgobutaka kao pasnuke uM3mehy npoaajHe M KynoBHe LieHe WHBECTULMOHUX jeamHuua,
neduHmcaHo je cnegehum nopeckum nponucuma Penybnuke Cpbuje:

*  BaKkoH 0 NopeckoM NOCTYMKY U NOPECKOj aAMUHUCTPaLuju;
*  3akoH o nopesy Ha pobuT npeayseha;
*  3akoH 0 nopesy Ha goxopak rpahaHa.

BucuHa 1 HauvH onopesuBara YnaHoBa PoHAa 3aBMCU Of HUXOBOP CTaTyca, OAHOCHO Aa Nu je YnaH
nomahe nnm cTpaHo, NpaBHO NN HU3NYKO NnLE.

McnnaTta no ocHOBY 3axTeBa 3a OTKYN MHBECTULMOHUX jeAuHMULIA MPaBHM je OCHOB 3a HacTaHak nopecke
obaBese nnahaka nopesa Ha kanuTanHy gobut. KanutanHum gobuTkoM cmatpa ce OHaj npuxopn Koju
o6Be3HuK, kao unaH PoHaa ocTBapu kao pas3nuky uamehy KynoBHe M npopajHe LieHe WMHBEeCTULMOHE
jeavHuue, carmacHo 3akoHy. [Mopes3 Ha kanuTanHy Ao6WT npeacTaBrba UCKIbyuMBY o6GaBesy unaHa
doHAa kao 1 Nopes No OCHOBY MpaBa Ha Cpa3MepHU [eo Npuxoaa o UHBECTULMOHe jeanHue doHaa.

a) OcHoBe 3a cacTaBsbahe U Npe3eHTauunjy (hMHaHCUjCKUX U3BeluTaja

MpaBHa nuua n npegysetHuum y Penybnmum Cpbuju cy y obaBe3n ga Bofhewe NOCMOBHUX KhWra,
npusHaBak€e 1 npolerrBake MMoBMHE M 0baBesa, NPUXoAa M pacxofa, cacTaBibake, NpuKasvBame,
JocTaBrbawe U obenojawuBame GUHAHCUICKMX W3BELUTaja Bple Yy cknagy ca 3akoHoOM O
payyHoBoACTBY (y Aarbem Tekcty "3akoH", objaBreeH y "Cn. rmacHuk PC", 6p. 62/2013). MpuepegHo
OPYWTBO, Kao cpefke npaBHO nuvue, y obaBe3n je Aa npumenyje MehyHapooHe cTangapae
duHaHcujckor msBewTaBawa (‘MCOUNY), koju y cmucny HaBedeHor 3akoHa, obyxsarajy: OkBup 3a
npunpemMarme 1 npukasneawe uHaHcmjckmx masewTaja (“Okeup"), MehyHapogHu payvyHOBOACTBEHMU
ctanpgapaon (“MPCY), MehyHapogHu ctaHgapau duHaHcujckor m3sewTaBawa (‘MCON“) n ca wuma
noeBesaHa Tymadewa, m3gata oa Komuteta 3a Tymauyewe padyHOBOACTBEHUX cTaHpapga (“IFRICY),
HakHagHe u3MeHe TUX cTaHgapAa M ca hWMma noBe3aHa Tymadewa, ogobpenn o Opbopa 3a
mehyHapogHe padvyHoBoacTBeHe cTaHgapge (“Omgbop“), umju je npesog yTBpAMnO M objaBuno
MWHWCTAPCTBO HaAMexXHo 3a nocnose nHaHcKja.
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHN ®OHA
KOMBAHK UH®OHA, BEOIPA[
HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALUUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA U
PAYYHOBOACTBEHW METO/] (HacTaBak)

a) OcHoBe 3a cacTaBsbate U Npe3eHTauujy hMHaHCUMjCKUX U3BeluTaja (HacTaBak)

MameHe MPC, kao n HoBun MCOU un ogrosapajyha Tymauewa, usgatm og Opbopa un Komuterta, y
nepuogy oa 31. neuembpa 2002. roguHe go 1. jaHyapa 2009. roanHe, 3BaHUYHO Cy YCBOjeHU PelueremM
MuHucTpa duHaHcuja Penybnvke Cpbuje (“MuHnctapctBo”) n ob6jaBrbeHun y Cnyx6eHom rnacHuky PC
O6p. 77 Ha pgaH 25. oktobpa 2010. roamHe. Pewewem MuHuctapctea og 13. mapta 2014. roguHe
yTBpheH je npesog KoHuenTyanHor okeupa 3a uHaHCKjCKO M3BelTaBakwe (“KoHuenTyanHu okeup*,
ycBojeH of ctpaHe Opbopa y centem6py 2010. roguHe, Koju 3ameryje OKBMP 32 Npunpemare u
npukasmBane OUHAHCUCKNX n3BeLTaja) u ocHoBHMX TekcTtoBa MPC n MCOU (“Pelene o yTBphnBarwy
npesoga KoHuenTyanHor okBupa 3a (hvHaHCMKJCKO U3BeLLTaBake U OCHOBHUX TekcToBa MehyHapoaHux
payyHOBOACTBEHWX CTaHgapAa, OAHocHO MefyHapodHux cTaHdapaa dUHaHCWCKOr M3BellTaBaka’”,
ob6jaBrbeHnx y CnyxbeHom rnacHuky PC 6p. 35 Ha gaH 27. mapTa 2014, roguHe y JarbeMm TeKCTy
“Pewere o ytBphuBamy npesoaa”), koju obyxsata nsmeHe MPC, kao n Hose MCO®WU un oarosapajyha
Tymadewa. Ha ocHoBy HaBefeHor Pelwerwa o ytBphuBarwy npesoga, Okeup, MPC, MC®U, IFRIC u ca
bMMa NnoBe3aHa Tymadera Koju Cy npeBedeHu, y NpuMeHn cy of (MHAHCUJCKMX M3BeLUTaja Koju ce
cacTtaBrbajy Ha aaH 31. peuembpa 2014. rognHe.

MehyTum, 0 gaTyma cacTaBrbaka NpunoXxeHnx MHaHCKjCKUX U3BeLTaja, Hucy bune npeesegeHe cee
nameHe MPC/MCO®U n IFRIC Tymadetna Kkoja cy 6buna Ha cHasu 3a roguilke nepuoae Koju nounky 1.
jaHyapa 2014. roguHe. lNpy TOoM, NpuUnNoOXeHW (UHAHCUCKU M3BELUTAjU CYy MpukasaHu Yy dopmaty
nponvcaHoMm [1paBUITHNKOM O KOHTHOM OKBMPY W (OUHAHCUJCKMM U3BELUTajuMa 3a WHBECTULMNOHE
¢oHpose ("Cnyxbenn rnachHuk PC", 6p. 15/2014, 137/2014 i 143/2014 - wucnpaBka) koju npeysmma
3aKOHOM fAedmHncaH MOTMNyH cKyn dUHaHCUjcknx u3BewTaja y cknagy ca MPC 1 “lMpukasuBame
dUHAHCKCKMX Un3BeLTaja’, a Koju Yy nojeauHuMm AernoBuMma OACTYMa Of HayvHa MpuKasnsaka
npeaBuieHMx HaBegeHUM CTaHd4apAoM, UCKIbydyje NpuMeHy npeseHTauuje GunaHca ycnexa mMeToaoMm
“TpowkoBa npopaje” npeasuheHUX HaBeAeHUM cTaHdapAoMm, oHemoryhasa NOTNyHy npeseHTauumjy
n3BeLTaja O YKynHOM pesyntaTy M u3BelTaja O KpeTawy Ha kanuTany y cknagy ca HaBedeHUM
CTaHOapAOM U UCKIbYYyje MpUMEHY npeseHTauunje M3BellTaja O TOKOBMMA FOTOBMHE WHAMPEKTHUM
MEeTOAOM.

O6jaBrbeHn cTaHgapamn M TyMadera Koju Ccy CTynunn Ha cHary y Tekyhem nepuogy Ha ocHoBy Peluera
o yTBphuBawy npesoga, obenogaweHn cy y HanomeHn 2. 6) ObjaBrbeHn cTaHgapau M TymMadewa Ha
cHasn y TekyheM nepuogy Koju jol YBEK HUCY 3BaHW4YHO NMpeBefeHu U ycBojeHu obenogareHu cy y
HanomeHu 2. 1) ObjaBrbeHn cTaHgapam 1 TyMadera Koju jow yBeK HUCY Y NpUMEHU, obernoaareHun cy y
Hanomexu 2. a).

CxogHO HaBegeHoM, a wmajyhm y Buay noTeHumjanHo MaTepujanHe edekte Koje oacTynawa
payyHoBoAcTBeHuUx nponuca Penybnuke Cpbuje og MCO®U n MPC mory umatu Ha peanHocT u
006jeKTMBHOCT (PUHaAHCHjCKMX M3BelwTaja [dpywTBa, NpUnoXeHu (UHAHCKJCKM M3BELUTaju ce He Mory
cmarpartu pMHaHCKjCKMM U3BeLLTajuMa cacTaBibeHUM y carnacHoctn ca MCOU n MPC.

doHA je y cacTaBrbaky OBUX (PMHAHCKjCKMX M3BELUTaja NMPUMMeHMBano pavyyHOBOACTBEHE MONMTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHu 3.

6) OO6jaBmseHM cTaHgapAuM M Tymadewa KOju Cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuopy Ha
ocHoBy Peliewa o yrBphjuBawy npesoga

¢ W3meHe MCOU 7 ,DuHaHcujckm uHCTpymeHTn: ObenopawumBamwa“ — W3meHe kojuma ce
nobosbliaBajy obenogarwmBama ep BpeaAHOCT U pusmka NUKBMAHOCTM (peBuampaH mapTta 2009.
rogvHe, Ha CHa3v 3a roguLUH-€e NepuoAe KOju MoYMHY Ha AaH Unn HakoH 1. jaHyapa 2009. roguHe);

¢ W3meHe MCOWU 1 ,lpBa npumeHa mehyHapoaHux cTaHdapAa buHaHCUjcKor M3BellTaBawa“ —
[opatHn nsyseum 3a nuua koja npeu Nyt npumenyjy MCOWN. NameHe ce ogHoce Ha cpeacTeBa y
MHAOYCTpuju HadTe n raca n yTephrBame ga N yroBopu cagpxe NU3vHr (peeuaupad jyna 2009.
roguHe, Ha CHa3Mn 3a roaMilH-e Nepuoae Koju Nnovnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. rogvHe);

¢ WN3meHe pasnuuntux cTaHgapga u Tymadewa pesyntat cy [pojekta rogvwiker KBanutaTWBHOD
nobosrewarwba MCOU ob6jasreeHor 16. anpuna 2009. rognHe (MCoOU 5, MCoU 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO Ca HaMepPOM OTK/akara HeycarnaleHocTu u
nojawrera opmynaumja y Tekcty (M3MeHe cTaHaapga CTynajy Ha cHary 3a roguiukbe nepuoge
KOjy MOYUKbY Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe, a namena IFRIC Ha gaH nnm HakoH 1. jyna
2009. roguHe);
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OTBOPEHU MHBECTULIUOHU ®OHL
KOMBAHK MH®OH[, BEOIPAL}

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALUJY ®PUHAHCUJCKUX USBELUTAJA U
PAYYHOBOLACTBEHW METO/ (HacTaBak)

6)

OGjaBm-eHV cTaHAapAM M Tymauvewa Koju cy CTYNWNU Ha cHary y Tekyhem nepuogy Ha
ocHoBy Pewera o yTBpjuBamwy npeBoaa (HactaBak)

M3meHe MPC 38 ,HematepujanHa umoBuHa" (Ha CHa3un 3a rogullite Nepuoae Koju nounky Ha gaH
unun HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

M3meHe MCOU 2 [Mnahaka akumjama“: NameHe kao pesyntat lNpojekTa roauiitser KBanuTaTuBHOM
nobosbwarwa MCOU (pesnavpax y anpuny 2009. roanHe, Ha CHasW 3a rogvilibe nepvoae Koju
nounMkwy Ha daH unuM HakoH 1. jyna 2009. rogvHe) u M3MeHe koje ce OAHOCe Ha TpaHcakuwuje
nnaharwa akunjama rpyne 3acHoBaHe Ha rotoBuHW (pesuaupaH jyHa 2009. roavHe, Ha cHasn 3a
rogvte nepruoae Koju nodmky Ha gaH unm HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

M3meHe IFRIC 9 ,NMoHoBHa npoueHa yrpaheHux gepmBaTta“ cTynajy Ha cHary 3a roguilkbe nepuoge
KOju MouMHy Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2009. rognHe n MPC 39 “®uHaHCWjCKM MHCTPYMEHTH:
lMpu3HaBawe n Mepewe” — Yrpaflenn gepmeaTty (Ha CHas3W 3a rogue Nepuoae Koju nounky Ha
AaH unu HakoH 30. jyHa 2009. roguHe);

IFRIC 18 ,MpeHoc cpeactaBa ca kynaua“ (Ha cHasu 3a roguillikbe Neprmoae Koju novvkby Ha gaH unm
HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

,CBeobyxBaTHN OkBUP 3a huHaHcujcko u3BellTaBawe 2010. roavMHe" WTO NpeacTaBiba U3MEHY
,OKBMpa 3a npunpemare 1 npuKasnBake pUHaHCKjCKUX n3seLuTaja” (BaXxku 3a NpeHoc cpefcrasa
ca Kynaua npumIbeHnx Ha AaH unu nocne centembpa 2010. roguHe);

HOonyHe MC®W 1 ,lMpBa npumeHa mehyHapoaHux cTaHAapgaa UHaHCKMJCKOr M3BelTaBaka“ —
OrpaHuyeHo nsysehe oa ynopegHux obenogatmBarba nponucaHnx y oksupy MCOU 7 kog nuua
Koja npeu nyT npumeksyjy MCOU (Ha cHa3m 3a rogviike nepuoge Koju MoYMkby Ha AaH UM HaKOoH
1. jyna 2010. rogute);

HOonyne MPC 24 ,O6enopatbmBaka O noBe3aHuM nuumma“ — [lojegHOCTaBrbeHn 3axTeBu 3a
obenogarMBakemM Kog nuua nod (3HayajHOM) KOHTPOMOM WM yTUUajeM Brade U nojallHere
aedvHMLMje NoBe3aHor nuua (Ha CHa3u 3a roaulikbe NepUoae Koju NoYMHY Ha AaH Ui HakoH 1.
jaHyapa 2011. roguHe);

HOonyHe MPC 32 ,®uHaHCKjCKM MHCTPYMEHTU: npe3eHTauuja“ — PavyyHOBOACTBEHO OOyxBaTae
npeyer npaBa Ha HOBe akuuje (Ha CHa3u 3a rogvilH-e Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH UK HakoH 1.
hebpyapa 2010. roauHe);

[onyHe pa3nuuntux cTaHgapaa u Tymadena ,MNoborbwawa MCOU (2010)“ pesyntaT cy MNpojekta
roavwmer KeanuTatuBHOr nobosblawa MCOU objaBrbeHor 6. maja 2010. roguHe (MCoOU 1,
MC®U 3, MCoWN 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBeHCTBEHO Ca HaMepoM OTKNakara
Hecnarawa 1 nojawrera opmynauumja y tekcty (BehmHa gonyHa 6uhe Ha cHasu 3a roguhe
nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe);

OonyHe IFRIC 14 ,MPC 19 — OrpaHunvetse AedUHMCAHUX MpYMara, MUHUMarHuW 3axTeBu 3a
(bnHaHCcupaeM 1 HUXoBa MHTepakumja“ ABaHCHa ynnara MMHMManHWX cpeacraBa NnoTpebHux 3a
(bnHaHcupare (Ha CHa3un 3a rogullke nepuoae Koju Nounky Ha gaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011.
roavHe);

IFRIC 19 ,HamupuBare rHaHcujcknx obaBesa MHCTpPYMeHTUMa kanuTana“ (Ha cHasu 3a roguilhe
nepuoae Koju NoYnkby Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2010. roguHe);

OonyHe MC®U 1 ,lMpBa npumeHa mehyHapogHux cTaHgapaa UHaHCKMJCKOr M3BeluTaBaka“ —
Benvka xunepuHdpnaumja n yknawarwe GUKCHUX AaTyma 3a nvua Koja npeu nyT npumeryjy MCOU
(Ha cHasu 3a rogu-e Nepuoae Koju Nounkby Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2011. roguHe);

OonyHe MCOWN 7 ,PuHaHcujckm wHCTpymeHTU: O6GenogawumBamwa“ — [MpeHoc dUHaAHCHCKMX
cpefacTtaBa (Ha CHa3u 3a roguiluke nepuoge Koju nouvMky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011.
rogvHe);

HonyHe MPC 12 ,Nope3n Ha pgobutak* — OanoxeHu nopes: nospahaj cpeactasBa koja cy cnyxuna

3a obpayyH nopesa (Ha cHasu 3a roguHe Nepuoae Koju Mouuky Ha [AaH MMM HakoH 1. jaHyapa
2012. roguHe);
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OTBOPEHU MHBECTULIUOHU ®OHL
KOMBAHK MH®OH[, BEOIPAL}

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALUJY ®PUHAHCUJCKUX USBELUTAJA U
PAYYHOBOLACTBEHW METO/] (HacTaBak)

6)

u)

O6jaBrbeHN cTaHOapAu M Tymadewa KOju Cy CTynunuM Ha cHary y Tekyhem nepuogy Ha
ocHoBy Pewena o ytBphjuBamwy npeBoaa, (HacTaBak)

MC®U 10 ,KoHconmagoBaHn huHAHCK|CKN M3BeLTajM" (Ha CHa3n 3a roguLLHe Neprmoae Koju novnby
Ha faH nnu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MC®U 11 ,3ajegHnykn apaHxXmaHu“ (Ha CHa3uW 3a roguvilke Nepuoae Koju Mouvky Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MC®U 12 ,06enopamnBame ydewha y agpyrum npasHuM nuuuma“ (Ha cHasu 3a roguilhbe nepvoge
KOju NounMkby Ha AaH nnu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

HOonyHe MCOU 10, MCOUN 11 n MCOU 12 , KoHconuaoBaHu hUHAHCUjCKN M3BELUTAjN, 3ajeaHNYKN
aparxmaHn n ObenopawbmBara yyewha y ApyrMM npaBHUM nuuuma: YNyTCTBO O MpenasHoj
npumMeHn” (Ha cHas3u 3a roavlhe Nepuode Koju Mounky Ha AaH uiM HakoH 1. jaHyapa 2013.
rogvHe);

MPC 27 (pesugmpaH 2011. roguHe) ,llojeanHavHn uHaAHCKMjCKM un3BewTaju” (Ha CcHa3n 3a
rogvke nepruoae Koju nodmky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MPC 28 (peugmpan 2011. roguHe) ,Ynarawa y npuapyxeHa npasHa nvua u 3ajegHudka ynarawa“
(Ha cHa3u 3a roguHe Nepuoae Koju NoYMkbY Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MC®U 13 ,Mepene cep BpegHoCcTM" (Ha CHa3n 3a rogulikbe Nepuode Koju Mouvky Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

HOonyHe MC®WU 1 ,lMpBa npumeHa mehyHapoaHux cTaHAapgaa UHaHCWMCKOr M3BelTaBaka” —
[pXaBHW KPeauTn MO KamaTHOj CTOMWU HUXKOj oA TPXWLIHE (Ha CHa3Wn 3a roavilike nepuoge Koju
noYMky Ha AaH Unuv HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

OonyHe MCOWU 7 ,PuHaHCHjcKn WHCTPYMeHTU: obenopamwuBarwa“ — HeTupamwe dUHaAHCKjCKMX
cpeacTtaBa M (huHaHcujckux obaBe3a (Ha CHasu 3a roguilibe Nepuoge Koju nouvkby Ha AaH Mnu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

HonyHe MPC 1 ,[MNpe3eHTauunja ouHaHCcuKjckux naseluTaja” — MNMpeseHTaumja cTaBku ocTanor yKynHor
pesynrtaTa (Ha CHasu 3a roguiite nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2012. rogutHe).
Oonyve MPC 19 ,HakHage 3anocneHuma” — [lobosrblwakwa padyHOBOACTBEHOr ObyxBaTawa
HakHaga No MpecTaHKy pafgHor ogHoca (Ha CHa3W 3a rofaulikbe Nepuoae Koju Mouvnkby Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

loguwha noborbliana 3a nepuog of 2009. go 2011. roguHe n3pata y Majy 2012. roamHe Koja ce
ofHOCe Ha pasnuuuTe npojekte noborbwawa MCPN (MCoON 1, MPC 1, MPC 16, MPC 32, MPC
34) yrnaBHOM Ha OTKIakaky HEKOH3UCTEHTHOCTU U Mojallkerecta popMynaumja (Ha cHasu 3a
rogvke nepruoae Koju nodmky Ha gaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

IFRIC 20 , TpoLKOBU OTKPMBKE Y NPON3BOAHOj ha3n NMOBPLUMHCKUX PyAHUKA" (Ha CHa3n 3a roguike
nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

OonyHe MPC 32 ,®uHaHcujckm uHCTpymeHTu: [lpeseHTauunja* — [Mpebujarbe UHaAHCHjCKMX
cpeactaBa U duHaHcujcknx obaBesa (Ha CHasu 3a roauvilkse nepuoge Koju Mounkby Ha AaH uim
HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

O6jaBrbeHM cTaHAapAu M Tymayewa Ha cHa3n y Tekyhem nepuoay Koju jow yBeKk HuUcy
3BaHUYHO NpeBeAeHN U YCBOjeHU

Ha paH ofjaBreuBarba OBUMX (DUHAHCUCKUX W3BeELUTaja, [ONe HaBedeHW CcTaHgapan UM U3MeHe
cTtaHgappa cy 6unun unspgatn of ctpaHe Opbopa 3a MeflyHapogHe payvyHOBOACTBEHe cTaHgapae, a
cnegeha Tymadewa Owuna cy objaBrbeHa of cTpaHe Komuteta 3a Tymadewe MehyHapogHor
UHaHCKjCcKOor n3BeLLTaBaka, anv H1CY 3BaHWYHO ycBojeHa y Penybnuum Cpbuju:

Oonyne MCO®U 10 ,KoHconupoBaHu cuHaHcujckm mssewTaju“, MCO®U 12 ,0O6enogawuBarse 0
yvewhuma y gpyrum eHtutetuma“ u MPC 27,lNojeanHadHn domHaHcnjckm ussewTajn” — Usysehe
3aBUCHUX Nuua 13 koHconuaaumje npema MC®U 10 (Ha cHasn 3a roguilkbe Nepuoae Koju nounksy
Ha faH nnu HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe).

OonyHe MPC 36 — ,Ymakere BpegHocT nmosnHe* ObenogarwnBate HagoOKHaAMBOr M3HOca 3a
HedMHaHCKjCKy MMOBUMHY (Ha CHasW 3a roAullHe MEepuode Koju NouvMky Ha gaH WM HakoH 1.
jaHyapa 2014. roguHe).
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OTBOPEHU MHBECTULIUOHU ®OHL
KOMBAHK MH®OH[, BEOIPAL}

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPE3EHTALUJY ®PUHAHCUJCKUX USBELUTAJA U
PAYYHOBOACTBEHW METO/ (HacTaBak)

u)

A)

O6jaBrbeHN cTaHAapAu M Tymayewa Ha cHa3um y Tekyhem nepuoay Koju jow yBek HuUcy
3BaHM4YHO NpeBeAeHU U YCBOjeHU (HacTaBakK)

Oonyne MPC 39 ,®uHaHcujckm UWHCTpyMmeHTU' — OOHaBrbawe [fepuBata W HacTaBak
payvyHOBOACTBA XeLMHra (Ha cHa3un 3a roaulikbe Mepuoae Koju MouvkbY Ha AaH Mnv HakoH 1.
jaHyapa 2014. roguHe).

IFRIC 21 ,JaxbuHe" (Ha cHasu 3a roguilke nepuoae Koju nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa
2014. roguHe).

O6jaBrbeHU cTaHAApPAU U TyMa4veha Koju joll yBeK HACY CTYNMUIUN Ha CHary

Ha paH usgaBarba 0BUX (hMHaHCKHjCKUX M3BellTaja cneaehn ctaHaapau, HMxoBe AONyHe M TyMayera
6unu cy objaBrbeHU, anu HACY joL YBEK CTYMUIM Ha CHary:

MC®U 9 ,duHaHcHjckM MHCTPYMEHTU” M KacHuje AonyHe, koju 3amemnyje 3axtrese MPC 39
+~PUHaHCHjCKN WHCTpYMEHTW: npu3HaBake W oamepaBamwe”, Yy Be3an C Kiacudukaunjom u
ooMepaBaweM uHaHcujcke uMmoBuHe. CTanaapa envMmuHnwe noctojehe kateropuje ns MPC 39 -
cpeactBa Koja ce gpxe Ao pgocneha, cpeactBa pacnonoxmBa 3a npogajy M kpegutu u
notpaxvearwa. MCOU 9 je Ha cHa3n 3a roguilkbe nepuoge Koju Mnounky Ha AaH Unn HakoH 1.
jaHyapa 2018. roanHe, y3 AO3BOSbEHY PaHUjy NPUMEHY.

HOonyHe MC®U 11 ,3ajeaHnykn apaHxmaHn” — PayyHOBOACTBO cTuuana ydvewha y 3ejegHUYKMM
nocrnoeawuma (Ha CHasu 3a roguilkbe Nepuoae Koju nNovMky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016.
roguHe.

MC®U 14 ,PayyHn perynatopHux akTUBHUX BPEMEHCKMX pasrpaHuyera” - Ha CHa3u 3a roguwite
nepuoge Koju noYnkby Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

MC®U 15 ,Mpuxoan n3 yrosopa ca Kynumma’, Kojyu geduHulle oKBUp 3a NpusHaBake Npuxoaa.
MC®U 15 3amemnyje MPC 18 ,lNpuxoan”, MPC 11 ,Yrosopu o u3rpagmwu”’, IFRIC13 ,[porpamu
nojanHoctn knujeHata”, IFRIC15 ,Cnopasymun 3a marpagky HekpeTHuHa” u IFRIC18 ,[lMpeHocu
cpencrtasa of kynaua”’. MCOWU 15 je Ha cHasu 3a roguilikbe nepuoge Koju Mounky Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2017. roaunHe, y3 A03BOSbEHY paHUjy NPUMEHY.

OonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTpojewa n onpema” n1 MPC 38 ,HemaTepujanHa nmoBuHa" -
Tymaderbe NpuxBaTIbUBYX MeToAa aMopTu3auumje (Ha cHasun 3a roguilkbe Nepuoae Koju nounkby Ha
AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

HOonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTpojewa u onpema” u MPC 41 ,MNorsonpuBpepa” -
MorsonpvBpeaa — MHAYCTpUjcke Gurbke (Ha CHa3W 3a roaullHe Nepuoae Koju NoUYnHy Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2016. roauHe).

OonyHe MPC 27 ,lMojeaMHadnn dmHaHcujckm ussewTaju” — MeTon ygena y nojeavHaqHum
MHaHCKjCKUM M3BeLITajMMa (Ha CHas3u 3a roguiikbe nepuoe Koju NouYnky Ha OaH UM HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe).

DOonyHe MCOWU 10 ,KoHconupoBaHu uHaHcujcku wmssewTaju” n MPC 28 ,WHBecTuumje y
npuapyxeHe eHTUTeTe U 3ajeaHudke nopyxeate” - [lpogaja wnu npeHoc cpeacTaBa u3meRny
MHBECTUTOPA M HEroBUX MPUAPYXKEHUX eHTUTEeTa MMM 3ajeqHUYKMX nogyxsaTa - (Ha cHa3u 3a
roauike neprmoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 19 ,HakHapge 3anocnenHnma’ — [dedwuHucaHu nnaHoBwu HakHage: [HonpuHocu 3a
3anocneHe (Ha CHasu 3a roguLllike Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2014. rogmHe).

loguwha nobosrblwana 3a nepuog o 2010. go 2012. roavHe, koja cy pesyntat cy [lpojekta
roavwkser ksanutatmeHor noborswarwa MCOUN (MCPU 2, MCOU 3, MCOUN 8, MCPU 13, MPC 16,
MPC 24 n MPC 38) pagu oTknawatra HeycarnaweHoCcT! 1 nojallkbera popMynaumja (Ha cHasu 3a
roavke Nepuose Koju Nounky Ha AaH Unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

loguwha nobosrblana 3a nepumog o 2011, go 2013. roavHe, koja cy pesyntat cy [lpojekta
roavwker ksanutatneHor noborswawa MCOUN (MCOU 1, MCOU 3, MCOU 13 u MPC 40) pagu
OTKMarwaHa HeycarnaweHoCcTn U nojalkera popMmynaumja (Ha cHas3u 3a rogule nepuoge Koju
NoYnkbY Ha AaH nnu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHN ®OHA
KOMBAHK UH®OHA, BEOIPA[
HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPE3EHTALUJY ®PUHAHCUJCKUX USBELUTAJA U
PAYYHOBOLACTBEHW METO/] (HacTaBak)

e) [paBuna npouewuBama U NPUMeHeHe pa4yHOBOACTBEHE NONUTUKe

OCHOBHO Hayeno npoLewmrBara bnaHCcHNX No3numja jecte Hayeno peanuaauumje U Ha4yeno ncTopujcke
BpPEOQHOCTM, OCMM 3a ynarawa y XapTvje o4 BpPegHOCTM Mo dep BpedHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa
nomahux nsgasanaua (akumje), koje ce BpegHyjy no dep BpeaHOCTH.

¢) Haueno cranHocTu nocnoBawa (“going concern “)

DUHaAHCKjCKN M3BELUTajU Cy NPUNPEMIbEHW Yy CKMNagy ca Hayenom cTanHocTu nocrosawa (“ going
concern” KOHLeNnTom), koje nogpasymesa ga he PoHa HacTaBMTV Aa Nocryje y HeorpaHU4eHoM nepuoay
y NpeaBnarbmBoj 6yayhHoCcTw.

r) ®yHKUMOHaNHa 1 u3BelITajHa BanyTa

®duHaHcujckn un3BewTaju PoHma cy uckasaHu y xurbajama guHapa (PCLH), ako gpyrauvje Huje
HaBefeHo. [InHap npeacTaBiba 3BaHWYHY M3BeLTajHy BanyTy y Peny6nvumn Cpbuju.

3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONMUTUKA

OCHOBHE padyHOBOACTBEHE MOSIUTUKE MPUMEH-EHE MPUIMKOM cacTaBibawa (UHAHCUCKUX MU3BeLUTaja
doHaa 3a nepuog of 1. jaHyapa go 31. peuembpa 2014. roguHe cy cneaehe:

(@) MpepayyHasam-e desuU3HUX U3HOCaA

MocrnoBHe NpoMeHe y CTpaHoj BanyTu cy npepadvyHaTte y AMHape no cpefHeM Kypcy BanyTte yTBpheHoM
Ha Mefy6aHKkapCKoM TPXKULUTY IEBU3A, KOjU je BaXWO Ha AaH NOCIOBHE NMPOMEHE.

MoHeTapHe nosuumje nckasaHe y CTpaHoj BanyTu Ha AaH bunaHca cTawa, npepadyHarte cy y AvHape
npemMa cpegwem Kypcy yTBpheHom Ha MefybaHkapCcKkoM TpXULWITY AeBu3a, Koju je BaXuo Ha AaH
BunaHca.

HemoHeTapHe no3suuuje npepayyHaTe cy y AMHape npema cpegsem Kypcy BanyTe Koju je BaXxmo Ha AaH
NOCOBHE NPOMEHe.

Mo3nTuBHE M HeraTMBHE KypCHe pasnuke HacTane Mo OCHOBY W3BpLUeHVMX nnahawa u Hannata y
CTpaHUM cpeacTBMMa nrahama y TOKy FroAMHE Kao M KypCHe pasnuke HacTarne npunukoMm npeeohersa
cpeacTaBa u ob6aBesa MckalaHWX y CTpaHoj BanyTu Ha AaH GunaHca uckasaHe cy y bunaHcy ycnexa
doHpa, kao npuxogu/pacxoau nepuoda Yy OKBMPY MNo3uuMja peanusoBaHM W HepeanusoBaHu
[obuTak/rybutak no OCHOBY KypPCHUX pasnuka.

3BaHMYHM KYpCEBU 3HAYajHMjUX CTPaHMX BasnyTa cy:
31. peuembap 31. peuembap

BanyTa 2014. 2013.
EUR 120.9583 114.6421
CHF 100.5472 93.5472

(6) Mpuxoam og kKamarta

Mpuxoan of kamaTa npefcTasrbajy npuxoae koje PoHA ocTBapyje No OCHOBY MOCEAOBHUX AYXHUYKNX
XapTuja o BpeaHOCTM M Mo OCHOBY AenosuTa. lNMpuxoan o kamata obpayyHaBajy ce Ha opouveHa
cpenctBa. [Npuxogn o kamaTa ce npu3Hajy Ha obpadyHckoj ocHoBu. OOpayyH U eBuMAeHTMpame
npuxoga of Kamarte Ha opodeHe Aeno3uTe, BpLUM Ce Ha AHEBHOM HUBOY.

(u) Npuxoau o avBUAEHAMU
Mpuxoon on AvBMAeHOW npeAcTaBrbajy npuxode koje PoHA ocTBapyje NO OCHOBY nocefoBak-a

BTACHUYKNX XapTuja O BpeQHOCTU U NPU3Hajy ce y TPeHYTKy kafda je yTBpheHO npaBo akumoHapa Ha
aveuaeHae.
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHN ®OHA
KOMBAHK UH®OHA, BEOIPA[
HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONUTUKA (HacTaBak)
(m) PeanusoBaHu go6uum 1 rybuum no ocHOBY xapTuja o4 Bpe4HOCTH

Peanu3oBaHn gobuum n ryduum no OCHOBY xapTuja o4 BPE4HOCTW NpeacTaBrbajy AoOUTKe nnu rybuTke
KOju HacTajy npu npopaju xaptuja o4 BPeAHOCTU M NPU3Hajy ce Kao NpUMXoau unu pacxoau nepuopa y
Kojem HacTajy.

PeanuaoBaHu gobuum HacTajy y cny4ajy kag ce npy npogaju xapTuja og BpegHocTy octBapy Beha ueHa
Of, KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTU XapTuja Kojuma ce Tpryje M jeaHak je Mo3uTMBHOj pasnuuu mamehy
npoAajHe 1 KHUrOBOACTBEHE LIEHE.

PeanuaoBaHu rybuum Hactajy y cny4ajy kaga ce npu npogaju xaptvja of BpedHOCTUM OCTBapu Makba
LleHa o KHUroBOACTBEHE BPeHOCTN XapTuja KojuMa ce Tpryje u jeaHak je HeraTmBHOj pasnuum nsmehy
npoaajHe 1 KibUroBOACTBEHE LiEHE.

(e) HepeanusoBaHu go6uum 1 ryéuum Ha xapTujama og BPeAHOCTHU

Ynarawa y xapTuje of BpegHOCTM Kojuma ce Tpryje, obyxeaTajy ce kao dhMHaHCWjcka CpeactBa u
BpeaHyjy no TpxuwHoj (dpep) BpeaHocTn. OBa CpeacTBa Ce WHULMjaNHO eBUAEHTMpPajy No HabaBHO]
BpeaHoCcTH, a y cknagy ca [paBUMHMKOM O MHBECTMUMOHMM (POHOOBMMA, CBAKOAHEBHO Ce BpLUK
ycknahuBame HMXOBE KHUIOBOACTBEHE BPEOHOCTU ca TpxULIHOM (cep) BpegHocTu. Oactynama koja
ce TOM MPWMWKOM jaBe y OOHOCY Ha KhWroBOACTBEHY BPEOHOCT WCKadyjy ce Kao Hepeann3oBaHu
[obuvum 1 ryéuum no oCHOBY XapTuja of, BPe4HOCTH.

HepeanusoBaHu gobuum Ha xapTujama of BpedHOCTU obyxBaTajy A0OMTKe OocTBapeHe ycknahvBarem
HVXe KHUroBOACTBEHE ca BULIOM dep BpedHoLwhy.

HepeanusoBaHu rybuum Ha xapTujama of BpegHoOCTM obyxBaTtajy rybutke octBapeHe ycknahuBarem
BULLIE KHMTOBOACTBEHE Ca HMXOM ¢pep BpeaHowhy.

(cb) HakHapa ApywTBY 3a ynpaBrbakwe

HakHaga OpywTBy 3a ynpasrbawe (poHAOM npeacTaBrba HakHagy kojy ®oHg nnaha [OpywTBy no
OCHOBY ynpaerbaka nmosMHoM PoHAa. HakHapga ApywTBy 3a ynpaBrbake usHocu 3% roguviike, a
OHeBHa BUCMHA HakHage kojy Pona nnaha msHocu 0.00821%. OcHoBuua 3a obpayyH HakHage 3a
ynpaBrbakbe PoHAOM je OpyTo BpeaHOCT uMoBMHe PoHAA Ha AaH obpadyHa, yMakeHa 3a akymynupaHe
obaBese oA MPeTXOAHOr AaHa W ynnate W ucnnate Mo OCHOBY MHBECTULMOHMX jeduHuLa Ha AaH
obpayyHa. BpegHocT umosuHe PoHaa ce yTBphyje kao 36Mp BpeOHOCTM xapTuja of BpPedHOCTM U3
noptderba PoHaa, HekpeTHMHA y BnacHUWTBY PoHAa, HoBYaHUX cpedcTaBa PoHAa kao AenosnTta Koj
6aHaka n gpyrux HoBYaHux cpefactaBa PoHaa ko GaHaka Koju HUCY Aeno3vTW, Kao U NoTpaxuBara
doHpa. HakHapa ce obpadvyHaBa AHeBHO, a nnaha meceuvHo. HakHaga ApywT By 3a ynpaeibake
¢doHOOM npeacTaBrba TpoOLWakK y MOMEHTY HacTaHka, 6e3 o63upa Ha Bpeme nnahawa. HakHapa 3a
ynpaBrbake ce Hannahyje n3 umosuHe PoHga.

(r) TpoluKoBM KynoBMHE U Npoaaje XxapTuja o Bpe[HOCTH

TpolwkoBM KynoBuHE W npodaje xapTuja o BPEAHOCTW, NOApasymeBajy M3HOCE TpaHCaKLMOHWUX
TPOLUKOBA, Kao LITO Cy npoBusvje OpokepckuM kyhama, npoBu3unje Gep3aun, npoBuanja LEHTPanHOM
perncTpy, HakHaga GaHuM 3a canguparbe, Kao M Tpolak nopesa Ha MNPEeHOC arncoflyTHUX npaga.
EBuAeHTMpajy ce y MOMEHTY HacTaHka Tj. TproBama.

(x) HakHapa kacToaun 6aHLM

TpowkoBmn kactoon GaHke obyxBaTajy ycnyre BesaHe 3a Bofewe 306MpHOr kactogu padyHa v gpyre
TpolwkoBe M3 kactoaum yroBopa. ObaBesa npema kactoau 6aHum ce obpadyHaBa OHeBHO, a nnaha
meceuHo. OcHoBMUa 3a obpadvyH TpoLukoBa kacToau GaHke ce fobuja kaga ce of YKynHe BpedHOCTU
nmMoBuMHe PoHpga ody3Mmy HakHade APYLWTBY WM Aerno3uTHOj GaHuM (o4 MpeTxXofgHor AaHa) v ynnarte
n3BpLUEHE TOT AaHa.

(v) OcTtanu pacxogu

OcTtanu pacxoau obyxsaTajy TPOLLKOBE NPOBU3Mja 3a ycryre AoMaher U MHOCTPaHOr MyaTHOr NpoMeTa
nocriosHe 6GaHke Koja BoAM HOBYaHe padvyHe @PoHAa, TPOLIKOBE eKCTEpPHOr peBu3opa U ocTane
MOCIoBHE pacxoae.
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHN ®OHA
KOMBAHK UH®OHA, BEOIPA[
HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHa

3. NPErNeQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)

(j) ToTtoBuHa

[oTOBMHA ncka3aHa y OunaHcy cTawa YKIbyyyje FOTOBUHY Yy 6narajHu, Ha Tekyhem v OEeBU3HUM
padyHuma. [OTOBUHCKM €eKBMBANEHTU UcKa3aHW y GunaHcy cTawa obyxsaTtajy KpaTKOpO4YHa, BUCOKO
NUKBMAHA ynarawa Koja ce 6p3o npeTeapajy y rotoBMHy U Koja cy npeaMeT 6e3HavajHor yTuuaja puanka
o[ MPOMEHe BPeAHOCTH.

(x) MoTpaxuBawa No OCHOBY NpoAaje xapTuja oa BpeQHOCTH

MoTpaxmnBara N0 OCHOBY NPOAaAje xapTuja o4 BPEAHOCTU Ce OAHOCE Ha NOTpaXuBawe 3a HecanavpaHe
xapTuje of BpegHocTu koje je PoHA Npoaao, a vuvje je canaupame y poky of 3 pagHa faHa y OfAHOCY Ha
Aatym npogaje. MNoTpaxuBawa NO OCHOBY MpOAaje xapTuja oA BPeOHOCTW Ce uckasyjy y BUCWUHK
yroBopeHor nsHoca. Pasnuka nsmehy yroopeHe u dep BpeaHOCTM nckasyje ce y bunaHcy ycnexa kao
peanu3oBaHu 4obutak/rybuTak no OCHOBY XapTuja o4 BPEAHOCTH.

(n) Ynarawa ¢hoHaa y xapTuje op BpeaHocTu no doep BpeaHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa

Ynarawa oHaa y xapTuje og BpegHocTu no dep BpegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa npeacTtaerbajy
(hMHaHCKHjcke MnacMaHe Koju ce ApXe Yy Uurby ocTBapuBarba A0OMTM MO OCHOBY TproBaka Yy KpaTkoM
BPEMEHCKOM MNepuoay.

Ynarawa doHaa y xapTvje on BpedHOCTU no dep BpegHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa ce npuivkom
NoYeTHOr NMpu3HaBaka Mepe No HabaBHOj BpeAHOCTU, Koja NpeAcTaBrba NowTeHy BpedHOCT HakHage
Koja je oaTa 3a hux. TpaHCcakLMOoHM TPOLLKOBU Ce YKIbydyjy Y pacxode nepvoaa.

HakoH noyeTHOr npusHaBawa, ynarawa y xapTuje o4 BpegHOCTM Mo dep BpegHOCTU Kpo3 BunaHc
ycnexa ce BpeaHyjy No TpXuLLHOj (dep) BpeaHOCTw.

[obuun/ryéuum no ocHoOBY MPOMEHe TPXULIHE BPEAHOCTM XapTuja of BPedHOCTW MpukasaHu cy y
BGunaHcy ycnexa ®oHga kao Hepeanu3oBaHu o6MUW/rybuum no OCHOBY XapTuja o4 Bpe4HOCTHU.

(m) Octana ynaramwa

Ocrtana ynarawa npeacTaeibajy ynarawa y Apyre MHBECTUMLMOHE (DOHAOBE Kako y 3eMSbW Tako U Yy
MHOCTpaHcTBY. MHMumjanHo ce BpeaHyjy no HabaBHO] BpeAHOCTU, @ HAaKHAaAHO BpeaHOBaH-€e ce BPLUM MO
dep BpegHoOCTH.

(H) OGaBese npema ApyLWTBY 3a ynpaBrbake

ObaBe3a npema [pywTByY 3a ynpaBrbawe obyxBaTajy obaBese 3a HakHagy 3a ynpaBrbake, obaBese 3a
HakHagy 3a KynoBWHY U OTKYM MHBECTULMOHMX jeduHMLA U ocTarne HakHaae.

ObGaBe3a 3a HakHagy 3a ynpaBrbawe npeactaBrba obaBedy PoHaa npema [dpywTBy 1 obpadyyHaBa y
npoueHTy oa 3% roauvike of BpeaHOCTUM MMmoBMHe Ponpa. ObpadyH HakHage ce BplIM AHEBHO Ha
HeTo BpedHOCT nMoBuHe doHAaa, Aok ce nnahawe HakHage BpLUM MECEYHO.

Ob6aBe3e 3a HakHady MO OCHOBY KYMOBWMHE WM OTKyMna WMHBECTULMOHUX jedMHUa npefctasrba obasesy
doHaa npema [pywTBy M eBUAEHTUPAjY Ce KoA cBake ynnate u ucnnarte. OBe HakHaae He npeacTaBrba
Tpowak ®oHaa, Beh o6aBe3y 3a NpeHoC cpeAcTaBa u Hannahyjy ce og YnaHoBa ®oHaa.

HakHaga 3a KynoBWHYy MHBECTMLMOHUX jeduHMLa npeacTaBrba HakHagy kojy OpywTBo Hannahyje of
ynaHosa PoHaa Npu CBaKoj KYMOBUHU UHBECTULIMOHUX jeanHuua. HakHaga 3a KynoBuHy ce obpavyHaBa
NPOLIEeHTYanHo y ogHOCy Ha BpegHoCT ynnarta y ®oHA v 3aBMCU Of BUCWUHE ynnate U3BpLUEHe 0f
cTpaHe unaHoBa coHga. [poueHTM HakHaga 3a KynoBWHY WHBECTULMOHWX jeouHuua gatu cy y
cneaehoj Tabenu:

HakHapa 3a
U3Hoc ynnarte y auHapuma KYyNnOBUHY
Oo 300 xurbaga ouHapa 2.5%
Op 300 xurbaga go 500 xurbaga guHapa 2.0%
Op 500 xurbaga po 1,000 xurbapa guHapa 1.5%
Op 1,000 xurbapa go 5,000 xurbana guHapa 1.0%
Op 5,000 xubapa go 10,000 xurbaga avHapa 0.5%
Mpeko 10,000 xurbaga anHapa Bbes HakHane
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HacTaBak)
(H) OGaBese npema ApyLWTBY 3a ynpaBrbake (HacTaBak)

HakHaga 3a oTKyn MHBECTULMOHMX jedMHULa NpeAcTaBrba HakHagy Kojy unaH donga nnaha [pywtey
NPUIMKOM CBake Mpojaje WHBECTUUMOHMX jeauMHuua. HakHaga 3a npopajy ce obpadvyHaBa
NPOLLEHTYanHo y 0QHOCY Ha BPedHOCT MHBECTULIMOHMX jeauHMLa Koje ce MpOoAajy U 3aBUCK Of, OyXKUHe
nepuoga MHBecTMpawa. PacnoHn HakHaga 3a OTKyn WMHBECTMLMOHMX jeanHuua cy gatu y cnenehoj

Tabenu:

HakHapga 3a
Mepuoa nHBecTupamwa OTKyn
[o 1 rognHe 1.0%
On 1 go 2 roanHe 0.5%
Mpeko 2 roguHe Bbes HakHane

Hana 29. mapta 2011. roguHe YnpaeHu on6op KombaHk MHBECT a.a., beorpag je goHeo ognyky 6poj
133/12a o ykupawy HakHaga KombaHk MHBECT-y 3a KynoBuHy 1 npoaajy MHBECTULMOHUX jeauHuLa
doHpa.

OaHa 26. mapta 2014. roguHe, HaasopHun ogbop ®oHaa je ycsojuo Opnyky 6poj 136/11 o ykuaawy
HakHaga CBMM yraradvMma 3a KyrnoBuHY MHBECTULMOHUX jeanHula doHaa.

(o) Octane o6aBe3e u3 nocnoBamwa

Octane obaBe3e M3 nocrnoBawa obyxBaTajy obaBe3e MO OCHOBY KynoBuMHe W npopaje xapTuja of
BpeAHOCTM M To obaBese 3a HeTO LieHy xapTuja, npoBusunjy Gpokepa, 6epae, LeHTpanHor perucrpa,
Kkactogn GaHke, kao M obaBe3e MO OCHOBY eKkcTepHe peBusmnje. ObaBese npema kactogu GaHum ce
eBUAeHTMpajy ca 4aTyMOM TproBakba.

(n) MHBecTMUMOHA jeanHMLA

NHBECTUUWOHA jeanHMLa NpeacTaBiba 06paqyHCKM yOeo Y YKYMHOj U HeTo MMoBuHKM PoHAa U Merba ce
ca NPOMEHOM HETO BpedHOCTM UMOBMHE PoHaa. JeauHCTBEHa MNoYeTHa BPEAHOCT MHBECTULMOHE
jeovHvue oTBopeHor uHBecTMUMOHOr PoHpa yTBpheHa je y u3Hocy o 1,000 auHapa Ha faH
opraHusoBamwa PoHfa. BpegHocT nHBeCTULMOHE jeauHuue PoHaa ce obpavyHaBa Ha AHEBHOM HUBOY U
fobuja ce ferbereM HETO TPXKULIHE BPeAHOCTU MMOoBKHe PoHaa ca yKynHUM 6pojeM UHBECTULIMOHMX
jeanHnua ®oHaa. TpKMLWHA BpeaHOCT UMoBMHE PoHAa ce obGpadyHaBa CBakor pafHOr JaHa Ha OCHOBY
TPXKMLIHUX BPEOHOCTU XapTuja of BPELHOCTU U Apyre UMOBWHE Y KOjy je umoBvHa doHAa yroxeHa,
yMmareHa 3a 06aBe3e U TPOLLKOBE.

KynoBuHa mHBeCTUUMOHMX jeanHuua ®oHaga BpLM ce MO NpUHUMNY Hemno3HaTe ueHe koja ce yTephyje
HapefHor pafHor AaHa of AaHa npunuea cpefctaBa Ha padyH doHpa. LleHa nHBecTuumoHe jeanHuue
cacToju ce oA HeTO BpPeAHOCTM MMOBMHE OTBOPEHOr (hOHAA MO WHBECTULMOHO] jeAMHUUM Ha AaH
ynnare.

KoHBep3uja AnHapcKnx U AeBM3HUX ynnaTa y MHBeCTUUMoHe jeamHnue PoHaa BpLIM ce HapedHor AaHa
oA AaHa npunuea cpefctasa Ha padvyH PoHaa, npema BpeAHOCTW WHBECTULMOHE jeduHMue Ha AaH
npunuea (gaH T) a 6poj KynibeHUX MHBECTUUMOHMX jeduMHMUa Ha UHAMBUAOYanNHOM padyHy doHaa ce
eBuAeHTMpa Ha aaH KoHBep3uje (aaH T+1).

BpeaHoCT MHBECTULMOHE jeAnHMLEe Ce 3a0KpyXyje Ha neT geummana, oCMM Npu ornawasanwy PoHaa u
objaBrbuBaky Ha MHTEpPHET cTpaHuum [pylwiTBa, Kaga ce 3aoKkpyxyje Ha aBe geummane. BpegHoct
WHBECTULIMOHE jeAuHuLEe ce objaBrbyje CBakOAHEBHO Ha MHTEPHET cTpaHuum OpywTea.

WHBecTMUMOHE jeanHuLe ce He Mory crioboaHO NPeHOCUTH, OCMM MO OCHOBY HacnefnuBara 1 yrosopa o
MOKIOHY.

(p) Heto nmoBuHa poHpa

YkynHa BpegHocT nMmoBuHe ®oHaa je 36up nowiTeHe BPeAHOCTN CBUX XapTuja o4 BPeQHOCTU Koje YnHe
umoBuHy ®oHaa, MoLTEHe BPEAHOCTM HOBYaHMX AEno3vTa, CTakba Ha OCTanuMM HOBYAHUM payvyHUMa
doHaa u notpaxveawa PoHaa no cBuM ocHoBama. HeTo BpepgHocT mMoBuHe PoHaa uspadvyHaBa ce
Kao pasnvka BpegHoCT MMoBUHe 1 obaBese doHaa.

O6GpayyH xapTuja og BpPeQHOCTU Koje YMHEe MMOBWMHY (boHAa 3acHMBA Ce Ha HUXOBOj nowwTeHo] (dep)
BpeOHOCTM 3a AaH 3a Koju ce BpLun obpadyH (y farbem TekcTy: gaH T).
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3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONUTUKA (HacTaBak)
(p) Heto nmoBuHa poHpa

Y TpeHyTKy KynoBuHe, OCHOBY 3a BpedHOBake YMHW HabaBHa BPEAHOCT Koja YKibyuyje KyrnonpoaajHy
LueHy yBehaHy 3a TpoOLUKOBE TpaHCakuuje Koju ce MOry AMPEKTHO Mmpunucatn cTuuakwy xaptuja of
BpeaHoCcTU. MN3y3eTak npeacTaBrbajy xapTuje o4 BpeOHOCTU Koje Cy KracuduKoBaHe Kao xapTuje of
BpedHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa, kaga TpOLWKOBe TpaHcakumje He Tpeba ykibyuntu y HabasHy
BpPEeaHOCT.

CBW HakHagHW obpayvyHn BpeaHOCTM XapTuja o BPeOAHOCTU KOje YnHe MMOBUHY boHAa ce 3acHMBajy Ha
nowTeHoj (dep) BpeaHoCcTH, Koja ce oapefyje Ha OCHOBY TPXULIHE LieHe XxapTuja of BPedHOCTM Ha
OpraHM3oBaHOM TPXMLITY Ha gaH obpadvyHa, ocum y cnydajeBuma ogpeheHum [MpaBUNHUKOM O
MHBECTULUMOHUM poHaoBMMA. [MowTeHa BpedHOCT xapTuja Of BPEdHOCTM Ce 3aoKpyxXyje Ha Ase
Aeunmane.

3a kynoBuHe OOHOCHO Npofaje xapTuja o4 BPedHOCTW peanu3oBaHe Tor faHa nocebHo ce npukasyje
KynoBHa OAHOCHO NpojajHa LeHa xapTuja of BpeAHOCTH, a nocebHO TPOLLKOBY Be3aHu 3a peanusauujy
KynoBMHE WNW Mpodaje xapTuja op BpeaHocTu (nNpoBuanje Gpokepa, npoBusvje Gepse, LleHTpanHor
perucTpa, TpaHCaKLMOHN TPOLLKOBM KacToamn 6aHke).

Krsmkerwe KymrbeHMX M npoaatvx XapTuja BpwKM ce Ha AaH TproBawa. BpegHocT cpeacrtaBa 3a
KynrbeHe xapTuje of BpeaHocTu he ce eBMAEHTUPATU Kao CMakere CpeacTaBa ca HaMEeHCKOr padyHa
3a KyNOBWHY XapTuja o4 BPeAHOCTM MHBECTULMOHOr hoHaa, Aok he ce KynrbeHe xapTuje og BpegHoCTu
€BUAEHTUPATU Y KOPUCT nopTdonuja nHeecTuumoHor hoHaa. BpeaHocT cpeacTtasa 3a npogate xapTuje
oA BpegHocTu he ce eBMaeHTMpaTU Kao MOTpaxuBakwe WHBECTMUMOHOr ¢doHaa, Aok he ce npogate
XapTuje of BpedHOCTU eBUAEeHTMpaTW Ha TepeT nopTdonuja uHBecTuumoHor doHaa. Ha pad
cangupara npema 3akrbyqHuum LleHTpanHor peructpa, notpaxusamwe he 6UTH NpekmKeHo Y KopucTt
HOBYaHWX cpeacTasa.

BpenHocT nmoBuMHe hoHaa Kojy YMHe xapTuje o4 BpeaHocTu yTephyje ce Ha cneaehun HaumH:

* [lowTeHa BpeaHOCT akumja KojuMa ce Tpryje Ha opraHnsoBaHoM TpxuwTty y Penybnuum Cpbuje ce
yTBphyje kao:
- MpoceyHa noHpepucaHa LeHa 3a nocrnefwux neT AaHa kada je 6uno TproBaka akuunjom y
nocnegwunx 180 gaHa;
- KrwuroBogcteeHa BpepHocT (obpadyHcka BpedHOCT M3 MNpocnekTa), YKONMKO Huje 6uno
HajMah-e NeT AaHa Tproeaka akumnjomM y nocneawmnx 180 gaHa;

¢ [lowTeHa BpeQHOCT aKuuja Kojuma ce Tpryje Ha WHOCTpaHuM TpXuwTMMa ce yTBphyje Ha OCHoBY
HUXOBE:
- MpoceyHa noHpepucaHa LeHa 3a nocrnefwux NeT AaHa kada je 6uno TproBaka akuujom y
nocnegwunx 90 AaHa;
- KrburoBogctBeHa BpegHocT (obpadyHcka BpedHOCT W3 MNpocnekTa), YKONMKO Huje 6uno
HajMarbe NneT AaHa Tprosaka akumjom y nocneamwunx 90 gaHa;

* [lowTeHa BpegHOCT AYXHUYKUX XapTuja of BpegHoCcTU koje uspaaje Penybnuka Cpbuja wnu

HapogHa 6aHke Cpbuje ce yTBphyije:

- Ha ocHoBy wuxoBe LeHe Ha 3aTBapaky Ha AaH obpayyHa Ha OpraHM3oBaHOM TPXULITY Y
Peny6nvun Cpbujn Ha kome ce Tpryje TUM xapTujama o4 BPeAHOCTY;

- YKonuko Huje 6uno Tproeaka Ha AaH obpayyHa, Ha OCHOBY LieHe Ha 3aTBapaky kaja je
nocnegwu Nyt 6uno TproBaka TOM XapTUjOM Of BPEAHOCTM Y Nepuopdy Koju NpeTxoan AaHy
obpayyHa, a koju Huje ayxu og 30 gaHa;

- YKONWKO HUCY MCMyHEHN NPETXOAHM YCIOBU, AMCKOHTOBaKEM TOKOBA FOTOBMHE, Mpu Yemy ce
Kao AMCKOHTHA cTonma KOPWUCTM LlecToMecevHa peno cTtona HapogHe 6aHke Cpbuje 3a
OYXHWYKe XxapTuje of BPegHOCTM HOMWHUPaHe Yy AWHapuma, OJHOCHO  LUECTOMECEYHMU
EURIBOR 3a gyxHu4ke xapTuje og BpeaHOCTM HOMUHMpaHe y EUR.
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3.

NPErNeEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX MOJIUMTUKA (HacTaBak)

(p) Heto nmoBuHa poHpa (HacTaBak)

lMpeTxogHa npaBvna ce nNpuMemsyjy U kaga Cy u3gaBaouu OYKHUYKMX XapTuja o BPeQHOCTU ApXaBe
ynanmue EU, OECD-a n cycegHe ApxaBe, OAHOCHO LeHTpanHe GaHke TuX Apxaea, ¢ TMM Ja 3a
OY)XHUYKE XapTuje of BpegHOCTM HOMWHMpaHe Yy BanyTu pasnuumtoj og EUR kao OUCKOHTHY cTony
Tpeba KOPUCTUTK LLECTOMECEYHY Peno CTOoNy LieHTpanHe 6aHke ApxxaBa Yy 4njoj BanyTu Cy HOMUHMpPaHe
OYXXHUYKE XapTuje o4 BPe4HOCTH.

MowTeHa BpeOAHOCTU AYXHUYKMX XapTuja of BPedHOCTU Koje U3[ajy npaBHa nuua ca ceguwiteM y
Peny6nvuu Cpbuju, apxxaBama unaHuyama OEU, OECD-a n cycegHum gpxasama yTephyje ce:

- Ha ocHoBy wuxoBe LeHe Ha 3aTBapakby Ha AaH obpayyHa Ha OpraHM3oBaHOM TPXWULITY Ha
KOMe ce Tpryje TMm xapTujama o Bpe4HOCTH;
- YKonuko Huje 6uno Tproeaka Ha AaH obpayyHa, Ha OCHOBY LieHe Ha 3aTBapawy kaja je
nocnegkwu Nyt 6uno TproBaka TOM XapTUjOM Of BPEAHOCTM Y Nepuogy Koju NpeTxoan AaHy
obpayyHa, a koju Huje ayxm og 30 gaHa;
- YKONWKO HUCY WUCMYH-EHN NPETXOAHM YCIOBU, AUCKOHTOBaKEM TOKOBA FOTOBUHE, MpU Yemy ce
Kao AMCKOHTHa cTona KOpUCTK:
= |llectomeceyHa peno ctona HapogHe 6aHke Cpbuje 3a AyXHUYKE XapTuje o BpPegHOCTU
OEeHOMUHMpaHe y AMHapuMa, ogHocHO wectoMecedHn EURIBOR 3a gyxHudke xaptuje oa
BpegHOCTN HoOMUHMpaHe y EUR,

= |llectomeceyHn EURIBOR 3a gyxHuuke xapTuje o BpeaHOCTU AeHOMuHupaHe Yy EUR,
OOHOCHO LUecTOMecedyHa peno cTona ueHTpanHe OaHke ApxaBa Yy u4ujoj Banytu cy
HOMWHUPaHe AY>XHUYKE XapTuje of BpeaHOCTH;

MowTeHa BpegHOCT HOBYaHUX Aeno3uTa kod GaHaka obpayyHaBa ce y ckragy ca CTakbeM Ha
HUXOBOM pauyyHy, yKibydyjyhv n gocneny u HeHannaheHy kamaty. O6payyH n npunuc npuxoga o
KamaTe Ha opoyveHe genosnTe (0QHOCHO NoTpaxuBaka PoHga No ocHoBY kamata) 1 Tekyhe padyHe
BPLUM Ce Ha AHeBHOM HMBOY. MeTof obpadvyHa kamaTe Ha AenosuTe ogpehyje ce yroBopoM namehy
OpywTBa n nocnosHe bGaHke. MNpunuc npuxoga of kamarte no Tekyhem payyH BpLUM ce jeqHOM
Mecey4Ho no Aobujary kamaTHor nucta of 6aHke. ObpadyH 1M Nnpu3HaBake NpMxo[a of kamate no
Tekyhem payyH (OQHOCHO MOTpaxvBaka hoHAa MO OCHOBY KaMaTe) BpLUM Ce Ha AHEBHOM HUBOY. Y
cny4yajy oactynawa obpadyHaTe kamaTe oA ynnaheHux cpefcrasa no OCHOBY Kamare, pasnuvka ce
KHsVXKU Kao BaHpeaHW Npuxod, OQHOCHO pacxof;

BpepHocT umoBuMHE hoHAA Koja je uckasaHa Yy CTpaHoj BanyTu npepayyHaBa ce y [AMHaPCKY
NpoTUBBPEOHOCT, No cpeaweM Kypcy HapogHe 6aHke CpbujeHa gaH obpadyHa;

[venaeHpa koja ce mucnnahyjy y HOBLY, eBUAEHTUpaA ce npu ynnaTtu ucte Ha padvyH Ponga, kao
noTpaxueawe W ynasum y obpayyH BpegHOCTM uMoBMHe PoHAa, AaHOM npujeMa [AOKYMeHTa
usgasaoua, y koMe je HasefdeH npunagajyhu nsHoc gusupaeHge Ha ocHoBy Opanyke CKynwiTuHe
akuuoHapa O ucnnatu aumeuaeHfe y Hosuy. [NoTpaxuBarwe No OCHOBY AMBWAEHOE Ce BOAU Kao
noTpaxuBare CBe [0 AaHa ynnaTte gusuaeHae Ha padyH ®oHga. [lmemaenaa koja ce ucnnahyje y
akuujama, nyTem HoBe eMucuje, eBUAEHTUPa Ce Kao NoTpaxunsame 1 ynasm y obpavyH BpeaHoCTU
HeTo umoBuHe PoHAa, AaHOM Npujema AOKyMeHTa u3fasaoua, y Kome je HasedeH npunagajyhu
Opoj akumja Ha ocHoBy Opanyke CKynwTMHE O MUCMNaTW AMBuAeHAe y akuujama. lMNoTpaxusara y
akumnjama BpeaHyjy ce no dep BpeaHOCTM A0 ynmca HoBou3gaTux akumja y LleHTpanHm peructap
XapTuja o4 BpegHoCTH;

Ynnata akumja no OCHOBY npaBa Mpeder ynuca eBUMAEHTUpa Ce Kao HOBYaHO MOTpaxuBare A0
npujema oarosapajyher gokymeHTa msgasaoua kojuMm ce noTephyje ycnewHocT emucuje u ga he
®doHay 6utn poperbeH 6poj akumja ca ynucHuua. [daHom npujemMa OBOr [OKYMEHTa, HOBYaHO
noTpaxuBakwe MNocTaje NoTpaxuBawe Y akuujama, OO0 ynuca Tux akuuwja y LleHTpanHm peructap
XapTuja o4 BpegHOCTM M BpeaHyje ce no dep BpeAHOCTW. Ynnarta akumja no OCHOBY jaBHOr No3vBa
€BNOEeHTpa Ce Kao HOBYaHO MOTpaxumBake OO0 npujema oarosapajyher gokymeHTa m3gasaoua,
Kojum ce notephyje ycnewHocT emucnje n aa he doHgy 6utn gogerseH oapehenn 6poj akuwuja.
[aHom npujema oBOr [JOKyYMeHTa, ofroBapajyhm f[eo HOBYaHOr MOTpaxuBaka MNocraje
noTpaxuBare y akuujama, Ao ynuca Tux akumja y LleHTpanHu peructap xapTuja oa Bpe4HOCTU U
BpeaHyje ce no cdep BpegHocT. VICTOBpemMeHO, M3HOC HOBYaHOr MOTpaxuBakwa Ce yMawyje 3a
nsHoc notpebaH 3a nnahawe eBMAEHTUPAHOr MOTpaxuBaka y akuujama, a npeoctanu U3HOC ce
BOOAM Kao HOBYAHO MOTpaxuBawe AOK W3fgasanay He u3spwn nospahaj Buwe ynnaheHux
cpeacTtasa Ha Tekyhu padyH ®oHaa;
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3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)

(p) Heto nmoBuHa poHpa (HacTaBak)

e [lenoHoBaHe akuuje MO OCHOBY jaBHOr MO3uBa 3a Npey3numare, OOAHOCHO CTULaHe COMNCTBEHMX
akumja eBmaeHTMpa ce no dep LeHn cBe A0 3BaHMYHOr obaBewwTerwa 0 6pojy NpoaaTmx akuuja u
npoaajHoj ueHn. [aHom npujema oBor obaBelwlTewa, NoTpaxuBamwe 3a npogaTe akuuje noctaje
HOBYaAHO MOTpaXxuBawe 3a BPeOgHOCT MO KOjoj Cy akuuje npogaTte Yy KOnMuYMHM 3a KOjy je
peanu3oBaHa TpaHCakuuja, 0K Ce OHe Koje HUCY npoaaTte BoAe Kao NoTpaXusawe y akumnjama kKoje
ce BpeHyje no cgep ueHn.

OpywTBO je AyXHO Aa YyBa Yy NanvpHOM U efeKTPOHCKOM 06NnKy nHdopMauuje o LieHama n n3sopmma
Ha OCHOBY KOjuX je n3BpLieH obpadyH BpegHoCcTM umoBmHe PoHaa Hajmarse neT roguHa.

NONUTUKE YNPABIbAKBA PUSULIMMA

EdmkacHa koHTpona puanka n3 nocrioBama ce obasrba Kpo3 niaHupare, opraHusauujy, koopanHauujy,
uMmnneMeHTaunjy n Hagsop nocnoesa ®oHga. KoHTpony pusnka u3 nocroBawa PoHAa CNpoBOAM
avpektop [pywTBa M OpraHusauvMoHu AenosBu [pywitBa Ha HWBOY oferbewa. OUPeKTHy KOHTpony
crnpoBoAe 3anocneHn ca cneunjanHuM osnawherwrma 1 OAroBOPHOCTUMA, U 32 3aKOHUTOCT CBOr paja
oarosapajy gupektopy AdpywTsa.

Jluua 3apyxeHa 3a ynpaerbake pusmuMma Mmajy 3agartak KoHTporie pusvka v yTBphuBare npolenypa
3a KOHTpoOny puauka. 3agyxkeHa nuua cnpoBefle CUCTEM ynpaBrbara PU3MKOM KOjU je y cknagy ca
npasunuMa cTpyke, 4O6pMM NOCMOBHUM 0BMYajiMa U NOCNOBHOM €TUKOM.

OpywTBO ycnocTaBrba CUCTEM ynpaBrbakba CBMM puU3MuMMa Koju ce jaBrbajy y nocrnoBakwy PoHaa u
Koju omoryhaBajy HMWXOBO euKacHO WAEHTU(UKOBaHE, Mepere W KOHTPOMy, Kao W aKTUBHO
ynpasrbake pu3nunuma, a HapoynTo:

*  Pusnkom npoMeHa LieHa xapTuja o BpegHoCTw,

* KamartHuMm pusunkom,

*  KpeouTHuM pusnkom,

*  [1eBU3HUM PU3NKOM,

*  PuU3nKOM NMKBUOHOCTH,

*  Pusuk zemrbe n

*  OnepaTuBHM PU3IUK.

YnpaBrbawe puavMuMmMa Ha HuBoy PoHoa Mma 3a uWib @ MUHMMKM3MpA MNOTeHUujanHe HeratueHe
yTuLaje Koju npovsunase U3 HenpeaBuaMBoCcTU dmHaHcmjckor TpxkuwTta. OcHoBHU uure PoHaa je foa ce
[06pUM CTPYKTYpUpawem MMOBMHE U NPOdeCUOoHaNHUM yrpaBrbakbeM pu3numMma nocTurHe crabunad
pacT BpeAHOCTM HETO WMOBUHE W WHBECTULMOHE jedMHULE M O4vyBake BPEAHOCTU VMOBMHE Y3
NpUXBaTIbUB HUBO PU3NKA.

(@) Pusuk npomeHe yeHa xapmuja 00 epedHocmu

doHA ynaxe UMOBMHY Y BflacHWYKE XapTuje Of BPeAHOCTM KojuMa ce Tpryje Ha opraHusoBaHUM
TPXKMLWITUMA, Kako v yBehao BpegHOCT MMOBMHE Kpo3 noeehare BpeaHOCTU xapTuja of BpeaHOCTU U
peanu3auujy npuxoga of AVBWAEHAM W Kamata Ha AY)XHUYKE XapTuje of BPEAHOCTW W [enosuTe.
MopTdonvo MeHayep ynpaBrba OBOM BPCTOM PU3NKa KPO3 MaXrbWBY CEMEKUMjy BRACHUYKUX U
OYXXHUYKMX XapTuja of BPeOHOCTM U HUXOBO YKIbyumBawe y noprgers doHaa y okeupy oapeheHux
nuMuTa. YKynHy TPXWIWHY nosvumjy ®oHaa Ha OHEBHOM HMBOY MpaTW U KOHTpONMLE MopTdonuo
MeHaLlep.
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4. NOJIUTUKE YNPABIbAHBA PUSULIMMA (HacTaBak)

(a) Pusuk npomeHe yeHa xapmuja o0 epedHocmu (Hacmaeak)
MpoceyHa TpkuLIHA BPEAHOCT akuuvja ca 3HavajHujum yvewhem y noptdonujy Ha 31. geuembap 2014,
roavHe M pacrnoHn y npomeHama HUXOBMX LeHa y nepuogy oa 1. jaHyapa go 31. geuembpa 2014.
rognHe aatu cy y cnegehoj tabenu:

LleHa Ha 3aTBapawby

Bpoj akuuja MpoceyHa MuHumanHa MakcumanHa
31. peuembap TPXWLLHa TPXWLLHa TPXWLWIHa
2014. ueHa ueHa ueHa
yPCO yPCO y PCA
Akuyuje domahux uzdaeanaya
HadptHa nHgycTtpuja Cpbuje a.a., 760

Hosu Cag 5,500 775 796
Aepogpom Hukona Tecna a.g.,

Beorpan 6,500 942 935 945
Mnekapa a.a., Cy6otuua 3,514 1,621 1,600 1,660
AWK 6aHka a.a., Huw 1,700 1,845 1,780 1,850
Octanu 10,791 - - -
Ykynuo 28,005

Bpoj akuuja
AKyuje uHocmpaHux 31. peuembap

u3dasanauya 2014. y EUR y CHF
Adidas Serbia g.0.0., Beorpag 150 56.85 -
Airbus Group N.V. 200 41.64 -
Danone 180 54.41 -
Heineken 150 59.24 -
Roche Holding AG 40 - 270.75
The Swatch Group AG 25 - 448.47
YkynHo 745

BpegHocT ynarawa y UHBECTULMOHE jeanH1LEe UHBECTULMOHNX hOHO0BA Koje YnHe nopTdonuo Ha 31.
neuembap 2014. roonHe v LieHe MHBECTULIMOHUX jeanHuua aaTa je cnegehom tabenom:

U3HoC BpenHocT

y Xurbagama WHBECTULIMOHE

PCO jeanHuue

Fima Proactive 6,216 450.44

llirika Balanced 2,592 1,562.24

llirika Dynamic 2,441 337.76

llirika Cash Dinar 1,277 1,623.21
YkynHo 12,526
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4.

NONUTUKE YNPABIbAHBA PU3ULIMMA (HacTaBak)
(6) Pusuk npomeHe kKamamHux cmona

Behu geo nmosunHe ®oHaa MHBECTMPAH je Y BNacHWYKe xapTuje of BPeAHOCTU KOje He Hoce npuxon o4
KamaTta Tako fa y oBom geny PoHA Huje M3NOXEH PpU3NKy NpOMeHa KamaTHUx ctona. MIMoBuMHa Koje je
yrnoxeHa y genosvte HaHaka Huje nMoasiokHa OBOj BPCTWM pu3MKa jep je YnoXeHa Ha kpaTak pok ca
UKCHOM KaMaTHOM cTonoM. KamaTHUM pU3WKOM je ynpaBrbaHO Ha Ha4uH Aa Ccy ce yrosapanu poKoBu
pocneha 3a opoveHe Oeno3nTe Koju ce noaydapajy ca npoLeHOM Y KOM pOKy NoMeHyTa cpefcTtasa
Hehe 6uTn ynotpebrbeHa 3a KynoBuHy akumja. MmosnHa ®oHaa Huje ynaraHa y o6BesHuLe.

Mperneq nanoxeHoctn doHAa puU3nKy Of, MPOMEHE KamaTHUX CTOMa MOXe ce MPeacTaBUTM Kao LUTO
cnegu:
Y xurbagama guHapa

MpomeHrbuBa ®PukcHa
KamaTHa KaMaTHa HekamaTto-
cTona cTona HOCHO YKyI'IHO

MmoBuHa
[oToBMHA - 10,514 - 10,514
MoTpaxuBara - - 283 283
Ynarawa ¢oHga y XoB no dep

BpeOHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa - - 40,527 40,527
Ocrana ynarawa - - 12,526 12,526
YKynHO MMOBMHA - 10,514 53,336 63,850
O6GaBese npema gpyLTBy

3a ynpaBrbake - - (163) (163)
Ocrtane obasese - - (120) (120)
HeTo nmoBuMHa - - (63,567) (63,567)
YKynHo obaBe3e 1 HETO UMOBUHA - - (63,850) (63,850)
HeTo HeycknaheHocT 31. geuembpa

2014. roguHe - 10,514 (10,514) -
HeTo HeycknaheHocT 31. geuem6pa

2013. roguHe - 4,565 (4,565) -

KamaTHa cTtone Ha opoyeHe genosute y UCTOM Nepuoay Kpetana y pacnoHy of 5.65% po 7.15% Ha
roauH-emM HUBOY.

(u) KpedumHu pusuk

KpeouTHu puauk, y cMucny puavka Bpaharba rMaBHWLE M kamaTe Mo OCHOBY Ayra 3a ynarawe y
OYXXHUYKE XapTuje o4 BPedHOCTM HeMa 3HadvajaH yTuuaj Ha KpeTake BpedHOCTV uMoBuHe doHaa 36or
UYMkbEHULIE ia HUje ynaraHo y AyXHUYKE XapTuje Of BPeAHOCTU.

KpeanTHW pM3nK y cMuUCny yTuuaja kpeauTHor 6oHuTeTa, OQHOCHO KPeAUTHOr ,pejTMHra“ KomnaHumje Ha
LeHy HeHMX akumja Ha 6ep3n je AeTarbHO UCNUTaH 3a CBaKy MNojeAuvHayHy mHeecTuumjy. KpeauTHum
PV3NKOM je ynpaBrbaHO Ha Ha4MH [a HWje BPLUEHO ynarawe y KOMNaHuje Koje Cy y MpeTXOAHOj
NOCMOBHO] rOAMHW 3abenexwne rybutak y MoCrnoBaky WNM 3HA4YajHO MoropLlawe MOCMIOBHUX
nepcdopmaHcu. Ctpyktypa umoBmHe ®oHaa Ha gaH 31. aeuembap 2014. roanHe nprkasaHa je kao LWTo
cnepu:

Y xurbapama AUHapa

U3HoC % y4ewha
Akumje 40,527 63.47
Ocrtana ynarawa 12,526 19.62
[oTOBMHA 10,514 16.47
MoTpaxusara 283 0.44
YkynHo 31. geuemb6pa 2014. 63,850 100
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4, NONUTUKE YNPABIbAHBA PU3ULIMMA (HacTaBak)
(4) KpedumHu pu3uk (Hacmaseak)

Y cknagy ca lNpocnektom, kao ¢oHA pacta umosuHe, PoHA ynaxe HajMakwe 75% cCBOje MMOBUHE Yy
BMacHuYKe xapTuje of BPeaHOCTH.

Y ycnoBumMa nopemehaja Ha ¢uHaHCKjckOM TPXUWTY, Hajmawe 60% umoBuHe PoHoa Mopa GuTtu
YOXEHO Y BNacHWYKe XapTuje o BpeOHOCTU.

Ha paH 31. geuembap 2014. roamHe ynarawa y akumje YnHe 63.47% nmoBunHe PoHaa.

Y HapegHoj Tabenu je npukasaHa KOHLEHTpauuja pusvka No emMuTeHTMMa 3a MHBecTuumja PoHaa y

akuuje:
U3HoC
31. peuembpa
Akuyuje domahux uzdaeanaya Bpoj akuuja 2014. % yyewha
HadtHa nHgyctpuja Cpbuije a.g.,

Hosu Capn 5,000 4,167 6.53
Aepogpom Hukona Tecna a.g., beorpag 6,500 6,181 9.68
Mnekapa a.a., Cy6otumuya 3,514 5,650 8.85
AWK 6aHka a.a., Huw 1,700 3,060 4.79
Mmnon ceBan BarbaoHuua 2,924

anymuHujyma a.g., CeBojHO 3,240 4.58
OcTtanu 8,051 12,030 18.84

28,005 34,012 53.27
U3HoC
31. peuembpa
AKuyuje uHocmpaHux u3daeanaya Bpoj akumja 2014. % y4ewha
Adidas Serbia a.0.0.,beorpag 150 1,032 1.62
Airbus Group N.V. 200 1,007 1.58
Danone 180 1,185 1.86
Heineken 150 1,075 1.68
Roche Holding AG 40 1,089 1.71
The Swatch Group AG 25 1,127 1.77
745 6,515 10.22

Ha gaH 31. geuembap 2014. rognHe Hema oACTynara Of 3aKOHCKUX Mponuca Be3aHux 3a MakcumarHy
BPeOHOCT ynarawa y akuuje je4Hor eMMTeHTa unm BrLle emuTeHaTa Koju cy noBe3aHa npasHa nuua.

Y HapepnHoj Tabenu je npukasaHa KOHLEHTpauuja puavka no emuTeHTMMa 3a mHeecTuumja doHaa y
ocTarna ynarawa:
Y xurbapama gvHapa

U3HoC % y4ewha
Fima Proactive 6,216 9.74
llirika Balanced 2,592 4.06
llirika Dynamic 2,441 3.82
llirika Cash Dinar 1,277 2.00
YkynHo 31. geuem6pa 2014. 12,526 19.62

Ha gaH 31. geuembap 2014. rognHe Hema oAcCTynaka Of 3aKOHCKUX NMponuca Be3aHux 3a MakcumarnHy
BPeOHOCT ynarawa y nracMaHe jedHor usgasaolia Mnv BuULLE u3daBaoua koja cy noBe3aHa npaBHa
nvua.

(0) QeeusHu pusuk

[eBn3HN pU3MK je puank OA CcTBapakba TPOLWIKOBAa OAHOCHO HeoCcTBapuBamwa npuxoda 36or
mMehyBanyTHuX kpeTawa. CXo4HO TOMe, AEBU3HU PU3UK je pU3nK rybuTka BpegHoOCTU umosunHe doHaa
KOjU HacTaje ycren NpoMeHe BpedHOCTW jedHe BanyTe y OOHOCY Ha Apyry. YnpaBrbake BaryTHOM
CTPYKTYPOM M OOHOCOM aKTMBE M MnacusBe AeBM3HOr nogbunaHca of crpaHe [pywTBa AONPUHOCU
yMatbMBakby BanyTHOT py3nka KOjeM Cy U3NOXEHN Kao pu3nky MeflyBanyTHUX KpeTarba.
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4.

NONUTUKE YNPABIbAHBA PU3ULIMMA (HacTaBak)
(0) HQeeusHu pusuk (Hacmaeak)

Ca uyurbem KBanuteTHujer npaherwa N3noxXeHOCTN KYPCHOM pu3unKy, [IpyLuTBO MOXEe KOPUCTUTU MeToay
VaR (value at risk) 3a nspauyHaBawe HajBeher o4yeknaHor rybuTtka koju moxe ycnegutu 3bor ytuuaja
TPXULWHNX (pakTopa Ha urHaHCKjcKe no3uumje.

BanyTHu pu3uk jecTe pu3nk npomeHe Bpe4HOCTY ynaraka poHaa Koje HUCY BesaHe 3a fgomahy BanyTy
360r kpeTata [eBU3HOr Kypca npema CprckoM AuHapy. MowTo WHBECTMLUMOHM (bOHA CBoja ynararba
MOXe ApXaTu y pasnuuuTMM BanyTama, mepa 3a yTBphuBate TOr puanka jecte KpeTarbe BPeaHOCTM
nojeauHe BanyTe y nopehety ca Cprnckum AVHAPOM.

BanyTHun pusnk 3aBucu of UMrbHUX TpxUwTa aeduHncaHmnx y MNpocnekty. Y cnyyajy ga nuue 3agyxeHo
3a ynpaBrbamwe pusmumma PoHga yTBpaM Oa noctoje Beha BanyTHa KpeTawa, Ha TO ynosopasa
noptdonnMo MeHailepa Koju y crnyyajy nosehawa BanyTHOr pusuka npeycmepaBa [eo ynarawa y
TPXULUTA Ca MakbMM BanyTHAM KpeTaruma.

Jlnue 3agyxeHo 3a ynpaerbake pusnuMma npatM ga nuM ce AuBepcudukauuja uHBecTMuMja Ha
nojeauMHUM CTpaHuM TpXULWTMMa CnpoBoAum y cknagy ca [Npocnektom. Y cnydajy nosBehawa BanyTHOr
pu3uka Ha To ynosopaBsa ynpaBy ApYyLUTBa 3a ynpaerbake koje ogpenyje mepe 3a HeroBo cMmarere.

ManoxeHocT ®oHAa AeBM3HOM PU3NKY je NpuKasaHa y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa

PCO EUR SEK CHF OcTano YKynHo

VmoBurHa
[oToBMHA 768 8,708 - 1,038 - 10,514
MoTpaxuBara 283 - - - - 283
Ynarawa coHaa y XoB no

chep BpenHOCTH Kpo3 BunaHc ycnexa 34,012 4,299 - 2,216 - 40,527
Ocrtana ynaramwa 12,526 - - - - 12,526
YKynHO MMoBMHa 47,589 13,007 - 3,254 - 63,850
Ob6aBe3se 1 HeTO MMOBUHA
ObaBe3e npema ApyLiTBy 3a

ynpasrbame (163) - - - - (163)
Ocrtane obaBese (120) - - - - (120)
HeTto nmoBuHa (63,567) - - - - (63,567)
YKynHo obaBese 1 HeTO MMOBUHA (63,850) - - - - (63,850)
HeTo aeBu3Ha no3uumja

31. peuembpa 2014. (16,261) 13,007 - 3,254 - -
HeTo aeBu3Ha no3uumja

31. peuembpa 2013. (19,026) 15,318 709 2,999 - -

(e) Pu3uk nukeudHocmu

Puank nukemaHoOCTU nNpeacTaBrba BepoBaTHOhy HacTaHka HeraTuBHUX edekata Ha cnocobHocT dPoHaa
Aa ncnyhwasa cBoje gocnene obasese. CxogHo Tome, Aa 61 ce 0Baj pM3uK CBEO Ha MUHUMYM, OpyliTBO
KOHTpOnuLLE OBaj pU3unK kpo3 ypehuBawe obaBesa PoHaa Aa cranHo pacnonaxe AOBOIbHUM U3HOCOM
TIMKBMOHUX CpefcTaBa paau u3Mupena obaBesa M3 nocrnoBaka, METOAOM cTanHor npahexwa npunvea
1 oanvBa cpeacTaBa.

Puank nuksngHoctn ®oHAa HacTyna kaga PoHA 360r Benukux nucnnara jeanHuua MMoBUHE ynaradmma
MoXe 00e36eaMTn HoBYaHa cpecTBa camMo Ha Ha4uH, WwTo he cBOje nojeavHe MHBECTMLUMje NpodaTtu no
BEOMa HEMOBOSbHOj LIEHW M Ha Taj HAYMH 3HaYajHWje CMamUTK CBOjy CTOMNY NpUHOCa, OAHOCHO BPEAHOCT
MMOBWHE. Y CMUCNY pu3nka NUKBMAHOCTM, DOHA je U3NOXEH 3axTeBNMa 3a UCMNaToM MHBECTULIMOHMX
jeovHuLa Ha gHeBHOM HuBOY. 360r Tora PoHa, nNpe cBera, ynaxe y xapTuje Kojuma ce akTUBHO Tpryje
Ha OpraHM3oBaHWM TPXULLTMMA XapTuja o4 BPEAHOCTU, kako 6w y cnyyajy notpebe morne 6utn 6p3o
npogare n yHOBYEHeE.
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4. NOJIUTUKE YNPABIbAHA PU3ULIMMA (HacTaBak)

(e) Pusuk nukeudHocmu (Hacmaeak)

Y Hwxe HaBegeHoj Tabenu npukasaHa cy cpeacTtBa u obasede doHga rpynucaHa no nosvunjama y

CKnaay ca pokosuma pocneha:

Y xurbagama guHapa

Opa 3 meceua Mpeko
0o 3 meceua Ao 1 roguHe 1 roauHe YKynHo

MmoswnHa
[oToBMHA 10,514 - - 10,514
MoTpaxuBara 182 101 - 283
Ynarawa ¢oHaa y XoB no

ep BpegHoOCTH Kpo3 bunaHc ycnexa 40,527 - - 40,527
Ocrtana ynarawa 12,526 - - 12,526
YKynHO MUMOBMHA 63,749 101 - 63,850
ObaBe3se 1 HETO NMMOBUHA
ObGaBe3e npema OpyLWTBY 3a ynpaBibake (163) - - (163)
Ocrtane obasese (120) - - (120)
HeTo vmoBMHa - - (63,567) (63,567)
YKynHo obaBe3e 1 HETO UMOBUHA (283) - (63,567) (63,850)
HeTo poyHa HeycknafeHocT

31. peuembpa 2014. 63,466 101 (63,567) -

31. peuembpa 2013. 62,113 - (62,113) -

lMpoceyHa poOYHOCT y AaHMMa 3a MMOBUMHY 4Yuja je POYHOCT 40 3 MeceLa je npukasaHa Kao LITO Cneaun:

Y xurbapama guHapa
MpoceyHa po4YHOCT Y

Oo 3 meceua AaHuMMa
MmoBuHa
[oTOBUHA 10,514 Mo Buhewy
MoTpaxuBara 182 3 paHa
Ynarawa ¢oHaa y XoB no dep BpegHocTn BnacHuuyke xapTuje - Hema
Kpo3 bunaHc ycnexa 40,527 neduHncaH pok gocneha
MHBecTMumoHe jeanHuue —
Hema geduHucaH pok
Ocrana ynarawa 12,526 nocneha

(¢p) OnepamueHu pusuk

OnepaTnBHM puU3NK NpeacTaeba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHWMX ed)ekata Ha MNOCMOBHU U
duHaHcujckn nonoxaj PoHpa, n To 360r nponycTa y pagy 3anocneHunx y [pywTey, Heoarosapajyhux
YHyTpaLlHUuX npoleaypa u npoueca, HeagekBaTHOr ynpasrbaka NHPOPMaLMOHUM CUCTEMOM W ApYTM
cuctemmuma kao 1 36or HenpeaBuheHux ekctepHux gorafhaja.

CranHoMm u3rpagwoM oaroBapajyhe opraHusauuoHe W KafpoBCKEe CTPYKType, Y3 MMMNeMeHTauujy
aleKBaTHOT U HE3aBWCHOI CUCTEMA YHYTPaLUHUX KOHTpPOna puanka, Kao U OOCTYMHOCTU perneBaHTHUX
MHpopmaLmja 0 CBMM NOCMOBHMM Mpouecuma n gorahajuma, [pywTBO HAacToju Aa cMaru onepaTtuBHU
pY3MK HA8 MUHUMYM.
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4.

7.2

NONUTUKE YNPABIbAHBA PU3ULIMMA (HacTaBak)
(&) Pu3uk 3emsbe

Pusnk 3emrbe npeacrtaeiba BepoBaTHONY HacTaHKa 3Ha4yajHMX NPOMEHa LeHa xapTuja of BPeAHOCTU
Kao M Hemamupusamwe HacTanux obasesa AyXHWKA ycred MOMUTUYKMX, APYLUITBEHUX U E€KOHOMCKMX
porahama y 3eMrbyu nopekna Tor nagasaola, 04HOCHO AyxHuka. OBaj puauk orneaa ce kpo3 MoryhHocT
Aa ycnen MakpOeKOHOMCKMX npobnema, CUCTEMCKMX W/MnU NOMMTUYKMX Kpwu3a, Aohe Ao 3HavajHor
noropLUaxa ycnoea nocnoeaka y TMM 3emibaMa LITo 6u n3mehy octanor umano HeratuesaH yTuuaj Ha
eBeHTyanHe uHesectuumje doHaa, ogHocHo [pywiTea. [IpyLITBO KOHTPONMLLE OBaj PU3UK Tako LUTO npe
[OOHOLeHa oanyke O ynarawy, Nnopej ycarnawaeawa ca perynatmsoM y ogpefeHnm 3emrbama y koje
je moryhe ynaratm umosuHy ®doHpa(gpxase unavuue EU, OECD-a, cycegHe papxase), Bpwu U
AeTarbHuje aHanm3e 3acHOBaHe Ha KpeaAWTHOM PEjTUHIY U MaKpOEKOHOMCKUM MokasaTerbnMa 3eMribe y
KOjy Ce nnaHupa ynarame.

nPUXoaOu oa KAMATA

Mpuxoan op kamaTa 06yxBaTajy:
Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

[Mpuxoam o kamaTta Ha opoYeHe AenosnTte 23 64
23 64

KamaTHa cTona Ha opoyeHe geno3ute ce y nepuogy oa 1. jaHyapa o 31. geuembpa 2014. rognHe
KpeTanay pacnoHy of 5% no 6% Ha roguLikemM HUBOY.
npuxoau og aAMBUAEHOUN

Mpuxogn oa ameBuaeHam y msHocy og 1,211 xwrbage guHapa (2013.: 1,269 xurbaga AvHapa) cy
OCTBapeHW Ha OCHOBY oAJlyka CKynwiTuHa crieaehux npaBHUX nuua:

Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

HadptHa nHgycTtpuja Cpbuje a.g., Hosu Cag 521 417
Mnekapa a.a., Cy6otuua 97 396
Mmnon cesan BarbaoHuua anymmHujyma a.a., CeBojHO 97 96
Octamu 496 360
1,211 1,269

PEAITU3OBAHU OOBUTAK U T'YBUTAK NO OCHOBY XAPTUJA OO1 BPEOHOCTHU
PeanuaoBaHu fobutak No 0OCHOBY XapTuja og BpeaHOCTU Uma cnegehy CTpykTypy:

Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
[obvun oa npoaaje peAoBHMX akumja 4,030 6,747
Oobvum oa npoaaje akumja 3aTBOpeHUX hoHAoBa 3 37
Hobvun oa npoaaje akumja oTBopeHnx hoHAoBa 2 13
4,035 6,797

Peanu3oBaHu rybutak no ocHOBY xapTuja of BpegHocTu y u3Hocy of 1,012 xurbage guHapa (2013.:
2,728 xurbaga AvHapa) je HacTao No OCHOBY NpoAaje pefoBHUX akumja.
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10.

11.

11.1

11.2

12.

12.1

HAKHALA OPYLUTBY 3A YNPABIbAKE

HakHapa gpywTBy 3a ynpaBrbatbe ®oHaom y nsHocy og 1,892 xurbage avHapa (2013.: 1,807 xurbaga
OMHapa) ce ofHoce Ha HakHage 3a ycnyre koje ®ona nnaha [pylTBy Mo OCHOBY ynpaBrbaka ®oHaom
1 obpavyHaBajy ce y npoueHTy oA 3% roaviihie Ha BpeaHoCT umoBuHe PoHAa.

TPOLUKOBU KYNMOBWHE U NPOAAJE XAPTUJA O1 BPEOHOCTU

TpowWKoBM KyNnOBMHE U NpoAaje XxapTuja of BPe4HOCTW y n3Hocy og 427 xurbaga avHapa (2013.: 1,034
Xurbage OvHapa) nogpasymeBajy M3HOCe TpaHCaKUMOHMX TPOLKOBa (NpoBusmje Gpokepckum kyhama,
nposu3sunje 6ep3sun, NpoBM3nja LEHTPaNHOM perncTpy, HakHaga 6aHum 3a canguparse 1 Tpollak nopesa
Ha NPEHOC anconyTHUX Npaea).

OCTAIIN NOCNOBHU PACXOOU

Octanu nocnoBHu pacxoaun obyxeaTajy:
Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

TPOLWWKOBK EKCTEPHE peBu3mje 352 437
OcTanu nocnoBHM pacxoau 138 200
490 637

HEPEANTU3OBAHU OOBUTAK U T'YBUTAK HA XAPTUJAMA O1 BPEOHOCTHU

HepeanusoBaHu fobutak Ha xapTujama of BpegHocTu obyxeaTa:
Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

[obuvum no ocHoBy dep npoLeHe PUHAHCHjCKE UMOBUHE 32,500 29,764
32,500 29,764

HepeanusoBaHu rybutak Ha xapTujama of BpegHocTu obyxeara:
Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

N'ybuum no ocHoBy chep npoueHe PUHAHCHjCke UMOBUHE 31,501 28,081
31,501 28,081

HEPEAJNIU3SOBAHU OOBUTAK U T'YBUTAK MO OCHOBY KYPCHUX PA3JTUKA

HepeanusosaHu [o6utak no 0CHOBY KYPCHUX pasnvika ce cacToju of;
Y xurbagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.

Hepeanu3oBaHu gobuTak No OCHOBY KypCHUX pasfnuka
- eBn3Hu payyHun 1,238 1,945
- XapTuje og BpeaHOCTU 1,568 3,969
- ObaBese 1 noTpaxunsara y CTPaHoj BanyTu 20 63
2,826 5,977
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12. HEPEAJIU3OBAHU OOBUTAK U T'YBUTAK MO OCHOBY KYPCHUX PA3JIUKA (HacTaBak)

12.2 HepeanusosaHu rybutak no 0CHOBY KypCHUX pasnuka uma cnegehy cTpykTypy:

Y xurbapama AUHapa

31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.

Hepeanu3oBaHu rybrntak no OCHOBY KypCHUX pasnuka
- eBnsHun payyHm 855 1,904
- XapTuje og BpeaHOCTU 957 4,123
- ObaBese 1 NoTpaxunsara y CTPaHoj BanyTu 42 132
1,854 6,159

13. rOTOBMHA

['oTOoBUHa ObyxBaTa:
Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

[oTOBUWHA y AMHapuMa kof Kactoam baHke 768 1,604
["0TOBWHa y CTpaHOj BanyTun Kof kactoan 6aHke 9,746 2,961
Crtame Ha gaH bunaHca 10,514 4,565

14. NOTPAXUBAKA

MoTpaxusBara ce cacTtoje oa;
Y xurbapama auHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

MoTpaxuBara No OCHOBY NpPOAaje XxapTuja of BPe4HOCTH 182 -
MoTpaxuBara No OCHOBY ANBUAEHAE 101 -
CTambe Ha gaH bunaHca 283 -

15. YNAFABbA ®OHOA Y XAPTUJE OO BPEOHOCTU NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUNAHC YCIMNEXA
15.1 Ynarawa y xapTuje of BpegHocTu no dep BpegHocTh kpo3 bunaHc ycnexa umajy cnegehy CcTpykTypy:

Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.

Akumje
- Domahux nsgasanaua 34,012 30,281
- CTpaHux emuteHata 6,515 16,065
Crtame Ha AaH bunaHca 40,527 46,346
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15. YNAFAbA ®OHOA Y XAPTUJE OO BPEOHOCTU NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUITAHC YCIMEXA
(HacTaBak)

15.2 CTpykTypa ynarawa y akumje gomahux msgaBanaua Ha gaH 31. peuembap 2014. roguHe je paTta y
HapegHoj Tabenu:

EmMuTteHT U3HoC
Bpoj akuuja y LleHa akuuje y y Xurbapgama
KomMaguma PCO AWHapa
HadtHa nHagyctpuja Cpbuje a.g., Hoen Capa 5,500 757.68 4,167
Aepogpom Hukona Tecna a.g., beorpag 6,500 951.02 6,181
Mnekapa a.a., Cy6otuua 3,514 1,608.10 5,650
AWK 6aHka a.a., Huw 1,700 1,800.28 3,060
Mmnon cesan BarbaoHuua anyMmvHujyma
a.g., CeBojHO 3,240 902.42 2,924
Anca nanm a.a., Bpamwe 93 20,071.24 1,867
JeanHcTeo a.a., CeBojHO 300 5,514.06 1,774
OcTanu 7,158 - 8,389
Ctame Ha faH bunaHca 28,005 34,012

15.3 CTpyKkTypa ynarawa y akuuje cTpaHux usgasanaua Ha gaH 31. geuembap 2014. roguHe je gata y
HapegHoj Tabenu:

EmMuTteHT U3HoC
Bpoj akuuja y LleHa akuuje y Xurbapgama

KoMaguma y EUR/CHF AWHapa

Adidas Serbia AG 150 56.85 1,032
Airbus Group N.V. 200 41.64 1,007
Danone 180 54.41 1,185
Heineken 150 59.24 1,075
Roche Holding AG 40 270.75 1,089
The Swatch Group AG 25 448.47 1,127
Ctame Ha faH bunaHca 745 6,515

Y cknagy ca lNMpaeunnHnkom o KOHTHOM OKBMPY M CagpXuHK pavyHa y KOHTHOM OKBMpY 3@ MHBECTULIMOHE
¢doHgoBe M [NpaBUMHMKOM O MHBECTUUMOHMM doHaoBuMa (HaumH m ydyectanoct obpadyHaBama
TPXULIHE BPEdHOCTM 3a MojeAuHe Kateropuje MMOBMHE U oBpavyHaBakwe HETO BPeAHOCTW UMOBWHE
MHBECTUUMOHOr ¢hoHaa), [pylWTBO je CBakO4HEBHO BPLUUIIO BpeaHOBakwe XapTuja of BPeaHOCTU U
npBo6GUTHY HabaBHy BpPeOHOCT CBOAWMO Ha TPXWULWIHY (bep) BPEAHOCT KhbMXEeHeM HepeanuamBaHux
nobuTaka/ryburaka.

3HavajHa yyewha xapTuja og BpeQHOCTW MojeguHaYHMX n3gaBanaua cy npukasaHa y HanomeHu 4(u)
KpeauTtHn prsuk.
16. OCTANA YNNATABA

Ocrtana ynarawa y nsHocy og 12,526 xurbaga gnHapa (2013.: 11,814 xvrbage AvHapa) npeacrasibajy
ynarawa y MHBECTULMOHE jeAnHNLE NHBECTULNOHNX POHA0BA U TO:

Bpoj BanyTa LleHa U3HoC
Fima Proactive 13,799.68 PCO 450.44 6,216
Ilirika Balanced 1,659.25 PCO 1,562.24 2,592
llirika Dynamic 7,226.18 PCO 337.76 2,441
Ilirika Cash Dinar 787.05 PCO 1,623.21 1,277
Ctame Ha faH bunaHca 12,526
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17.

18.

19.

19.1

19.2

OBABE3E NPEMA OPYLUTBY 3A YINPABJbAKE

ObGaBe3e npema ApyWTBY 3a ynpasrbakwe nmajy cnegehy cTpykTypy:
Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

ObaBe3e 3a HakHagy 3a ynpaBrbake 163 161
CTambe Ha gaH bunaHca 163 161

OCTAIE OBABE3E U3 NMNOCITOBAHA

Ocrtane o6aBese 13 nocrnoBaka MMajy criegehy CTpykTypy:
Y xurbapama gvHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

ObGaBe3e No OCHOBY eKCTepHe peBu3nje 109 440
Ocrtane nocrosHe obaBese 4 3
ObaBe3a npema 0eno3nTHoOj 6aHum 7 8
CTambe Ha AaH bunaHca 120 451

HETO MMOBWUHA ®OHOA 1 BPEOHOCT MHBECTULUMWOHE JEOUHULIE

HeTo nmoBnHa ®oHAa ce cacToju oa:
Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

MHBecTMLMOHE jeanHuue — HeTo ynnarte 93,079 94,954
'ybutak (48,452) (48,452)

HepacnopeheHnn nobutak 18,940 15,611

Ctame Ha faH bunaHca 63,567 62,113

Heto umosmHa ®oHpa og 63,567 xurbapa auHapa Ha gad 31. geuembap 2014. roguHe ce cacToju og
92,228.87691 NHBECTMLMOHNX jeaMHULa BpeaHocTM 689.23729 gmMHapa no UHBECTULIMOHO] jeANHNLIN.

Ha no4yeTky m3BelwwTajHor nepuoga PoHg je pacnonarao ca 94,978.88669 MHBECTULMOHMX jeanHuua. Y
TOKYy u3BellTajHOr nepuvoga 6poj n3gatux MHBECTULMOHUX jeauMHuua u3Hocuo je 2,227.78 a 6poj
OTKYMIbEHUX UHBECTULMOHMX jeanHuua je nsHocmo 4,977.79, tako aa Ha 31. geuembap 2014. roanHe
doHA pacnonaxe ca 92,228.87691 MHBECTULIMOHUX jeanHMLa.

lMpomeHa HeTO NMOBUHE NpuKa3aHa je y crnegehoj Tabenu:
Y xurbapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
HeTo nmoBuHa Ha no4yeTKy nepuoaa 62,113 59,160
MNosehare no ocHoBy
PeanunsoBaHux gobutaka 5,270 8,132
HepeanusoBaHux gobutaka 35,326 35,741
[Mpoaaje MHBECTULMOHUX jeanHuua 1,474 88
42,070 43,961
CmareH-e No OCHOBY
Peanun3oBaHux rybutaka (3,912) (6,296)
HepeanusoBaHux rybutaka (33,355) (34,240)
OTKyna MHBECTULMOHMX jeauHuLa (3,349) (472)
(40,616) (41,008)
HeTo nmoBsuHa 31. npeuembap 63,567 62,113
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20.

21.

22.

23.

24.

MOBE3AHA NMPABHA JIULA

Pacxoam Hactanu n3 TpaHcakuuvja ca noBe3aHuMm MpaBHUM NuuMMa TokoMm nepuoga 1. jaHyap — 31.
neuembap 2014. roanHe npefcTaBrbajy pacxoge 3a bpokepcko gunepcke ycnyre KomepuwnjanHe 6aHke
a.n., beorpag y usHocy og 38 xurbaga anHapa (2013.: 48 xurbaga guHapa).

NMOTEHUWJANHE OBABE3E

Ha paH 31. peuembap 2014. roamHe, PoHA Hema NoTeHUnjanHMx obasesa.

OOrAHAJU HAKOH OATYMA BUNTAHCA

HakoH paTtyma 6unaHca, Huje 6uno nocnoBHUx gorafaja Koju cy oA 3Havaja 3a pMHaHCKjCKM MOMoXaj
doHAa 1 pesynTaT keroBor nocrnosaka Ha aaH 31. geuembap 2014. roguHe.

YCMNELWHOCT YJNNIArTAlbA CPEACTABA ®OHOA U YINTIPABIbAKBA ®OHAOAOM

YcnelHocT ynarawa cpeacrasa ®doHaa u ynpasrbatka GoHOOM ce MOXe carneaary npeko cnegehux
nokasarerba:

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

Crtona npuHoca 3a nocnegwunx 12 meceum 5.39 % 5.64 %
Crtona npuHoca of ocHuBawa doHaa -5.48 % -7.3%

YCNELWIHOCT CTPYKTYPE YNArAtbA ®OHOA CA KPUTEPUWJYMUMA YTBPHEHUM Of1 CTPAHE
KOMUCUJE 3A XAPTWUJE O1 BPEOHOCTHU

Ha paH 31. geuembap 2014. roamHe ykynHa umoBmHa PoHaa uMa criegeny CTpyKTypy:

Y xurbapama gvHapa
31. peuembap

2014. Yyewhe y %
Akuuje 40,527 63.47
Ocrana ynarawa 12,526 19.62
[oTOBMHA 10,514 16.47
MoTpaxmBara 283 0.44
Crtame Ha AaH 6unaHca 63,850 100.00

Y cknagy ca [lMpocnektoM, kKao oHA pacta umoBuHe, ®oHA ynaxe Hajvamwe 75% CBOje UMOBUHE Y
BMACHUYKE XapTuje of BPEAHOCTU.

Y ycnosuma nopemehaja Ha (OUHAHCUjCKOM TPXMLITY, HajMawe 60% umoBuHe PoHaa Mopa OGuTH
YNOXEHO Y BfacHWYKe xapTuje o BPe4HOCTY.

Ha paH 31. peuembap 2014. roamHe ynarawa y akuuje YnHe 63.47% nmoBunHe PoHaa.
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