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MN3BELWUTAJ HESBABUCHOIr PEBU3OPA
AKLMOHapuMa gpyLUTBa 3a ynpaBrbake MHBeCTULMOHUM choHaoBuMa “KombaHk UHBecT" a.4., Beorpag

M3spwnnu cmo peBusnjy UHAHCUCKUX M3BeluTaja OTBOPEHOr WHBECTUUMOHOr ¢oHaa “KombaHk HoB4YaHu
doHa", beorpag (y Aarbem TekcTy “©oHA") npunoXeHnx Ha cTpaHama 2 go 45, koju obyxeaTajy bunaHc ctamwa Ha
AaH 31. peuembpa 2014. roguHe n ogrosapajyhu bunaHc ycnexa, M3BeLuTaj O NpoMeHama Ha HeTO UMOBUWHU U
n3BelTaj O TOKOBUMMA rOTOBMHE 3a rOAMHY Koja Ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, kao W npernep 3HayajHuX
payvyHOBOACTBEHUX MONUTMKA U Apyre HanoMeHe y3 (huHaHCcujcke usseLuTaje.

Odzo080pHOCM pyKosodcmea 3a (huHaHCUjcKe u3eewmaje

PykoBoactBo ApywitBa 3a ynpaerbakwe WuHBecTuunoHuMm doHgosuma “KombaHnk WMHsecT“ a.g., Beorpag je
OArOBOPHO 3a cacTaBrbawe M hep npeseHTaunjy oBux (MUHAHCWJCKMX M3BeLTaja y cknagy ca 3akoHOM O
padyHoBoacTBy Penybnuvke Cpbuje, 3akoHOM O MHBECTULMOHUM (hoHAOBMMA M nponucuma Komucuje 3a xaptuje
oA BpeaHoctn Penybnuke Cpbuje koju perynuily pmMHaHCUCKO M3BelUTaBake MHBECTULIMOHMX (DOHAOBA Kao u
3a VHTEPHE KOHTPOJS1E KOje pPyKOBOACTBO CMaTpa HEOMXOAHUM 3a cacTaBrbake (PUHAHCM|CKMX U3BELLTaja Koju He
cafpxe norpeLluHe nHgopmMaumje of matepujanHor 3Hayaja, Hactane ycneg KpUMMHanHe pagme Unv rpeLuxe.

OdzosopHoCM pesusopa

Hawa oaroBopHOCT je Aa M3pasvMO MULLIbEHE O MPUMNOXKEHUM (PUHAHCUCKMM M3BELUTajMa Ha OCHOBY
obaBrbeHe peBusnje. PeBusnjy cmo obasunu y cknagy ca MehyHapogHum cTaHgapAavMa pesusnje u 3akoHOM O
peBusnju Penybnuvke Cpbuje. OBM cTaHgapam Hanaxy ycarnaweHOCT ca eTUYKUM MPUHUMNMMa U Oa PeBusunjy
nnaHnpamo u 06aBMMO Ha HauMH Koju oMmoryhaBa da ce, y pa3yMHOj MepU, YBEPMMO Aa (bMHAHCUjCKN n3BeLLTaju
He cagpke norpeLuHe uHopmauuje oa maTepujanHor 3Hadaja.

PeBunanja ykrbydyje cnpoBofewe nocTynaka y uuby npubaBrbama peBUM3NCKUX [oKasa O M3HOCMMa W
obenofarmBamnMa y duHaHCHjCkuM usBeluTajuma. 36op noctynaka 3aBucK Of peBusopckor npocyhusama,
yKIbydyjyhm npoueHy pusvMka martepujanHo 3HadajHUX rpellaka cagpxaHux y (UHaHCUCKMM M3BeLuTajuma,
HacTanux ycnep KpuMmuHanHe pagwe unu rpewke. Mpunukom npoueHe OBUX pu3nKa, pPeBu3op pasmaTpa
MHTEPHE KOHTPOre Koje Cy peneBaHTHE 3a cacTaBrbake U hep npeseHTaunjy huHaHCKjCKUX u3seLlTaja y uurby
OoCMULLIIbaBaka Hajborbmx Moryhvx peBM3OpCKUX npouedypa, anu He y Luiby M3paxaBaka MULIIbewa O
euKacHOCTM cuctema WHTepHUX KoHTpona ®doHaa. PeBusnja Takohe ykrbyyyje OUEHY MpPUMEHEHMX
payyHOBOACTBEHMX MONUTUKA W BPeAHOBAHE 3HAYajHUjX NPOLIEHa Koje je M3BPLUMIIO PYKOBOACTBO, Kao U OLEeHY
onLwTe nNpeseHTaLmje MPUHAHCKjCKUX U3BELUTaja.

CmaTtpamo fa cy peBM3NjCKM O0Ka3n koje MO npubaBunnn LOBOSBHU M ogroBapajyhu n ga obesbenyjy conugHy
OCHOBY 3a M3pakaBare Haller MULLIbEH-A.

Muwibere

Mo HaweM Muwrbewy, UHAHCUJCKM U3BELUTajU NpuKasyjy UCTUHMTO M OOjEKTMBHO, MO CBMM MaTepujarnHo
3Ha4ajHUM nuTamwnMa, duHaHcKjckm nonoxaj ®oHga Ha gaH 31. geuembpa 2014. rogmHe, Kao u pesynrate
HEroBOr MOCMNOBaka W TOKOBE FOTOBMHE 3a FOAMHY KOja ce 3aBpliaBa Ha Taj AaH, y cknagy ca 3akoHOM o
payyHoBoacTBYy Penybnuke Cpbuje, 3akoHOM 0 MHBECTUMLMOHMM ¢hoHAOBMMA 1 Nponucuma Komucuje 3a xapTuje
oA BpegHoctn Penybnuke Cpbuje koju perynuily prHaHCHjCKO n3BeLLTaBake MHBECTULMOHNX (hOHO0BA.

Uzeewmaj o Opyaum 3aKOHCKUM U peaynamopHUM ycrosuma

PykoBoacTBO ApywTBa 3a ynpaBrbake OTBOPEHMM WHBECTUUMOHUM doHgoBuma “Kombank WHeBecT” a.g.,
Beorpap je oAroBopHO 3a cacTaBrbakbe roaviiker U3BeLlTaja O MocnoBawy Yy CKnagy ca 3axTteBuMma 3akoHa o
payyHoBoacTBYy Penybnuke Cpbuje. Y cknagy ca 3akoHom o peBusumju Penybnuke Cpbuje, Halia o4roBOpPHOCT je
Aa n3pasnMo MULLIIbEH-E O ycknaheHoCTu roamiuter nsselutaja o nocnosamwy 3a 2014. roguHy ca prMHaHCKjCkum
u3BeLlTajuMa 3a Ty MNOCMOBHY roauHy. Mo Hawem Muwrbewy, UHaAHCKjcke MHopmaumje obenoaareHe y
rogvkeM ussewTajy o nocriosawy 3a 2014. rogvHy ycarnaweHe Ccy ca peBuavpaHum  (OUHaAHCKJCKUM
n3BjellTajuma 3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. feuembpa 2014. roauHe.

Beorpag, 31. mapT 2015. roguHe

Mupocnae ToH4uh
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OTBOPEHW UHBECTULIMOHWU ®OHA
KOMBANK HOBYAHW ®OH[, BEOIPAQl

BUNAHC YCNEXA
Y nepuopay ona 1. janyapa no 31. geuem6pa 2014. roauHe
(Y xumn-apama guHapa)

HanomeHa 2014. 2013.

PEAITM3OBAHWU NPUXOAOU U PACXOOU
MNocnoBHu npuxoau

Mpuxoau og kamaTa 3(),5 11,564 2,833
PeanusoBaHu noburak

PeanusosaHu aobutak no ocHosy xaptuja

04, BpeoHocTH 3(u),6 14 -
11,578 2,833

MocnoBHU pacxoau

HakHapna ApylWITBY 32 ynpaBrbake 3(),9 (1,774) (324)

TpoLwwkoBU KynoBuHe W Npoaaje xapTuja

04, BpeAHoCTH 3 (), 10 (143) (37)

TpowkoBu kactoamn 6aHke 3(r) (198) (35)

OcTtanu nocnoBHu pacxoau 3 (%) (128) (45)
(2,243) (441)

YKYMHU PEAJTU3OBAHWU OOBUTAK 9,335 2,392

HEPEAINU3OBAHU OOBULIN U TYBULIN
HepeanusosaHnu fobutak no ocHoBY xapTuja

04 BpeaHoCcTH 3,7 4,542 453
Hepeanusosanu rybutak no ocHoBy xapTuja

oA BpeaHOCTU 3(n), 8 (62) -

4,480 453

NOBERAHE HETO MMOBUHE O[] MOCINOBAHA 13,815 2,845

HanomeHe Ha HapegHum cTpaHama
YMHE cacTaBHN Ae0 OBUX (DUHAHCKICKUX U3BeLLTaja.

®duHaHcujck M3BelTajM Cy OA0OPeHM Of CTpaHe PYKOBOACTBA APYLITBA 3a YNPaBrbae MHBECTULMOHUM
thoHaosuma “Kombark WHeecT” a.a., Beorpap u npegatv AreHumju 3a npuepeaHe peructpe Penybnuke Cpbuje
31. mapta 2015. roguHe.

MotnucatHo y ume nueecTUlmoror oraa “KombaHk HoBYaHU OHA™ W APYWTBA 3a yNpaBrbake WHBECTULIMOHUM
¢oHposuma “KombaHk UHeecT” a.4., Beorpag :

Cno6opaH Munuhesuh Hanuno BykcaHosuh
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OTBOPEHU UHBECTULUMOHU ®OHA
KOMBANK HOBYAHW ®OHA, BEOrPA[

BUNTAHC CTAHA
Ha gaH 31. geuem6pa 2014. roguHe
(Y xurbapama guHapa)

HanomeHa 2014. 2013.

[oToBUHa 3(m), 1 108,925 29,518
MoTpaxuBara u3 akTMBHOCTU choHAa 3 (j), 12 3,702 =
Ocrana noTpaxuBara - 1,281
112,627 30,799

Ynarawa choHga
Ynarawa coHaa y xapTvje oA BpegHOCTM Koju ce

Apxe po poka gocneha gomahux nsgaesanaua 3 (), 13 43,450 4,000
Ynarata choHAa y xapTuje oa BpeaHocTu no gep

BPEAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa gomahux

usgaeanaua 3(m), 14 65,037 18,843
[eno3utun 3 (m), 15 54,900 29,200
Ocrtana ynarawa 3(H), 16 - 6,244

163,387 58,257
YKYNMHA UMOBUHA 276,014 89,056
O6aBese 3a HakHagy 3a yrnpaerbake 3 (o), 17 249 78
ObaBese No OCHOBY YNaHCTBA 3 (p), 18 320 -
Ocrane obaBese U3 nocnoBaka 3(c), 19 30 9
O6aBe3e nNpema ApylWITBY 3a ynpaBrbake 599 87
MHBecTUUWOHE jeanHuLe - HeTo ynnarte 3(M 258,755 86,153
HepacnopefeHnu aobutak 3(s) 16,660 2,845
HETO MMOBUHA ®OHOA 3 (y); 20.1 275,415 88,999
Bpoj nHBECTULIMOHUX jeauHuLa 243,335 85,150
HeTo nMoBUHa NO UHBECTULIMOHO]j jeanHULn 201 1,132 1,045

HanomeHe Ha HapeAHUM cTpaHama
YuHE cacTaBHM [ieo 0BUX hUHAHCUjCKuX n3seLuTaja.

duHaHcKjcku usselwTaju cy onobpeHn oA CTpaHe PYKOBOACTBA APYLITBA 3@ Yrnpaerbarkbe WHBECTULMOHUM
¢oHaosuma “Kombank Unsect” a.g., Beorpaa v npegatn AreHumwju 3a npuspefHe peructpe Penybnuke Cp6uje
31. mapta 2015. roguHe.

MoTtnucaHo y uMme uHBecTuUMoHor oHaa “KombaHk HoBYaHu hoHA™ M ApYLITBA 33 yNpaBibake UHBECTULIMOHUM
cdongosuma “Kombank NHBecT” a.4., Beorpap :

Cno6opgaH Munuhesuh [anuno Bykcanosuh
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OTBOPEHU MHBECTULIMOHWU ©OHAO
KOMBANK HOBYAHU ®OHJA, BEOIPAL]

U3BELLUTAJ O NPOMEHAMA HA HETO UMOBUHMU
Y nepuopy opa 1. jaHyapa Ao 31. geuem6pa 2014. roamHe
(Y xurbagama auHapa)

2014. 2013.
HETO UMOBUHA HA NMOYETKY NEPNOOA 88,999 30,954
Mosehaka no ocHoBy peanu3oBaHux aobuTtaka 11,578 2,833
Moeehata Mo 0CHOBY Hepeanu3oBaHWX [oBUTaKa Of ynaramwa y xapTuje
0f BpeaHoCTH no dep BpeAHOCTU Kpo3 Bunaxc ycnexa 4,542 453
Moeehara No OCHOBY NPoAaje MHBECTULIMOHMX jeauHnLia 485,331 88,159
YKYMNMHA NOBEhAHA HETO UMOBUHE 501,451 91,445
Cmatbetsa No 0CHOBY peanu3oBaHux rybutaka (2,243) (441)
Cmatrbera No OCHOBY HepeanusosaHux rybuTaka og ynarawa y xapTtuja
0fi, BpeaHocTu no hep BpeAHOCTU Kpo3 GunaHe ycnexa (62) -
Cmaret-a no 0CHOBY OTKYNa UHBECTULIMOHMX jeAvHULA (312,730) (32,959)
YKYNHA CMAHEHA HETO MMOBUHE (315,035) (33,400)
HETO UMOBUHA HA KPAJY NEPUOAA 275,415 88,999

Hanomexe Ha HapeaHWM cTpaHama
YMHE CacTaBHU AEO0 OBUX hUHaHCUjCKUX U3BELLTaja.

®uHaHcHjckn u3BewwTaju cy opoBpeHu o CTpaHe PyKOBOACTBA APYLWITBA 3@ YNpaBrbatke WHBECTULMOHUM
¢oHaosuma “Kombank WHeect” a.a., Beorpaa 1 npeaatv AreHumju 3a npuBpeaHe peructpe Peny6nuke Cp6uje
31. mapra 2015. roguHe.

MoTtnucaHo y ume uneecTuumoHor goHaa “KombaHk HoBYaHM hOHA” 1 ApYLUTBA 3a ynpaBrbatbe WHBECTULIMOHUM
doHposuma “"KombaHnk UHBecT” a.4., Beorpag :

CnoboaaH Munuhesuh Hanuno BykcaHoeuh

AHanutuiap Y OupekTtop 3
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MU3BELLUTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
Y nepuopy oa 1. jaHyapa go 31. geuemGpa 2014. roguHe
(Y xursapama auHapa)

HOBYAHW TOKOBU U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU
anIIMBM FOTOBMHE U3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTU

Mpunuemn no ocHoBy npoaaje ynarata

Mpunusmn no ocHoBy kamara

OcTanu npunueu

OanvBM roToBUHE U3 NOCMOBHUX aKTMBHOCTU

OAanvBK No OCHOBY KyrNoBUHE ynarawa

OanvewM No ocHOBY HakHaAa APYLUTBY 3a yrpasibake

Opnueu nNo ocHoBy TPOLLKOBA KYNOBUHE W NPoAaje XapTuja op
BPeaHOCTU

Onnueun no ocHOBY TPoOLWKOBa Kactoaw 6aHke

Ocranu oanveun

HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
Mpunuemn no ocHoBy NpoAaje MHBECTULMOHMUX jeauHuLa
Oanueu No oCHOBY OTKyNa MHBECTULIMOHMX jeanHuLa

HETO NPUNUBKU / (OANNBU) TOTOBUHE
rOTOBUHA HA MOYETKY NMEPUOAA

FOTOBUHA HA KPAJY MEPUOJA

OTBOPEHWU UHBECTULIMOHU ®OHL
KOMBANK HOBYAHU ®OHA, BEOrPAQ

2014. 2013.
25,255 .
6,346 1,551
62,379 7,900
93,980 9,451
(18,000) (6,000)
(1,604) (246)
(153) (59)
(173) (26)
(168,588) (59,756)
(188,518) (66,087)
(94,538) (56,636)
486,365 88,159
(312,420) (32,959)
173,945 55,200
79,407 (1,436)
29,518 30,954
108,925 29,518

Hanomexe Ha HapegHuMm cTpaHama
YUHE cacTaBHM 4E0 OBUX (hHAHCUjCKUX U3BELUTAja.

®duHaHcujcku u3BelTaju Cy oaobpeHu of CTpaHe PYKOBOACTBA APYWITBA 3@ yNpaBlbate WHBECTULIMOHUM
toHaosuma “KombBank WHeecT” a.a., Beorpaa v npegatn AreHumju 3a npuBpeaHe perucTpe Peny6nuke Cpbuje

31. Mapta 2015. rogvHe.

MoTnucaHo y ume nHeectuumoHor coHaa “KombaHk HoYaHu oHA” 1 ApywTBa 3a ynpaerbawe UHBECTULIMOHUM

¢oHgosuma “Kombank UHBecT” a.a., Beorpag :

CnobogaH Munuhesuh
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

1. onuwTu NoAALK O ®ooHAOY

OTBOpPEHUM nHBecTULMOHUM dpoHaom Kombank HOBYAHW ®OHL (y parbem TekcTy: ®oHA) ynpasrba
OpywTBO 3a ynpasrbake uHBecTuumoHum doHgosnma Kombank MHBECT a.n., Beorpag (y parsem
TekcTy: [pywTB0).

OpywTBo je ocHoBaHO Ognykom o ocHuBawy of 17. feuemb6pa 2007. roguHe of ctpaHe KomepuujanHe
6aHke a.n., beorpag y cknagy ca 3akoHOM O MHBECTMUMOHMM hOHOOBUMA, 3aKOHOM O MpuBpPeaHUM
apywtBuma u [NpaBunHukomM O ycrioBMMa 3a obaBrbakbe [AenaTHOCTW ApyluTBa 3a YnpaBrbake
MHBECTULMOHUM ¢hoHAOBMMA.

Komucunja 3a xaptuje on BpegHoctu Penybnuke Cpbuje je 31. jaHyapa 2008. roguvHe, Ha OCHOBY
Pewena 6p. 5/0-33-8429/6-07 o paBawy [03BOMe APYLWTBY 3a YynpaBibawe WHBECTULMOHUM
doHaoBMMa, usgana [dpywiTey 03BOMY 3a pag 3a obasBrbawe cnegehux genaTHoOCTu:

- opraHunsoBaH-€ 1 ynpaBsibalh€ OTBOPEHUM UHBECTULNOHUM coHaoM,
- OCHMBaHW-€ 1 ynpaBibake€ 3aTBOPEHUM UHBECTULNOHNM coHaoMm,
- ynpasibawe npuBatHMM MHBECTULIMOHUM coHaoM.

Uctum Pewerwem KomepuumjanHoj 6aHum a.a. beorpag, kao ocHmBavy [pywitBa, Aaje ce carnacHocT Ha
cTuuame kBanudukosaHor yyewha y Opywtey n To 3a ctuuyawe 2,000 akumja Ha OCHOBY KOjUX CTUYe
100% y4yewha y kanutany OpywTBa.

OcHuBarwe [pywitBa je ynucaHo y peructap AreHuuwje 3a npuBpegHe peructpe y beorpagy 5.
pebpyapa 2008. roguHe noa 6pojem B[ 5078/2008. [OpywTBO je pernctpoBaHO Kao 3aTBOPEHO
aKUMOHapCcKo APYLUTBO Ynju je jeamHn ocHuBay KomepuwjanHa 6aHka a.g., beorpag.

OpyWwTBO je perncTpoBaHO 3a OCHWBak-E, OPraHM3oBame U ynpaBrbakbe UHBECTULMOHUM (POHOAOBMMA
Kao 1 3a CMOSbHOTPrOBUHCKU NPOMET W YCIyre y CrofbHOTPrOBUHCKOM NPOMETY.

MaTtuuHm 6poj OpywTBa je 20379758, a nopecku naeHtudpmkaumodmn 6poj 105428701, Kactogm 6aHka
ca kojoM [JpyluTBO nma 3akibyyeH yroBop je Societe Generale 6aHka Cpbwja a.g., beorpag.

Oprann OpywTrBa cy HapsopHu ogbop u CkynwTtuHa OpywtBa. HagsopHu ogbop uma 5 ynaHoBa, Koje
6upa CkynwTtuHa OpywtBa 1 4uHe ra npegcenHvk HagsopHor ogbopa JeneHa byposuh v unaHoBu
HapnsopHor ogbopa bojaH Kopawh, OparaHa Muxajnosuh, Mupocnas Togoposuh n CeetnaHa Cumuh.
Ovpektop OpywTsa je JaHnno BykcaHosuh.

Komucuja 3a xaptuje og BpeaHocTu Penybnuke Cpbuje je aaHa 31. maja 2013. roguHe uspnana Pelere
6p. 5/0-34-2015/4-13 o0 paBaky A03BOIE 32 OPraHM3oBaHke OTBOPEHOT MHBECTULIMOHOT DOHAA, KOjUM ce
OpywTBy faje [o3Bona 3a opraHvM3oBake OTBOPEHOr MHBecTuumoHor doHaa ,Kombank HOBYAHU
POH[". doHg je ynucaH y Peructap uHsectmumoHux poHgosa ko Komucuje 3a xaptuje og BpeaHoOCTH
Peny6nuke Cpbuje Pewwernem 6poj 5/0-44-2648/3-130p4 5. jyna 2013. roguHe.

doHO ce cBpcTaBa y kaTteropujy ¢oHOa oOdyBaka BpPegHOCTM MMOBWHE W OpraHu3oBaH je Ha
HeogpeheHo Bpeme. POHA HUje NpaBHO Nuue u npema Baxehum nopeckum nponucuma ocnoboheH je
CBWX BpCTa nopecknx obasesa.

OCHOBHM MHBECTULUMOHM Uuib PoHaa, y3 CUrypHOCT M NMKBMOHOCT MfacMaH je ocTBapewe CTone
NpUHOCa Koja KOHTMHYyMpaHo nNpaTu kpeTawe AHeBHe BEONIA kamaTHe cTone kao rmaBHOr nokasaTerba
3a oBaj doHA.

MopTtdonno meHayep OpywTtea je Cnasko Jasngosuh, koju ynpasrba uMoBnHoM doHAa 1 nma o38Oy
nopTtonno MeHayepa n3garty y cknagy ca 3akoHOM Kojum ce ypefhyje TpxuwTe xapTuja o4 BpeaHOCTU.
Cnagsko [laBnpgoswh je gunnommnpao Ha EkoHoMckom chakynTeTy Beorpaackor yHuBepauTeTa, a nocrnose
noptdonno MeHapepa obaBrba Ha OCHOBY NnuueHue 6p. 5/0-27-281/2-11, nsgate og ctpaHe Komucuje
3a xapTuje oa BpeaHocTn 3. hebpyapa 2011. roamHe.

Oenawhenn uHTEepHu peBusop [pywTtBa je JeneHa Pokuh, Koja je cTekna 3Bawe oBnawheHor
peBusopa Ha ocHoBYy cepTudukata Komope osnawheHnx pesusopa 6poj 589/10 op 24. centembpa
2010. roguHe.



OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

1. OnuwTU NOJALIMN O ®POHAY (HacTaBak)
Kacmoodu 6aHka

HosyaHn pauyH ®oHpga Boau ce y kactoan 6GaHum ca kojum [pylITBO MMa 3aKibyyeH yroBop O
obaBrbamy kactoam nocnosa 3a PoHa. Kactoam 6aHka PoHaa je Societe Generale barnka Cpbuja a.g.,
Beorpan, ca ceanwTtem y ynuum bByneapy 3opaHa huHhuha 50a/6, Hosn Beorpag, koja je pobuna
carnacHocT 3a obaBrbare fenaTHoCcTK kactoam ycnyra Pewenwem Komucuje 3a xapTuje of BpegHOCTM
6p. 5/0-11-2418/5-05 op 10. HoBembapa 2005. roguHe. bpoj pavyHa Ha kojem ce BOAM VMMOBMHA
doHpa: 275-001022204229931.

Kactoam 6aHka obaBrba cniegehe kactoam yenyre:

e OtBapa M BOAM payyHe xapTuja of BPeOHOCTUM Koje YMHE WMMOBUHY OTBOPEHOr (hoHAa Kopg
LleHTpanHor perucTpa, Aenoa u KNnpuHra xapTuja o4 Bpe4HOCTH, y CBOje UMe, a 3a padyH unaHosa
doHpa (36MpHM KacToam paydyH);

e (OrtBapa HoBYaHM payyH PoHOa, BPLIM MPUKYNIbake ynnata WHBECTUUMOHUX jeauHuua, BpLun
NpeHoOC HOBYaHWX cpeacTaBa MNMPUITMKOM Yynaraka WMOBMHE W BpPWW OTKYyNn WHBECTULMOHUX
jeanHuua;

e (ObaBellTaBa ApYLUTBO 32 ynpaBibakbe O HEOMXOOHWM KOPMOPaTUBHUM aKTUBHOCTMMA Yy Be3u ca
nmoBuHoM PoHAaa;

e l3BpwaBsa Hanore [pyluTBa 3a KynoBuHy 1 npoaajy uMoBuHe ®oHAa, YKOINMKO HUCY Y CYNPOTHOCTM
ca 3akoHOM 1 oBuM [pocnekToMm;

e  KoHTponuuwe n notephyje obpadyHaTy HETO BpeOHOCT nmoBuHe ®oHAa, BPEAHOCT MHBECTULMOHE
jeonHuue;

KoHTponuwe obpayvyH npuHoca PoHaa;

ObGaBewTaBa Komwucujy 3a xaptuje op BpegHoctn Penybnvke Cpbuje 0 yoyeHuM
HenpaBUIIHOCTMMA Y nocroBakby [pyluTBa ogMax HakoH LUTO YOUM TakBE HEMPaBUIHOCTY;

e (OGaBeliTaBa [pylWITBO O U3BPLUEHUM HanosuMa W OpYrMMm npeay3eTuM akTMBHOCTMMA Y Be3u ca
nMoBUHOM doHAa;

e [logHocu, y ume ®doHpa, Komucuju 3a xapTuje o BpegHoctu Penybnvke Cpbuje u gpyrum
HaanexHUM opraHvma npurosop nNpoTve [pylwiTBa 3a ynpasrbake 3a LTETy HacTany HeYnterem
UNN HeageksaTHUM yrpasrbatbem PoHOoM.

Kactogu 6aHka Moxe ob6aBrbaty NOCnoBe 3a BULLE MHBECTULMOHNX (POHOOBA U HYje NOBEe3aHo nuue ca
OPYLWTBOM 3a ynpaerbawe. Kactoan 6aHka ce ctapa ga ce npoaaja, usgaBakwe U OTKYN MHBECTULIMOHNX
jedvHMU@ BpwKM y cknagy ca 3akoHOM, MNpaBunuma MocrnoBakba M MHBECTULMOHOM  MONUTUKOM
uHBecTMUMOHOr doHaa. Kactogm 6aHka je He3aobunasHu Aeo MHCTUTYLMOHANHe UHdpacTpykType 6e3
Koje HemMa MOryRHOCTM UHBECTMPaka NocpeacTBOM MHBECTULIMOHMX hOHA0BA.

YnaHoeu ¢ghoHOa

UnaHoBn ®oHaa cy unsnyka u npasHa nuua, pesnaeHTn U Hepe3uaeHTH, Ha Yuje MMe Cy permcTpoBaHe
UHBECTULMOHE jeanHnue PoHaa. YUnaH PoHaa ce nocTaje 3akibyyerneM Yrosopa o npuctynamwy PoHay.

UnaH ®oHaa nma cnepgeha npaea:

npaBo Ha NpoAajy MHBECTULIMOHMX jeAMHULA;

npaBo Ha cpa3MepHU 1eo NPUHOCa Ha ynaramwa;

npaBo Ha cpa3MepH 1eo UMOBUHe (hoHAA Y Crydajy pacnyLTama,
[pyra npaBsa y cknagy ca 3akoHOM O MHBECTULMOHUM (POHAOBUMA.

MHBecTnuMoHe jeauHnue Aajy ucta npaea YnaHosuma coHaa.



OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2014. roguHe

1. OnuwTU NOAALIM O ®OHAOY (HacTaBak)
YnaHoeu ¢hoHAa (Hacmaeak)

YnaH ®oHpa He Moxe BUTu:

BaHka Kkoja o6aBrba kactoam nocnose 3a PoHA;

Mpenysehe 3a peBun3njy n peBusop, koju 00aBrbajy NocrnoBe peBmanje PUHAHCKjCKMX N3BeLLTaja 3a
doHpA;

o  [lpyru ®oHA kojum ynpasrba [pyLuTso.

UnaH ®oHpa He moxe cTehu Buwe oa 20% ydvewha y HeTo nmoBuHM PoHaa. Ykonuko dnaH doHaa
M3BpLUN yNnaTy Koja npesasunasv HasefeHu numuT, OpywTeo he mnsspwmTtn nospahaj cpeactasa Ha
payyH ynaHa PoHaa.

Ha gaH 31. geuembap 2014. roanHe, cTpykTypa YnaHoBa doHaa je crnepeha:

31. peuembap 31. peuembap

Bpoj unaHoBa 2014. 2013.
MpaBHa nuua 17 12
duanyka nuua 49 32
YKynHo 66 44

MpomeHa y 6pojy unaHoBa dPoHga Tokom nepuoaa 1. jaHyap - 31. geuembap 2014. roguHe

31. peuembap 31. peuembap

Bpoj unaHoBa 2014. 2013.
Bpoj unaHoBa Ha no4eTKy nepuoaa 44 39
Bpoj unaHoBa koju cy npuctynunu doHay 31 15
Bpoj unaHoBa koju cy uctynunu us doHga (9) (10)
YKynHo 66 44

Ha4uH u uzeopu npukyn/bata cpedcmasa

UnaH oTBopeHor uHBecTuuuoHor ¢oHaa Kombank HOBYAHW ®OH[, noctaje ce 3akibyyeremM
YroBopa o npuctynawy PoHOy M ynnaTtom HOBYaHWX cpefactaBa Ha padyH doHaa Ha ume KyrnoBuHE
WHBECTMLMOHUX jeanHuua.

MHBecTuumoHe jeamHuue doHga Mory ce Kynutu UCKIbYYMBO HOBYAHOM ynnaToM Ha padyH ®oHpa 6poj
275-0010222042299-31 oTBOpEHOr koA Societe Generale baHka Cp6uja a.4., beorpag y3 no3vs Ha 6poj
YroBopa o npuctynamy.

KynoBuHa MHBECTMUMOHUX jeanHMUa doHaa BpLUM ce MO MPUHLMMY Hermo3HaTe LeHe koja ce yTephyje
Hape[HOr pagHor AaHa oA [aHa npunuea cpefcTaBa Ha padyH ®oHga. LieHa nHBecTuuMoHe jeanHuue
cacToju ce oA HeTo BpPedHOCTVM MMOBMHE OTBOpEHOr hoHAa MO WMHBECTMUMOHO] jeduMHMUM Ha AaH
ynnare.

HepesungeHTn mory KynosaTu MHBECTULIMOHE jeAnHULE U ynnaTtama Ha AeBusHe padyHe PoHaa, unjn je
cnucak goctynaH Ha Internet npeseHtaumju [Jpywitea 3a ynpasrbame.

KoHBepauja aguHapCKUx U AEBU3HKX ynraTa y UHBECTULMOHE jeanHuue doHaa BpLUM ce HapedHor gaHa
o[ faHa MpunvBa cpeacTaBa Ha padvyH oHZa, nNpema BpeaHOCTUM MHBECTULMOHE jeauHuue Ha faH
npunuea (aaH T) a 6poj KyNrbeHUX WHBECTUUMOHUX jeauHULa Ha WHOMBMAYalNlHOM padyHy doHfa ce
eBUIeHTMpa Ha AaH KoHeep3uje (aaH T+1) .

Ob6pauyH AeBM3HUX ynnaTa y AMHapCKy NPOTMBBPEAHOCT BPLUM Ce No cpeaheM Kypcy HapogHe 6aHke
Cpbuje Ha AaH npunuea Ha padvyH oHaa.



OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

1. onuTu NogALU O ®OHAOY (HacTaBak)
Ha4uH u uzeopu npukynibata cpedcmaea (Hacmaeak)

YKonvko ynnaTa Huje AOBOSbHa 3a KYMOBWHY Lene MHBECTULUMOHE jeAuHMLE, Ha WHAMBUOYanHOM
padyHy unaHa ®oHaa eBuaeHTUpa ce Ae0 UHBECTULIVOHE jeanHuLE.

Y cnyyajy pa [OpywT o Huje y moryhHOocTM da ugeHtudwmkyje ynnatuoua, ynnaheHa cpeactsa ce
TpeTupajy kao HepacnopeheHa cpeactBa M He ynase y obpadyH BpeOHOCTU HETO MMOBMHe ¢hoHAa.
Ykonuko [OpywTBo wuaeHTUdMKYje ynnatmoua y poky of 5 pagHux paHa, cpepctsa he 6utn
pacrnopefleHa Ha uvHAMBMAOYyanHW padvyH 4naHa PoHAa NoO LEHUW WHBECTULMOHE jeanHuule Ha AaH
naeHTudukauuje. Y cnydajy ga OpywtBo 3a ynpaBribakbe He U3BPLUN MAEHTUdUKAUN]Y KIMjeHTa Y poKy
on 5 pagHux AaHa, AyXKHO je Aa o Hanor kactoam 6aHum aa ynnaheHa cpefcTBa BpaTu Ha payyH ca
Kor cy ynnaheHa 1 To neTor pagHor AaHa of AaHa Npunvea M3BpLUEHe ynnaTe, Y poKy of NeT pagHux
haHa, unaH ®oHpa nobuja nucaHy NOTBpAY O KYNMOBWHU MHBECTULIMOHMX jeAMHMLA 1 06padyH Ha agpecy
HaBefeHy Npunukom npuctynamwa ®PoHay. MNoTeBpaa 0 KynoBMHU MHBECTULMOHUX jeanHULA Cagpxu:

W3Hoc ykynHo ynnaheHux cpefcTaBa 3a KynoBuUHY MHBECTULMOHUX jeAMHULLE;

Oatym npunuea cpefactaBa Ha padvyH ®oHga un cpeamwu kypc HapogHe 6aHke Cpbuje Ha Taj gaH,
YKOIMKO Cy ynnare u3BpLUeHe U3 MHOCTPaHCTBa;

BpeaHOCT MHBECTULMOHE jeduH1LE Ha AaH ynnaTe;

MN3Hoc HakHage 3a KynoBUHY MHBECTULIMOHMX jeAMHULA;

Bpoj cTeueHnx MHBECTULIMOHNX jeauHuLa 1

YkynaH 6poj MHBECTULMOHUX jeAnHULA Ha MHOVBUAYAINTHOM padyHy YnaHa.

lMonumuka uHeecmupama

MHBecTuumMoHa nonuTrka NpeacTasrba akT Kojum ce AeduHNLLIe HauuH yrarawe cpefcrasa, cTparternja
ynpaBrbatba W KOHTpona nopTdperba WHBECTUUMOHOr ¢hoHAa Yy CBPXy MocTM3awa AeduHucaHor
MHBECTULUMOHOT Unrba. [OpylwTBO ce y MOTNyHOCTW NpuapaBa MHBECTULMOHE MonuTuke doKycupaHor
nHBecTupama yTepheHe y lNpocnekty ®oHaa. MHBecTnumoHe oanyke, y cknagy ca Npocnektom ®oHAa,
AOHOCK 1 onepaTuBHO cnposoaun nopTdonuo meHayep Cnasko Jasnaosuh.

VHBECTMLMOHA NONMTUKA TEMESbM Ce Ha NOLUTOBaky M NPUMEHM OCHOBHUX Hayerna UHBecTupawa a 1o

cy:
e  Hayeno curypHocTw,

e  Hayeno nuKBMAHOCTH,

e  Haueno npocutabunHocTu u
e  Hayeno aueepcudukaumje n

CrtpykTypa ynarawa cpeactasa PoHaa geduHucaHa je 3akOHCKUM orpaHuyersuma, VIHBeCTULMOHOM
nonuTtukom u MNMpocnektom doHAa.

CtpykTypy noptderba PoHaa unHe:

[eno3ntn koa nocnoBHux 6aHaka — 4o 100% nmosuHe PoHAa;
KpaTkopoyHe xapTuje og BpeAHOCTN — o 75% MmoBMHe oHAa;
[yropoyHe xapTuje og BpegHocT — Ao 25% umosnHe PoHAaa;

MHBeCTUUMOHE jeuHMLE OTBOPEHMX HOBYAHMX MHBECTMLMOHUX (POHAOBA Kojuma He ynpaBrba UCTO
OpYLWTBO 3a ynpaerbakwe — Ao 20% umosnHe PoHAaa;

e HoBay Ha Tekyhem padyHy ®oHaa — 0o 25% nmoBuHe doHAa.

Y cknagy ca orpaHudersMma ynarawa npeasufleHum 3aKOHOM O WMHBECTULMOHWMM (OOHAOBUMMA U
noasakoHCKMM akTuma, PoHga MUHUMYM 75% nmosuHe ynarahe y:



OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

1.

OonuwTn NoJaALUN O ®OHLY (HacTaBak)

Monumuka uHeecmupar-a (Hacmaeak)

KpaTKOPOYHE AyXXHWUYKe XapTuje of BPeAHOCTU Koje usgaje:

1. HapopgHa 6aHka Cpbuje, y cknagy ca 3akoHOM Kojum ce ypefyje opraHusauuja U HagnexHocT
HapopgHe 6aHke Cpbuije;

2. Penybnvka, jeanHuue TepuTopujanHe ayToOHOMMje W fokanHe camoynpase y Penybnvum u
Apyra npasHa nvua y3 rapaHuunjy Penybnvke, y cknagy ca 3akoHOM KojuMm ce ypefyje jaBHu
ayr,

3. [paBHa nuua ca cegnwTem y Penybnuuu, kojuma ce Tpryje Ha OpraHM3oBaHOM TPXULUTY Y
Penybnuun.

HOBYaHe genosunte:

1. VY 6aHkama ca ceguwTtem y Penybnuum Cpbuju ocHoBaHUM Yy cknagy ca 3akOHOM KojuM ce
ypehyje nocrnoeake 6aHaka 1 Apyrnx oMHaHCKjCKMX opraHnsaumja;
2. Y baHkama y gpkaBama unaHuuama EU, ogHocHo OECD-a.

MmoBnHa ®doHAa ynaxe ce y cknagy ca orpaHudeswMma ynarawa npeasuheHuM 3akoHom U
NMoA3aKkoHckuM  aktuma. CxogHo Tome, Ha ynarawa wmoBuHe PoHAa npumenyjy ce cnepgeha
orpaHuyemsa:

Y HoB4YaHe genosuTte y jegHoj 6aHum UM yKynHo y HoOBYaHe Aeno3vTe y ABe unv Buwe 6aHaka Koje
Cy noBe3aHa nuua ce He Moxe ynaraTtu Buwe og 20% nmosuHe ®oHaa. HaBegeHo orpaHuyere ce
He oJHoCK Ha HoB4YaHe aeno3nte PoHaa koa Kactoan OaHke;

Y jeaHy BpCTy xapTuja of BpegHOCTM Koje usgaje Penybnuka, HapogHa 6aHka Cp6Guje, ogHOCHO
Opyro npaBHO nu1ue y3 rapaHumjy Penybnvke ce He moxe ynaraTtu Buwle of 35% nmoBuHe ®oHAa;
Y xapTuje o BpegHoOCTH, OA4HOCHO (hMHaHCKjCKe AepuBaTe jeQHor nsgasaola Unn yKynHo y xaptuje
Of, BpeQHOCTN, OJHOCHO (hVMHaHCUWjcke AepuBaTe [ABa WM BULIE u3[aBanaua Koju cy rnosesaHa
nvua ce He Moxe ynaraTu Buwe of 10% umoBuHe doHaa;

o 50% vnmoBnHe doHAa MOXe ce ynarati y KpaTKOpOYHe AYKHUYKE XapTuje of BPeAHOCTU Koje
n3gajy npaeHa nuua ca cegmwtem y Penyonuumn Cpbuju, kojuma ce Tpryje Ha opraHM3oBaHOM
TPXULLTY;

Oo 25% wmoBuHe doHoa MOXe ce ynaraTm y OyropoyHe xapTuje o BpeaHOCTU Koje v3pajy
Penybnuka Cpbuja, jeouHnue TepuTopujanHe ayToHOMUje U NnokanHe camoynpase y PenyGnuvum
Cpb6ujn n gpyro npasHo nuue y3 rapaHuujy Penybnuke Cpbuje;

o 25% umoBuHe ®oHaa Moxe ce yraraTu y OyropovHe xapTuje of BpeQHOCTU Koje M3aajy npaBHa
nuua ca ceguwtem y Penybnuvum Cpbuju, kojuma ce Tpryje Ha OpraHn3oBaHOM TPXWLUTY;

o 25% vmoBuHe PoHAa MOXe ce yraraTu y OyXHUYKE XapTuje of BPeQHOCTU Koje u3aajy apxase
ynanuue EU, OECD-a n cycegHux ApXaBa, Kojuma ce Tpryje Ha opraHM3oBaHOM TPXULLITY;

[o 25% nmoBuHe ®oHaa MoXe ce ynaraTu y OyXHUYKE XapTuje of BpeOHOCTU Koje n3aajy npasHa
nvua ca ceauwteM y apxasama ynaHuuama EU, OECD-a 1 cycegHum gpxaBama, kojuma ce Tpryje
Ha OpraHN3oBaHOM TPXMLLTY;

Y MHOCTpaHCTBY Ce MOXe Ce yraraTu camo y NMKBUOHE XapTuje of BPe4HOCTM KojuMa ce pefoBHO
Tpryje Ha opraHv3oBaHOM TPXMULWTY Yy ApxasBama unavvmuyama EU, OECD-a, 0ogHOCHO cyceaHum
ApxaBama, ¢ TMM fa Hajmamwe 50% Tako yrnoXeHor usHoca mMopa Gutu MHBECTUPaHO y xapTuje oA
BpPEOHOCTM Kojuma ce Tpryje Ha NMUCTUHTY Y HaBe4eHM ApXXaBama;

MmoBuHa doHOa He MOXe ce ynaraTu y XxapTuje o BpeAHOCTU U Apyre OUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE Koje
usgaje:

[PYLUTBO 33 YNpaBrbake;

akuuoHap [pylwiTea 3a ynpasrbame;

hoHA KOjUM ynpaBrba UCTO APYLUTBO 3a YNpaBrbatse;
nosesaHa nuua ca nuuuMa ca NpeTXoAHO HaBeaeHUM uumma.

MmoBrHOM PoHAa He Mory ce 3aysumaTtu kpaTtke nosuumje. MimosuHa PoHAaa He MOxe ce ynaratu y
NOKpEeTHe CTBapM.
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
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1. onuTu NogALU O ®OHAOY (HacTaBak)
Monumuka uHeecmupar-a (Hacmaeak)
NmoBuHa PoHAa He MOXe ce ynaraTv y AenosuTe NocrnoBHUX 6aHaka Kog, Kojux:

¢ je HapogHa 6aHka Cpbuje yBena npuvHygHe Mepe;

e HapopHa 6aHka Cp6uje cnpoBoaun BaHPeAHY KOHTPOMY NOCHoBama;

¢ KomepuwujanHa 6aHka a.a., beorpag Hema ogo6GpeH NUMKT 3a pag ca TuM GaHkama;

e ¢y uynad/oBu MsBplHor ogbopa wnu nuua OAroBOpHa 3a CEKTOp nnacMaHa npegmeT KpUBUYHOT
noctynka npea gomahvum cygosuma.

VimoBunHa ®oHa He moxe ce ynaratn 'y oy>XHu4ke xapTMje oA BpeHOCTN eMUTeHarta:

*  KOju HepegoBHO M3MMpYjy obaBese no Beh n3gaTm xapTvjama of BPe4HOCTH;
e uuja je Tekyhu padyH y 6nokaam oyxu BPEMEHCKM NEPUOL;
e kojuma KomepuujanHa 6aHka a.a., beorpag He ogobpaBsa gar-e nosajMuue

NmoBuHa ®oHaa ce Apxu 0ABOjeHO Of MMOBUHe [pyLiTBa 3a ynpaBrbake U MMOBKHE KacToau BaHke.
NmoBuHa doHAa He Moxe GUTW NpeaMEeT 3anore, He MOXeE Ce YKIbYUUTH Y NIMKBUOALMOHY UMK cTeYajHy
macy [pywTBa 3a ynpaBrbamwe HUTU KacToau GaHke HUTUM MOxe GUTU npeaMeT MpUHYOHE HannaTte y
Lurby HaMUpUBaka NoTpaxusarsa npema ApyluTBy 3a ynpasrbame, PoHay u kactoam 6aHum.

Ycnoeu 3a noenayewe cpedcmasa u3 ¢poHoa

UnaH ®oHaa rybu ctatyc unaHa ®oHga y MOMEHTY Kafa npoda Tj. OTKYNu CBe UHBECTULUMOHE jeanHuLe
doHaa Koje cy y werosoM noceny. YnaH doHga Moxxe OTKYNUTU CBE UMU A€0 MHBECTULIMOHMX jeauHunLa
KOje Cy Y HeroBom noceay.

OTKyNn MHBECTULIMOHUX jedMHMLA BPLUM Ce Ha OCHOBY MUCMEHOr 3axTeBa unaHa doHga, y Kome 4naH
HaBOAM TayaH B6POj MHBECTMLIMOHMX jeauHMnLa Koje Xenu aa npoaa.

OTKyn MHBECTULMOHUX jeanHuLa ®oHaa obaBrba ce No LieHWN Koja BaXu Ha AaH NoAHOoLLEeHa 3axTeBa 3a
OTKYN MHBECTULIMOHNX jeanHuua.

[pywTBO je AyKHO Aa y POKy O4 MeT [AaHa Of [aHa NoAHOLWEeHa 3axTeBa 3a OTKYM MHBECTULIMOHUX
jeavHMLa, M3BPLUM OTKYN MHBECTMLMOHUX jeAMHMLA NPEHOCOM CpefcTaBa Ha AMHAPCKW padyH unaHa
doHaa.

Takohe, [OpywTBo je OyXHO Aa y poky oA MeT AaHa of [aHa MOAHOLUEHa 3axTeBa 3a OTKym
VHBECTULIMOHUX jeAMHMLA NoLlarbe nucaHy notepay YnaHy ®oxga ca cnegehum nogaumma:

Bpojy nHBECTULMOHMX jeAnHULA — MOYETHO CTake;

JaTym nogHolleka 3axTeBa;

BpeaHOCT MHBECTULMOHE jeduHMLE Ha AaH NOSHOLLEeHa 3axTeBa 3a OTKYM;

Bpojy oTKynrbeHUX MHBECTULIMOHMX jeANHNLA;

M3Hoc ynnaheHux cpeactaBa Ha HOBYaHM padyH YnaHa ®oHaga u

Bpoj nHBecTUUMOHUX jeanHMLA HA UHAMBUAYANHOM payyHy YnaHa ®oHaa — Kpajie cTame.

Mopecku mpemmaH

Mpema noctojehum nopeckum nponucuma y Penybnuun Cpbuju, umoBnHa PoHoa He nopnexe
nopeckvMm ontepeherwuma, ¢’ 063Mpom aa 0TBOPEHU MHBECTULIMOHN (DOHAOBM HEMAjy CBOJCTBO MpaBHOr
nvua.

OnopesnBatbe BNacHWLLITBA W NPeHOca BMaCcHWLLTBA Ha MHBECTULIMOHUM jeauHuuama doHaa, 0OfHOCHO
KanuTanHux fobuTaka kao pasnuke uaMehy npogajHe U KynoBHE LEHe WHBECTULMOHUX jeauHuua,
neduHucaHo je cnegehum nopeckum nponucruma Penybnuke Cpbuje:

e  3aKoH O NOPeCcKoM MOCTYMNKY U NOPECKOj aAMUHNCTPaLMjW,
e  3akoH 0 nopesy Ha JoouT npeayseha,
e  3aKkoH O nopesy Ha goxopak rpahaHa.

BucrHa 1 HaunH onopesnBaka YnaHosa doHpa 3aBUCK Of HMXOBOT cTaTtyca, OAHOCHO Ja v je ynaH
gomahe unm cTpaHo, NpaBHO NN PU3NYKO NnLe.
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

1. OonwTUn NOAALIN O ®OHAY (HacTaBak)
lMopecku mpemmaH (Hacmaeak)

McnnaTta no ocHoBY 3axTeBa 3a OTKYN MHBECTULMOHUX jeauHMLa NPaBHA je OCHOB 3a HacTaHak nopecke
obaBese nnahatsa nopesa Ha KanutanHy fobut. KanutanHim JoGuTKoM cMmaTtpa ce oHaj npuxon Koju
006Be3HUK, Kao unaH doHaa OCTBapy kao pasnvky uaMehly KyrnoBHE U npoaajHe LeHe MHBECTULMOHEe
jeavHuue, carnacHo 3akoHy. Mopes Ha kanuTanHy AoGUT npefcTaBiba UCKIbyYMBY 06aBesy uynaHa
doHZa Kao M Nopes Mo OCHOBY MpaBa Ha cpasMepHU Aeo Npuxoaa of UHBECTULMOHE jeanHuue doHaa.

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPE3EHTALUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PA4YYHOBOLOCTBEHU METO

a) OcHoBe 3a cacTaBrbake M npeseHTaumnjy pyHaHCUjCKUX U3BeLLTaja

MpaBHa nuua n npegysetHuum y Peny6nuum Cpbuju cy y obaBesn ga Bohere MOCMOBHUX KhsUra,
npu3HaBake U npoLewnBake MMOBMHE M 0baBe3a, Npuxoda M pacxoda, cacTaBrbake, NpuKkasvBame,
JocTaBrbakbe U obenogawvBake UHAHCUCKMX W3BellTaja Bple Yy cknagy ca 3akoHoMm o
padyHoBoAcTBY (y Aarbem TekcTy "3akoH", oGjaBreeH y "Cn. racHuk PC", 6p. 62/2013). MpuspegHo
OpYWTBO, Kao cpeawe npaBHO nuue, y obase3n je ga npumewyje MefyHapogHe ctaHgapae
duHaHcujckor msBewwTaBawa (‘MCON®), koju y cmucny HaBepeHor 3akoHa, obyxsaTajy: OkBup 3a
npuvnpemMake u npukasuawe uHaHcujckux nssewrTaja (“Oksup“), MefyHapooHu padyHOBOACTBEHU
ctaHgapau (“MPC*), MefyHapogHu ctaHgapau duHaHcujckor mssewTaBawa (“MCON“) n ca wuma
noesesaHa Tymadewa, nsgata of Komurteta 3a Tymauewe padvyHoBoacTBeHux ctaHgapaa (“IFRICY),
HakHagHe W3MeHe TuX CTaHgapAa W ca HuMma MoBe3aHa Tymadewa, opobpenn op Opbopa 3a
meflyHapoaHe padyHoBoacTBeHe cTaHgapae (“‘Ogbop“), uuju je npeBog yTtBpaAMno u objasuno
MWHUCTapPCTBO HaANEeXHO 3a NocnoBe uHaHCcKja.

MameHe MPC, kao un HoBn MCOU n opgroeapajyha Tymadyewa, nsgatm og Opbopa mn Komutera, y
nepvogy oA 31. geuembpa 2002. roguHe go 1. jaHyapa 2009. roguHe, 3BaHWYHO Cy YCBOjeHN PelueremM
MwuHuctpa duHaHcuja Penybnuke Cpbuje (“MuHnctapctBo”) u objaBrbeHn y CnyxbeHom rnacHuky PC
6p. 77 Ha paH 25. oktobpa 2010. roguHe. Pewwewem MwuHuctapctea o 13. mapta 2014. roavHe
yTBpheH je npesod KoHuenTyanHor oksupa 3a (puHaHcujcko usselwlTaBawe (“KoHuenTyanHu okesup®,
ycBojeH of ctpaHe Opbopa y centemb6py 2010. roguHe, koju 3amewyje OkBUp 3a npunpemMare u
npvkasuBame prMHaHCHjcKnx n3seLlTaja) n ocHoBHuUxX TekctoBa MPC n MC®U (“Pelene o yTBphusamy
npesofa KoHuenTyanHor okevpa 3a hMHaHCUKjCKO M3BeLLTaBake U OCHOBHUX TekcToBa MefyHapoaHux
payyHOBOACTBEHUX CTaHgapAa, ogHocHo MehyHapogHux cTaHgapaa UHaHCWCKOT u3BeluTaBaa”,
o6jaBrbeHux y Cniyx6eHom rnacHuky PC 6p. 35 Ha gaH 27. mapta 2014, roguHe y farbem TeKCTy
“Pelwierse o0 yTBphuBawy npesoaa’), koju obyxsata usmeHe MPC, kao n Hose MC®U n oagroeapajyha
Tymadewa. Ha ocHoBy HaBefeHor Pelwwena o ytBphusamwy npesoga, Okeunp, MPC, MC®W, IFRIC u ca
HMUMa MoBe3aHa Tymayeka Koju Cy npeBedeHun, y NMPUMEHU Cy of (hMHAHCUjCKUX M3BeLUTaja Koju ce
cacTaBrbajy Ha aaH 31. peuembpa 2014. roguHe.

MehyTuMm, 0o faTyMa cacTaBrbakba NpUoXeHnx pMHaHCujcknx nseeLlTaja, HuCy bune npeeeaeHe cee
nameHe MPC/MC®U un IFRIC Tymadera koja cy 6una Ha cHasu 3a roguiitbe nepuoae Koju nouunwy 1.
janyapa 2014. roguHe. lMpu TOoM, NpunoxeHun UHAHCU|CKM W3BELUTaju Cy npukasaHu y dopmarty
nponucaHoMm [paBUMHMKOM O KOHTHOM OKBMPY W (PUHAHCUjCKMM UK3BelITajuMa 3a WHBECTULIMOHE
doHgoBe ("CnyxbeHn rmacHuk PC", 6p. 15/2014, 137/2014 i 143/2014 - vcnpaBka) koju npeysuma
3aKOHOM [fAedvHucaH noTnyH cKyn duHaHCcujckux um3BewTaja y cknagy ca MPC 1 “[pukasuBame
(UHaHCKjCKMX u3BeLTaja’, a Koju y MNojeAMHMM [enoBuMMa OACTyna o[ HayvHa MpukasvBama
npenBuieHnx HaBeaeHNM CTaHOApAOM, UCKIbyyyje NpMMeHy npeseHTaumje bunaHca ycnexa MeToaoM
“TpowikoBa npopaje” npenBuheHUX HaBeLeHVWM cTaHgapaoM, oHeMoryhaBa noOTnyHy npeseHTauujy
u3BellTaja O YKynmHOM pe3yntaTy W M3BelTaja O KpeTawy Ha KanuTany y ckrnagy ca HaBedeHVM
CTaH4apaAoM W WUCKIbydyje NpUMeEHy MpeseHTauuje M3BellTaja O TOKOBMMa rOTOBUMHE WHOUPEKTHUM
METOAOM.

ObjaBreeHn cTaHgapamn 1 Tymadena Koju cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuogy Ha ocHoBy Peluetrba
o yTBphuBamy npesoga, obenogareHn cy y HanomeHn 2. 6) Ob6jaBrbeHn cTaHAapan U Tymayewa Ha
cHa3u y Tekyhem nepuogy Koju jowl yBeK HUCY 3BaHWYHO MpeBedeHV M YyCBOjeHu obenogareHu cy y
HanomeHu 2. 1) O6jaBrbeHn cTaHgapav U TyMadera Koju joLl YBEK HUCY Y NPUMEHN, 06enofareHm cy y
HamnoMmeHu 2. 4).
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U NPE3EHTAUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

a)

OcHoBe 3a cacTaBrbate 1 npeseHTauujy mHaHCHjcKMX n3BellTaja (HacTaBak)

CxogHO HaBepeHoMm, a wumajyhm y Buay noTeHuumjarnHo MatepujanHe edpekte Koje opcTynawa
payyHOBOACTBeHMX nponuca Penybnuke Cpbuje og MCO®U n MPC mory mmatm Ha pearnHocT wu
06jEeKTUBHOCT (hMHAHCUHjCKUX M3BellTaja [pylwiTBa, NpUnoXeHn UHAHCUCKU M3BELUTaju ce He Mory
cmaTtpaTtu pMHaHCHjCKUM n3BeLLTajuma cactaBibeHuM y carnacHoctu ca MCoU n MPC.

doHa je y cacTaBrbamwy OBUX (PUHAHCUjCKMX U3BELUTAja NPUMEHMBANO payvyHOBOACTBEHE MNOMUTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHu 3.

6)

OGjaBrbeHN cTaHAapAu M Tymauewa Koju Cy CTynunu Ha cHary y TekyheM nepuogy Ha
ocHoBy Pelersa o yTBphuBakby npeBoaa,

NameHe MCOU 7 ,PuHaHcujckm uHCTpymeHTu: ObGenopawmBama“ — V3aMeHe kojuma ce
noborswaeajy obenopgaruBara ep BpegHOCT M pu3nka NMKBMAHOCTY (peBuampaH mapta 2009.
rogviHe, Ha CHa3u 3a roguilHse Nepruoae Koju NoYnky Ha AaH unun HakoH 1. janyapa 2009. roguHe);

M3meHe MCOU 1 ,lMpeBa npumeHa MehyHapoaHux cTaHgapaa UMHaAHCUKjCKOT u3BeluTaBaka“ —
HopatHu m3y3eum 3a nuua kKoja npeu nNyT npumersyjy MCOWU. MameHe ce ogHoce Ha cpeacTtea y
MHAOYCTPUjKU HadpTe 1 raca u yTBphuBake Aa nv yroBopu cagpke nusuHr (peeuampad jyna 2009.
roauHe, Ha CHasu 3a roauLke Nepuoae Koju Novmkby Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

MameHe pasnuumMTux ctaHgapda v Tymadewa pesyntaT cy [pojekTa roguiukser KeanutaTUBHOD
nobosrbwawa MCOU objaereeHor 16. anpuna 2009. roguHe (MCOUN 5, MCoU 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO Ca HAMEPOM OTKNakaka HeycarnaweHoCcTn 1
nojawmera gopmynauuja y TekcTy (M3mMeHe ctaHgapha CTynajy Ha cHary 3a rogvilkse nepuoae
KOju Moumkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe, a uameHa IFRIC Ha gaH unu HakoH 1. jyna
2009. roauHe);

NameHe MPC 38 ,HematepujanHa nmoBrHa“ (Ha cHa3u 3a rogvike Nepuoae Koju nodmky Ha AaH
unn HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

M3meHe MCPU 2 Mnahama akumjama“: MiameHe kao pesyntaT lMpojekTa roaner KBanmTaTuBHOT
nobosrebwawa MCOU (pesnampan y anpuny 2009. roanHe, Ha CHa3W 3a rogulkbe NEpPUOAE Koju
noynkwy Ha gaH unu HakoH 1. jyma 2009. roguHe) u nM3MeHe Koje ce OOHOCe Ha TpaHcakuumje
nnahawa akumjama rpyne sacHoBaHe Ha rotoBuHu (pesuampaH jyHa 2009. roguHe, Ha cHasu 3a
rogviihe nepmoae Koju Nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

M3meHe IFRIC 9 ,MoHoOBHa npoueHa yrpaheHux gepuBarta“ cTynajy Ha cHary 3a rogullikhbe nepuoae
KOjU nMoumkby Ha gaH unu HakoH 1. jyna 2009. roanHe n MPC 39 “©MHaHCHjCKU MHCTPYMEHTMU:
MpusHaBarwe n Mepene” — YrpafeHn aepvBaTtu (Ha CHasu 3a rofuvlHkbe NepUoae Koju MoYnky Ha
AaH nnu HakoH 30. jyHa 2009. roavHe);

IFRIC 18 ,[NpeHoc cpeactaBa ca kynaua“ (Ha CHa3u 3a roguilite nepuoae Koju NoYmky Ha AaH unu
HakoH 1. jyna 2009. roauHe);

,CBeobyxBaTHM OKBUP 3a bMHaHcujcko uaBewTaBawe 2010. roguHe” WTO npeacTaBba U3MEHY
,OKBMpa 3a npunpemame 1 npukasmBake UHAHCUCKUX M3BeLLTaja“ (Baxu 3a NMpeHoC cpeacTaBa
ca Kynaua npumrbeHux Ha gaH unu nocne centemo6pa 2010. roguHe);

OonyHe MCO®W 1 ,lNMpea npumeHa MehyHapoaHux cTaHaapda buHaHCWjCKOr M3BellTaBamwa“ —
OrpaHuueHo unsysehe op ynopegHux obenogawmBara nponucaHux y okempy MC®UN 7 kog nuua
Koja npsu NyT npumMmersyjy MCPU (Ha cHasu 3a rogviie Nnepuoae Koju noumky Ha AaH UvM HaKoH
1. jyna 2010. roguHe);

HOonyHe MPC 24 ,O6enogarwumBama O MoBe3aHUm nvuuma“ — [lojegHOCTaBIbEHN 3axTeBU 3a
obenopawmBakbeM ko nuua nop (3HavyajHoOM) KOHTPOMOM UMK yTuLajeM Bnage W nojallkere
AedvHuumje noeesaHor nuua (Ha cHa3w 3a rogullkbe NepUoae KOju MOYUMHbY Ha AaH UK HakoH 1.
janyapa 2011. roguHe);

HOonyHe MPC 32 ,®uHaHCHjCKM MHCTPYMEHTU: npes3eHTauuja“ — PavyyHOBOACTBEHO OOyxBaTahe
npeyer npaea Ha HOBe akuuje (Ha CHa3u 3a roauvlukbe Nepuoae Koju MoYnkY Ha AaH MU HaKoH 1.
debpyapa 2010. roguHe);

13



OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U NPE3EHTAUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

6)

OGjaBrbeHN cTaHAapAu UM Tymaudewa Koju cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuoay Ha
ocHoBy Peluersa o yTBphuBakby npeBoaa, (HacTaBak)

[onyHe pasnuuntux ctangapaa u tymadewa ,lobosbwawa MCOU (2010)“ pesyntat cy lNpojekTta
rogulker kBanutatuBHor nodorbwawa MCOU objaBrbeHor 6. maja 2010. roguHe (MCOU 1,
MCoU 3, MCoUN 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBeHCTBEHO Ca HaMepOoM OTKMawaka
Hecrnarata u nojawrera opmynaumja y Tekcty (BehuHa gonyHa 6uhe Ha cHasu 3a roguvilke
nepuoae Koju noumky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2011. roguxe);

OonyHe IFRIC 14 ,MPC 19 — OrpaHuyerwe geduvHUcCaHMX npumamwa, MUHUMArHW 3axXTeBU 3a
bUHaHCMpakeM 1 HUXOBa MHTepakumja“ ABaHCHa ynnata MUHMMarHux cpegcraBa notpebHux 3a
duHaHCcHMpawe (Ha CHasu 3a roAuLkbe Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2011.
roanHe);

IFRIC 19 ,HamupuBame uHaHcujckmx obaBesa MHCTPYMEHTMMA KanuTana“ (Ha cHasu 3a roguiihbe
nepuoae Koju nounky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2010. roguHe);

HOonyHe MC®U 1 ,lMpBa npumeHa mehyHapodHuX cTaHpgapda (uHaHCWjcKor m3BeluTaBaa“ —
Benuka xvnepuHgnauuja u yknawahwe GUKCHUX aTyMa 3a nvua koja npeu nyT npumersyjy MCOU
(Ha cHa3u 3a roauLLH-e NepmMoae Koju NoYMkY Ha AaH unn HakoH 1. jyna 2011. roguHe);

OonyHe MCOWUN 7 ,OuHaHcujcku MHCTpymeHTU: ObGenopawmBawa“ — [peHoc rHaHCHjcknx
cpencTtaBa (Ha cHasv 3a rogMike Nepuode Koju NouMkby Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011.
roguHe);

HonyHe MPC 12 ,Mope3n Ha gobuTak* — OgnoxeHn nopes: noBpahaj cpeactaBa Koja cy cnyxuna
3a obpayyH nopesa (Ha cHasu 3a roauvlikbe nepuoae Koju NouvMky Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa
2012. roguHe);

MC®U 10 ,KoHconunaosaHu ouHaHCKjCkM n3BeLwwTajn” (Ha cHasu 3a roguilbe Nnepuoae Koju nodnksy
Ha AaH unu HakoH 1. janyapa 2013. rogvHe);

MC®U 11 ,3ajegHnykn apaHxmaHn® (Ha CHa3n 3a roAvHEe Mepuoge Koju MOYUHY Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MC®U 12 ,06enonamunBane yyewha y gpyrum npaBHUM nuumma® (Ha cHasm 3a roauilbe nepuoge
KOjU MOYMKY Ha AaH Uiy HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

HonyHe MC®W 10, MCPUN 11 n MCOU 12 ,KoHconnaoBaHu prmHaHCUjCKn n3seLuTaju, 3ajeaHuyku
apaHxmMaHn n ObenogawvBakba ydyewha y ApyrMM MpaBHUM NuuMMa: YNyTCTBO O MNpenasHoj
npuMeHn” (Ha CHasn 3a roAuvliHke Mepuoae Koju Mouuky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013.
roauHe);

MPC 27 (pesuampaH 2011. roguHe) ,lMojeanHadHu uHaHCKHjckum um3BewTaju® (Ha cHasn 3a
roouLikbe Nepuroae Koju Nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MPC 28 (pesuaupaH 2011. rogunHe) ,Ynarawa y npuapyxeHa npasHa nvua v 3ajegHudka ynarawa“
(Ha cHa3n 3a roguLLH-e NepPNoae Koju NoYMHY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. rogvHe);

MCoUN 13 ,Mepene tep BpeaHOCTU" (HA CHa3n 3a roguiie Nepuoae Koju Nounkwy Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

HOonyHe MCO®W 1 ,Mpea npumeHa MehyHapoAHWX cTaHAapAa (OUHaHCUjCKOr M3BeluTaBawa” —
OpxaBHU KpeauTu MO KamaTHOj CTOMM HWXKOj of TpXMWLHe (Ha CHa3u 3a rogviluke nepvoge Koju
NnoYmnky Ha faH unun HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

OonyHe MCOU 7 ,®duHaHCKjcKM MHCTPYMeHTU: obenopawumBama“ — HeTupame uHaHCHjckmnx
cpencTtaBa U MHaHcUjckux obaBesa (Ha CHasu 3a roauvlike Nepuoae Koju MouvMky Ha AaH unv
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

HonyHe MPC 1 ,NpeseHTaumja omHaHcujcknx nsselutaja“ — MNpeseHTaumnja cTaBku oCTanor yKynHor
pesynTtaTta (Ha cHa3u 3a roguHe Nepuoae Koju Nounky Ha gaH unun HakoH 1. jyna 2012. roauHe).
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U NPE3EHTAUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

6)

u)

OGjaBrbeHN cTaHAapAu M Tymauewa Koju Cy CTynuriuv Ha cHary y Tekyhem nepuoay Ha
ocHoBy Pelersa o yTBphuBakby npeBoaa, (HacTaBak)

HOonyHe MPC 19 ,HakHapge 3anocneHuma” — [Moborbwakwa pavyHOBOACTBEHOr OOyxBaTaha
HakHaZa no NpecTaHKy pagHor ogHoca (Ha CHasu 3a rogviikbe nepuoge Koju Mouvvkby Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

Moanwka noborbwama 3a nepuog og 2009. no 2011. roanHe nsgata y majy 2012. roguHe Koja ce
OAHOCE Ha pasnuuute npojekte noborswarwa MCON (MCOU 1, MPC 1, MPC 16, MPC 32, MPC
34) yrnaBHOM Ha OTKNawaky HEKOH3UCTEHTHOCTU W Mojallkerecka dopmynaumja (Ha cHasm 3a
roguilike nepmroae Koju Nounky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

IFRIC 20 , TpoLwKOBW OTKPUBKE Y NPOM3BOAHOj ha3n MOBPLUMHCKMX PyAHUKA® (Ha CHA3W 3a roaue
nepuoae Koju nounky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

HOonyHe MPC 32 ,®uHaHcujckn MHCTpymeHTW: [lpeseHTaumja“ — [Mpebujate duHaHCKjcKmx
cpencTtaBa U uHaHcuKjckux obaBesa (Ha CHasu 3a roaulikbe Nepuoae Koju MouvMky Ha AaH unv
HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

OGjaBrbeHN cTaHAapAu M Tymauyewa Ha CHasu y Tekyhem nepuoAy Koju jow yBeK HUCY
3BaHUYHO NpeBeAeHU U YCBOjeHU

Ha paH o6jaBrbmBama OBMX (QMHAHCU]CKMX W3BELUTaja, [[Oofle HaBedeHU cTaHgapau U U3MeHe
cTaHgapga cy bunu msgatu og ctpaHe Opbopa 3a MehyHapogHe payvyHOBOACTBEHE CTaHpapae, a
cnegeha Tymayewa Ouna cy objaBrbeHa op cTpaHe KomuTeTa 3a Tymauyewe MehyHapogHor
drHaHCKjCKOr n3BeLUTaBama, any HUCY 3BaHM4YHO YcBojeHa y Penyonuum Cpbuju:

a)

HOonyHe MC®U 10 ,KoHconugoBaHu cduHaHcujcku ussewTaju”, MCOUN 12 ,Ob6enogamwuBawe o
yyewhuma y gpyrum eHtutetuma“ n MPC 27,MojeanHaynn dmHaHcujcku ussewwtaju® — Msysehe
3aBUCHMX Nuua 13 koHconuaaumje npema MCO®U 10 (Ha cHasm 3a roguwkse Nepuoae Koju nounky
Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe).

OonyHe MPC 36 — ,Ymarere BpeaHocTn nmoBnHe” ObenoaawvBame HagoOKHaAMBOI M3HOCA 3a
He(MHAHCKUCKY MMOBMHY (Ha CHa3W 3a roguvillke nepuode Koju MouvMkby Ha AaH Unu HakoH 1.
janyapa 2014. roguHe).

HOonyne MPC 39 ,®uHaHcujckm UWHCTpymMeHTM® — OOHaBrbate AepuBata M HacTaBak
payvyHOBOACTBA XeLMHra (Ha CHasn 3a rogulke Nepuoge KOoju MOYMkbY Ha AaH WM HakoH 1.
jaHyapa 2014. roauHe).

IFRIC 21 ,[JaxbuHe” (Ha cHasu 3a roaviikbe nepuoae Koju nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa
2014. roguHe).

OGjaBrbeHUN cTaHAAPAN U TyMayeka Koju joll yBeK HUCY CTYMUIM Ha CHary

Ha paH nspaBara oBUX (PMHaAHCUjCKMX m3BellTaja cnegehn ctaHgapaun, hUXoBe AONYHE M Tymadewa
6unu cy objaBrbeHun, anu HUCY joLl YBEK CTYNUNN Ha cHary:

MCO®UN 9 ,duMHaAHCUjCKM MHCTPYMEHTU' W KacHuje [onyHe, Koju 3amemwyje 3axteBe MPC 39
»,OVHAHCW|CKN WHCTPYMEHTW: Mpu3HaBake W O[MepaBamwe’, y Be3u C KnacudukauujoMm wu
oamepaBarkeM puHaHcujcke umosuHe. CtaHaapA enumuHuwe noctojehe kateropuje s MPC 39 -
cpeactBa koja ce Apxe Ao pgocneha, cpeacTBa pacnofioxuBa 3a MpoAajy W Kpegutn u
notpaxmeawa. MCOU 9 je Ha cHasu 3a rogvHe Nepuvoae Koju NouYnkby Ha AaH UNM HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe, y3 [O3BOIbEHY paHWjy NPUMEHY.

OonyHe MCO®U 11 ,BajegHunykun apaHxmaHn” — PauyyHOBOACTBO cTuUawa ydvewha y 3ejeqHnyknm
nocrioBakima (Ha CHasu 3a rogullikbe Nepuoae Koju noYvmky Ha AaH unmn HakoH 1. jaHyapa 2016.
rogvHe.

MC®W 14 ,PauyHn perynatopHuMx akTMBHUX BPEMEHCKMX pasrpaHuyera” - Ha cHasu 3a roguiite
nepuoae Koju NoYMkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPE3EHTAUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

A) OG6jaBrbeHu cTaHOAapAu U TymMaveka Koju joll yBeK HUCY CTYNUIKN Ha cHary (HacTtaBak)

e)

MC®WN 15 ,Mpuxoam n3 yrosopa ca Kynuuma”, Koju geduHuLle OKBUP 3a nNpusHaBake npuxoaa.
MC®WN 15 zamewyje MPC 18 ,lMpuxoan”’, MPC 11 ,Yrosopu o msrpagwu’, IFRIC13 ,lporpamu
nojanHoctn knujeHarta”, IFRIC15 ,Cnopasymn 3a usrpaghy HekpeTHuHa” u IFRIC18 ,[NpeHocu
cpeactaBa opf kynaua”. MCOU 15 je Ha cHasu 3a roguike Nepuroae Koju MoYukby Ha AaH Unu
HakoH 1. jaHyapa 2017. rogmHe, y3 A03BOSbEHY PaHUjy NPUMEHY.

DonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, noctpojetsa n onpema” n MPC 38 ,HematepujanHa umoBumHa” -
Tymauere NpuxeBaTibMBNX MeToAa aMmopTm3aLmje (Ha CHa3n 3a roavliHhe Nepuoae Koju NoYuky Ha
[aH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTtpojewa u onpema” n MPC 41 lMomonpuBpena” -
MorbonpuBpena — nHoycTpujcke bureke (Ha CHasu 3a roauke Nepuoae Koju Movvkby Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 27 ,MojeguvHayHn duHaHcujcku unsBewTaju” — Meton ydena y nojeauHaqHuM
dmHaHcKjckum n3BelTajuma (Ha cHasu 3a rogvilkbe nepuoge Koju MouYMkbY Ha AaH UMW HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MC®W 10 ,KoHconupoBaHuu duHaHcujcku u3sewTaju” u MPC 28 ,WHBectuumje y
npuapyxeHe eHtTuUTeTe W 3ajegHuuke nogyxsate” - [lpopdaja wnu npeHoc cpefctaBa usmehy
WHBECTUTOPA W HEroBUX NPUAPYXEHWX eHTUTeTa UNu 3ajedHudkux nogyxsata - (Ha cHasu 3a
roavLiH-€e NEepUOAE KOjU NOYNUKY Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

DOonyHe MPC 19 ,HakHapge 3anocnenuma” — [dedwHucaHum nnaHoBu HakHage: [HdonpuHocu 3a
3arnocrieHe (Ha cHa3u 3a roguLlkee Neproae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

Mognwrwa noborbwara 3a nepuog og 2010. go 2012. roamHe, koja cy pesynTaTt cy [lpojekTta
roaviuker ksanutaTueHor nobosewawa MCOUN (MCOU 2, MCOU 3, MCOU 8, MCOU 13, MPC 16,
MPC 24 n MPC 38) pagu oTknawara HeycarnalwleHoCTu 1 nojalkera opMynaumja (Ha cHasu 3a
roviuHe nepuoae Koju noumky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

lognwha noborbwana 3a nepwop of 2011. po 2013. roguHe, koja cy pesyntaT cy [lpojekTta
roaviuker ksanutatneHor nobosrswawa MCOUN (MCOU 1, MCOU 3, MCPU 13 nu MPC 40) pagun
OTKNakaka HeycarnalleHoCTU 1 nojallkberna opmynauumja (Ha cHasu 3a roguvliHbe Nepuoae Koju
noyMky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2014. roauHe).

I'Ipanma npouemnBakba U NpUuMereHe pavyyHoBOACTBEHE NONMTUTUKE

OCHOBHO Hayeno npouewMBaka BUNaHCHNX No3uLuja jecte Hadeno peanvsaunje u Havyerno UCTopujcke
BpegHocTn. ObpayyH xapTuja oa BPeAHOCTU Koje YMHe MMOBUHY hoHAa 3acHMBa Ce Ha HMXOBOj dep
BPEAHOCTU 3a AaH 3a Koju ce BpwM obpayyH. Y TpeHyTKy KynoBMHE OCHOBY 3a BpeAHOBaH-e YMHU
HabaBHa BpegHOCT Koja ykrbydyje KynonpoaajHy ueHy yBehaHy 3a TPOLLKOBE TpaHCcakuuje Koju ce mory
OVIPEKTHO MponucaTy cTuuaky xapTuja o4 BpegHocTu. 3yseTak npeacTaBrbajy xaptuje o BPpeAHOCTH
Kpo3 bunaHc ycnexa, Kaga TPOLLKOBe TpaHcakuuja He Tpeba ykrbyumBaTt y HabaBHy BpeQHOCT.

¢) Haueno ctanHocTu nocnoBawa (“going concern®)

®PuHaHCHjCcKM M3BELITAjU Cy MPUNPEMIbEHW Y CKMagy ca Ha4venom cTanHocTu nocrnoaka (“going
concern” KOHLEeNTOM), Koje nogpa3dymeBa Aa he PoHg HacTaBuTK Ja Nocrnyje y HeorpaHMYeHoM nepuoay
y npeasnasbmeoj 6yoyhHocTu.

r

®dyHKUMOHaNHa U u3BeLlTajHa BanyTa

®duHaHcujckn m3BewTaju doHAa Cy MCKasaHU y xurbafama AvHapa, ako Apyradvje Huje HaBedeHo.
[vHap npeacTaBrba 3BaHWYHy n3BeLwTajHy BanyTy y Penybnvum Cpbuju.
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

3. NPErMeQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONMUTUKA

OcHoOBHe payyHOBOACTBEHE MONMUTUKE MPUMEHEHE MPUITMKOM cacTaBrbaka (PMHAHCU|CKUX n3BeLlTaja
donpa 3a nepuog opf 1. jaHyapa go 31. geuembpa 2014. rogunHe cy cnegehe:

(a) MpepavyyHasaH-e degu3HUX U3HOCA

lMocnoBHe npoMeHe y CTpaHOj BanyTu npepadvyHasajy ce Yy AuHape no cpedweMm Kypcy BanyTte
yTBpheHoM Ha meflybaHkapcKOM TPXULLTY AEBK3a, KOjU je BaXMO Ha AaH NOCMOBHE NPOMEHE.

MoHeTapHe nosuuumje uckasaHe y CTpaHoj BanyTu Ha AaH bunaHca cTaka, npepadyHaBajy ce y agnHape
npema cpegtemMm Kypcy yTBpheHoM Ha MeRybGaHKapCKoM TPXWLITY [eBW3a, KOjU je BaXuo Ha AaH
GunaHca.

HemoHeTapHe nosuuvje npepadyHaBajy ce y AMHApe NpemMa CpeaHeM Kypcy BanyTe Koju je Baxuo Ha
[aH NocrioBHE NPOMeHe.

Mo3nTuBHe M HeraTMBHE KYpCHE pasnuKke Koje HacTaHy Mo OCHOBY M3BpLUEHMX nnahawa u Hannata y
CcTpaHuMm cpeacTBuma nnahawa y TOKY FOAMHE Kao M KypCHE pasnuke Koje HacTaHy Mpuinkom
npesohewa cpeacTtaBa M obaBe3a MCKa3aHWMX Yy CTpaHOj BamyTu Ha gaH GunaHca, wuckasyjy ce y
6unaHcy ycnexa ®oHpa, kao npuxogu/pacxogu nepuoda Yy OKBUPY no3vumja peann3oBaHu U
HepeanusoBaHun fobuTak/rybuTak No OCHOBY KYPCHMX pasnuka.

(6) lMpuxodu 00 kamama

Mpuxoam op kamata npeacTaereajy npuxoae koje PoHA OCTBapyje Mo OCHOBY OY)KHWUYKUX XapTuja of
BPEOHOCTU M MO OcHoBy genosuta. lNpuxoan on kamaTta obpadyHaBajy ce Ha opoyeHa cpencTsa.
Mpuxoam op kamata ce npu3Hajy Ha obpadvyHckoj ocHoBu. OGpayyH M eBuaeHTMparwe npuxoda Of
KamaTe Ha opoveHe Jeno3nTe, BpLIK Ce Ha AHEBHOM HUBOY.

(4) PeanusoeaHu dobuyu u 2ybuyu no ocHosy xapmuja o0 epedHocmu

PeanusoBaHu gobuum 1 rybuum no ocHOBY xapTuja o4 Bpe4HOCTU NPeAcTaBrbajy AobuTke unm rybutke
KOju HacTajy npu npoAaju xapTuja oA Bpe4HOCTU U NpU3Hajy ce Kao NpUXoau Unn pacxogm nepuopa y
Kojem HacTajy.

PeanusoBaHu gobuum HacTajy y criyyajy kag ce npy npoAaju xaptuja og BpeAHoOCTU ocTBapu Beha ueHa
O KHUIOBOACTBEHE BPEOHOCTM XapTuja Kojuma ce Tpryje M jegHak je no3uTMBHOj pasnuuum mnsamehy
npoAajHe 1 KbUroBoACTBEHE LIEHE.

PeanusoBaHu rybuum HacTtajy y criyyajy kaga ce npu npogaju xapTuja o4 BpeaHOCTU OCTBapu Makba
LeHa o4 KhUroBOACTBEHE BPeQHOCTU XapTuja Kojuma ce Tpryje v jeHak je HeraTuBHoj pasnuum nameny
npoAajHe n KHUroBOACTBEHE LIEHe.

(@) HepeanuszoeaHu dobuuyu u 2ybuyu Ha xapmujama o0 epedHocmu

Ynarawa y xapTuje of BpedHOCTW KojuMa ce Tpryje, obyxBaTtajy ce kao huHaHcujcka cpeactsa u
BpeaHyjy no TpxuwwHoj (dpep) BpeaHoctn. OBa cpeacTBa ce MHULMjanHO eBUAEHTMPajy no HabaBHO]
BpeaHocTn, a y cknagy ca [paBunHMKOM O WHBECTULMOHMM (DOHAOBMMA CBAKOOHEBHO Ce BpLUK
ycknahyBame HUXoBe KhUrOBOACTBEHE BPeOHOCTU ca TpxuwHoM (dep) BpegHowhy. Oacrynamwa Koja
ce TOM NPWIMKOM jaBe Y OOHOCY Ha KiUrOBOACTBEHY BPEAHOCT WCKa3yjy Ce Kao HepeannsoBaHu
[obvum 1 ryébrum no oCHOBY xapTuja o4 BPE4HOCTU.

HepeanusoBaHu 0oGuvUM Ha xapTujama of BpedHOCTM obyxBaTajy f4oOuTKe ocTBapeHe ycknahuBarem
HVXe KHUrOBOACTBEHE Ca BULLOM dhep BpefHoLuhy.

HepeanunsosaHu rybuum Ha xaptujama of BpegHocTu obyxsaTtajy rybutke octBapeHe ycknahvBawem
BYLLE KHUIOBOACTBEHE Ca HWKOM bep BpeaHowhy.
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3.

NPErMEQ OCHOBHUX PAYMYHOBOOCTBEHUX MONMUTUKA (HacTaBak)
(e) Hakunada dpywmey 3a ynpaesbare

HakHaga gpywTBy 3a ynpaBrbawe (GOHAOM npefAcTaBrba HakHagy kojy Pona nnaha [OdpywtBy no
OCHOBY ynpasrbawa umoBuHoMm PoHga. HakHaga Apyw By 3a ynpasrbame obpadvyHasa ce 1%
rogvwke of, BpeaHocTn umosuHe ®onpa. OcHoBuua 3a obpadyH HakHage 3a ynpaBrbakbe PoHaoMm je
6pyTo BpegHocT umoBMHe PoHAa Ha AaH obpadvyHa, ymareHa 3a akymynupaHe obaBese of
NPeTxXo4HOr AaHa WM ynnaTe M ucnnate no OCHOBY MHBECTULMOHWX jednHMLa Ha gaH obpadyHa.
BpegHoct nmoBuHe doHpa ce ytBphyje kao 30uMp BpeaHOCTU xapTuja o4 Bpe4HOCTW M3 noptderba
doHaa, HoBYaHMX cpeacTaBa doHaa kao genosuTa kof HGaHaka v opyrmx HoBYaHUX cpeactaBa ®oHaa
ko GaHaka Koju HMCy 4eno3uTu, Kao u noTpaxveamwa PoHaa. HakHaga ce obpadyHaBa gHeBHO a nnaha
MEeCEYHO.

(¢p) Tpowkoeu KynoeuHe u npodaje xapmuja o0 epedHocmu

TpowkoBM KynoBMHE W NpoAaje xapTuja oA BPEedHOCTW, MNoApasyMeBajy W3HOCE TpaHCAKLMOHWUX
TPOLUKOBa, Kao LITO Cy nposusnje Gpokepckum Kyhama, nposusuje 6epsu, nposusmja LEHTparHoOM
peructpy, HakHaga 6aHum 3a cangupame, Kao U TpOLIaK rnopesa Ha MNPeHoC arcofyTHUX npasa.
EBnaeHTUpajy ce y MOMEHTY HacTaHka Tj. Tprosatsa.

(2) Tpnwkoeu kacmodu 6aHuyu

Tpowkosu kactoan H6aHke obyxsaTajy ycnyre BesaHe 3a Bofhewe 30MpHOr Kactoau padvyHa u apyre
TpowwkoBe mM3 kactoau yroBopa. ObaBe3sa npema kactoau 6aHum ce obpayvyHaBa AHeBHO, a nnaha
meceyHo. OcHoBMua 3a o6padyH TpowkoBa kactoan 6aHke ce gobuja kaga ce oA yKynHe BpeaHoCTU
umosuHe doHaa ogy3my HakHage OpywTBY W Aeno3nTHoj 6aHum (oA MpeTxoaHor aHa) u ynnaTte
n3BpLlieHe Tor aaHa.

(x) Ocmanu nocnoeHu pacxodu

Octanu pacxoau obyxsaTajy TPOLLUKOBE NMPOBU3Wja 3a ycryre niaTHOr MpomMeTa NocrioBHe GaHke Koja
BOAM HOBYaHe padyHe PoHaa, TPOLLKOBE eKCTepHOr peBnU3opa 1 ocTarne nocrnoBHe pacxode.

(u) NomoeuHa

FoTOBMHa UckasaHa y OunaHCy CTawa YKibydyje roTOBMHY Ha Tekyhem pauyyHy kao U KpaTKopouHa,
BMCOKO-NUKBUAHA yrarama koja ce 6p3o npeTBapajy y roTOBMHY U Koja Cy npeameT GesHayajHor yTuuaja
pv3vKa of NpoOMeHe BPeaHOCTU.

()% Nlompaxueara u3 akmueHocmu ¢hoHda

MoTpaxuBawa u3 akTMBHOCTU (boHAa oOyxBaTajy: MOTpaxuBaka MO OCHOBY Mpofaje xapTuja oa
BpeAHOCTN, MOTpaxusawa Of KamaTa, NnoTpaxueaka of AvBUAEHOW, NoTpaxueawa of npoaaje
(npeHoca) MHBECTULIMOHNX jeanHMLa, NOTPaxunsake oA NpoAaje yaena n HenmoKpeTHOCTH Kao 1 ocTana
noTpaxveatrba.

MoTpaxuBawa MO OCHOBY MpoAaje xapTwja of BPEAHOCTM Ce OAHOCe Ha noTpaxuBare 3a
HecangupaHe xapTuje of BpeaHoCTu koje je doHa npodao, a uuvje je canavpare y poky oA 3 pagHa
JaHa y odHocy Ha gatym npopaje. [NoTpaxuBaka MO OCHOBY Mpofaje xapTuja o BpeaHOCTU ce
nckasyjy y BUCUHM yroBopeHor nsHoca. Pa3snuka uamehy yroBopeHe n ¢ep BpeaHOCTU UCKasyje ce Y
BunaHcy ycnexa kao peanusoBaHun 4obutak/rybutak no 0OCHOBY XapTuja of BpegHOCTU.

MoTpaxunBaka no OCHOBY kamaTta Ce o[HOCe Ha noTpaXwuBame 3a HeHannaheHe kamate Mo OCHOBY
neno3nta, AyropoYHuX KynoHCKnx obBe3HMLa 1 KamaTa no HOBYaHUM padvyHuma.

(k) Ynaezana ¢honda y xapmuje koje ce dpxe do docneha

XapTuje og BpeaHOCTU Koje ce Aapxe Ao gocneha, cy HegepuBaTtHa (pvHaHCKjcka cpeactea ca PUKCHUM
unun yTBpAMBMM pokoBuma gocneha, koje [pylutBo ma Hamepy Aa Apxu Ao poka gocneha.
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3. NPErMEQ OCHOBHUX PAYMYHOBOOCTBEHUX MONIUTUKA (HacTaBak)
(k) Ynazama ¢poHOa y xapmuje Koje ce Apxe Ao docneha (Hacmaeak)

Y cnydvajy ga [OpywTBO pewmn ga npofa 3HayajaH geo MHAHCWCKMX cpefcTaBa koja ce gpxe [0
aocneha, uena kateropuja he 6utn peknacudmkoBaHa Kao pacrnonoxuea 3a npoaajy. PvHaHcujcka
cpencTea koja ce apxe o gocneha knacudukyjy ce kao oyropovHa cCpeacTBa, OCMM ako Cy POKOBU
pocneha kpahu og 12 meceum of gatyma bunaHca crtawa. Taga ce Knacudukyjy kao KpaTkopoyHa
cpeacTsa.

XapTuje oa BpeQHOCTU Koje ce apxe o gocneha uHuUMjanHo cy BpeaHoBaHe No HabaBHOj BpeaHOCTH,
a Ha AaH GunaHca cy uckasaHe Nno aMopTM30BaHOj BpeOHOCTU, OAHOCHO cadallH0j BpeaHocTn 6yayhux
TOKOBA roToBUHE YTBPHEHMX NPYMEHOM eheKTUBHE KamaTHE CToMe caapXaHe Y MHCTPYMEHTY.

AmMopTn3oBaHa BpeaHOCT UHaHCHjCKOr cpefcTBa unu duHaHcujcke obaBese je M3HOC MO KoMe ce
dunHaHcKjcko cpeacTBo wnn duHaHcujcka obaBe3a ogmepaBa NPUIMKOM MOYETHOr NpU3HaBaka
yMah€eH 3a ucnnarte rnasHuue, y3 AofAaBake Unu odys3mmare KymynvpaHe amopTtusauuje npumeHom
MeToda edeKkTMBHE kamaTe 3a CBe pasnuke uamehy noyeTHOr M3Hoca M M3Hoca npu gocnehy u y3
OAy3NMaHe CBaKor ymawea (OMPEeKTHO WM KpO3 payvyH pesepBucana) Mo OCHOBY YyMaheha
BPEAHOCTM NN HEHANNATUBOCTU.

(/1) Ynazama gpoHOa y xapmuje 00 epedHOcmu o ¢ghep epedHOCMU Kpo3 bunaHc ycrnexa
Ynarawa oHAa y xapTuje of BpedHOCTM Mo ep BPeAHOCT Kpo3 GunaHc ycnexa npefctasrbajy
(hVHaHCcHjcke MnacMaHe Koju ce ApXe Yy Uurby ocTBapuBama [0OMTM MO OCHOBY TproBahsa Yy KpaTkom
BPEMEHCKOM nepuoay.

Ynarawa ¢oHaa y xapTvje o4 BpeaHOCTM no dep BpeaHOCTU Kpo3 BumnaHc ycnexa ce MpurvMKoMm
noYeTHOr Npu3HaBama Mepe No HabaBHO] BPEAHOCTU, Koja NpeacTaBrba MOLTEHY BPEAHOCT HakHage
Koja je gaTa 3a wUX. TpaHCaKLMOHN TPOLLKOBM Ce YKIbydyjy y pacxoae nepuoaa.

HakoH noyeTHor npusHaBawa, ynarawa y xapTuje o4 BpeaHOCTW no dep BpegHOCTM Kpo3 GunaHc
ycrnexa ce BpeaHyjy no TpXuLLHOj (dep) BpegHOCTK.

Oobuun/rybmum no OCHOBY MPOMEHe TPXWLIHE BPeAHOCTU XapTuja Of4 BPedHOCTUM NpukasaHu cy y
6unaHcy ycnexa PoHaa Kao Hepeanu3oBaHn 4obuun/rydbrnum no ocHOBY XxapTuja o4 BPeAHOCTW.

(m) denosumu

Jdeno3nTn npeacTaBrbajy kKpaTKOPOYHO OpoYeHa cpeacTBa KoA nocrnoBHUX 6aHaka. KamaTHa cTona Ha
opoyeHe genosute of 1. jaHyapa o 31. peuembpa 2014. roauHe, kpeTtana ce y pacnoHy oa 8.48% no
9.56% Ha rogvLlHemM H1BOY.

(H) Ocmana ynazama

Octana ynarawa npegcTaBrbajy ynarawa y Apyre UHBeCTULMOHE (DOHOOBE KaKo Yy 3eMIbM Tako U Y
WHOCTPaHCTBY. MiHMUmjanHo ce BpeaHyjy no HabaBHOj BpeAHOCTU, a HakKHaHO BpeHOBaH-E Ce BPLUM MO
dep BpegHoCTH.

(o) Obaeese npema Opywmey 3a ynpaesbatbe

ObaBe3a 3a HakHagy 3a ynpaBrbakbe npeactaBrba obasedy doHaa npema [dpywtBy u obpadvyHasa y
npoueHTy o 1% roguwme of BpegHoctn nmosuHe PoHpa. OGpayyH HakHade ce BpLUM OHEBHO Ha
HeTOo BpeaHoCT nMmoBuHe PoHaa, Aok ce nnahakwe HakHage BpLUM MECEYHO.

(m) Hakunada o ocHo8y KyrnoeguHe u omkyna UH8ecmuyuoHUX jeOQuHuya

HakHapa 3a KynoBuHY MHBECTULUMOHUX jeAvHULA NpefcTaBrba HakHagy Kojy OpywTtsBo Hannahyje of

ynaHoBa PoHAa Npu CBaKOj KYNMOBWHU WHBECTUMLUMOHWUX jeaunHuua. Y cknagy ca [Mpocnektom ®oHAa,
JpywtBo He Hannahyje HakHaady 3a KYNnoBUHY MHBECTULIMOHMX jeanHuua.
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONMUTUKA (HacTaBak)
(p) Obaeese no ocHoey 4YnaHcmea

ObaBese No OCHOBY unaHcTBa 00yxBaTajy: oGaBe3e MO OCHOBY Npofaje MHBECTMLMOHUX jeduHULa,
obaBe3e MO OCHOBY MNpeHoca WHBECTUUMOHUX jedVHMUa, obaBese 3a uMchnate 4naHoBMma U3
peanusoBaHor fobuTka 1 ocTane oGaBese Mo OCHOBY YfaHCTBa.

(c) Ocmane obaeese u3 nocrnoeama

Octane obaBe3e m3 nocnoBawa 0OOyxBaTajy ob6aBe3e MO OCHOBY KyrnoBUHE M Npojaje xapTuja of
BpeAHOCTM M To obaBese 3a HETO LEeHy xapTuja, npoBuanjy Bpokepa, 6ep3e, LEHTpanHor perucrpa,
kactogn b6aHke, kao n obaBe3e Mo OCHOBY ekcTepHe pesusmje. ObaBese npema kactoau HaHum ce
€BUAEHTMPAjy ca AaTyMOM TproBama.

(m) UHeecmuyuoHa jeduHuya

MHBecTnuMoHa jeanHuLa npeacTaBrba 06padvyHCKM yaeo y YKYnHOj HeTo umosuHu ®oHaa 1 Mensa ce ca
NPOMEHOM HETO BPeAHOCTN MMOBMHEe PoHAa. JeanHCTBEHa NnoYeTHa BPeAHOCT MHBECTULMOHE jeanHuLe
oTBOpeHor uHBecTuumoHor ®oHpoa yTtBpfeHa je y usHocy o 1,000 auHapa Ha gaH opraHu3oBakba
®oHpa. BpegHocT uHBecTMUMOHe jeavHuue PoHaa ce obpadyHaBa Ha OHEBHOM HMBOY W gobuja ce
AerbeHeM HETO TPXMWLLUHE BPegHOCTM MMOBMHe PoHAa ca yKymHMM O6pojeM MHBECTULMOHMX jeanHuua
®oHaa. TpxuwHa BpegHocT nmosuHe PoHaa ce obpadyHaBa CBaKor pagHoOr aHa Ha OCHOBY TPXULLHUX
BpeAHOCTU XapTuja of BPedHOCTU 1 Apyre UMOBUHE Yy Kojy je nmoBunHa doHAa yroxeHa, yMakweHa 3a
obaBese 1 TPOLLKOBE.

KynoBuHa uHBeCTUUMOHMX jeauHuua doHOa BpLUM Ce MO NPUHLMNY Henos3HaTte LeHe Koja ce yTephyje
HapegHor pagHor gaHa of AaHa npunuea cpeacTtasa Ha padvyH ®oHpa. LleHa nHBecTuumMoHe jeauHuue
cacToju ce of HeTo BPeOHOCTM MMOBMHE OTBOPEHOr hoHAa MO WMHBECTUUMOHO] jeAnHWUM Ha AdaH
ynnare.

KoHBepsuja aMHapckux n AeBM3HUX ynnaTta y MHBecTUUmMoHe jeavHuue ®oHaa BpLUM ce HapeaHor AaHa
OA, faHa npunuea cpefctaBa Ha padyH PoHaa, npema BPeAHOCTUM UHBECTMLUMOHE jeduHuue Ha AaH
npunuea (aaH T) a 6poj KynrbeHWX MHBECTULMOHUX jeAMHMLA Ha MHAMBMAYanHOM padvyHy doHaa ce
eBuaeHTMpa Ha AaH koHsepauje (gaH T+1) .

BpeaHoCT MHBECTMUMOHE jeaunHuLE ce 3a0KpyKyje Ha neT aeuymarna, ocuM npu ornawasaky doHaa v
oGjaBrbuBaky Ha WMHTEpHET cTpaHuuy [pyliTBa, kafja ce 3aoKpyxyje Ha ABe Aeuumane. BpepgHocT
MHBECTULMOHE jefuHULE ce OGjaBrbyje CBAKOAHEBHO Yy AHEBHOM nucTty ,[puvBpegHu nperned” v Ha
MHTEPHeT cTpaHuumn JpyLiTea.

VHBecTnUMOHe jeanHuLe ce He mory cnoboaHO NPeHOCUMTU, OCUM MO OCHOBY HacnehuBakwa 1 yroeopa o
MOKITOHY.

(y) Hemo umosuHa ¢hoHda

YKynHa BpegHocT nMmoBuHe ®oHaa je 36up noluTeHe BPeAHOCTM CBUX XapTuja Of BPEAHOCTU Koje YnHe
umoBuHy ®oHaa, NoLTeHe BPELHOCTM HOBYaHUX OENo3nTa, CTaka Ha OCTanuM HOBYaHUM pavyHuma
doHpa u noTpaxmeawa doHAa no cBMM OcHoBama. HeTo BpeaHocT mmoBuHe PoHaa u3padyHaBa ce
Kao pasnuka BpeaHOCTU umoBuHe 1 obaBese PoHaa.

Ob6pauyH xapTuja of BpedHOCTU Koje YMHe MMOBWHY choHAa 3acHMBA Ce Ha HMXOBOj MOLUTEHOj (dhep)
BPEAHOCTU 3a AaH 3a Koju ce BpLuM 06paydyH.

Y TpeHyTKy KyrnoBWHEe, OCHOBY 3a Bpe[HOBake YMHW HabaBHa BPEeAHOCT KOja ykrbydyje KynonpoaajHy
ueHy yBehaHy 3a TpOLUKOBE TpaHCaKuuje Koju ce MOry AUPEKTHO Mpunucatu cTuuawy xapTuja og
BpeaHOCTU. M3y3eTak npeacTaBrbajy xapTvje of BPeAHOCTU Koje Cy KnacudukoBaHe Kao xapTuje of
BPeAHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa, kaga TPOLUKOBE TpaHcakuuje He Tpeba ykibyuutn y HabasHy
BPEAHOCT.
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KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONMUTUKA (HacTaBak)
(y) Hemo umoeuHa ¢hoHOa (Hacmaeak)

CBu HakHagHW 0b6padyHu BpeQHOCTU XapTuja of BPeOHOCTU Koje YMHEe MMOBUHY DOHAA ce 3acHMBajy Ha
nowwiTeHoj (dep) BpegHocTn, Koja ce oapefyje Ha OCHOBY TpXKWLUHE LieHe xapTuja of BPEeAHOCTU Ha
OpraHn3oBaHOM TPXUWTY Ha AaH obpadvyHa, ocuMm y cnydajeBuma oppeheHum [MpaBunHukom o
MHBECTMLUMOHUM poHAoBMMA. [lowTeHa BpeoHOCT xapTuja o BPEedHOCTU Ce 3aoKpyxXyje Ha ABe
Aeunmane.

3a kynoBvHe OAHOCHO Npojaje xapTuja o4 BpeAHOCTM peanu3oBaHe Tor gaHa nocebGHO ce npukasyje
KynoBHa OZHOCHO NpoJajHa LeHa xapTuja o4 BPeAHOCTH, a NocebHO TPOLLKOBY Be3aHu 3a peanusauunjy
KynoBWHe WNK npofaje xapTuja of BpegHocTu (nposuavje Gpokepa, nposusmnje Gepse, LleHTpanHor
perncTpa, TpaHCaKUMOHM TPOLLKOBU KacToau GaHKe).

Kiomxkerwse KynrbeHuWx ¥ npogatux xapTuja BplM Ce Ha faH TproBawa. BpegHocT cpepctaBa 3a
KynrbeHe xapTuje of BpegHOCTM he ce eBUOEHTUpaTH Kao CMakere cpefcrtaBa ca HaMeHCKOr padyHa
3a KynoBWHY XapTuja of BpeOHOCTU MHBECTMUMOHOr hoHAa, AoK he ce KynrbeHe xapTuje of BpegHoCTH
€BUAEHTMPATU Y KOPUCT NopTdonuja nHBecTuumoHor oHaa. BpegHocT cpeacrasa 3a npopaTe xapTvje
oA BpegHoctTn he ce eBmaeHTMpaTM Kao NOTpaxuBakwe WHBECTULMOHOr doHAa, Aok he ce npopate
xapTuje of BPeAHOCTW eBuAeHTMpaTW Ha TepeT noptdonuja uHBecTUUMoHor doHaa. Ha paH
cangvpara npema 3akrbyyHuum LleHTpanHor pernctpa, notpaxusane he 6Utn NpekHmKeHo y Kopuct
HOBYaHWX cpeAcTasa.

BpegHocT nmoBmHe choHAa Kojy YMHe XapTuje o BpeaHocTu yTBphyje ce Ha cnegehn HaumH:

e [lowTeHa BPeAHOCT AYXKHUYKUX XapTuja o BpeaHocTu koje u3gaje Penybnuka Cpbuja wunu
HapogHa 6aHke Cpbuje ce yTBphyje:

- Ha ocHoBy HuxOBe UeHe Ha 3aTBapaky Ha AaH obpayyHa Ha OpraHM3oBaHOM TPXMLITY Y
Peny6nuum Cpbuju Ha kome ce Tpryje TUM XxapTujama o4 BPeOHOCTMH;

- Yxonuko Huje 6uno TproBaka Ha faH obpayyHa, Ha OCHOBY LieHe Ha 3aTBapakby kaja je nocneamu
nyT 6Mno TproBaka TOM XapTWjOM O BPEAHOCTM y Nepuoay Koju npeTxoam AaHy obpayyHa, a koju
Huje oyxu og 30 aaHa;

- YKOMMWKO HUCY UCMNYHEHW MPETXOOHW YCIOBMW, ANCKOHTOBaHEM TOKOBa FOTOBUHE, MPU YEMy ce Kao
OUCKOHTHA CToMa KOpUCTU LlecToMecedyHa peno crtona HapogHe 6aHke Cpbuje 3a OyxHUuKe
xapTvje of BPeAHOCTM [eHOMUHMpaHe Y AuMHapuma, OAHOCHO LwectomeceyHn EURIBOR 3a
OY>XHWYKE XapTuje of BpeAHOCTN AeHoMuHupaHe y EUR.

MpeTxoaHa npaBuna ce NpuMekyjy M Kaga Cy m3gaBaouun OYXHUYKUX XapTuja of BpedHOCTW Apxase
ynaHvue EU, OECD-a u cycegHe ApxaBe, OOHOCHO LeHTpanHe GaHke Tux gpxasa, ¢ TMM Aa 3a
OYXHUYKEe XapTuje of BpeQHOCTU OEeHOMWHMpaHe y BanyTn pasnuuntoj og EUR kao AWCKOHTHY cTony
Tpeba KOPWUCTUTW LUECTOMECEYHY peno cTony LueHTpanHe 6aHke [ApxaBe Yy u4ujoj BanytM cy
AEHOMWHUPaHe AYXXHUYKE XapTuje of BPeaHOCTHU.

e [lowTeHa BpegHOCTM OYXXHUYKUX XapTuja oA BPeOHOCTU Koje M3fdajy NnpaBHa nuua ca ceguwiteMm y
Penybnuun Cpbujun, apxasama unaHuuama EU, OECD-a u cycegHum gpxaBama yTephyje ce:

- Ha ocHoBy wuxoBe LeHe Ha 3aTBapary Ha AaH obpavyHa Ha OpraHM3oBaHOM TPXULLTY Ha
KOMe ce Tpryje TUM XxapTujama of BpeAHOCTH;

- Ykonuko Humje 6uno TproBaka Ha gaH obpayvyHa, Ha OCHOBY LieHe Ha 3aTBapaky Kaja je
nocnefwu Nyt 6uno TproBaka TOM XapTUjOM Of BPEOHOCTW y NEPUOAY KOoju NpeTxoaun AaHy
obpayyHa, a koju Huje ayxum og 30 aaHa;

- Ykonuko HUCY UCnyHeHn NpeTxogHn ycnoBun, OUCKOHTOBaH-€M TOKOBa roToBuUHE, Npu 4emy ce
Kao OUCKOHTHa CTona KOpUCTK:

e lllectomeceyHa peno ctona HapogHe 6aHke Cpbuje 3a OyxHWYKe xapTuje o4 BpeOHOCTU

OeHOMUHMpaHe Yy AnHapuma, ogHOCHO wectomeceyHn EURIBOR 3a gyxHU4ke xapTtuje og
BpeaHOCTU JeHOMUHupaHe y EUR,

e [lllectomeceyHn EURIBOR 3a ayxHu4ke xapTuje of BpedHOCTU AeHOMUHupaHe y EUR,
O[HOCHO LUeCcTOMeceYHa peno cTona LeHTpanHe OGaHke OpXaBa y u4ujoj BanyTu cy
OeHOMUHUpaHe OyXXHUYKe XapTuje o BpeaHOCTH;
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3.

NPErMeQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(y) Hemo umoeuHa ¢hoHOa (Hacmaeak)

e [lowTeHa BpeOHOCT HOBYaHWX Aeno3vTta kop GaHaka obpadvyHaBa ce y cknagy ca CTawem Ha
HMXOBOM payyHy, yKIibydyjyhu n gocneny n HeHannaheHy kamaty. O6padyH 1 npunuc npmxoaa of
KamaTe Ha opoyeHe AenosuTe (OAHOCHO noTpaxuBaka PoHaa No OCHOBY KamaTta) n Tekyhe padyHe
BpLUM Ce Ha AHEBHOM HuBOY. MeTop o6padyHa kamaTe Ha genosute ogpefyje ce yroBopom nsmehy
OpywTBa n nocnosHe 6aHke. lNMpunuc npuxoda of kamaTe no Tekyhem padyH BplumM ce jeqHOM
MeceyHo no gobujarwy kamaTHor nucta of 6aHke. O6payyH 1 NnpusHaBakwe npuxoda og kamate no
Tekyhem payvyH (0QHOCHO MOTpaxuBawa hoHAa MO OCHOBY KamaTe) BpLUM Ce Ha AHEBHOM HMBOY. Y
cnydajy oactynawa obpayyHate kamaTe of ynnaheHux cpeacraBa no OCHOBY KamaTe, pasnuka ce
KHsVKM Kao BaHpeOHW nNpuxof, O4HOCHO pacxon;

e BpepgHocT MMOBMHe hOHOA KOja je UckasaHa y CTpaHoj BanyTW npepadyHaBa ce Yy OWMHapCKy
NpoTUBBPEHOCT, NO cpeareM kypcy HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha aaH obpayyHa;

OpywTBO je OyXHO Aa 4YyBa Y NanupHOM M eneKTPOHCKOM OBnuKy MHdopmaLmje o LeHama u n3sopuma
Ha OCHOBY KOj1X je n3BpLueH obpadyH BpeaHocTu umosuHe ®oHaa HajMarse neT roauHa.

(8) HepacnopeheHu dob6mak

HepacnopeheHnn pobtak obyxsata HepacnopeheHu OoGWTaK NPEeTXOAHWMX FoAMHA M HepacnopeheHu
Jobutak Tekyhe roaumHe.

NOJINTUKE YMNMPABJbAHBLA PUSULIMMA

Ynarawe y OTBOpEHe MWHBECTMLUMOHEe (OHAOBE MoAapasymeBa npeys3umare oapeheHnx pusuka.
MHBecTMUMOHM (OHOOBM OYyBaka BpegHOCTM WMOBMHE, 300r cBoje [fAedaH3uBHE MONUTUKE
MHBECTMpara, MMajy 3HaTHO HWXKM pusuK y nopefhewy ca OGanaHcupaHum u doHOoBUMa pacTa
BPEOHOCTN NMOBVHE.

EcukacHa koHTpona pu3nka n3 nocrnoaka ce obaBrba Kpo3 nraHvpame, opraHnsauujy, KoopamHauujy,
mMnnemeHTauvjy n Hagsop nocrosa donga. KoHTpony pusuka m3 nocnosawa PoHaa cnpoBoaun
avpektop [OpywTBa v opraHusaumoHn genosu [pylwiTBa Ha HUBOY oferbewa. [UPeKTHy KOHTpony
crnpoBsode 3anocrieHn ca cneuujanHum osnawhewmma 1 OAroBOPHOCTNMA, W 3a 3aKOHUTOCT CBOTM paja
oparosapajy ampektopy OdpylwiTea.

Jlnua 3aAyXeHa 3a ynpasJjbalke pusmumma Mmajy 3afaTtak KOHTpone pusnka un yTBpF]VIBaH:»e npouenypa
3a KOHTpONy pu3uka. 3a/:|,y>KeHa nnua cnpoBoje CUCTeMm ynpaBibaka PpU3NMKOM KOjVI je Yy CKnagy ca
npasunnmMma CcTpyke, ,El,06pVIM NOCNOBHUM 06w4ajmma 1 NOCNIOBHOM €TUKOM.

[pywTBO ycnocTtaerba CMCTEM ynpaBibawa CBUM puUsMLMMa Koju ce jaBrbajy y nocrosawy PoHaa u
Koju omoryhaBajy HWXOBO edUKacHO WAEHTUUKOBaHE, Mepere W KOHTPOMy, Kao M aKTUBHO
yrnpaBrbake pu3nuMmMa, a Hapo4mnTOo:

TPXNLLHUM PU3UKOM,
Pu3nkom nukBumgHocTw,
KpeautHum pusnkom,
OnepaTBHUM PU3NKOM U
Puaukom semrbe.

Ynpaerbarwe pusnumma Ha HuBoy PoHga vMMa 3a UMb A3 MUHUMKU3MPA MOTEHUMjanHe HeraTtusBHe
yTuuaje Koju npousunase u3 HenpeasnamBocTn uHaHcujckor TpxuwTa. OcHoBHY umMb PoHAa je aa ce
[o6puUM CTPyKTypupakeM MMOBUHE U NpodhecuoHanHum yrnpasrbakeMm puanumma nocTurHe crtabunax
pacT BPefHOCTU HETO UMOBWHE W MHBECTULUMOHE jeAMHMLE Kao M OYyBake BPEOHOCTU MMOBUHE Y3
NPUXBaTIbMB HUBO PU3NKA.
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4. NONUTUKE YNPABIbAHA PUSNLIMMA (HacTaBak)
(@) TpxuwHu pusuk

TPXWULWHM pU3MK MpeacTaBrba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHUX edpekata Ha BPEeAHOCT UMOBMHE
donHpa 300r npomeHa Ha TpxuTy. OBaj pnsuk obyxeaTa cneaehe pusnke:

. Pusuk npomeHe kamaTHUX cTona,
. BanyTHu pusuk,
. Pusuk npomeHe ueHa xapTuja og BpeaHOCTH.

i. P13KK npoMeHe KamaTHUX cTona

KamaThn pusuk npegctaerba pusnk ga he ce BpegHOCT MMOBMHE MPOMEHWUTW 360r npomeHe y
anconyTHOM HMBOY KaMaTHUX cTona w/unu pasnuka m3mely ABe kamaTHe cTone. YTuuaj npomeHa
KaMmaTHMX cTona ce ofpaxaBa Ha nepdopmaHce doHaa. Ca jegHe cTpaHe, mag kamaTHUX cTona
HEenoBOJSbHE YTUYE Ha NpMXode NO OCHOBY MMOBMHE Koja je MHBECTMpaHa Y KpaTKOpOYHe nracmMaHe kao
M nrnacmaHe ca MNpOMEHIbLMBOM KamaTHOM ctonoM. Ca apyre cTpaHe, KpeTawe KamaTHUX cTona
oanydyjyhe yTude Ha kpeTawe LeHa OYy>XHUYKMX XapTuja Of BPeaHOCTH, Koje, Yy CKnagy ca 3akOHCKUM
orpaHunyerwsmma u lNpocnektom ¢oHaa, mMory 6utu cactaBHM Oeo MMoBuHe doHaa. KpeTawe LeHa
OYXHUYKNX XapTuja of BPe4HOCTM je 06pHYTO NPONOPLMOHAIIHO KpeTaky KamaTHWX cTona.

YnpaBrbawe KamaTHUM PU3NKOM CNpoBOAM Ce Kpo3 npahewe oceTrbmBocTn doHaa Ha npomeHe
KamMaTHUX ctona npuMmeHoM aHanmse ycmaheHocm nmoBuHe 1 obaeesa.

Mpernen nanoxeHoct doHAa puUsNKy of NPOMEHE KamMaTHMX CTona MOXe Ce NPeACTaBMTM Kao LUTO

cnegu:
Y xurbagama auHapa
MpomeHrbUuBa ®PukcHa HekamaTo-
KamaTHa cTona KamaTHa ctona HOCHO YKynHo
UmoBuHa
oToBMHaA 108,925 - - 108,925
AmMopTusaumoHa ob6BesHuua
ca BapujabunHnmM KynoHom 21,000 - - 21,000
[lyropoyHa KynoHcka obBe3HuLa
ca PUKCHMM KYNOHOM - 65,037 - 65,037
Tpesopcku 3anncu - 22,450 - 22,450
MoTpaxunBara 13 akTUBHOCTU
doHaa - - 3,702 3,702
[eno3ntn - 54,900 - 54,900
YKynHO MMOBUHa 129,925 142,387 3,702 276,014
O6aBe3se - - (599) (599)
HeTo HeycknaheHocT
31. peuemb6bpa 2014. 129,925 142,387 3,103 275,415

ii. BanyTHu pusumk

BanyTHn pusKk je pusuk of HacTaHka TPOLUKOBA, OAHOCHO HeocTBapewa npuxoda 36or mefysanyTHuUX
KpeTawa. Y cknagy ca TUM, BanyTHU PU3KK je puank rybuTka BpegHocTn nmosnHe PoHpa Koju HacTaje
ycned npomeHe BpedHOCTU jedHe BanyTe Yy oOAHocy Ha Aapyry. Pagwm keBanuteTHujer npahena
N3MOXEHOCTUN AEBU3HOM PU3NKY, BanyTHN PU3UK Ce n3paxasa U Mepu oTBopeHoM X nosuumjom Koja
npeAcTasrba pa3nuky nsmely notpaxusara n obasesa PoHaa y CTpaHoj BanyTu Kao U noTpausawa u
obaBesa y AuHapumMa a Koju cy MHOAEKCMPaHN BanyTHOM Kriay3yroMm.

JenaH geo umosumHe PoHaa, y cknagy ca lNpocnektom, Moxe OUTU YrNOXeH y xapTuje on BpegHOCTU
OEeHOMMHUpaHe y CTpaHuM Banytama. [denpecujaumja Tux BanyTa y OAHOCY Ha AMHAp MOXe MMatu
HeraTVMBaH yTuuaj Ha UMoBUHY PoHpaa.

Ha paH 31. peuembap 2014. rogmHe, ®oHA HWje nmao ynarawa Hu obaBe3a AEHOMMHUPaAHUX y Guro
KOjoj CTpaHoj BanyTu.
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4. NONUTUKE YNPABIbAHA PUSNLIMMA (HacTaBak)
(@) TpxuwHru pusuk (Hacmaeak)
iii. PW3MK NnpoMeHe LieHa xapTuja oa BpeaHOCTH

Pn3nk npomeHe ueHa xapTuja of BPeAHOCTM OAHOCU ce Mpe cBera Ha moryhu nag ueHa AYXHWUYKMX
XapTuja oA BpeAHOCTM Koje cy y cacTtasy noptdonuja ®oHaa. MNMopen Beh onucaHor ytuuaja kamaTtHux
CTOMa, Ha MPOMEHY LeHa AYXHWYKMX XapTuja of BpefHoCcTM Mory yTtuuatv u cnepehu dakropu:
NONMMTUYKE MPUNKUKE, MaKPOEKOHOMCKa MNpOrHo3a W MpOMeHa ycrnoBa MocnoBaka Yy MojeauHUm
3emrbama, npoMeHa unu nopemehaj y nocnosawy usgasanaua xaptvja of BPeAHOCTU UTA. TpXuLLHa
LeHa AYXHWUYKMX XapTuja oA BPegHOCTW, A0 MOMeHTa HMuxoBor gocneha, Moxe ocumnupatn y
3aBWCHOCTMN Of KpeTaka rope nomeHyTux dakropa.

Mnak, y momeHTy gocneha, nog ycnoesom ga je usgasanau y moryhHocTV ga n3amupm ceoje obasese no
OCHOBY M34aTUX AYXHUYKMX XapTuja o4 BPeOHOCTU, TPXULLHA LieHa je jeqHaka HOMUHAarHoj BpeaHoCTH,
LUTO 3Ha4M Aa, NoA TM YCNoBMMa, HeMa HeraTuBaH yTuuaj Ha UMOBUHY hoHaa.

(6) Pu3suk nukeudHocmu

Pu3auk nMKBMOHOCTU NpefcTaBrba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHUX edpekata Ha cnocoBHocT doHaa
Ja vcnyhaBa cBoje focrerne obaBese. CxoaHo ToMe, Ja 61 ce 0Baj pu3nK CBEO HA MUHUMYM, [pyLITBO
KOHTpOIWLUE OBaj pU3nK Kkpo3 ypehuBamwe obaBesa GoHAa Aa CTarHO pacrnonaxe AOBOIbHUM U3HOCOM
NUKBUOHUX CpecTaBa paju uaMuperba obaBesa M3 NocroBaka, METOAOM CTanHor npahewa npunvea
1 ofnvBa cpeacTasa.

Pusuk nukesngHoctn ®oHaa Hactyna kaga ®oHA 360r Benukux ucnnarta jeavMHula MMOBUHE yraradvMa
moxe 06e3beanTn HOBYaHa cpefcTBa Tako LWTO he CBoje MnojegvHe MHBECTMUWje MpoAaTtu no Beoma
HEMOBOJBHO] LEHW M Ha Taj HaA4MH 3Ha4vajHuje CMarMTU CBOjy CTOMy NPMHOCA, OOHOCHO BPEAHOCT
MMOBWHE. Y CMUCITY pU3nKa NIMKBUOHOCTU, POHA je U3NOXKEH 3axTeBMMa 3a UCMIATOM MHBECTULIMOHUX
jeAnHMUa Ha aHeBHOM HMBOY. 360r Tora PoHA Npe cBera, ynaxe y xapTuje KojuMa ce akTUBHO Tpryje Ha
OpraHvM3oBaHUM TPXULITMMA XapTuja o4 BPEAHOCTU, kako 6u y cnydajy notpebe morne 6utn 6p3o
npoaarte n yHOBYEHe.

Y Huxe HaBefeHoj Tabenu npukasaHa cy cpefactBa u obasese doHga rpynucaHa no nosvuunjama y
cknagy ca pokoBuma gocneha:
Y xureapama anHapa

Oa 3 meceua Mpeko
Do 3 meceua po 1 roguHe 1 roouHe YKynHo

AmoBuHa
[oToBMHA 108,925 - - 108,925
MoTpaxuBara M3 akTMBHOCTU poHaa 2,054 1,112 536 3,702
Ynarawa coHga y XoB no cep

BpeaHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa - 5,378 59,659 65,037
Ynarawe doHaa y XoB koje ce gpxe

0o pocneha - 28,950 14,500 43,450
[eno3ntn 23,000 31,900 - 54,900
YKynHO MMOBUHa 133,979 67,340 74,695 276,014
O6aBe3e 1 HETO UMOBMHA
O6GaBese npema ApyLiTBY

3a ynpaBrbamwe (249) - - (249)
OcTtane o6aBese (350) - - (350)
HeTo nmoBuHa - - (275,415) (275,415)
YKynHo o6aBese 1 HETO NMMOBUHA (559) - (275,415) (276,014)
Heto po4yHa HeycknaheHocT

31. peuemb6bpa 2014. 135,068 66,288 (201,256) -
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4, NONUTUKE YMPABIbAKBA PUBULIMMA (HacTaBak)
(6) Pu3suk nukeudHocmu (Hacmaeak)
MpoceyHa poYHOCT y AaHMMa 3a UMOBMHY Yuja je poYHOCT A0 3 Mecela je NpukasaHa Kao LUTO Creau:

Y xurbapgama guHapa
MpoceyHa poYHOCT Yy

0o 3 meceua OaHuMa
AmoBuHa
[oToBMHaA 108,925 no suhemwy
MoTpaxunBara Ha No a BUCTa Aeno3nTy 25 no suhemwy
MoTpaxunBara No opoyeHUM Aenosutuma 2,029 21 paH
Henoantn 23,000 21 paH

(u) KpedumHu pusuk

KpeaoutHu pusuk npeacrtasrba BepoBaTHOhy HacTaHka HeraTMBHUX edpekata Ha umoBuHy doHaa ycnenq,
HemoryhHOCTU nsgasaoua, y Yvje je xapTuje o Bpe4HOCTU MHBECTUPAHO, Aa Y LIeNNHN UNn AenMMUYHO
n3mnpu ceoje obaBese o gocnehy. Nopen nowwToBaka 3aKOHCKW MPOMUCAHMX OrpaHuyera ynarawa,
Kao 1 OKBMpa MHBECTUpara nocTaBrbeHux Mpocnektom m MpaBunuma nocnosawa, OpywtBo he oMM
PU3MKOM yMpaBrbatu ynarakem Y MpeBacXOdHO HajNMMKBUOHMWjE AYKHUYKE XapTuje on BpeaHOCTU
n3parte of cTpaHe: Penybnvke Cpbuje, nokanHux camoynpasa uim ca rapaHumjom penybnuke Cpbuje,
unaHuua EU ogHocHo OECD-a kao 1 narbMBOM CENeKLMjOM OCTanux NpaBHUX N1uUa y Yunje ce xapTtuje
Of, BpeOHOCTU ynaxe nmosnHa PoHaa.

CtpykTtypa nmosuHe doHaa Ha aaH 31. geuembap 2014. roanHe, NpyYkasaHa je Kao LITo creau:

Y xurnapgama guHapa

U3Hoc % y4ewha
[oToBMHA 108,925 39.46
KynoHcke obBe3Huue Penybnuke Cpbuje 65,037 23.56
AmMopTu3aunoHe 06Be3HULE ca BapujabunH1UM KynoHoMm 21,000 7.61
Tpesopcku 3anucu 22,450 8.13
[enos3ntn 54,900 19.89
MoTpaxunBara U3 akTMBHOCTM hOHAA 3,702 1.35
CTtambe Ha gaH 6unaHca 276,014 100.00

Y cknagy ca lNpocnektom, kao OHA OYyBaka BPeOHOCTM MMOBUHe, PoHAO ynaxe HajMame 75%
BPEOHOCTM CBOjeé MMOBMHE Yy HOBYaHe OEeno3UTe M KPaTKOPOYHE OYXXHUUKE XapTuje of BpedHOCTW.
Ctpyktypa umoBuHe PoHga Ha aaH 31. pgeuembpa 2014. roguHe je ycknaheHa ca 3aKOHCKUM
nponucumMa u MHBECTULIMOHOM NOMNUTUKOM AeduHncaHom Npocnektom doHaa.

(0) OnepamueHu pu3suk

OnepaTvBHM pU3MK MpeAcTaBiba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHMX edekaTa Ha MOCIIOBHU U
duHaHcujckm nonoxaj PoHaa, n To 36or nponycTta y pagy 3anocneHux y Opywtey, HeogroBapajyhunx
YHYTpaLHNX npoueaypa n npoueca, HeageksaTHOT ynpaBrbakba MHpOpMaLMOHUM CUCTEMOM U APYTnM
cuctemmmMa kao u 36or HenpeasufeHnx ekctepHnx goranaja.

CranHoM um3rpagwom oaroBapajyhe opraHvM3auMoHe W KagpoBCKe CTPYKType, Y3 MMNnemeHTauujy
afleKBaTHOr N HE3aBMCHOI CUCTEMA YHYTpaLUkUX KOHTPOMa pu3nKa, kKao U AOCTYNHOCTU peneBaHTHUX
WHdopMaLuja 0 CBUM NOCIOBHMM npolecumMa u gorahajuma, JpylwTBo HacToju Aa cMamwun onepaTtuBHU
pU3UK HA MUHUMYM.
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

NONUTUKE YMNMPABIbAKBA PUBULIMMA (HacTaBak)
(e) Pu3suk zemsbe

Pusuk 3emrbe npeacraBrba BepoBaTHONY HacTaHka 3HavajHMX NMPOMEHa LieHa xapTuja og BpPeaHOCTU
Kao M Hem3MmupuBake HacTanux obaBe3a OyXHWKa ycref MOMUTUYKMX, APYLUTBEHUX WM EKOHOMCKMX
porahana y 3emrbuy nopekna Tor usgasaoua, OAHOCHO AyxHuka. OBaj pusuk ornega ce Kpo3 moryhHocT
Aa ycrnen MaKpOeKOHOMCKMX npobrnema, CUCTEMCKUX W/MNWU MOMUTUYKMX Kpu3a, Aohe Ao 3HayajHor
noropLiaka ycrosa nocrnosawka y TMM 3eMmrbama wto 6u namehy octanor umano HeratusaH yTuuaj Ha
eBeHTyanHe uHeecTuumnje PoHaa, ogHocHO ApywTea. [pyLUTBO KOHTPONWLLE OBaj PU3UK Tako LUTO npe
OOHOLLEeHa oANnyKe o ynarawy, nopep ycarnallasawa ca perynatmsom y oapeheHnm 3emrbama y Koje
je moryhe ynaratm umoBmHy ®oHpa (opxaBe unaHuue EU, OECD-a, cycegHe ApaBe), BpLM U
JeTarbHuje aHanuse 3acHOBaHe Ha KpeaWTHOM PEjTUHIY U MaKpOEKOHOMCKMM MoKa3aTerbuma 3emrbe y
KOjy ce nnaHupa yrnarame.

nPMXxoau og KAMATA

Mpuxoaun og kamata umajy cnegehy CTpykTypy:
Y xurapama guHapa

Oga 1. janyapa Op 5. jyna
Ao ao
31. peuembpa 31. peuembpa
2014. 2013.

Mpuxoau og kamata
- deno3unTu a BucTa 4,879 1,265
- Oeno3utn opoyeHu 4,547 1,473
- Tpesopcku 3anucu 781 -
- KynoHcke obBesHuue PC 1,357 95
11,564 2,833

KamaTHa cTtona Ha geno3ute no Buhewy y nepuogy 1. jaHyapa go 31. geuembpa 2014. roguHe,
KpeTana ce y pacnoHy 6.93% o 8.51% Ha roguwiHem HUBOY.

KamaTHa cTona Ha opoyeHe genosute y nepuogy 1. jaHyapa go 31. peuembpa 2014. roanHe, kpetana
ce y pacnoHy 8.48% no 9.56%.

EdektuBHa kamaTHa cTtona Ha Tpesopcke 3anuce Penybnuke Cpbuje nsHocu 8.31% Ha roguilskem
HMBOY.

EdektuBHa kamaTHa cTona Ha KyrnoHcke o6Be3Huue ce kpetana of 11.73% no 12.95% Ha roguiiskbem
HMBOY.

PEAJIN3OBAHM NOBUTAK U TYBUTAK

PeanunsoBanu nobutak Ha gaH 31. geuembap 2014. roguMHe nsHocu 14 xurbaga avHapa n 0gHOCK ce Ha
pobutak og npoaaje MHBECTULMOHOX jeAMHULA APYrMX OTBOPEHUX NHBECTULMOHMX hOHAOBA.

HEPEAJIU3OBAHU OOBULIN

HepeanvlsoBaHM pobutak 06yXBaTaZ
Y xursapama AWHapa

Op 1. janyapa Op 5. jyna

ao ao

31. peuembpa 31. peuembpa

2014. 2013.

[obuun of ycknahuBara KynoHCkux obBesHuLa 4,542 453
4,542 453
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

8.

10.

11.

12.

HEPEAJIU3OBAHU IN'YBULIN

Hepeanu3oBaHu rybutak obyxsaTa:
Y xursapama AWHapa

Oga 1. janyapa Op 5. jyna

Ao ao

31. peuembpa 31. peuembpa

2014. 2013.

lN'ybuTak og ycknahueaha ob6Be3HuLa 62 -
62 -

HAKHALA OPYLUTBY 3A YNIPABJbAKE

HakHapga gpywTtBy 3a ynpaBrbawe PoHAOM Yy msHocy of 1,774 xurbage avHapa (2013. roguHe: 324
Xurbage AvHapa) ce oOQHOCK Ha HakHagy 3a ycnyry koje ®oHg nnaha [pylwTBy no OCHOBY ynpaerbama
doHaoM 1 obpavyHaBa ce y npoueHTy of 1% roguwe Ha BpegHocT nmoBnHe doHaa.

TPOLLKOBU KYNOBUHE U NMPOOAJE XAPTUJA O1 BPEOHOCTHU

TpOLLKOBU KyMOBMHE W Mpopaje xapTuja of BPEAHOCTM OAHOCE Ce Ha TpollkoBe GaHKke, TPOLLKOBE
Gpokepa un TpowkoBe LleHTpanHor pernctpa xapTuja og BpedHOCTU Y U3Hocy oA 143 xurbafae auHapa
(2013. roguHe: 37 xurbaga avHapa).

rOTOBUHA

Ha paH 31. geuembap 2014. roanHe, rotoBmHa m3Hocu 108,925 xurbaga avHapa (31. geuembap 2013.
roguHe: 29,518 xvurbaga gnHapa) v nNpefactaBrba AMHapcKa cpeacTBa Ha Tekyhem padyHy kon Societe
Generale baHka Cpbuja a.g., beorpag.

KamatHa cTtona Ha geno3ute no Bufiewy y nepuoay 1. jaHyap no 31. aeuembap 2014. roguHe, kpeTana
ce y pacnoHy 6.93 % go 8.51% Ha roguwkem HMBOY C TUM Aa je Ha gaH 31. geuembap 2014. roguHe,
nsHocuna 8.31% Ha roguliHem HUBOY.

NOTPAXUBAHA

MoTpaxusara ce cactoje oA
Y xurbapama avHapa
31. gpeuembap  31. geuembap

2014. 2013.
MoTpaxuBara No OCHOBY KaMaTa Ha opoyveHe Aeno3nte 3,059 1,179
MoTpaxuBara No OCHOBY KamaTa Ha a BUCTa AenosnTte 25 7
MoTpaxuBare No OCHOBY KamaTa Ha KynoHcke obBe3HuLe 618 95
CTarse Ha AaH 6unaHca 3,702 1,281
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

13.

YNATABA ®OHOA Y XAPTUJE O] BPEAHOCTU KOJE CE APXE A0 AOCMERA

Ynarawa ®oHaa y xapTuje og BpeaHoCTu koje ce apxe Ao aocneha Ha gaH 31. geuembap 2014. rogunHe
n3Hoce 21,000 xurbagy AvHapa v npeAactaBrba ynarawe y cnegehe amopTusaumMoHe o6BesHuue ca
BapujabunHoM KynoHoMm, eMuToBaHe of cTpaHe Penybnuke Cpbuije:

1) O6eesHunua PCOB 1349, natyma emuTtoBawa 22. oktobap 2013. roanHe, n gatyma gocneha 24.
okto6ap 2015. rognHe. KynoH je BapujabunaH v jeaHak je pedepeHTHOj kKamaTHOj cTonu HapoaHe
6aHke Cpbuje, yBehaHoj 3a 2.7%. [MonoBMHa rnasBHuLE 3ajeQHO ca KynoHOM Jocnena je Ha HannaTy
24. oktobpa 2014. roavHe AOK Apyra NONoOBUHAa rMaBHWULE Jdocnesa Ha Hannaty 24. oktobpa 2015.
rogvHe.

2) O6BesHnua PCOB 1354, natyma emutoBaka 26. HoBembap 2013. roguHe, n gatyma pocneha
28. HoBembap 2015. roguHe. KynoH je BapuwjabunaH u jegHak je pedepeHTHO] KaMmaTHOj CTomu
HapopgHe 6aHke Cpbuje, yBehaHoj 3a 2,19%. MNonoBuHa rnmaBHWLE 3ajeHO ca KynoHOM Jocnena je
Ha Hannaty 28. HoBembpa 2014. roguHe [OOK oOCTaTak rnaBHMLE AoOcneBa Ha Hannaty 28.
HoBembpa 2015. roamHe 3ajeaHo ca ApYrMm KyroHOM.

3) O6BesHuua PCOB 1485, patyma emuTtoBawa 14. asryct 2014. roguHe, n gatyma gocneha 16.
asryct 2016. rognHe. KynoH je BapuwjabunaH u jegHak je pedepeHTHOj kamaTtHoj ctonu HapoaHa
6aHka Cpbwja, yBehaHoj 3a 1.39%. NMonoBuHa rmasHuLE 3ajeaHo ca KynoHOM AOocneBa Ha Hannaty
16. aBrycta 2015. rogmMHe OOK Apyra nonosBuHa rnasHULE gocnesa Ha HannaTy 16.asrycta 2016.
roguvHe.

Ynarawa y Tpe3opcke 3anunce obyxsaTajy:

1) Tpesopcku 3anuc PCL 314510, patyma emutoBara 17. jyHa 2014. roguHe n gatyma gocneha 25.
jyHa 2015. rognHe. HomunHanHa BpegHocCT 3anuca je 10 xurbaga avHapa, a KynibeH je no ANCKOHTHO)
cTonu og 8.2%.

2) Tpesopckn 3anuc PC[ 314517, patyma emutoBawa 17. centembpa 2014. rogvHe n patyma
pocneha 25. centembpa 2015. rognHe. HommHanHa BpegHocT 3anuca je 10 xurbaga guHapa, a
KyNrbeH je Mo AUCKOHTHOj cTonu of 8.2%.

Y xurbagama guHapa
31. gpeuembap 31. geuembap

2014. 2013.
AmopTusaumnoHe obsesHuLe PC ca BapnjabUnHMM KyrnoHOM 21,000 4,000
Tpesopcku 3anucu PC 22,450 -
Crtambe Ha paH 6unaHca 43,450 4,000

doHA, je M3BpWMO peknacudmkaumnjy (UHAHCKjCKMX cpeacTaBa KrnacMgUKoBaHMX kao dUHaHcKjcka
cpencTBa pacnorioXmBa 3a TproBakwe Ha MHaHCKjCka CPeACcTBa Koja ce Apxxe Ao gocneha y cknagy ca
MPC 39 ®unHaHcujckn MHCTPYMeHTU: MNMpr3HaBake 1 ogMepaBatE.

Hdana 6. asrycta 2014. ®oHA je wu3BpWMO peknacudukauunjy OBOrOAULLHUX  aMOPTU3aLMOHNX
obsesHuua ca BapujabunHum kynoHom (ISIN: PCMOPC[37724, tukep: PCOB 1354 emutoBaHux 26.
HoBeMbpa 2013. roamHe ca gatymom gocneha 28. HoBembpa 2015. roguHe) ca xapTuja o4 BpegHOCTH
HameHlEeHUX TproBaky Ha OHe koje ce gpxe [0 Aocneha. BpegHoct obsesHuua je Ha AaH
peknacudukaumje nsHocuna 9,648 xurbaga guHapa u npeacrasrbana je 4.59% nmosrHe doHaa.
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

14.

15.

YNATAlBA ®OHOA Y XAPTUJE OO BPEOAHOCTU NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BEUITAHC YCINEXA
Ynarawa y xapTuje o BpeaHocTy no dep BpeHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa uMajy cnenehy cTpykTypy:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
AmMopTusaumoHa obsesHuua PC ca BapunjabunHumM KynoHoM - 9,090
[lyropoyHe 06Be3HMLA ca PUKCHUM KYMOHOM 65,037 9,753
Crtambe Ha paH 6unaHca 65,037 18,843

Ynarawa ®oHga y AyropoyHe ob6Be3HULE ca PMKCHUM KYNOHOM CE OLHOCE Ha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap

2014.
10-oroanwtsa obsesHuua PC emutoBaHa 10/2014 3,343
7-oroauwika obeesHnua PC emutoBaHa 09/2014 37,640
7-oroaulika obeesnHnua PC emutoBaHa 03/2014 8,810
7-oroguwita obBesHuua PC emutoBana 06/2014 5,378
5-oroaunwta obsesHuua PC emutoBana 11/2013 9,866
Ctambe Ha gaH 6unaHca 65,037

Llena kynoBuHe kao 1 edeKTMBHa KamaTHa cTona AyropoyHux obsesHuua ca PUKCHMM KyrnoHoM, AaTta
je y cnepehoj Tabenu.

Ynarawa PoHpa y AyropoyHe ob6Be3HuLe LleHa EdekTuBHa

ca (PUKCHUM KYNOHOM: KynoBUHe KaMaTHa cTtona
10-oroguwta o6BesHnua PC emutosaHa 10/2014 12.99% 12.93%
7-oroguwna obsesHnua PC emntoBaHa 09/2014 11.99% 11.94%
7-oroauwita obsesHuua PC emutoBana 03/2014 13.00% 12.95%
7-oroauwita obsesHuua PC emutoBana 06/2014 11.80% 11.73%
5-oroauwita obsesHuua PC emutoBana 11/2013 11.89% 11.82%
OENO3UTHU

[enosutu npeacTaBrbajy KpaTkOPoOYHO OpOYeHa AMHapPCKa CpeacTBa U uMajy criegeny CTpyKTypy:

Y xurbagama guHapa

31. peuembap KamaTtHa MeToa o6payvyHa DaTtym
2014. cTona KamaTte pocneha
UniCredit baHka a.4., 21. jaHyap
Beorpag 23,000 9.23% MponopunoHanHu .2015.
UniCredit Banka a.a.,
beorpag 6,500 9.56% [MponopunoHanHm 02. anpun .2015.
UniCredit Banka a.a.,
beorpag 7,300 8.62% [MponopunoHanHm 24. jyn .2015.
UniCredit baHka a.a., 03. aBryct
Beorpag 4,000 8.65% MponopunoHanHu .2015.
UniCredit baHka a.a., 10. centembap
Beorpag 2,200 8.55% MponopunoHanHu .2015.
UniCredit baHka a.a., 02. peuembap
beorpag 5,400 8.49% [MponopunoHanHm .2015.
UniCredit Banka a.a., 09. peuembap
Beorpan 6,500 8.48% MponopuyoHarnim .2015.
CTtamwe Ha oaH
31. peuembap .2014 54,900
CTtambe Ha gaH
31. peuembap .2013 29,200
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

16.

17.

18.

19.

20.
20.1

OCTAJA YJIATABBA

Ha gaH 31. geuem6pa 2013. roanHe, ocTana ynaraka ce OAHOCKIa Cy Ce Ha yrarawa y UHBECTULMOHE
jeQuHuLe OTBOPEHUX MHBECTULMOHNX (DOHAOBA Y U3HOCY of 6,244 xurbafa guHapa. Ha HaBegeHu gaH
doHA HEMa OcTanux ynarawa.

OBABE3E NPEMA APYLUTBY 3A YINPABJbAIE

Ob6aBe3se nNpema ApYLUTBY 3a yrnpaBrbake UMajy crnegehy CTpyKTypy:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
ObaBese 3a HakHaay 3a yrnpaBrbakbe 249 78
Crame Ha aaH 6unaHca 249 78

OBABE3E N0 OCHOBY YJIAHCTBA
Ob6aBese Mo OCHOBY YNaHCTBa Ce 0AHOCe Ha obaBese Mo OCHOBY OTKyNa UHBECTULIMOHMX jeanHLa.

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. neuembap

2014. 2013.
O6aBe3e No OCHOBY YnaHCTBa 320 -
Ctambe Ha gaH 6unaHca 320 -

OCTAJIE OBABE3E U3 NOCJIOBAHA

OcTane o6aBe3e U3 nocrnoeaka UMajy cregehy CTpyKTypy:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. neuembap

2014. 2013.
ObaBe3a npema Aeno3uTHoj 6aHuu 30 9
CTarse Ha AaH 6unaHca 30 9

HETO MMOBUHA ®OHOA 1 BPEOHOCT MHBECTULUWUOHE JEOUHULIE

HeTo umosuHa ®oHaa ce cacToju oa;
Y xurbapama gvMHapa
31. peuembap 31. neuembap

2014. 2013.
VIHBECTULMOHE jeauHULe — HeTo ynnaTe 258,755 86,154
Hepacnopehenn goburtak 16,660 2,845
CTarse Ha AaH 6unaHca 275,415 88,999

Heto wumoBuHa ®doHaa Ha paH 31. peuembap 2014. roauMHe ce cactoju of 234,334.75830
MHBECTULMOHUX jeanHuua BpeaHoctn 1,131.83756 AnHapa no MHBECTULMOHO] jeOUHNLMN.

Ha nouyeTtky msBewwTajHor nepuoaa PonHa je pacnonarao ca 85,150 nHBeCTULMOHUX jeanHuLa. Y TOKY
u3BeLLTajHor nepuvoga 6poj n3gaTMx MHBECTULIMOHMX jeAuHMLA u3Hocuo je 439,850, a 6poj oTKyNIbEHUX
WHBECTMUMOHUX jeaunHuua je usHocuo 281,665, Tako Aa Ha 31. peuembap 2014. roguHe PoHA
pacnonaxe ca 243,335 MHBECTULMOHUX jeanHuua.
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OTBOPEHU UHBECTULIMOHUN ®OHA
KOMBAHK HOBYAHU ®OHM, BEOIrPA[

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

20.

20.2

21.

22.

23.

24.

HETO MMOBUHA ®OHOA 1 BPEOAHOCT MHBECTULUMOHE JEOUHWULIE (HacTaBak)

MNMpomMeHa HeTO MMOBUHE NpurKa3aHa je y cneaehoj Tabenu:
Y xurnapama guHapa

Op 1. jaHyapa Op 5. jyna
Ao Ao
31. peuemb6pa 31. peuemb6pa
2014. 2013.
HeTo nmoBMHa Ha no4veTKy nepuoaa 88,999 30,954
MoBehahe No OCHOBY
PeanusoBaHux gobutaka 11,578 2,833
Hepeanu3oBaHux gobutaka of ynarawa y xapTuje o BpegHOCTU
no cbep BpeaHOCTH kpo3 BmunaHc ycnexa 4,542 453
Mpopaje MHBECTULMOHKX jeanHuLa 485,331 88,159
YkynHo nosehar-e umoeuHe 501,451 91,445
Cwmarene no ocHoBYy
PeanusoBaHux rybutaka (2,243) (441)
Hepeanun3oBaHux rybutaka of ynarawa y xapTuja o4 BpeaHOCTU
no cbep BpegHOCTH kpo3 BmunaHc ycnexa (62) -
OTKyna MHBECTULIMOHUX jeauHnLa (312,730) (32,959)
YKynHo cman-eH-e UMoBUHe (315,035) (33,400)
HeTo umoBuHa 31. geuembap 275,415 88,999
NMOBE3AHA NMPABHA NMULUA

Pacxogu HacTanu u3 TpaHcakumja ca noBe3aHUm npaBHUM nuummMa Tokom 2014. rogvHe npeacTaBrbajy
pacxofe 3a 6pokepcko gunepcke ycnyre KomepumjanHe 6axke a.g., beorpag y naHocy of 56 xurbaga
AnHapa (2013.:49 xurbaga gvHapa).

NOTEHUWJAITHE OBABE3E

Ha gaH 31. geuembap 2014. roanHe, ®oHa HeMa noTeHuujanHnx obasesa.

OOrAHAJUN HAKOH OATYMA BUINTAHCA

HakoH gatyma 6unaHca, Huje 6uno nocnoBHMX Aorafaja Koju cy of 3Havaja 3a OUHAHCUJCKMN MOSIOXKa)j
doHAa n pesynTaT HeroBor nocrnoBawa Ha aaH 31. geuembap 2014. rogunHe.

YCNELWHOCT YNArAlbA CPEOCTABA ®OHOA U YINIPABIbAKBLA ®OHOOM

YcnewHocT ynarawa cpencrtasa doHpa un ynpaejbaka doHOom ce moxe carnegatu npeko cnegehumx
NnoKasaTtesba.

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. neuembap

2014. 2013.
Crtona npuHoca 3a nocrniegwunx 12 meceum. 8.29 % -
Crtona npuHoca og ocHuBawa ®oHaa 8.65 % -

31



	На дан 31. децембра 2014. године
	У периоду од 1. јануара до 31. децембра 2014. године
	1. ОПШТИ ПОДАЦИ О ФОНДУ
	1. ОПШТИ ПОДАЦИ О ФОНДУ (наставак)
	1. ОПШТИ ПОДАЦИ О ФОНДУ (наставак)
	1. ОПШТИ ПОДАЦИ О ФОНДУ (наставак)
	1. ОПШТИ ПОДАЦИ О ФОНДУ (наставак)
	1. ОПШТИ ПОДАЦИ О ФОНДУ (наставак)
	1. ОПШТИ ПОДАЦИ О ФОНДУ (наставак)
	3. ПРЕГЛЕД ОСНОВНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА
	(ц) Реализовани добици и губици по основу хартија од вредности
	(д) Нереализовани добици и губици на хартијама од вредности

	3. ПРЕГЛЕД ОСНОВНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (наставак)
	3. ПРЕГЛЕД ОСНОВНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (наставак)
	3. ПРЕГЛЕД ОСНОВНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (наставак)
	3. ПРЕГЛЕД ОСНОВНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (наставак)
	3. ПРЕГЛЕД ОСНОВНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (наставак)



