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IzveStaj nezavisnog revizora

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK
DEVIZNI FOND | AKCIONARIMA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
INVESTICIONIM FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Otvorenog investicionog fonda
KOMBANK DEVIZNI FOND (u dalijem tekstu: ,Fond“) koji se sastoje od bilansa
stanja na dan 31. decembar 2015. godine, bilansa uspeha, izveStaja o
promenama na neto imovini, izveStaja o tokovima gotovine koja se zavrSava na
taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika
i druge napomene.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i poSteno prikazivanje ovih
finansijskih izveStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije,
Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima
koji se bave finansijskim izveStavanjem investicionih fondova, i za uspostavljanje
takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih
izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere
ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na oshovu izvrSene revizije izrazimo misSljenje o
priloZzenim finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog revizora i
Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo
etiCkih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrZze materijalno
znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Izbor procedura zavisi od
nase procene, uklju€ujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u
finansijskim izvesStajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U
proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje
i istinito i poSteno prikazivanje finansijskih izveStaja, sa ciliem kreiranja
odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZzavanja miSljenja o
efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih
procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrSilo, kao i ocenu opSte prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i
pruZaju osnov za izraZavanje naseg misljenja.

Viati¢ni broj:17148656
PIB: 10

Racun: 265-11




MisSljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji daju istinit i poSten pregled finansijskog
poloZaja Fonda na dan 31. decembra 2015. godine, rezultata njegovog poslovanja
i tokova gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o investicionim fondovima i ostalim
relevantnim podzakonskim aktima koji se bave finansijskim izveStavanjem
investicionih fondova.

Ostala pitanja
Finansijski izveStaji Fonda na dan i za godinu zavrSenu 31. decembra 2014.

godine bili su predmet revizije drugog revizora, koji je u svom izveStaju od 31.
marta 2015. godine izrazio misljenje bez rezervi na ove finansijske izveStaje.

Beograd, 29. mart 2016. godine
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I IVb gpywTtea

MocnoeHo uve gpywTtea: [3Y Kombank MHBECT a.n. beorpag

CepuwTe gpywrtea: beorpag, Kparba MNetpa 19

Hasue gpoHga: ONP Kombank JEBN3H ¢OH[

BUNNAHC CTAHA
OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOIr ®OHOA

Ha gaH 31.12.2015. roguHe

- y Xrbagama puHapa -

Fpyna

U3Hoc
payyHa NMo3NLnJIA AOTM HanomeHa
/payyH Tekyha roguHa npeTxoAHa ropuHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYMHA UMOBUWHA (0002+0003+0007) 0001 13.912 31.894
10 | FTOTOBUHA 0002 3 (), 10 506 22.694
11 (ocum
I NOTPAXXUBAHA
114). 12,1 0004+0005+0006) Lot 61
13, 14
111(102)”"' 1. MoTpaxusara U3 aKkTUBHOCTYU hOHAA 0004 3(k) 61
12 2. MoTpaxuBara 0a ApyLUTBa 33 yNpaBIbate 0005
13, 14 |3. Ocrana noTpaxuveama 0006
20 2% |1l YNArAHsA GOH[IA (0008+0011+0014+001740018) | 0007 13.345 9.200
1. Ynaeama goHda y xapmuje o3 speGHOCMU Koju €€ 0008 1.936
Opxe 6o poka docneha (0009+0010) ’
200, peol|1.1. Ynarawa ¢oHaa y xapTuje oA BPEAHOCTM Koju ce
209 |apxe oo poka gocneha gomahux nsgasanaua 0009 3(m),12 U
210, geo [1.2. Ynarawa choHpa y XapTuje oA BPeAHOCTH KOju ce 001'0
219 |apxe 4o poka Aocneha cTpaHux n3gasanaua
2. Ynaear-a ¢hoHOa y xapmuje o0 epedHocmu 0011
pacnonoxuee 3a npodajy (0012+0013) '
201, peo|2.1. Ynarawa doHAa y xapTuje 04 BPEAHOCTH 0012
209 |pacnonoxuBse 3a npoaajy aAomahux usgasanaua
211, peo |2.2. Ynarawa ¢hoHAa Yy XxapTuje of BpegHOCTN 0013
219 |pacnonoxmee 3a Npoaajy cTpaHux usgasanaua
3. Ynaezarba ¢hoHda y xapmuje o0 epedHocmu no gep
8pedHocmu kpo3 bunaHc ycnexa (0015+0016) ol aueL g
202, 203,|3.1. Ynaramwa doHaa y xapTuje oa BPeaHoCcTn no dep 0015 2895 9.200
aeo 209 |BpeaHoCTU kpo3 BunaHc ycnexa gomahux nspasanaua 3, 11 ' :
212, 213,|3.2. Ynarawa hoHAA Y XapTuje o4 BpeAHOCTMN No dep 0016
aeo 219 |BpeaHOCTM Kpo3 GUNaHc ycnexa cTpaHux eMuTeHara
22 4. [Oenoautn 0017 3am), 13 8.514
28 5. Ocrana ynarawa 0018
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 13 22
| OBABE3E NPEMA OPYWTBY 3A YMPABIbAHE
30 1" (0403+0404+0405) S 12 19
300, 301 |1. ObaBeae 3a HakHaAy 3a ynpasrbame 0403 3(p), 14 12 19
302 2. ObaBese 3a HaKHaAy Mo OCHOBY KyMOBUHE U OTKYNA | 540,
WHBECTULIMOHVX jeAuHunLa
309 |3. Ocrane obaBese npema ApYyLITBY 3a ynpasrbate 0405
31 1 OBABE3E MO OCHOBY YNAHCTBA 0406




Fpyna

W3Hoc
padyHa Nno3vunJA aAon Hanomexa
IpauyH Tekyha roamsa npeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
32 (ocum
321, 322, |1l OCTANE OBABE3E V13 NMOCTIOBAMA 0407 3. 15 1 3
324)
33 |IV KPATKOPOUHE ®MHAHCWJCKE OBABESE 0408
B. HETO MMOBUWHA ®OHOA
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) 0308 3() 13899 SR
400 || VHBECTVLWOHE JEAVHWULIE - HETO YNAATE | 0410 3 (s), 16.1 13.946 32.284
I HEPEAMW3OBAHW [JOBMLIM MO OCHOBY
441, 443 |y APTWJA OF} BPEIHOCTM odad
Il HEPEANM3OBAHM MYBWLIM MO OCHOBY
442, 444 |y ABTWJA Of) BPEIHOCTU 12
45 |IV HEPACMOPEBEHW JOBUTAK 0413
46 |V TYBUTAK 0414 47 412
I. HETO UMOBUHA ®OHIA NO MHBECTULIMOHOJ
JEQVHALIA
| BPOJ VHBECTULMOHUX JEOMHUUA 0415 13.711 32.188
Il HETO MMOBWHA MO WHBECTUUVIOHOJ
JEQVIHALA 0416 16.1 1.014 990
Hanomene:

1) Bpoj UHBECTULMOHNX jeAnHNLA Ce HE vckasyje y xurbanama, Ben y Uenom opojy

2) BpeAHOCT HETO UMOBMHE MO VHBECTMLIMOHO] JEAMHNLIM CE He nckaayje
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Nonvi-aBa ApYWTBO 33 yrpaBibakbe UHBECTULMOHUM (hOHAOBUMA

20379758

5/0-44-3609/3-14 105428701

MaTu4yHu 6poj gpywTea Peructapcku 6poj dhoHaa I"TWb pgpywTtea

MocnoeHo ume gpywTtea: A3Y Kombank UHBECT a.a. beorpag

CepvwrTe agpywTsa: beorpag, Kparba lNMetpa 19

Hasue ¢oHpa: ON® Kombank JEBUSHU ©OH/

BUJTAHC YCIEXA

OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOI ®POHOA
y nepuoay oa 01.01. go 31.12.2015. roguHe

- Y Xxurpagama guHapa -

Fpyna UsHoc
padyHa NO3UUnJA AOn Hanomena
TRalyh Tekyha roauHa MNperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. PEANTU3OBAHU MPUXOOU U PACXOOUN
| MOCNOBHU NPUXOAN
60 1(1002+1003+1004) Ty 157 e
600 [1. MNpuxoau o kamara 1002 3(b), 5 151 63
601 |2. MMpuxoan of AVBNAEHAM 1003
609 (3. Ocranu npuxoau 1004 6
Il PEATI30OBAHU JOBUTAK
61 |(1006+1007+1008) 1jelt 24
1. PeanunsoBanu gobutak no 0CHOBY XapTuja oj
610 BpERHOCTI 1006 3(c), 6 243
611 |2. PeanuaoBaHu jobutak no OCHOBY KypCHUx pasnuka | 1007
619 |3. Ocranu peanusoBaHu 405uum 1008
il NOCNOBHW PACXOAN
50 1(1010+1011+1012+1013+1014) 1009 277 46
500 [1. HakHapa apywTBy 3a ynpaBrbate 1010 3(e), 8 214 19
501 2. TpowlkoBY KynosuHe 1 npojaje xaptuja oa 1011 3(0), 9 26 24
BPEAHOCTU
504 |3. Pacxoan no ocHOBY kamara 1012
506 |4. TpowkoBu kacToau 6aHke 1013 3(g) 26 2
%%Tg 5. OcTanu nocnosHW pacxoaun 1014 3(h) 11 1
IV PEANITM3OBAHU I'YBUTAK
51 |(1016+1017+1018) o= &
510 1. PeanusoBaHu rybutak no ocHoBy xapTuja oj, . 1016 3(0), 6 6
BpeaHoCTH '
511 |2. PeanusoBanu rybutak no ocHoBy KypcHux pa3nuka |1017
519 |3. Octanu peanusoBaHu rybuum 1018
V YKYNMHU PEANTU3OBAHN JOBUTAK
(1001+1005-1009-1015) 4k L7 17
VI YKYNHU PEANIN3OBAHU T'YBUTAK 1020
(1009+1015-1001-1005)
B. HEPEANTU3OBAHU AOBULIU U TYBULIU
| HEPEANTU3OBAHW BOBUTAK
62 |1022+1023+1024) 192 GHIgs 464
620 1. HepeanusoBaHu go6utak Nno OCHOBY xapTuja o4 1022 3(d). 7 335 7
BpEAHOCTU
621 2. HepeanusoBaHu 4obuTak No OCHOBY KypPCHUX 1023 . 5.848 457
paanuka




629 |3. OcTanu HepeanuaosaHu 4o6uUUM 1024
Fpyna UsHoc
payyHa NO3ULNJA AoN HanomeHa
/pavyH Tekyha roguHa MpeTxonxa roguHa
1 2 3 4 5 6
I HEPEANTM3OBAHU N'YBEUTAK
52 (1026+1027+1028) 1025 5.935 893
1. Hepeannsosanu ry6utak no ocHoBy xapTuja og,
620 BPEAHOCTH 1026 3(d),7 36
521 2. HepeanuaosaHu rybutak no oCHOBY KypCHIX 1027 - 5.899 893
paanuka
529 |3. OcTanu HepeanusoBaHu ryGuun 1028
Il YKYMHW HEPEANTM3OBAHW BOBUTAK
(1021-1025) {929 248
IV YKYNMHA HEPEATIM3OBAHU NYBUTAK
(1025-1021) 1030 )
B. MOBERAHE (CMAHSEHSE) HETO UMOBUWHE
Ol MOCNOBAKA ®OHOA
I MOBERAHE HETO UMOBUHE ®OHJA 1031 365
(1019+1029-1020-1030)
Il CMABEHE HETO MMOBUHE ©®OHAA 1032 412
(1020+1030-1019-1029)
V Beorpany, 3aKOHCKH BaCTYNHUK ApYIITBa
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(,Cnyxx6enn rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).




[onvihasa ApywWTBO 3a ynpaBibakbe UHBECTULIMOHUM (hOHaOBUMA

20379758

5/0-44-3609/3-14

MaTuyHm 6poj gpyuTea

Peructapcku 6poj oHaa

105428701

I'Tb gpywTBa

MNocnosHo ume gpywrea: A3Y KombaHk UHBECT a.a. Beorpag

Cepuwre gpywTsa: beorpag, Kparsa Metpa 19

Hasue donga: OUNP Kombanwk JEBN3HN ©OHLO

U3BELWITAJ O MPOMEHAMA HA HETO MMOBWUHMU
OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOI ®OHOA

y nepuoay opn 01.01. go 31.12.2015. roguHe

-y Xurbazama guHapa -

W3Hoc
NO3ULUUJA AON HanomeHa Tekyha MpeTxonHa
roavHa roguHa
1 2 3 4 5
| HETO MUMOBWHA HA MOYETKY NEPUOLA 4001 31.872
Il YKYMHA MOBERAHKA HETO UMOBUHE
(4003+4004+4005+4006) 2 22,994 42.775
1. Mosehata no ocHOBY peanu3oBaHnx 4obuTaka 4003 400 63
2. Mosehatba No 0CHOBY HepeanuaoBaHux 4o06uUTaka o, 4004
XapTuja o, BpPeAHOCTU PacnonoxXuenx 3a npoaajy
3. MNosehatba No 0OCHOBY Hepeanu3oBaHuUX AobuTaka o4
ynarawa y XapTuje o BpeAHOCTM no dep BpefHOCTU Kpo3 4005 6.183 464
Bunanc ycnexa
4. MNosehara no 0CHoBYy NpoAaje UHBECTULMOHMX jefuHnua 4006 16.401 42.248
Il YKYNHA CMAHEHA HETO UMOBWHE
(4008+4009+4010+4011) #907 e 10:903
1. CMarbera no OCHOBY peanu3oBaHux ryburaka 4008 283 46
2. Cmatbetba no ocHoBy Hepeanu3oBaHux ryéutaka og, 4009
XapTuja o4 BPEeAHOCTI PacnoNoXWBUX 3a NPOAajy
3. Cmatbetba no ocHoBY HepeanusoBaHux rybutaka og
ynarama y xapTuja oA BpeAHOCTU No dep BpefHOCTYN KPo3 4010 5.934 893
Bunanc ycnexa
4. Cmatbetba No OCHOBY OTKyNa WHBECTULMOHUX jeAuHuLA 4011 34.740 9.964
IV HETO MMOBUHA HA KPAJY MEPKOOA
(4001+4002-4007) 4012 13.899 31.872
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Monyrwaea gpywTBO 3a ynpaBrbakbe MHBECTULIMOHUM hOHAOBUMA

20379758

5/0-44-3609/3-14

MaTnyHu opoj apywTea

Pernctapckn 6poj poHpa

105428701

[VIb apywiTea

MocnosHo ume gpywTsa: 3Y Kombank UHBECT a.n. beorpap,

Ceguwre apywrtsa: beorpag, Kparba MNeTpa 19

Hasue cdoHga: ONP Kombank JEB3HN ®OHL

U3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
OTBOPEHOI' UHBECTULUWNOHOI" ®OHOA

y nepuoay oa 01.01. no 31.12.2015. roaune

- y Xurbagama auHapa -

U3Hoc
MO3NLUNJA AOMN HanomeHa Tekyhu MpeTxoaHn
nepuoa nepuos,

1 2 3 4 5
A. HOBYAHWU TOKOBU U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
l. MPUAVBU FOTOBWHE 3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTU
(3002+3003+3004+3005) e B0 Sl
1. Mpunusmn no OCHOBY Npogaje ynarawa 3002 5.708
2. Mpunuen No oCHOBY AUBUAEHAK 3003
3. Mpunueu no ocHoBy kamaTa 3004 52 63
4. Octanu npunven 3005 56.140 31.449
Il. 0 4nnBU rOTOBUHE N3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) L 8,509 109
1. OANVBM NO OCHOBY KYNOBWHE ynaraka 3007 7.588 9.193
2. OanuBK No OCHOBY HakHaja APYLUTBY 3a ynpasrbame 3008 221
3. OanvBM NO OCHOBY TPOLUKOBA KyNOBWUHE W NPOA3Sje XxapTuja | 300"9 26 24
04 BPEAHOCTH
4. OpnuBM NO OCHOBY pacxoAa kamara 3010
5. OaAnuBM NO OCHOBY TPOLLKOBA KacToamn 6aHke 3011 27
6. Ocranu ognuen 3012 58.913 31.889
I HETO NPUNNBU TOTOBWHE N3 NOCMNOBHNX 3013
AKTUBHOCTW (3001-3006)
IV HETO OANMBU TOTOBWHE 13 NMOCNOBHNX
AKTVBHOCTM (3006-3001) el oo Sl
|B. HOBYAHN TOKOBWU U3 AKTUBHOCTU ®PUHAHCUPAIBA
I NPANUBN TOTOBWHE U3 AKTUBHOCTW
OVHAHCVIPAMA (3016+3017+3018) RO iesg0n gaias?
1. Mpunueu No 0CHOBY NPoAaje UKBECTULIMOHUX jeanHNLa 3016 16.401 42.252
2. Mpunuen No 0CHOBY 3aAyxuUBaka 3017
3. Octanu npunuen 3018
Il O4NBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
(3020+3021+3022) 3019 34.740 9.964
1. OANUBK NO OCHOBY OTKYMa WHBECTULWMOHWX jeanHMLa 3020 34.740 9.964
2. OaNMBN NO OCHOBY PasfyXusamwa 3021
3. OcTanu ognueu 3022
I HETO NPUNBY MOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU
OUHAHCUPAHA (3015-3019) s S
IV HETO OanmBv rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTHU
BIAHAHCIADAHLA (2010.301R) 3024 18.339



WaHoc

VY Beorpany,
naHa 25.02.2016. roquxe

MO3ULINJA AOnN HanomeHa Tekyhu MpeTxogHn
nepwos nepuog
1 2 3 2 5

|B. HETO NPUNMBY rOTOBMHE

(3013+3023-3014-3024) 2020 i

|r. HETO oaNMBM rOTOBWHE

(3014+3024-3013-3023) =Res 2524l

1. FOTOBUHA HA NOYETKY NEPUOAA 3027 22,694

. MO3UTUBHE KYPCHE PA3NTUKE MO OCHOBY o 052

MPEPAYYHA FOTOBMHE :

E. HEFATUBHE KYPCHE PA3/INKE NO OCHOBY o o6

MPEPAYYHA FOTOBMHE

)X. FOTOBUHA HA KPAJY MEPVOQA (AOT 0002) ;

(3025-3026+3027+3028-3029) 3030 B8 g

-

33KOHEKHM §aCTYITHYK JpYINTBA
w/

O6pasau nponucaH MpaBuNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY N OUHAHCH]CK
(.Cnyx6enn rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).




Otvoreni investicioni fond
KomBank DEVIZNI FOND

Napomene uz finansijske izvestaje
za period od 0l. januara do 31. decembra 2015. godine



KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izveStaje

Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank DEVIZNI FOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 7. decembra 2007. godine od strane Komercijalne
banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,,Sl.Glasnik RS, br.46/2006,
51/2009, 31/2011 i 115/2014), Zakonom o privrednim drustvima (“Sl.glasnik RS”, br.
36/2011,99/2011,83/2014 — dr.zakon i 5/2015) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti

drustva za upravljanje investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu Resenja br.
5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu
dozvolu za rad za obavljanje slede¢ih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Resenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivac¢u Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog uces¢éa u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih stice 100% uceséa u
kapitalu Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara 2008.

godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo ciji je
jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i za
spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Maticni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa kojom
Drustvo ima zakljuéen ugovor je Societe generale banka Srbije a.d., Beograd.

Organi Drustva su Nadzorni odbor i Skupstina Drustva. Nadzorni odbor ima 5 ¢lanova, koje bira
Skupstina Drustva i cine ga predsednik Nadzornog odbora Jelena Burovi¢ i ¢lanovi Nadzornog
odbora: Bojan Kordi¢, Dragana Mihajlovi¢, Miroslav Todorovic i Svetlana Simi¢. Direktor Drustva je
Danilo Vuksanovic.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 4. novembra 2014. godine izdala Resenje br.
5/0-34-3423/4-14 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se
Drustvu daje dozvola za organizovanje Fonda. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije Resenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra
2014. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda ocuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno
vreme. Fond nije pravno lice i prema vazeé¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obaveza.

Osnovni cilj Fonda je da, odgovornim i profesionalnim upravljanjem, omoguci ostvarivanje stabilnog
prinosa za svoje Clanove, uz nizak stepen rizika i uz odrzavanje likvidnosti imovine na najviSem
mogucem nivou.

Cilj Fonda je da zastiti ulaganje dinarskih sredstava od oscilacija deviznog kursa uz ostvarenje prinosa,
veéeg od prinosa koji se ostvaruju ulaganjem u orocene devizne depozite sa kra¢im rokom dospeéa
(manjim od tri meseca) kod renomiranih poslovnih banaka u Srbiji.
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Portfolio menadzer Drustva je Slavko Davidovi¢, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu portfolio
menadzera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti. Slavko Davidovi¢
je diplomirao na Ekonomskom fakultetu Beogradskog univerziteta,a poslove portfolio menadzera
obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-281/2-11, izdate od strane Komisije za hartije od vrednosti 3.
februara 201 I. godine.

Ovlasceni interni revizor Drustva je Jelena Poki¢, koja je stekla zvanje ovlas¢éenog revizora na osnovu
sertifikata Komore ovlas¢enih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Novcani racun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zaklju¢en ugovor o obavljanju
kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Societe generale banka Srbije a.d., Beograd, sa
sedistem u ulici Bulevaru Zorana Pindic¢a 50a/b, Novi Beograd, koja je dobila saglasnost za obavljanje
delatnosti kastodi usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-11-2418/5-05 od 10.
novembra 2005. godine. Broj racuna na kojem se vodi imovina Fonda: 275-0010223036747-19.

Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

e Otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje cine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢€lanova Fonda (zbirni kastodi
racun);

e Otvara novcani racun Fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos novcanih
sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

e  Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
Fonda;

® lzvrsava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i ovim Prospektom;

e Kontrolise i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;
Kontrolise obracun prinosa Fonda;

e Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uocenim nepravilnostima u
poslovanju Drustva odmah nakon Sto uoci takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivhostima u vezi sa imovinom
Fonda;

® Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim
organima prigovor protiv Drustva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim
upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moze obavljati poslove za vise investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za
upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrsi u skladu
sa zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi banka je
nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje nema mogucnosti investiranja posredstvom
investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizicka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na &ije ime su registrovane investicione
jedinice Fonda. Clan Fonda se postaje zakljuéenjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeca prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
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Clan Fonda ne moZe biti:

® Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
® Preduzece za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond;
®  Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moze stedi viSe od 20% ucesca u neto imovini Fonda. Ukoliko ¢lan Fonda izvrsi uplatu
koja prevazilazi navedeni limit, Drustvo ce izvrsiti povracaj sredstava na racun ¢lana Fonda.

Na dan 31. decembar 2015. godine, struktura élanova Fonda je sledeca:

U hiljadama dinara

31. 31.

decembar decembar

Broj ¢lanova 2015. 2014.
Pravna lica 5 6
Fizicka lica 18 21
Stanje na 31.12. 23 27

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 12. decembra - 31. decembra 2015. godine

U hiljadama dinara

31. 31.
decembar decembar
2015. 2014.

Broj ¢lanova
Broj ¢lanova na pocetku perioda 27 27
Broj clanova koji su pristupili Fondu 5 I
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda 9) (N
Stanje na 31.12. 23 27

Nacdin i izvori prikupljanja sredstava

Clan Fonda postaje se zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu i uplatom novéanih sredstava na
ra¢un Fonda na ime kupovine investicionih jedinica.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljucivo nov€anom uplatom na racun Fonda broj 275-
0010223036747-19 otvorenog kod Societe generale banka Srbija a.d., Beograd uz poziv na broj
Ugovora o pristupanju.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na ra¢un Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune Fonda u skladu sa
instrukcijom koju dobijanju prilikom sklapanja ugovora o pristupanju fondu.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana
priliva sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj
kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan
T+I).

Obracdun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrsi se po srednjem kursu Narodna banka Srbije
na dan priliva na racun fonda. Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na
individualnom racunu ¢lana Fonda evidentira se deo investicione jedinice.
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U slucaju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, upla¢ena sredstva se tretiraju kao
nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo
identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva ce biti rasporedena na individualni racun ¢lana
Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. U slucaju da Drustvo za upravljanje ne izvrsi
identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, duzno je da da nalog kastodi banci da uplac¢ena sredstva
vrati na racun sa kog su uplac¢ena i to petog radnog dana od dana priliva izvrsene uplate, u roku od pet
radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i obra¢un na adresu
navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrzi:
® |znos ukupno uplaéenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;
e Datum priliva sredstava na racun Fonda i srednji kurs Narodna banka Srbije na taj dan, ukoliko su
uplate izvrsene iz inostranstva;
Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

[ ]
® Iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;
®  Broj stecenih investicionih jedinica i

[ ]

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana.
Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definise nacin ulaganje sredstava, strategija upravljanja i
kontrola portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u
potpunosti pridrzava investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda.
Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer
Slavko Davidovic.

Investiciona politika temelji se na postovaniju i primeni osnovnih nacela investiranja a to su:
® Nacelo sigurnosti,

o Nacelo likvidnosti,

e Nacelo profitabilnosti i

® Nacelo diversifikacije.

Struktura ulaganja Fonda definisana je Zakonskim ogranicenjima, Investicionom politikom i
Prospektom Fonda.

Strukturu portfelja Fonda Cine:

e Depoziti kod poslovnih banaka — do 100% imovine Fonda;

e Kratkorocne hartije od vrednosti — do 75% imovine fonda;

® Dugorocdne hartije od vrednosti — do 25% imovine Fonda;

® Investicione jedinice otvorenih novcanih investicionih fondova kojima ne upravlja isto drustvo za
upravljanje — do 20% imovine Fonda;

®  Novac na teku¢em racunu Fonda — do 100% imovine Fonda.

Imovina fonda se, u skladu sa zakonskim ogranicenjima, u najvecoj meri ulaze u hartije od vrednosti,
kratkoroéne novcane depozite banaka i druge instrumente trziSta novca denominirane u EUR. U
skladu sa nacelom diversifikacije valutnog rizika, i maksimiziranja prinosa u slucaju povoljnih
meduvalutnih trzisnih kretanja, deo imovine Fonda se moze ulagati u depozite i druge instrumente
trziSta novca, odnosno duznicke hartije od vrednosti denominirane u drugim stranim valutama drzava
¢lanica OECD-a pri cemu se postuju sledeca ogranicenja:

e U depozite banaka i druge instrumente trziSta novca, denominirane u EUR do 100% imovine

Fonda

e U depozite banaka i druge instrumente trzista novca, denominirane u USD do 35% imovine
Fonda

e U depozite banaka i druge instrumente trzista novca, denominirane u CHF do 35% imovine
Fonda

e U depozite banaka i druge instrumente trziSta novca, denominirane u valutama ostalih zemalja
¢lanica OECD-a do 10% imovine Fonda

e U cilju obezbedenja potrebne likvidnosti, deo sredstava Fonda drzi se u domacoj valuti na a-vista
depozitu.
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U skladu sa ograniéenjima ulaganja predvidenim Zakonom o investicionim fondovima i podzakonskim
aktima, Fond minimum 75% imovine ulagace u:

e  kratkorocne duznicke hartije od vrednosti koje izdaje:
- Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje organizacija i nadleznost
Narodne banke Srbije;
- Republika, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga pravna
lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug;
- Pravna lica sa sedistem u Republici, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici.

e novcane depozite:
- U bankama sa sediStem u Republici Srbiji osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje
poslovanje banaka i drugih finansijskih organizacija;
- U bankama u drZzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a.

Imovina Fonda ulaze se u skladu sa ogranic¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom i podzakonskim

aktima. Shodno tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca ogranicenja:

e U novcane depozite u jednoj banci ili ukupno u novcane depozite u dve ili vise banaka koje su
povezana lica se ne moze ulagati viSe od 20% imovine Fonda. Navedeno ogranicenje se ne odnosi
na novéane depozite Fonda kod Kastodi banke;

e U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, odnosno drugo
pravno lice uz garanciju Republike se ne moze ulagati vise od 35% imovine Fonda;

e U hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica se ne moze
ulagati vise od 10% imovine Fonda;

e Do 50% imovine Fonda moze se ulagati u kratkorocne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju
pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trzistu;

e Do 25% imovine Fonda moze se ulagati u dugorocne hartije od vrednosti koje izdaju Republika
Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici Srbiji i drugo pravno lice
uz garanciju Republike Srbije;

e Do 25% imovine Fonda moze se ulagati u dugorocne hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica
sa sedisStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trzistu;

e Do 25% imovine Fonda moze se ulagati u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju drzave clanice
EU, OECD-a i susednih drzava, kojima se trguje na organizovanom trzistu;

e Do 25% imovine Fonda moze se ulagati u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa
sediStem u drzavama clanicama EU, OECD-a i susednim drzavama, kojima se trguje na
organizovanom trzistu;

e U inostranstvu se moze ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno trguje na
organizovanom trzistu u drzavama clanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama, s tim
da najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti investirano u hartije od vrednosti kojima se
trguje na listingu u navedenim drzavama;

Imovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje:
e drustvo za upravljanje;

e  akcionar Drustva za upravljanje;

e fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje;

e povezana lica sa licima sa prethodno navedenim licima.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije. Imovina Fonda ne moze se ulagati u pokretne
stvari.

Imovina Fonda ne moze se ulagati u depozite poslovnih banaka kod kojih:

e je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;

¢ Narodna banka Srbije sprovodi vanrednu kontrolu poslovanja;

e Komercijalna banka a.d., Beograd nema odobren limit za rad sa tim bankama;

e su clan/ovi lzvrsnog odbora ili lica odgovorna za sektor plasmana predmet krivicnog postupka
pred domacim sudovima.
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Imovina Fonda ne moze se ulagati u duznicke hartije od vrednosti emitenata:
e  koji neredovno izmiruju obaveze po vec izdatim hartijama od vrednosti;
e Cija je tekudi racun u blokadi duzi vremenski period;

e kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava dalje pozajmice

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke. Imovina
Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste€ajnu masu Drustva za
upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja
prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Uslovi za povlacéenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status ¢lana Fonda u momentu kada proda sve investicione jedinice Fonda koje su u
njegovom posedu. Clan Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom
posedu.

Otkup investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva clana Fonda, u kome ¢lan navodi
tacan broj investicionih jedinica koje Zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vazi na dan podnosenja zahteva za otkup
Investicionih jedinica.

Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnosenja zahteva za otkup investicionih jedinica,
izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana Fonda.

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih
jedinica posalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa sledec¢im podacima:

® Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Datum podnosenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podnosenja zahteva za otkup;
Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplacenih sredstava na novcani racun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢élana Fonda — krajnje stanje.
Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
opterecenjima, s’ obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih
dobitaka kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je sledec¢im
poreskim propisima Republike Srbije: Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon o
porezu na dobit preduzeca, Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nadin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan domace ili
strano, pravno ili fizicko lice. Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov
za nastanak poreske obaveze plac¢anja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj
prihod koji obveznik, kao clan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione
jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja iskljuéivu obavezu clana Fonda kao i
porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.
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Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje Fonda u skladu sa vazeéim Zakonom o
ra¢unovodstvu (,,Sluzbeni glasnik RS* 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik
RS* 46/2006,51/2009, 31/2011 i 115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici
Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanije, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima, Drustvo
je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja
(,»,MSFI*) koji u smislu Zakonao racunovodstvu podrazumevaju sledec¢e: Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,,MRS*“), Medunarodi
standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI*), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenja ra¢unovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,,Odbor®), diji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod IFRS koji utvrduije i objavljuje Ministarstvo €ine osnovni tekstovi IAS, odnosno IFRS, izdati od
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju osnove za
zakljucivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuéi materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima,
osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod IFRS
utvrden je Resenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko
izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih radunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je
objavljeno u ,,Sluzbenom glasniku RS* br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod IFRS
primenjuje se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili
izdati IFRS i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i
finansijkim izvestajima za investicione fondove ("SI. glasnik RS" 15/14, 137/14 i 143/14), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvestaja, Cija forma i sadrzina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u
revidiranom IAS | — Prikazivanje finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva IFRS kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva IFRS Sto moze imati uticaj na realnost i objektivnost
prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, prilozeni finansijski izvesStaji se ne mogu smatrati
finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti sa IFRS na nacin kako je to definisano odredbama
IAS | ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

b) Pravila procenjivanja i primenjene ra¢unovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti.
Obracun hartija od vrednosti koje Cine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za
koji se vrsi obracun. U trenutku kupovine osnovu za vrednovanje Cini nabavna vrednost koja ukljucuje
kupoprodajnu cenu uvecanu za troskove transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od
vrednosti. lzuzetak predstavljaju hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcija ne
treba ukljudivati u nabavnu vrednost.
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c) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti.
Obraéun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za
koji se vrsi obracun. U trenutku kupovine osnovu za vrednovanije ¢ini nabavna vrednost koja ukljucuje
kupoprodajnu cenu uvecanu za troskove transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od
vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcija ne
treba ukljucivati u nabavnu vrednost.

d) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neogranicenom periodu u
predvidljivoj buduénosti.

e) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja
zvanicnu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Pregled osnovnih rac¢unovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda za
period od 01. januara do 31. decembra 2015. godine su sledece:

(a) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti prerac¢unavaju se u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunavaju se u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenija sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih
razlika.

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu duznickih hartija od vrednosti
i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na oroéena sredstva. Prihodi od kamata se
priznaju na obracunskoj osnovi. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate na orocene depozite, vrsi
se na dnevnom nivou.

(c) Readlizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju
pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.
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Realizovani gubici nastaju u slucaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

(d) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po
trzisnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa
Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene
vrednosti sa trziSnom (fer) vrednos¢éu. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize
knjigovodstvene sa viSom fer vrednoscu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vise
knjigovodstvene sa nizom fer vrednoscu.

(e) Naknada drustvu za upravijanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a Drustvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada drustvu za upravljanje obracunava se 1% godisnje od vrednosti
imovine Fonda. Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda
na dan obraduna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu
investicionih jedinica na dan obraéuna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija
od vrednosti iz portfelja Fonda, novcanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih novcanih
sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda. Naknada se obracunava
dnevno a pla¢a mesecno.

(f) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao
sto su provizije brokerskim kué¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada banci za
saldiranje, kao i troSak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu nastanka tj.
trgovanja.

(g) Naknada kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge troskove
iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obracunava dnevno, a pla¢a mesecno.

(h) Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja
vodi novéane racune Fonda, troskove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

(i) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljucuje gotovinu na teku¢em racunu.

(k) PotraZivanja iz aktivnosti fonda

Potrazivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti,

potrazivanja od kamata, potrazivanja od dividendi, potrazivanja od prodaje (prenosa) investicionih
jedinica, potrazivanje od prodaje udela i nepokretnosti kao i ostala potrazivanja.
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Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potrazivanje za nesaldirane hartije
od vrednosti koje je Fond prodao, a Cije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na datum
prodaje. PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa.
Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak
po osnovu hartija od vrednosti.

Potrazivanja po osnovu kamata se odnose na potrazivanje za nenapla¢ene kamate po osnovu depozita,
dugorocnih kuponskih obveznica i kamata po nov€anim racunima.

(I) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske
plasmane koji se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja je data za
njih. Transakcioni troskovi se ukljucuju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se
vrednuju po trzisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha
Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(m) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drZe do dospeéa

Hartije od vrednosti koje se drze do dospe¢a inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan
bilansa su iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine
utvrdenih primenom efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko
sredstvo ili finansijska obaveza odmerava prilikom pocetnog priznavanja umanjen za isplate glavnice, uz
dodavanje ili oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike
izmedu pocetnog iznosa i iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz
racun rezervisanja) po osnovu umanjenja vrednosti ili nenaplativosti.

(n) Depoziti

Depoziti predstavljaju kratkorocno orocena sredstva kod poslovnih banaka. Kamatna stopa na
orocene depozite od I. januara do 31. decembra 2015. godine, kretala se u rasponu od 0,65% do
0,9% na godisnjem nivou.

(o) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu.
Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrsi po fer vrednosti.

(p) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obracunava u procentu
od 1% godisnje od vrednosti imovine Fonda. Obradun naknade se vrsi dnevno na neto vrednost
imovine Fonda, dok se placanje naknade vrsi mesecno.

(q) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

U skladu sa Prospektom fonda, Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknade od clanova fonda za
kupovinu i prodaju investicionih jedinica.
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(r) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i
to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i
obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom
trgovanja.

Odlukom Nadzornog odbora Br.406/9 od |5. oktobra 2014. godine, Drustvo je preuzelo troskove
revizije za reviziju finansijskih izvestaja DEVIZNOG fonda.

(s) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice
otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obracunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto
trziSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. Trzisna vrednost
imovine Fonda se obracunava svakog radnog dana na osnovu trzisnih vrednosti hartija od vrednosti i
druge imovine u koju je imovina Fonda ulozena, umanjena za obaveze i troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na ra¢un Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana
priliva sredstava na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj

kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan
T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i objavljivanju
na internet stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se
objavljuje svakodnevno u dnevnom listu ,,Privredni pregled” i na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnhovu nasledivanja i ugovora o
poklonu.

(t) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu
Fonda, postene vrednosti novcanih depozita, stanja na ostalim novéanim racunima Fonda i potrazivanja
Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izracunava se kao razlika vrednosti imovine i
obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti
za dan za koji se vrsi obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje Cini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu
uvecanu za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak
predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha,
kada troskove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj
(fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu
na dan obracuna, osim u slucajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. Postena
vrednost hartija od vrednosti se zaokruzuje na dve decimale.
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Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna
odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troskovi vezani za realizaciju kupovine ili
prodaje hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni
troskovi kastodi banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrsi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije
od vrednosti ¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog rac¢una za kupovinu hartija od
vrednosti investicionog fonda, dok ce se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija
investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao
potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od vrednosti evidentirati na teret portfolija
investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljucnici Centralnog registra, potrazivanje ce biti
preknjizeno u korist novcanih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju ¢ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeéi nacin:
e Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka
Srbije ili pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

- na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana
(T-29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tac. |. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu
se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Prethodna pravila se primenjuju i kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne
finansijske organizacije,drzave clanice EUi druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava i
pravna lica sa sediStem u tim drzavama.

e Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-I koja je
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za cije se investicione
jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava |. ovog clana, postena
vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.,

® Postena vrednost novcanih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljucujudi i
dospelu i nenaplacenu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potrazivanja fonda po osnovu kamata) i
tekuce racune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva za upravljanje i
poslovne banke.

Isplata prihoda od kamate po teku¢em raéunu vrsi se jednom mesecno po dobijanju kamatnog
lista od banke.

U slucaju odstupanja obracunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se
knjizi kao vanredni prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost, po
srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan T.

Drustvo je duzno da cuva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na
osnovu kojih je izvrsen obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.
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Politike upravljanja rizicima

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni
fondovi ocuvanja vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatno nizi rizik
u poredenju sa balansiranim i fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva
i organizacioni delovi Drustva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim
ovlasc¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu
rizika. Zaduzena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim
poslovnim obicajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a
narodito:

Trzisnim rizikom,
Rizikom likvidnosti,
Kreditnim rizikom,
Operativnim rizikom i
Rizikom zemlje.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji
proizilaze iz nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem
imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i
investicione jedinice kao i o€uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a) TrZisni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog
promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

e Rizik promene kamatnih stopa,
o  Valutni rizik,
e Rizik promene cena hartija od vrednosti.

Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou
kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odrazava na
performanse fonda. Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljne utice na prihode po osnovu
imovine koja je investirana u kratkorocne plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom
stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih stopa odlucujuce uti¢e na kretanje cena duznickih hartija
od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ogranicenjima i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo
imovine fonda. Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti je obrnuto proporcionalno kretanju
kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih
stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza.
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Pregled izlozenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato
stopa stopa -nosno Ukupno

Imovina
Gotovina 506 - - 506
Depoziti - 8514 - 8514
Dugorocna kuponska obveznica
sa fiksnim kuponom - 2.895 - 2.895
Trezorski zapisi - 1.936 - 1.936
Potrazivanja - - 61 61
Ukupno imovina 506 13.345 6l 13912
Obaveze - - (13) (13)
Neto neuskladenost

31. decembra 2015. 506 13.345 48 13.899

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka troskova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih kretanja.
U skladu sa tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene
vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. Radi kvalitetnijeg pracenja izlozenosti deviznom riziku,
valutni rizik se izrazava i meri otvorenom FX pozicijom koja predstavlja razliku izmedu potrazivanja i
obaveza Fonda u stranoj valuti kao i potrazivanja i obaveza u dinarima a koji su indeksirani valutnom
klauzulom.

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, moze biti ulozen u hartije od vrednosti
denominirane u stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moze imati negativan

uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 31. decembar.2015. godine, Fond je imao ulaganja denominiranih u eur:

U 000 EUR
Avista depozit 4,00
Kratkorocni depoziti 70,00
Trezorski zapisi 16,00
Dugorocna kuponska obveznica 24,00
Ukupno 114,00

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguci pad cena duznickih hartija od
vrednosti koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored vec opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu
cena duznickih hartija od vrednosti mogu uticati i sledeci faktori: politicke prilike, makroekonomska
prognoza i promena uslova poslovanja u pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju
izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrziSna cena duznickih hartija od vrednosti, do momenta njihovog
dospeca, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u mogucnosti da izmiri svoje obaveze po

osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti, trziSna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, Sto znaci
da, pod tim uslovima, nema negativan uticaj na imovinu fonda.
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(b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava
svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj
rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi
izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulaga¢ima moze
obezbediti novéana sredstva tako Sto ce svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i
na taj nacin znacajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika
likvidnosti, Fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga
Fond pre svega, ulaze u hartije kojima se aktivnho trguje na organizovanim trziStima hartija od
vrednosti, kako bi u slucaju potrebe mogle biti brzo prodate i unovcene.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa
rokovima dospeca:

U hiljadama dinara

Od3
Do 3 meseca Preko
meseca do | godine I godine Ukupno
Imovina
Gotovina 506 - - 506
Potrazivanja - 61 - 61
Ulaganja fonda u HOV po fer
vrednosti kroz bilans uspeha - - 2.895 2.895
Trezorski zapisi 1.936 - - 1.936
Depoziti 3.649 4.865 - 8514
Ukupno imovina 6.091 4.926 2.895 13.912
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu
za upravljanje (12) - - (12)
Ostale obaveze (N - - n
Neto imovina - - 13.899 13.899
Ukupno obaveze i neto imovina (13) - 13.899
Neto ro¢na neuskladenost
31. decembar 2015. 6.078 4.926 (11.004)

Prosecna roc¢nost u danima za imovinu Cija je rocnost do 3 meseca je prikazana kao sto sledi:

U hiljadama dinara
Proseéna roénost

Do 3 meseca u danima
Imovina
Gotovina 506 po videnju
Trezorski zapisi 1.936 76
Depoziti 3.649 79

(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled
nemogucnosti izdavaoca, u Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimiéno izmiri svoje
obaveze o dospecu. Pored postovanja zakonski propisanih ogranicenja ulaganja, kao i okvira
investiranja postavljenih Prospektom i Pravilima poslovanja, Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati
ulaganjem u prevashodno najlikvidnije duznicke hartije od vrednosti izdate od strane: Republike Srbije,
lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, ¢lanica EU odnosno OECD-a kao i pazljivom
selekcijom ostalih pravnih lica u cije se hartije od vrednosti ulaze imovina Fonda.
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Struktura imovine Fonda na dan 3 1. decembar 2015. godine, prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % ucesca
Gotovina 506 3,64
Potrazivanja 6l 0,37
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 2.895 20,81
Trezorski zapisi 1.936 13,92
Depoziti 8514 61,26
Stanje na dan bilansa 31,912 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond ocuvanja vrednosti imovine, Fond ulaze najmanje 75% vrednosti
svoje imovine u novcane depozite i kratkorocne duznicke hartije od vrednosti.

Struktura imovine Fonda je na dan 31.12.2015. u potpunosti uskladena sa zakonskim propisima i
investicionom politikom.

(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Fonda, i to zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajuéih unutrasnjih procedura i
procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog
nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog
i nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim
poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatnocu nastanka znacajnih promena cena hartija od vrednosti kao i
neizmirivanje nastalih obaveza duznika usled politickih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji
porekla tog izdavaoca, odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled
makroekonomskih problema, sistemskih iili politickih kriza, dode do znacajnog pogorsanja uslova
poslovanja u tim zemljama Sto bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na eventualne investicije Fonda,
odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako Sto pre donosenja odluke o ulaganju, pored
usaglasavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce ulagati imovinu Fonda (drzave
clanice EU, OECD-a, susedne drzave), vrsi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i
makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se odnose na imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

Oodol. Od 12.
januara decembra
do 31. do 31.
decembra decembra
2015. 2014.
Prihodi od kamata
-Depoziti a vista 53 63
-Oroceni depoziti 60 -
-Trezorski zapisi 38 -
Ukupno 151 63
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Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima, u periodu Ol. januar do 3I. decembra 2015.
godine, kretala se u rasponu 1,557% do 6,649% na godisnjem nivou, s tim da je na dan 31. decembar
2015. godine, iznosila 1,557%.

Kamatna stopa na depozite po videnju u EUR u periodu Ol. januar do 31. decembra 2015, iznosila je
0,05% na godisnjem nivou.

Efektivna kamatna stopa na kuponske obveznice iznosi 4,38% na godiSnjem nivou.

Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobitak obuhvata:
U hiljadama dinara

odol. Od 12.

januara decembra

do 31. do 31.

decembra decembra

2015. 2014.

Dobici od prodaje drzavnih obveznica 235 -
Dobici od prodaje investicionih jednica o.i.f kojima

ne upravlja DZU INVEST 8 -

Ukupno 243 -

Drustvo je zbog uskladivanja strukture imovine sa zakonskim ogranicenjima, prodalo deo dugorocnih
obveznica iz portfella DEVIZNOG fonda pri ¢emu je ostvaren dobitak od prodaje u ukupnom iznosu 235
hiljada RSD.

Realizovani dobitak od prodaje investicionih jedinica kojima ne upravla DZU Kombank Invest u periodu
Ol.januar do 31.decembar 2015.godine iznosi hiljada 8 RSD (2014: RSD 0) a realizovani gubitak od prodaje
investicionih jedinica kojima ne upravlja DZU KomBank INVEST iznosi 6 hiljada RSD, (2014: RSD 0).

7.1.

Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti
Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

U hiljadama dinara

Od 0l. od I12.

januara decembra

do 31. do 31.

decembra decembra

2015. 2014.

Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica 335 7
Dobici po osnovu kursnih razlika 5.848 457
Ukupno 6.183 464
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Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

U hiljadama dinara

odol. Od 12.

januara decembra

do 31. do 31.

decembra decembra

2015. 2014.

Gubici od uskladivanja kuponskih obveznica 36 -
Gubici po osnovu kursnih razlika 5.899 893
Ukupno 5.935 893

Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od 214 hiljada dinara (2014: 19 hiljada dinara) se
odnosi na naknadu za uslugu koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se
u procentu od |% godisSnje na vrednost imovine Fonda.

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troskove banke, troskove brokera i
troskove Centralnog registra hartija od vrednosti u iznosu od 26 hiljade dinara (2014: 24 hiljade
dinara).

Gotovina

Na dan 31. decembar 2015. godine, gotovina iznosi 506 hiljade dinara (2014: RSD 22.694 hiljade) i
cine je dinarska sredstva na tekué¢em racunu kod Societe generale banka Srbije a.d., Beograd u iznosu
30 hiljada dinara i sredstva na deviznom racunu u iznosu 476 hiljada dinara (preracunato po srednjem
kursu Narodne banke Srbije).

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama dinara

31. 31.

decembar decembar

2015. 2014.

Dugorocna obveznica sa fiksnim kuponom 2.895 9.200
Stanje na dan bilansa 2.895 9,200

Obveznice su denominovane u EUR, sa dospe¢em do 25. decembra 2017. godine. Kupon je fiksni,
iznosi 4%, i isplacuje se jednom godisnje.
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Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

U hiljadama dinara

31. 31.

decembar decembar

2015. 2014.

Trezorski zapisi 1.936 -
Stanje na dan bilansa 1.936 -

Trezorski zapis je denominovan u EUR, sa datum dospe¢a 16.03.2016. ukupne nominalne vrednosti
16 hiljada EUR.

Depoziti
U hiljadama dinara
31. 31.
decembar decembar
2015. 2014.
Kratkorocni depoziti kod Societe General Banke 8514 -
Stanje na dan bilansa 8514 -

Depoziti u iznosu 70.000 EUR predstavljaju orocena sredstva do 12 meseci, sa stopama od 0,65% do
0,90%.
Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledeéu strukturu:
U hiljadama dinara

31. 31.

decembar decembar

2015. 2014.

Obaveze za naknadu za upravljanje 12 19
Stanje na dan bilansa 12 19

Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledeéu strukturu:
U hiljadama dinara

31. 31.

decembar decembar

2015. 2014.

Obaveza prema depozitnoj banci I 3
Stanje na dan bilansa I 3
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Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice
Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama dinara

31. 31.

decembar decembar

2015. 2014.

Investicione jedinice — neto uplate 13.946 32.284
Nerealizovani dobitak 365

Nerealizovani gubitak (412) (412)

Stanje na dan bilansa 13.899 31.872

Neto imovina Fonda od 13.899 hiljada dinara na dan 31. decembar 2015. godine se sastoji od
13.710,76 investicionih jedinica vrednosti 1.013,7 dinara po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 32.188,3896 investicionih jedinica. U toku
izvestajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 16.608,7495 a broj otkupljenih
investicionih jedinica je iznosio 35.086,3795, tako da na 31. decembar 2015. godine Fond raspolaze sa
13.710,7596 investicionih jedinica.

Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

Od 0l. Od I12.

januara decembra

do 31. do 31.

decembra decembra

2015. 2014.

Neto imovina na pocetku perioda 31.872 -
Povecanje po osnovu

Poslovnih prihoda 400 63

Nerealizovanih dobitaka 6.183 464

Prodaje investicionih jedinica 16.401 42.248

Ukupno poveéanje imovine 22.984 42.775
Smanjenje po osnovu

Poslovnih rashoda (283) (46)

Neralizovanih gubitaka (5.934) (893)

Otkupa investicionih jedinica (34.740) (9.964)

Ukupno smanjenje imovine (40.957) (10.903)

Neto imovina 31. decembar 13.899 31.872

Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda Ol.januar — 31. decembar
2015. godine predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge Komercijalne banke a.d., Beograd u
iznosu od 3 hiljada dinara (2014.:9 hiljada dinara).
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Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2015. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znataja za finansijski poloZaj Fonda i
rezultat njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2015. godine.

Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Nakon isteka godinu dana od pocetka poslovanja Fond je obracunao stopu prinosa:

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravianja Fondom se moZe sagledati preko sledecih
pokazatelja:

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci. 2,38 % -
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 1,30 % -

Usaglasenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za
hartije od vrednosti

Na dan 31.decembar 2015. godine ukupna imovina Fonda ima slededu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2015. Uceice u %
Novcani depoziti 8.575 61.63
Dugoroéne kuponske obveznice RS 2.895 20,81
Kratkoro€ne obveznice RS 1.936 13,92
Gotovina 506 3,64
Stanje na dan bilansa 13.912 100,00

Na dan 3|.|2.20|5.godin‘é, u strukturi imovine KomBank Deviznog fonda, nije bilo prekoracenja od
propisanih limita utvrdenih Pravilnikom o investicionim fondovima.

Beograd, 10. februar 2016, godine

Druitvo za upravljanje investicionim fondovima
. KomBank INVEST* AD Beograd

Danilo Vuksanovic¢

Direktor . J
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