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IzveStaj nezavisnog revizora

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK IN FOND |
AKCIONARIMA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOM
KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Otvorenog investicionog fonda
KOMBANK IN FOND (u daljem tekstu: ,Fond“) koji se sastoje od bilansa stanja
na dan 31. decembar 2015. godine, bilansa uspeha, izveStaja o0 promenama na
neto imovini, izveStaja o tokovima gotovine koja se zavrSava na taj dan, kao i
napomena, koje sadrZe pregled osnovnih raunovodstvenih politika i druge
napomene.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvesStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i poSteno prikazivanje ovih
finansijskih izveStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije,
Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima
koji se bave finansijskim izveStavanjem investicionih fondova, i za uspostavljanje
takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih
izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere
ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na oshovu izvrSene revizije izrazimo misSlienje o
priloZzenim finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog revizora i
Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo
etiCkih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrZze materijalno
znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Izbor procedura zavisi od
nase procene, uklju€ujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u
finansijskim izvesStajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U
proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje
i istinito i poSteno prikazivanje finansijskih izveStaja, sa ciliem kreiranja
odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZzavanja miSljenja o
efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih
procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrSilo, kao i ocenu opSte prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i
pruZaju osnov za izraZavanje nasSeg misljenja.

Viati¢ni broj:17148656
PIB: 10

Racun: 265-11




MisSljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji daju istinit i poSten pregled finansijskog
poloZaja Fonda na dan 31. decembra 2015. godine, rezultata njegovog poslovanja
i tokova gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o investicionim fondovima i ostalim
relevantnim podzakonskim aktima koji se bave finansijskim izveStavanjem
investicionih fondova.

Ostala pitanja
Finansijski izveStaji Fonda na dan i za godinu zavrSenu 31. decembra 2014.

godine bili su predmet revizije drugog revizora, koji je u svom izveStaju od 31.
marta 2015. godine izrazio misljenje bez rezervi na ove finansijske izveStaje.

Beograd, 29. mart 2016. godine




MonywaBa ApywTBO 32 yNpaBIibakbe MHBECTULMOHUM choHAOBUMA
20379758 5/0-44-3211/3-08

105428701

MaTun4Hu 6poj apywiTea Peructapcku 6poj doHAaa MWB gpywTea
MocnosHo ume apywTea: A3Y Kombank UHBECT a.n. Beorpag
Ceguwre gpywTsa; beorpag. Kparpa Netpa 19
Hasus ¢onga: OND KombaHk UH ®OH[

BUITAHC CTAHBA

OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOI ®OHAOA
Ha aaH 31.12.2015. roavHe

- ¥ Xwbwagama gvHapa -

L W3Hoc
paiyHa NO3ULnNJA AonN HanomeHa
IpayyH Tekyha roguHa NpeTxofHa roagvHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYMHA NMOBWHA (0002+0003+0007) 0001 53.502 63.850
10 | FOTOBUHA 0002 3j (13) 89 10.514
11 (ocum
Il MOTPAXNBAHA
3k (14
114), 12, (0004+0005+0006) 0003 (14) 1.938 283
13,14
111(102)”"' 1. MoTpaxuBama U3 aKkTUBHOCTN oHAa 0004 3k (14) 1.938 283
12 2. NoTtpaxusatka oj APYWTBA 32 ynpasibame 0005
13, 14 |3. Octana noTpaxusatha 0006
22(; 2218 Il YAIAFTAHA ®OHOA (0008+0011+0014+0017+0018) | 0007 51.475 53.053
1. Ynazama ¢hoHOa y xapmuje 00 epedHoCcmu Koju ce 0008
dpxe do poka docneha (0009+0010)
200, aeo|1.1. Ynarawa doHia y XapThje o BPEAHOCTY Koju ce 0009
209 |apxe ao poka pgocneha gomahux usgasanaua
210, peo |1.2. Ynarawa ¢oHaa y XxapTuje of BPeAHOCTU Koju ce 0010
219 |apxe Ao poka gocneha cTpaHvx uspasanaua |
2. Ynaearba ¢poHOa y xapmuje 00 epedHocmu 001 1'
pacrionoxuse 3a npodajy (0012+0013)
201, aeo (2.1. Ynarawa poHAa ¥ XapTuje ol BpeLHOCTH 0012
209 |pacnonoxwvBe 3a npoAajy Aomahux nspasanaua
211, peo |2.2. Ynaramwa ¢oHaa y xapTuje oA BPeAHOCTU 0013
219 |pacnonoxwvee 3a NnpoAajy CTpaHux uzaasanaua
3. Ynaezama ¢poHOa y xapmuje o0 epedHocmu no ¢gep
spedHocmu Kkpo3 bunarc ycnexa (0015+0016) DOL% Al Ly
202, 203,(3.1. Ynarawa oHaa y xapTuje of BPeAHOCTMN No dep
neo 209 |BpeaHocTU Kpo3 bunaHc ycnexa gomahux nsgasanaua Dass 31(15) ivzoe e
212, 213,|3.2. Ynaratba hoHAa ¥ XxapTuje oA BpeAHOCTM no dep 0016 6.515
Aeo 219 |BpeaHOCTU kpo3 GunaHc ycnexa cTpaHux emuteHara ’
22 4. Oenozutn 0017
28 5. Ocrana ynaratwa 0018 3am (16) 10.213 12.526
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 451 283
| OBABE3E NPEMA OPYLUTBY 3A YIPABJbAHE
30 (0403+0404+0405) s 12 163
300, 301 |1. ObaBese 3a HakHagy 3a ynpasrbake 0403 3n(17) 149 163
302 2. ObaBese 3a HakHaAy No OCHOBY KynoBUHe W OTKyna | o404
MHBECTULMOHUX jeanHuLa
309 |3. Octane obapese npema ApyLuTBY 3a ynpasrbakbe 0405
31 I OBABE3E NO OCHOBY YNAHCTBA 0406




Fpyna
U3HoC
padyHa NMno3NUnUJA AON HanomeHa
/payyH Tekyha roguHa npeTxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
32 (ocum
321, 322, |1l OCTANE OBABESE U3 MOCNOBAHA 0407 30(18) 302 120
324)
33 IV KPATKOPOYHE ®VIHAHCWUJCKE OBABE3E 0408
B. HETO UMOBMWHA ®OHOA \ 3(q)
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) 0209 53.081 63.567
400 |I WMHBECTULUWOHE JEOUHWLIE - HETO YINATE 0410 76.903 93.079
Il HEPEANM30OBAHW JOBULI MO OCHOBY
441,443 |y APTWJA O BPEAHOCTM o3
1l HEPEANIM3OBAHU YBULIM NO OCHOBY
442, 444 |y APTIJA Of BPEAHOCTM 0312
45 IV HEPACMOPETRLEHU OOBUTAK 0413 24.600 18.940
46 V TYBUTAK 0414 48.452 48.452
. HETO UMOBUHA ®OHOA MO WHBECTULUOHOJ
JEAUHULN
| BPOJ MUHBECTULUNOHUX JEOVUHNLA 0415 69.841 92.229
Il HETO KMOBWUHA MO MHBECTULIMOHOJ .
JEAVHVLIA 0416 19.1 760 689
Hanomene:
1) Bpoj UHBECTMLMOHUX jJeANHULA Ce HE UCka3yje Y xurbasama, sehy aﬂﬁg@ym
2) BpeaHOCT HETO VMOBUHE MO WHBECTULNOHO] JEAUHNLIN CE HE UCK| W&nom Bpojy
.. (‘l
73 S
V Beorpany, N [ KOMBANILIMWEST | 2 3aKOHCKM3ACTYITHHK APYLITBA
O\ A.D. BEOGRAD / 7 @ '
10.02.2016. roguue A

O6pa3al nponucaH MpasunHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U dJMHaHCWjCK\JEEME)WﬁéMHBeCTMLWIOHe doHgoBE
(,CnyxB6eHu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014). :



20379758

5/0-44-3211/3-08

Monvi.asa ApYWTBO 32 yNpaBibakbe MUHBECTULMOHUM (DOHAOBUMA

105428701

MaTunuHmn 6poj ApywTea

Peruncrapcku 6poj dpoHAa

NMWB ppywTtea

MocroeHo ume apywrea: A3Y KombaHk MHBECT a.a. beorpag

Ceanwre apywrea: beorpag. Kparsa Netpa 19

Hasue coHga: ON® Kombarnk NH ®OH[

BUNAHC YCINEXA

OTBOPEHOI UHBECTULIMOHOI ®OHAOA
y nepuopy op 01.01.a0 31.12.2015. roguHe

- ¥y Xwbajgama guHapa -

Mpyna

UsHoc
pauyHa Mo3nunJA AOT HanomeHa
[T Tekyha roauHa MpeTxoaRra roavHa
1 2 3 4 5 6
A. PEANIU3OBAHU NPUXOAU U PACXOON
| NOCNOBHW NPUXOAN
60 (1002+1003+1004) 1001 1.537 1.234
600 |1. Mpuxoan o4 kamaTa 1002 3Db(5) 143 23
601 |2. MNpuxoau o4 AVBUAEHAN 1003 3¢ (6) 1.392 1.211
609 |3. OcTanu npuxoaun 1004 2
11 PEANIM30OBAHN OOBUTAK
61 (1006+1007+1008) 1005 1.229 4.036
1. PeanusoeaHu go6utak no 0CHOBY XapTunja oj
610 BPEAHOCTH 1006 3d(7.1) 1.228 4.035
611 |2. Peanusosanu goBuTak No OCHOBY KypcHUX pasnuka [ 1007 1 1
619 |[3. OcTanu peannaoBaHnu fo6uun 1008
1l TOCNOBHW PACXOOU
50 1(1010+1011+1012+1013+1014) 1004 2.528 2.900
500 |1. HakHaga apywrTBy 3a ynpaBrbake 1010 31(8) 1.766 1.892
501 2. TpoLUKOBM KyROBUHE 1 Npojaje xapTuja o 1011 39(9) 301 427
BpegHoCTY
504 |3. Pacxopw no ocCHOBY KamaTa 1012
506 |4. Tpowkoewn kactoan 6aHke 1013 3 (h) 72 91
?gg 5. Octanu nocnosHu pacxoau 1014 3i(10) 390 490
IV PEANU3OBAHU NYBUTAK
51 (1016+1017+1018) 1015 104 1.012
1. PeannzoBaHu rybutak no ocHOBY XapTuja of,
510 BPEAHOCTH 1016 3d(7.2) 104 1.012
511 |2. Peanusoanu rybutak no OCHOBY KypCHWX paanuka |1017
519 |3. OcTtanu peanu3osanu ryéuum 1018
V YKYNMHU PEANTM3OBAHWN JOBUTAK
(1001+1005-1009-1015) 11k = 1.358
VI YKYTHN PEASIM3OBAHN I'YBUTAK 1020
(1009+1015-1001-1005)
5. HEPEANTM30OBAHW 0OBULX U 'YBMLIU
| HEPEANTM30OBAHN OOBUTAK
62 (1022+1023+1024) 1021 23.296 35.326
620 1. HepeanuaosaHu gobutak o OCHOBY XapTuja o4 1022 3e (1) 21 511 32 500
BpegHOCTU
621 2. HepeanusoBaHu aobutak no 0CHOBY KYPCHUX 1023 38 (12.1) 1785 2826

paanuka




629 |3. OcTtanu HepeanusoBaHn A06uun 1024
Ipyna UsHoc
pauyHa NO3ULUJA AON Hanomexa
IpauyH Tekyha roavHa MpeTtxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
Il HEPEAJIMU3OBAHU NYBENTAK
52 (1026+1027+1028) 1025 17.769 33.355
1. HepeannsosaHu ryGutak no OCHOBY xapTuhja o4
520 BPEAHOCTH 1026 3e(11.2) 16.154 31.501
2. HepeanusosaHu ry6uTak no 0OCHOBY KypCcHIX .
g2l paanuka 1027 3e(12.2) 1.615 1.854
529 |3. OcTanu HepeanuaosaHu rybuuymn 1028
Il YKYMHW HEPEATIM3OBAHU JOBUTAK
(1021-1025) 1029 5.627 1.971
IV YKYMNHWU HEPEANTM30BAHU NYBUTAK 1030
(1025-1021)
B. NOBERAHKE (CMAMEHE) HETO MMOBUHE
0o NOCNOBAHKA ®OHOA
| MOBERHAHKE HETO UMOBWHE ®OHLA
(1019+1029-1020-1030) ey Sl DL
Il CMAREHE HETO UMOBUHE $OHOA 1032
(1020+1030-1019-1029)
V Beorpany,

nana 10.02.2016. ronuHe

Bawn ACTYITHHK JPYIITEA
D

O6pasay, nponucaH MpaBUnHIKOM O KOHTHOM OKBVMPY U (IUHaHTH
(,Cnyx6eHn rnachnk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 v 143/2014)

e "
\?é'lm/‘/o
M W3 S a]m a WHBECTHUWOHE CbOHJJ.OEE




MonyHaBa ApYyWTBO 32 ynpaBrbakbe UHBECTULMOHUM (hoHaOBUMA

20379758

5/0-44-3211/3-08

105428701

MaTtn4ynm 6poj gpywTea

Peructapcku 6poj choHpa

MNB gpywTsa

MocnosHo ume apywTtea: A3Y Kombank MHBECT a.n. beorpag,

CenuwTe gpywTsa: Beorpaa. Kparsa MNetpa 19

Hasue donaa: ONP KombaHk NH $OH[

U3BELUTAJ O MTPOMEHAMA HA HETO MMOBWHU

OTBOPEHOIr UHBECTULIMOHOIr POHOA
y nepuopay opg 01.01. ao 31.12.2015. roguHe

- Y Xureagama guHapa -

UsHoc
NO3ULKJA Aon HanomeHa Tekyha MpeTxogHa
roguHa rogvHa
1 2 3 4 5

| HETO MMOBWHA HA MOYETKY NEPUOLA 4001 63.567 62.113

Il YKYTHA MOBERAHA HETO UMOBUHE

(4003+4004+4005+4006) e T BU9SS 42,070

1. Moeehatba NO OCHOBY peannsoBaHnx Aobutaka 4003 2.766 5.270

2. Mosehatba No 0OCHOBY HEpeanu3oBaHWx gobutaka o 4004

XapTuja 04 BPEAHOCTU PAacnonoXNBUX 3a NPoAajy

3. Mosehatba No OCHOBY Hepeanu3osaHux obutaka og,

ynarata y XxapTuje o4 BpejHOCTN No dpep BPEAHOCTU KpO3 4005 23.296 35.326

BunaHc ycnexa

4. Mosehatba No 0CHOBY NpoAaje HBECTULUMOHNX jefuHnua 4006 34.893 1.474

Il YKYNHA CMAHEHA HETO UMOBWHE

(4008+4009+4010+4011) A007 VUL EesiE

1. Cmatberba No OCHOBY peann3oBaHux rybutaka 4008 2.632 3.912

2. CMatbetba No OCHOBY HEPeanu3oBaHnx ryéutaka oa 4009

XapTija o4, BPEAHOCTU pacnonoXnBMX 3a NpoAajy

3. Cmatbersa No OCHOBY HepeanusoBaHux rybutaka og

ynaratea y XxapTuja o4 BpeAHOCTN N0 gep BPEAHOCTY KO3 4010 17.769 33.355

BunaHc ycnexa i

4. CMarberba no 0CHOBY OTKyna WHBECTULMOHNX jednHuLa 4011 51.070 3.349

IV HETO UMOBUHA HA KPAJY MEPUOLA

(4001+4002-4007) 4012 53.051 63.567

VY Beorpany,

nada 10.02.2016. rogune

3aKOHCKY 3aCTYHUK JPYILITBA
( ;5 Nt >__

FaN
[¢3 “---._.--’\I\O'
O6pa3say nponucaH MpaBuNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY N (DUHAHCUCKUM wrajuma HBECTUUNOHE hoHAoBE

(,Cnyx6eHun rnacHuk PC*“ 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).




MonyHaBa ApYWTBO 3a ynpaBrbakbe UHBECTULIMOHUM (hoHAOBUMA

20379758 5/0-44-3211/3-08 105478701

MatunyHmn 6poj gpywuTea Perncrapcku 6poj boHaa

NMUB ppywTtea

"HocnoaHo uve apywTea: A3Y Kombank MHBECT a.g. beorpag

||Ce,u,v|u.|Te apywrsa: beorpag. Kparsa MNeTpa 19

||Ha3|/|B doHga: ON® Kombank MH dOHA

U3BELLTAJ O TOKOBUMA OTOBUHE
OTBOPEHOI' UHBECTULMOHOIr ®OHAOA

y nepuoay oa 01.01.a0 31.12.2015. roguHe

- Y Xuroajgama gviHapa -

Nz3Hoc
NO3ULINJA Aon HanomeHa Texkyhu MperxoaHn
nepuvog nepuoa
1 2 3] 4 5

A. HOBYAHU TOKOBUW U3 NMOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
I. NPUNYBU TMOTOBWHE N3 NOCNTOBHUX AKTUBHOCTHU
(3002+3003+3004+3005) 3001 918.402 380.179
1. Mpunuen no ocHoBy npoaaje ynarawa 3002 5.768 318
2. Mpunusmn NoO OCHOBY ANBUAEHAW 3003 962 1.111
3. Mpunueu no ocHoBy kamaTa 3004 139 23
4, Octanu npunusu 3005 911.533 378.727
II. O ONMBY rOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU p
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) S gl S0
1. OAnuBM No oCHOBY KYNOBUHE yNnaraka 3007 5.230
2. OANVBK NO OCHOBY HakHaAa APYLUTBY 3a yrnpaerbawe 3008 1.780 1.890
3. Oanuen no OCHOBY TPOLLKOBA KyNnoBUHE W Npojaje xapTuja 3009 299 159
0/} BPEAHOCTU
4. OanNvVBK NO OCHOBY pacxoja kamaTa §010
5. Oanuemn no o0CHOBY TpowikoBa kacToaun HaHke 3011 116 134
6. Octanu opnueu 3012 905.222 370.674
IIHETO NPUINBU TOTOBWHE N3 MOCNOBHUX
AKTVBHOCTU (3001-3006) 3013 2 =
IV HETO OANMBU FOTOBUHE 3 MOCNOBHUX 3014
AKTUBHOCTWU (3006-3001)
6. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®PUHAHCUPAHA
| MPUNUBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTA
GUHAHCUPARA (3016+3017+3018) g 34:893 5]
1. MpunuBu no ocHOBY Npogaje NHBECTULIMOHMUX jeguHuLa - 3016 34.893 1.591
2. Mpunueu No oCHOBY 3aayxuBara 3017
3. Octanu npunueu 3018
1l OgnnBu rOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU dPUHAHCUPAHA
(3020+3021+3022) 3019 51.070 3.348
1. OANMBM NO OCHOBY OTKYMa MHBECTULIMOHWX jeANHNLA 3020 51.070 3.348
2. OanvBK NO OCHOBY pasAyxunBatba 3021
3. OcTanu oanueu 3022
HIHETO NPUINBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTH 3023
SPUHAHCUPAHA (3015-3019)
IV HETO OanmBU rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTI
GUHAHCUPARA (3019-3015) ERed g 1757




W3HoC
No3nunJA Aon Hanomena Tekyhu MperxoaHu
nepuos nepuog
1 2 3 4 5
B. HETO NPWUITUBW FOTOBWHE
(3013+3023-3014-3024) 3025 5.565
r. HETO OOfINBYW FOTOBMWHE
(3014+3024-3013-3023) 3026 10.345
. FOTOBWHA HA MOYETKY NEPMOZA 3027 10.514 4565
5. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JTUKE MO OCHOBY adoh ) 238
[MPEPAYYHA FOTOBUHE ' :
E. HEFATMBHE KYPCHE PA3MUKE MO OCHOBY
NMPEPAYYHA FOTOBWHE s 80 854
). FOTOBMHA HA KPAJY MEPUOMA (AOT 0002)
(3025-3026+3027+3028-3029) =y e LRI

V beorpany,
naa 10.02.2016. rooune

eﬁc aCTYNMHUK JIPYLITBA

O6pasay nponucaH NpaBuAHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY W thHaHCH|CKM mgé_l_i_l:r_@j,
(.CnyxBeHnu rnacHuk PC” 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).

3a MHBECTULMOHE thoH 0B




Otvoreni investicioni fond
KomBank INFOND

Napomene uz finansijske izvestaje
za period od 01l. januara do 31. decembra 2015. godine

Beograd, 10. februar 2016. godine



KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje

Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja Drustvo za
upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke
a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,,SI.Glasnik RS, br.46/2006, 51/2009,
3172011 i 115/2014), Zakonom o privrednim drustvima (“Sl.glasnik RS”, br. 36/2011,99/2011,83/2014 —
dr.zakon i 5/2015) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim
fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu Resenja br. 5/0-
33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu
za rad za obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Resenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog ucesca u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% ucesc¢a u kapitalu
Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008.
godine pod brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo Ciji je
jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i za
spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Maticni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa kojom
Drustvo ima zakljucen ugovor je Banca Intesa a.d., Beograd.

Organi Drustva su Nadzorni odbor i Skupstina Drustva. Nadzorni odbor ima 5 ¢lanova, koje bira
Skupstina Drustva i cine ga predsednik Nadzornog odbora Jelena Purovi¢ i ¢lanovi Nadzornog odbora
Bojan Kordi¢, Dragana Mihajlovi¢, Miroslav Todorovi¢ i Svetlana Simi¢. Direktor Drustva je Danilo
Vuksanovi¢.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala Resenje br. 5/0-
34-2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje
dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,,KomBank INFOND*. Fond je upisan u Registar
investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije Resenjem broj 5/0-44-
3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond je svrstan u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme.

Odlukom Nadzornog odbora br. 540/7 od 24.12.2014. godine, promenjena je vrsta KomBank IN
FOND-a, iz fonda rasta vrednosti imovine u balasnirani fond.

KomBank IN FOND kao balansirani fond je organizovan 19.01.2015. godine, upisom u registar
investicionih fondova br.5/0-38-3921/6-14.

Fond je organizovan na neodredeno vreme.

Balansirani fond ulaze najmanje 85% imovine u vlasnicke hartije od vrednosti i duznicke hartije od
vrednosti.

Ulaganja u duznicke hartije od vrednosti i novcane depozite ne moze biti manje od 35% ni vise od 65%
vrednosti imovine fonda.
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U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora biti
ulozeno u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti, s tim da ulaganje u duznicke hartije od vrednosti i
novcane depozite ne moze biti manje od 35% ni ve¢e od 75% imovine fonda.

Portfolio menadzer Drustva je Slavko Davidovi¢, koji upravlj a imovinom Fonda i ima dozvolu portfolio
menadZera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti. Slavko Davidovi¢ je
diplomirao na Ekonomskom fakultetu Beogradskog univerziteta, a poslove portfolio menadzera obavlja
na osnovu licence br. 5/0-27-281/2-11, izdate od strane Komisije za hartije od vrednosti 3.februara 201 I.
godine.

Ovlasceni interni revizor Drustva je Jelena Poki¢, koja je stekla zvanje ovlas¢enog revizora na osnovu
sertifikata Komore ovlaséenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Novcani rac¢un Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zaklu¢en ugovor o obavlanju kastodi
poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Banca Intesa a.d., Beograd, sa sedistem u ulici Milentija
Popovi¢a 7b, Novi Beograd, koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti kastodi usluga Resenjem
Komisije za hartije od vrednosti br. br. 5/0-11-360/4-09 od 2. februara 2009. godine. Broj racuna na
kojem se vodi imovina Fonda: 160-340986-80.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e Otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje Cine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (zbirni
kastodi racun);

e Otvara novcani racun Fonda, vrsi prikuplanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos novcanih
sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

e Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

e lIzvrsava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i ovim Prospektom;

e Kontrolise i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;

e Kontrolise obracun prinosa Fonda;

e Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uocenim nepravilnostima u
poslovanju Drustva odmah nakon Sto uoci takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvrsenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom
Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim
organima prigovor protiv Drustva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim
upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za
upravljanje. Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrsi u skladu sa
zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi banka je
nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje nema mogucnosti investiranja posredstvom
investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizicka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na Cije ime su registrovane investicione
jedinice Fonda. Clan Fonda se postaje zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

lan Fonda ima sledeca prava:
pravo na prodaju investicionih jedinica;
pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;
pravo na srazmerni deo imovine fonda u sluéaju raspustanja,

e o o o N

druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.
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Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.

Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
Preduzece za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond;

Clan Fonda ne moze biti:

[ ]

[ ]

e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moze stedi vise od 20% ucesc¢a u neto imovini Fonda. Ukoliko ¢lan Fonda izvrsi uplatu
koja prevazilazi navedeni limit, Drustvo ce izvrsiti povracdaj sredstava na racun clana Fonda.

Na dan 31. decembar 2015. godine, struktura clanova Fonda je sledeca:

Broj ¢lanova 31.12.2015.  31.12.2014.
Pravna lica 28 31
Fizicka lica 217 228
Ukupno 245 259

Promena u broju clanova Fonda tokom perioda |. januar - 31. decembar 2015. godine

Broj ¢lanova 31.12.2015.  31.12.2014.
Broj clanova na pocetku perioda 259 272
Broj clanova koji su pristupili Fondu 3 |
Broj clanova koji su istupili iz Fonda (17) (14)
Ukupno 245 259

Nacdin i izvori prikupljanja sredstava

Clan Fonda se postaje potpisivanjem ugovora o pristupanju, kojim se regulidu medusobna prava i
obaveze ugovornih strana. Sastavni deo ugovora o pristupanju je i izjava clana Fonda kojom se potvrduje
da je klijent upoznat sa pravilima poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana sredstava u fond
kome Zzeli pristupiti, kao i izjava da klijent ispunjava uslove za pristupanje Fondu u skladu sa clanom 5.
Pravilnika o investicionim fondovima, odnosno da élan (neposredno ili posredno) nije povezano lice sa
Drustvom za upravljanje, odnosno nije banka koja obavlja kastodi poslove za Fond, preduzece za reviziju
i revizor koje za Fond obavlja poslove revizije finansijskih izvestaja, odnosno da nije drugi investicioni
fond kojim upravlja Drustvo. Klijent stice status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle sklapanja ugovora
o pristupanju Fondu i potpisivanja pomenutih izjava, sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione
jedinice.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljuivo novéanom uplatom na racun Fonda broj 160-
340986-80 otvorenog kod Banca Intesa a.d. Beograd uz poziv na broj ugovora o pristupanju. Ukoliko
uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu clana Fonda se
evidentira deo investicione jedinice.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene, koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate, uve¢ane za naknadu ukoliko je
Drustvo naplacuje u skladu sa Prospektom i Pravilnikom o tarifi. Nerezidenti mogu kupovati investicione
jedinice i uplatama na devizne radune Fonda. Nakon izvrSene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan
Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i obracun na adresu navedenu prilikom
pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrzi:

® Iznos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;



KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje

e Datum priliva sredstava na racun Fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate izvrSene iz
inostranstva;

Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

Broj stecenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva
sredstava na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1) .

Obraéun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrsi se po srednjem kursu NBS na dan priliva na
racun fonda.

U slucaju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva se tretiraju kao
nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo identifikuje
uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti rasporedena na individualni rac¢un ¢lana Fonda po ceni
investicione jedinice na dan identifikacije. Drustvo ce na svojoj internet strani objavljivati informacije
vezane za neidentifikovanu uplatu.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nacin ulaganje sredstava, strategije upravljanje i
kontrola portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u
potpunosti pridrzava investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda.
Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer
Slavko Davidovic.

Investicione odluke se donose na osnovu kvantitativne i kvalitativne analize trzista kapitala saglasno sa
nacelima za ulaganje imovine Fonda. Prilikom donosenja investicionih odluka o investiranju sredstava
Fonda, portfolio menadzer je duzan da vodi racuna da su investicione odluke zasnovane na adekvatnim
analizama i da se imovina Fonda blagovremeno investira, pod najboljim moguc¢im uslovima i u najboljem
interesu clanova Fonda.

Prilikom investiranja imovine Fonda na inostrana trziSta kapitala Drustvo mozZe, prema potrebi,
angazovati strane savetnike.

Primarni investicioni cilj Drustva se sastoji u tome da svojom profesionalno$¢u omogudi ¢lanovima Fonda
da uz preuzimanje umerenog rizika ostvare visoke stope prinosa na sredstva ulozena na duzi vremenski
period.

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nacin ulaganja sredstava, strategija upravljanja i
kontrola portfolija investicionog fonda u cilju postizanja definisanog investicionog cilja.

Investiciona politika sprovodi se primenom osnovnih nacela investiranja u hartije od vrednosti a to su:

® Nacelo sigurnosti,
e Nacelo diversifikacije i
e Nacelo likvidnosti.

Primenom investicione politike omogucava se optimalna alokacija sredstava po vrstama i kolicini hartija
od vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih rizika.

Imovina investicionog fonda se ulaze u skladu sa ogranicenjima ulaganja predvidenih Zakonom o
investicionim fondovima i podzakonskim aktima kao i u skladu sa Prospektom fonda.
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U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, balansirani fond minimum 85% imovine ulagace u
vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti u koje mogu ulagati Fond rasta vrednosti imovine i Fond
prihoda.

Ulaganja u duznicke hartije od vrednosti i nov€ane depozite ne moze biti manje od 35% ni ve¢e od 65%
vrednosti imovine Fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trziStu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora biti
ulozeno u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti, s' tim da ulaganje u duznicke hartije od vrednosti i
novcane depozite ne moze biti manje od 35% ni veée od 65% vrednosti imovine fonda.

Imovina otvorenog investicionog fonda ,,KomBank IN FOND* moze se ulagati i u:

I.  prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca kojima se trguje, odnosno koji su
ukljuéeni u trgovanje na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi
(MTP) u Republici, drzavama ¢lanicama EU i na regulisanim trzistima drugih drzava;

2.  jedinice otvorenih fondova u Republici, u drzavama ¢clanicama EU i drugim drzavama;

3. novcane depozite u bankama u Republici, u drzavama ¢élanicama EU i drugim drzavama, odnosno
kreditnim institucijama u drzavama ¢lanicama EU i drugim drzavama;

4. instrumente trzista novca, odnosno duznicke hartije od vrednosti koje izdaje Republika,
Narodna banka Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice lokalne samouprave u Republici i druga
pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i
instrumente trzista novca, odnosno duznicke hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne
finansijske institucije, drzave clanice EU i druge drzave;

5. izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanom trzistu, odnosno MTP ili OTC
trzistu, a koji su izvedeni iz ili se odnose na:

(1) finansijske instrumente iz tacki |. do 4. ovog stava,
(2) finansijske indekse,

(3) strane valute i valutne kurseve,

(4) kamatne stope.

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeéa ogranicenja:

» do 10% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti i
instrumente trziSta novca jednog izdavaoca. Zbir pojedinacnih vrednosti ulaganja u
prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca jednog izdavaoca koja su veca od
5% imovine fonda ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine fonda. Imovina Fonda
ne moze se ulagati u duznicke hartije od vrednosti emitenata:

] koji neredovno izmiruju obaveze po ve¢ izdatim hartijama od vrednosti;
" Cija je tekudi racun u blokadi duzi vremenski period;
] kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava dalje pozajmice.

» do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili
instrumente trzista novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne
banke Srbije, jedinice lokalne samouprave, drzave ¢lanice EU, ostalih drzava ili
medunarodnih organizacija kojima pripadaju drzave ¢lanice EU.

» do 20% imovine investicionog fonda moze se ulagati u novéane depozite u jednoj banci,
odnosno kreditnoj instituciji. Imovina Fonda ne moze se ulagati u depozite poslovnih
banaka kod kojih:

] je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;

] Narodna banka Srbije sprovodi vanrednu kontrolu poslovanja;

- Komercijalna banka a.d. Beograd nema odobren limit za rad sa tim bankama;

" su €lan/ovi lzvrSnog odbora ili lica odgovorna za sektor plasmana predmet

krivicnog postupka pred domacim sudovima.
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» do 10% imovine investicionog fonda moze se ulagati u izvedene finansijske instrumente
kojima se trguje na OTC trzistu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna
institucija, odnosno do 5% imovine investicionog fonda kada je druga strana u transakciji
drugo pravno lice;

» do 20% imovine investicionog fonda moze se ulagati u jedan fond, pri éemu ukupna
vrednost takvih ulaganja u investicione fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti vec¢e
od 30% imovine fonda.

Ukupna izlozenost fonda prema jednom licu moze da iznosi najvise do 20% imovine fonda.

Imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente
koje izdaje drustvo za upravljanje.

Pod jednim izdavaocem, odnosno jednim licem u ciju se imovinu vrsi ulaganje smatra se i sa njim blisko
povezano lice.

Drustvo za upravljanje ne moze zauzimati kratke pozicije imovinom otvorenog fonda, odnosno ne moze
da obavlja prodaju bez pokrica.

Nije dozvoljeno ulaganje imovine otvorenog fonda u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se
odnose na plemenite metale.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.

Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili steajnu masu Drustva
za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja
prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Imovina Fonda ne sme biti upotrebljena za davanje ili garantovanje zajmova u korist trecih lica.
Uslovi za povlacenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status ¢lana Fonda u momentu kada proda tj. otkupi sve investicione jedinice Fonda
koje su u njegovom posedu. Clan Fonda moze otkupiti sve ili deo investicionih jedinica koje su u
njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, u kome ¢lan navodi tacan
broj investicionih jedinica koje Zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vazi na dan podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica umanjena za naknadu za otkup koju Drustvo naplacuje u skladu sa Prospektom
Fonda i Pravilnika o tarifi.

Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnosSenja zahteva za otkup investicionih jedinica,
izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun clana Fonda.

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnosenja zahteva za otkup investicionih
jedinica posalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Datum podnosenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podnosenja zahteva za otkup;

Iznos naknade za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplaéenih sredstava na novcani racun clana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom racunu élana Fonda — krajnje stanje.
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Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
opterecenjima, s obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasnistva na investicionim jedinica fonda, odnosno kapitalnih dobitaka
kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim
propisima Republike Srbije:

e  Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji;

e  Zakon o porezu na dobit preduzeca;

e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nadin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan domace ili
strano, pravno ili fizi¢ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze
placanja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan
Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez
na kapitalnu dobit predstavlja isklju¢ivu obavezu ¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni
deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje Fonda u skladu sa vazeéim Zakonom o
racunovodstvu (,,Sluzbeni glasnik RS* 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik
RS* 46/2006,51/2009, 31/2011 i 115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici
Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima, Drustvo je,
kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja
(-MSFI) koji u smislu Zakonao racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,,MRS“), Medunarodi
standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI*), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenja racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana

tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,,Odbor*), Ciji je prevod
utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i
finansijkim izveStajima za investicione fondove ("Sl. glasnik RS" 15/14, 137/14 i 143/14), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvestaja.

b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti, osim
za ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca (akcije), koje se
vrednuju po fer vrednosti.

c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern )

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“ going concern”

konceptom), koje podrazumeva da ée Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj
buducnosti.
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d) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda za period
od |. januara do 31. decembra 2015. godine su sledece:

a) Prerac¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracdunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru
pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

31. decembar 31. decembar
Valuta 2015. 2014
EUR 122,626 120,9583
CHF 112,5230 100,5472

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih hartija od
vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na orocena sredstva. Prihodi od
kamata se priznaju na obracunskoj osnovi. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate na orocene
depozite, vrsi se na dnevhom nivou.

(<) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasnickih hartija
od vrednosti i priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

(d) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri
prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slucaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.
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(e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po
trzisnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa
Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene
vrednosti sa trzisSnom (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize
knjigovodstvene sa viSom fer vrednoscu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vise
knjigovodstvene sa nizom fer vrednoscu.

) Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a Drustvu po osnovu
upravljanja imovinom Fonda. Naknada drustvu za upravljanje iznosi 3% godisnje, a dnevna visina naknade
koju Fond placa iznosi 0.00821%. Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost
imovine Fonda na dan obracuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate
po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir
vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nekretnina u vlasnistvu Fonda, novéanih sredstava
Fonda kao depozita kod banaka i drugih novcanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i
potrazivanja Fonda. Naknada se obracunava dnevno, a pla¢a meseéino. Naknada drustvu za upravljanje
fondom predstavlja troSak u momentu nastanka, bez obzira na vreme placanja. Naknada za upravljanje se
napladuje iz imovine Fonda.

(g) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao sto
su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada banci za
saldiranje, kao i trosak poreza na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu nastanka tj.
trgovanja.

(h) Naknada kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge troskove iz
kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obracunava dnevno, a pla¢a mesecno. Osnovica za
obracun troskova kastodi banke se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade
drustvu i depozitnoj banci (od prethodnog dana) i uplate izvrsene tog dana.

(i) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge domaceg i inostranog platnog prometa poslovne
banke koja vodi novcane racune Fonda, troskove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

() Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuuje gotovinu u blagajni, na tekuéem i deviznim racunima.
Gotovinski ekvivalenti iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkorocna, visoko likvidna ulaganja koja se
brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(k) PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti

Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potrazivanje za nesaldirane hartije od
vrednosti koje je Fond prodao, a dije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na datum prodaje.
Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika
izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak po osnovu
hartija od vrednosti.
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) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske
plasmane koji se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog
priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost naknade koja je data za njih.
Transakcioni troskovi se uklju¢uju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se
vrednuju po trzisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha
Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(m) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu.
Inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrsi po fer vrednosti.

(n) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze za
naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obracunava u procentu
od 3% godisnje od vrednosti imovine Fonda. Obracun naknade se vrsi dnevno na neto vrednost imovine
Fonda, dok se plac¢anje naknade vrsi mesecno.

Dana 29. marta 201 1. godine Upravni odbor KomBank INVEST a.d., Beograd je doneo odluku broj
133/12a o ukidanju naknada KomBank INVEST-u za kupovinu i prodaju investicionih jedinica Fonda.

Dana 26. marta 2014. godine, Nadzorni odbor Fonda je usvojio Odluku broj 136/11 o ukidanju naknada
svim ulagadima za kupovinu investicionih jedinica Fonda.

(o) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to
obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i obaveze
po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom trgovanja.

(p) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obracunski udeo u ukupnoj i neto imovini Fonda i menja se sa
promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice otvorenog
investicionog Fonda utvrdena je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost
investicione jedinice Fonda se obracunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trziSne vrednosti
imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrziSna vrednost imovine Fonda se
obracunava svakog radnog dana na osnovu trziSnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju
je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto
vrednosti imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva

sredstava na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).
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Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i objavljivanju
na internet stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se
objavljuje svakodnevno na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
(9) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu
Fonda, postene vrednosti novcanih depozita, stanja na ostalim novcanim racunima Fonda i potrazivanja
Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izracunava se kao razlika vrednosti imovine i
obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za
dan za koji se vrsi obracun (u daljem tekstu: dan T).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu
uvecanu za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak
predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada
troskove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje Cine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj
(fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu
na dan obracuna, osim u slucajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. Postena
vrednost hartija od vrednosti se zaokruzuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna
odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troskovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje
hartija od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni troskovi
kastodi banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrsi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od
vrednosti ¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od
vrednosti investicionog fonda, dok ¢e se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija
investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao
potrazivanje investicionog fonda, dok ce se prodate hartije od vrednosti evidentirati na teret portfolija
investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljucnici Centralnog registra, potrazivanje e biti
preknjizeno u korist novéanih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju ¢ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nacin:
e Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji se utvrduje
kao proseéna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179).

Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava |. ovog clana, postena
vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od sledeée dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta) ili

- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na regulisanom
trzistu, odnosno MTP.

e Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu njihove:
cene na zatvaranju na dan T na trziStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i
koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, postena vrednost akcija iz stava |. ovog ¢lana se utvrduje

kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji
prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).
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Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog ¢lana, postena vrednost akcija iz stava |.
ovog ¢lana se utvrduje u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili

cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na trzistu iz stava |.
ovog clana.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka
Srbije ili pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji se utvrduje:

na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trziStu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na oshovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana
(T-29),

ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tac. |. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu
se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trzisna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne
finansijske organizacije, drzave clanice EU i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava, i,
pravna lica sa sediStem u tim drzavama.

Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za cije se investicione
jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava |. ovog clana, postena
vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavlijena na internet stranici drustva za
upravljanje.

Postena vrednost novcanih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljuéujudi i
dospelu i nenapla¢enu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potrazivanja fonda po osnovu
kamata) i tekuce racune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva za upravljanje i
poslovne banke.

Isplata prihoda od kamate po tekué¢em racunu vrsi se jednom mesecno po dobijanju kamatnog
lista od banke.

U slucaju odstupanja obracunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika se
knjizi kao vanredni prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbijena dan obracuna;

Dividenda koja se ispla¢uje u novcu, evidentira se pre uplate iste na racun fonda, kao
potrazivanje i ulazi u obracun vrednosti imovine fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u
kome je naveden pripadajuci iznos dividende na osnovu odluke skupstine akcionara o isplati
dividende u novcu.

Novcano potrazivanje po osnovu dividendi vodi se kao potrazivanje sve do dana uplate
dividende na racun fonda.

Dividenda koja se isplac¢uje u akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potrazivanje i ulazi

u obracun vrednosti imovine fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden
pripadajuci broj akcija na osnovu odluke skupstine akcionara o isplati dividende u akcijama.
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Potrazivanje u akcijama vrednuje se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni
registar HoV.

e Uplata akcija po osnovu prava preceg upisa evidentira se kao novcano potrazivanje do prijema
odgovaraju¢eg dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspesnost emisije i da ¢e fondu biti
dodeljen broj akcija sa upisnice.

Danom prijema dokumenta nov€ano potrazivanje postaje potrazivanje u akcijama, do upisa tih
akcija u Centralni registar HoV i vrednuje se po fer vrednosti.

Uplata akcija po osnovu prospekta za javnu ponudu akcija (akcije dostupne svim
zainteresovanim investitorima), evidentira se kao novcano potrazivanje do prijema
odgovarajué¢eg dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspesnost emisije i da ¢e fondu biti
dodeljen odreden broj akcija.

Danom prijema dokumenta odgovarajuc¢i deo novéanog potrazivanja postaje potraZivanje u
akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar HoV i vrednuje se po fer vrednosti i
istovremeno iznos novcanog potraZivanja se umanjuje za iznos potreban za placanje
evidentiranog potrazivanja u akcijama, a preostali iznos se vodi kao novcano potrazivanje dok
izdavalac ne izvrsi povracaj vise uplacenih sredstava na tekudi racun fonda.

o Deponovane akcija po osnovu ponude za preuzimanje, odnosno ponude za sticanje sopstvenih
akcija evidentira se po fer ceni sve do zvani¢nog obavestenja o broju prodatih akcija i prodajnoj
ceni.

Danom prijema obavesStenja potrazivanje za prodate akcije postaje novéano potraZivanje za
vrednost po kojoj su akcije prodate u kolicini za koju je realizovana transakcija, a one koje nisu
prodate vode se kao potrazivanje u akcijama koje se vrednuje po fer ceni.

Drustvo je duzno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu
kojih je izvrsen obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i
organizacioni delovi Drustva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim
ovlascenjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu
rizika. Zaduzena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim
poslovnim obicajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a
narocito:

Rizikom promena cena hartija od vrednosti,
Kamatnim rizikom,

Kreditnim rizikom,

Deviznim rizikom

Rizikom likvidnosti

Rizik zemlje |

Operativni rizik
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Napomene uz finansijske izveStaje

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze
iz nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i
profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice
i ocuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim trzistima, kako bi
uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti hartija od vrednosti i realizaciju prihoda od dividendi
i kamata na duznicke hartije od vrednosti i depozite. Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika
kroz pazljivu selekciju vlasnickih i duznickih hartija od vrednosti i njihovo ukljucivanje u portfelj Fonda u
okviru odredenih limita. Ukupnu trzisnu poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontrolise portfolio
menadzer.

Vrednost ulaganja u duznicke hartije od vrednosti koje ¢ine portfolio na 31. decembar 2015. godine kao
i cene obveznica data je sledecom tabelom:

ISIN Vrednost 31.12.2015. Fer cena 31.12.2015.
u 000 RSD

RSSTPZD62315 2.189 100,465
RSMFRSD84510 8.195 96,2558
RSMFRSD3896 | 3.068 108,8030
RSMFRSD23526 4.115 102,8634
RSMFRSD98312 3.648 105.7339
Ukupno 21.215

Ulaganja u duznicke hartije koja se odnose na dugorocne obveznice Republike Srbije sa fiksnim kuponom
su sa rokovima dospeca od 3 do 10 godina. Kuponi se isplac¢uju jednom godisnje.

Drzavne amortizacione obveznice su roka dospeca 2 godine i sa varijabilnim kuponom RKS+1,15%
Ulaganja u municipalne duznicke hartije se odnose na obveznice opstine Stara Pazova roka dospeca 5

godina. Obveznice su amortizacione, indeksirane u EUR i sa kuponom 6% koji se isplac¢uje dva puta u
toku godine.

Vrednost 31.12.2015. Kupon
u 000 RSD
Dugorocéne obveznice u RSD 6.716 10%
Dugorocéne obveznice u EUR 8.195 3,5%
Amortizacione obveznice RSD 4.115 RKS+1,15%
Municipalne obveznice 2.189 6%
Ukupno 2].215

Ulaganja u akcije sa znacajnijim uéeséem u portfoliju na 31. decembar 2015. godine (preko 5% neto
imovine Fonda) data su u sledecoj tabeli:

Vrednost Trzisna cena Fer cena

Emitenti 31.12.2015. 31.12.2015. 31.12.2015.

u 000 RSD u RSD u RSD

Aerodrom Nikola Tesla 3.374 1.153,00 1.124,80

Imlek a.d. Beograd 3.265 5.176,00 5.101,07

Alfaplam a.d. Vranje 2981 33.930,00 33,122,89

Impol Seval 2.679 1.094,00 1.038,20

Ostali 7.748 - -
Ukupno 20.047
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b) Rizik promene kamatnih stopa

Veci deo imovine Fonda investiran je u vlasnicke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od kamata
tako da u ovom delu Fond nije izlozen riziku promena kamatnih stopa. Imovina koje je ulozena u
depozite banaka nije podlozna ovoj vrsti rizika jer je ulozena na kratak rok sa fiksnom kamatnom
stopom. Kamatnim rizikom je upravljano na nacin da su se ugovarali rokovi dospeca za orocene depozite
koji se podudaraju sa procenom u kom roku pomenuta sredstava neée biti upotrebljena za kupovinu
akcija. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice.

Pregled izlozenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-
U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina - 89 - 89
Potrazivanja - - 1.938 1.938
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz
bilans uspeha - - 20.047 20.047
Ulaganje u obveznice RS 21.215 21.215
Ostala ulaganja 10.213 10.213
Ukupno imovina - 21.304 32.198 53.502
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 149 149
Ostale obaveze - - 302 302
Neto imovina - - 53.051 53.051
Ukupno obaveze i neto imovina - - 53.502 53.502
Neto neuskladenost 31.12.2015. - 21.304 (21.304) -
Neto neuskladenost 31.12.2014. - 10.514 (10.514) -

Kamatna stope na orocene depozite u istom periodu kretala u rasponu od 1,016% do 6% na godiSnjem
nivou.

(<) Kreditni rizik

Kreditni rizik, u smislu rizika vraéanja glavnice i kamate po osnovu duga za ulaganje u duznicke hartije od
vrednosti nema znacajan uticaj na kretanje vrednosti imovine Fonda zbog cinjenice da nije ulagano u
duznicke hartije od vrednosti.

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,rejtinga* kompanije na cenu njenih
akcija na berzi je detaljno ispitan za svaku pojedinacnu investiciju. Kreditnim rizikom je upravljano na
nacin da nije vrseno ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj poslovnoj godini zabelezile gubitak u
poslovanju ili znacajno pogorsanje poslovnih performansi. Struktura imovine Fonda na dan 31.decembar
2015. godine prikazana je kao Sto sledi:

U hiliadama RSD Iznos % ule$éa
Akcije 20.047 37,47
Obveznice RS 21.215 39,65
Ostala ulaganja 10.213 19,09
Gotovina 89 0,17
Potrazivanja 1.938 3,62
Ukupno 31.12.2015. 53.502 100
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U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u akcije:

Akcije Broj akcija Iznos (u 000) % ucesca

Akcije domacdih izdavalaca

Aerodrom Nikola Tesla 3.000 3.374,4 6,31
Imlek AD Beograd 640 3.264,7 6,10
Alfa Plam AD Vranje 90 2.981,0 5,57
Impol Seval 2.580 2.678,5 5,01
AIK Banka AD Beograd 1.250 2.226,8 4,16
Ostali 3.585 5.521,6 10,32
Ukupno 31.12.2015. 11.145 20.047 37,47

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u investicione
jedinice otvorenih investicionih fondova:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Fima Proactive 6.809 12,73
llirika Balanced 3.119 5,83
llirika Cash Euro 285 0,53
Ukupno 31.12.2015. 10.213 19,09

Na dan 3l.decembar 2015. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za maksimalnu
vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili vise izdavaoca koja su povezana pravna lica.

(d) Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troskova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja.
Shodno tome, devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog
podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su izlozeni kao riziku
meduvalutnih kretanja.

Sa ciliem kvalitetnijeg pracenja izlozenosti kursnom riziku, Drustvo moze koristiti metodu VaR (valuta at
risk) za izracunavanje najveceg ocekivanog gubitka koji moze uslediti zbog uticaja trzisnih faktora na
finansijske pozicije.

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu zbog
kretanja deviznog kursa prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja moze drzati u
razlic¢itim valutama, mera za utvrdivanje tog rizika jeste kretanje vrednosti pojedine valute u poredenju sa
srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od ciljnih trzista definisanih u Prospektu. U slucaju da lice zaduZeno za upravljanje
rizicima Fonda utvrdi da postoje veca valutna kretanja, na to upozorava portfolio menadzera koji u
slucaju poveéanja valutnog rizika preusmerava deo ulaganja u trzista sa manjim valutnim kretanjima.

Lice zaduzeno za upravljanje rizicima prati da li se diverzifikacija investicija na pojedinim stranim trzistima

sprovodi u skladu sa Prospektom. U slucaju povecanja valutnog rizika na to upozorava upravu drustva za
upravljanje koje odreduje mere za njegovo smanjenje.
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Izlozenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

KomBank INFOND

Napomene uz finansijske izveStaje

U hiljadama RSD RSD EUR Ukupno
Imovina
Gotovina 46 43 89
Potrazivanja 1.938 - 1.938
Ulaganja fonda u HOV po
fer vrednosti kroz bilans uspeha 20.047 20.047
Obveznice RS 10.831 - 10.831
Obveznice RS 10.384 10.384
Ostala ulaganja 10.213 - 10.213
Ukupno imovina 43.075 10.427 53.502
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 149 - 149
Obaveza za reviziju - 292 292
Ostale obaveze 10 10
Neto imovina 53.051 - 53.051
Ukupno obaveze i neto imovina 53.210 292 53.502
Neto devizna pozicija 31.12.2015. (10.135) 10.135 -
Neto devizna pozicija 31.12.2014. (16.261) 13.007 (3.254)

(e) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava
svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik
kroz uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja
obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagacima moze obezbediti
novcana sredstva samo na nadin, Sto e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na
taj nacin znacajnije smanijiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti,
Fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond, pre
svega, ulaze u hartije kojima se aktivno trguje na organizovanim trzistima hartija od vrednosti, kako bi u

slucaju potrebe mogle biti brzo prodate i unovcene.
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U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa
rokovima dospeca:

Od3
Do 3 meseca Preko
U hiljadama RSD meseca do | godine | godine Ukupno
Imovina
Gotovina 89 - - 89
Potrazivanja 1.938 - 1.938
Vlasnicke HOV po fer vrednosti kroz bilans
uspeha 20.047 - - 20.047
Ostala ulaganja 10.213 - - 10.213
Obveznice RS 21.215 21.215
Ukupno imovina 32.287 21.215 53.502
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 149 - - 149
Obaveze za reviziju 292 292
Ostale obaveze 10 - - 10
Neto imovina - - 53.051 53.051
Ukupno obaveze i neto imovina 159 53.343 53.502
Neto rocna neuskladenost 31.12.2015. 32.128 (32.128) -
Neto roéna neuskladenost 31.12.2014. 63.466 101 - 63.567
Proseéna roc¢nost u danima za imovinu ¢ija je roénost do 3 meseca je prikazana kao Sto sledi:
U hiljadama RSD Do 3 meseca Prosecna roénost u danima
Imovina
Gotovina 89 po videnju
Potrazivanja 1.938 3 dana
Vlasni¢ke HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 20.047
Ostala ulaganja 10.213

(1) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Fonda, i to zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajuéih unutrasnjih procedura i
procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih
eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i
nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim
poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(2) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatnoéu nastanka znacajnih promena cena hartija od vrednosti kao i
neizmirivanje nastalih obaveza duznika usled politickih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji
porekla tog izdavaoca, odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled
makroekonomskih problema, sistemskih i/ili politickih kriza, dode do znacajnog pogorsanja uslova
poslovanja u tim zemljama sto bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na eventualne investicije Fonda,
odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako Sto pre donosenja odluke o ulaganju, pored
usaglaSavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguée ulagati imovinu Fonda(drzave
Clanice EU, OECD-a, susedne drzave), vrsi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i
makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.

18



7.1

7.2

KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju:

0l1.0l.- ol.0l. -
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Prihodi od kamata na orocene depozite 143 23
Ukupno 143 23

Kamatna stopa na orocdene depozite se u periodu od 0l. januara do 31. decembra 2015. godine kretala u
rasponu od 1,02% do 6% na godiSnjem nivou.
Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 1.392 hiljade (2014.: 1.211) su ostvareni na osnovu odluka
skupstina sledecih pravnih lica:

ol.0l. - 0l1.0l.-
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
AIK Banka AD Nis 431 521
Aerodrom Nikola Tesla 401 97
Naftna industrija Srbije 234 97
Alfa Plam AD Vranje 6 -
Ostali 210 496
Ukupno 1.392 1.211
Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti
Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

ol.0l.- ol.0l.-
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Dobici od prodaje redovnih akcija [.153 4.030
Dobici od prodaje obveznica RS 63 3
Dobici od prodaje invest.jedinica otvorenih fondova 12 2
Ukupno 1.228 4.035

Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 104 hiljada (2014.: RSD 1.012
hiljada) je nastao po osnovu prodaje redovnih akcija u iznosu od RSD 97 hiljada, i prodaje investicionih
jedinica otvorenih investicionih fondova u iznosu od RSD 7 hiljada.

Naknada drustvu za upravljanje
Naknada drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 1.766 hiljada (2014.: RSD 1.892 hiljade) se

odnose na naknade za usluge koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunavaju se
u procentu od 3% godisnje na vrednost imovine Fonda.
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Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 301 hiljadu (2014.: RSD 427 hiljada)
podrazumevaju iznose transakcionih troskova ( provizije brokerskim kué¢ama, provizije berzi, provizija
centralnom registru, naknada banci za saldiranje i troSak poreza na prenos apsolutnih prava).

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

01.01.- 01.01.-
U hiljiadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Troskovi eksterne revizije 290 352
Ostali poslovni rashodi 100 138
Ukupno 390 490
Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti
Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti obuhvata:
01.01.- 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 21.511 32.500
Ukupno 21.511 32.500
Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti obuhvata:
01.01. - 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 16.154 31.501
Ukupno 16.154 31.501
Nerealizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od:
01.0l.- 01.01.-
U hiljiadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni racuni 253 1.238
- Hartije od vrednosti 1.212 1.568
- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 320 20
Ukupno 1.785 2.826
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Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima sledec¢u strukturu:

01.01. - 01.01.-

U hiljadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

- Devizni racuni 80 855

- Hartije od vrednosti 1.125 957

- Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 410 42
Ukupno 1.615 1.854
Gotovina
Gotovina obuhvata:
U hiljadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 46 768
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 43 9.746
Stanje na dan bilansa 89 10.514
Potrazivanja
Potrazivanja se sastoje od:
U hiljiadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti 1.408 182
Potrazivanja od dividendi 530 101
Stanje na dan bilansa 1.938 283

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Akcije
- Domacih izdavalaca 20.047 34012
- Stranih emitenata - 6.515
Obveznice RS 21.215
Stanje na dan bilansa 41.262 40.527
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Struktura ulaganja u akcije domacih izdavalaca na dan 31.decembar 2015. godine je data u narednoj
tabeli:

Akcije (u 000) Broj akcija Iznos (000) % ucesca
Aerodrom Nikola Tesla 3.000 3.374,4 6,31

Imled AD Beograd 640 3.264,7 6,10

Alfa Plam AD Vranje 90 2.981,0 5,57
Impol Seval 2.580 2.678,5 5,01

AIK Banka AD Beograd 1.250 2.226,8 4,16
Ostali 3.585 5.521,6 10,32
Ukupno 31.12.2015. 11.145 20.047 37,47

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru za investicione fondove i
Pravilnikom o investicionim fondovima - Nacin i ucestalost obracunavanja trziSne vrednosti za pojedine
kategorije imovine i obracunavanje neto vrednosti imovine investicionog fonda. Drustvo je svakodnevno
vrsilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu vrednost svodilo na trzisnu (fer) vrednost
knjizenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

Struktura ulaganja u duznicke hartije od vrednosti na dan 31.decembar 2015. godine je data u narednoj
tabeli:

Obveznice 31.12.2015.  31.12.2014.
Iznos u (000)
Izdavalac
- Republika Srbija 19.026 -
- Lokalna samouprava 2.189 -
Ukupno 31.12.2015. 21.215

Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u iznosu od RSD 10.213 hiljada (2014.: RSD 12.526) predstavljaju ulaganja u investicione
jedinice investicionih fondova i to:

U hiljadama RSD Iznos % ucesca
Fima Proactive 6.809 12,73
llirika Balanced 3.119 5,83
llirika Cash Euro 285 0,53
Ukupno 31.12.2015. 10.213 19,09

Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Obaveze za naknadu za upravljanje 149 163
Stanje na dan bilansa 149 163
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Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

U hiljiadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Obaveze po osnovu eksterne revizije 292 109
Ostale poslovne obaveze 4
Obaveza prema depozitnoj banci 7
Stanje na dan bilansa 302 120
Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Investicione jedinice — neto uplate 76.903 93.079
Gubitak (48.452) (48.452)
Nerasporedeni dobitak 24.600 18.940
Stanje na dan bilansa 53.051 63.567

Neto imovina Fonda od RSD 53.051 hiljada na dan 31. decembar 2015. godine se sastoji od
69.840,90847 investicionih jedinica vrednosti RSD 759,59803 po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 92.228,87691 investicionih jedinica. U toku
izvestajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 47.565,0852 a broj otkupljenih
investicionih jedinica je iznosio 69.953,0536, tako da na 3|.decembar 2015. godine Fond raspolaze sa

69.840,90847 investicionih jedinica.

Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

01.0l. - 01.0l. -
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Neto imovina na pocetku perioda 63.567 62.113
Povecanje po osnovu
Realizovanih dobitaka 2.766 5.270
Nerealizovanih dobitaka 23.296 35.326
Prodaje investicionih jedinica 34.893 1.474
60.955 42.070
Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (2.632) (3.912)
Nerealizovanih gubitaka (17.769) (33.355)
Otkupa investicionih jedinica (51.070) (3.349)
(71.471) (40.616)
Neto imovina 31.decembar. 53.051 63.567
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KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izveStaje

Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda Ol. januar — 3. decembar
2015. godine. predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD 96 hiljada (2014.: 38
hiliada RSD).

Potencijalne obaveze

Na dan 31.decembar 2015. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski polozaj Fonda i
rezultat njegovog poslovanja na dan 31.decembar 2015. godine.

Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moze sagledati preko sledeéih pokazatelja:

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci. 10,21 % 539 %
Stopa prinosa od osnivanja Fonda -3,55 % -5,48 %

Usaglasenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za
hartije od vrednosti

Na dan 3|.decembar 2015. godine ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2015. Ucesce u %
Akcije 20.047 37,47
Obveznice RS 20.215 39,65
Ostala ulaganja 10.213 19,09
Gotovina 89 0,17
Potrazivanja 1.938 3,62
Stanje na dan bilansa 52.502 100,00

Balansirani fond ulaZze najmanje 85% imovine u vlasnicke hartije od vrednosti i duznicke hartije od
vrednosti. Ulaganja u duznicke hartije od vrednosti i novéane depozite ne moze biti manje od 35% ni vise
od 65% vrednosti imovine fonda. U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 70% imovine
balansiranog fonda mora biti uloZzeno u akcije i obveznice.
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KomBank INFOND

Napomene uz finansijske izvestaje

Kombank In fond je na 31.12.2015 bio u prekoracenju ogranienja ulaganja propisanih lanom 30 Zakona

o investicionim fondovima, koja se odnose na:

|. Zbir pojedinagnih ulaganja koja su veéa od 5% imovine Fonda je za 7,54% veci od propisanog
limita od 40% imovine Fonda, o &emu je Komisija za HOV bila obavestena 21.12.2015.

Prekoragenje je pasivne prirode, nastalo je zbog smanjenja
povlaéenja uloga od &lanova fonda.
2. UZes¢e hartija od vrednosti i instrumenata novca koji su iz

imovine fonda kao posledica

dati ili garantovani od strane

Republike Srbije je za 4,65% iznad propisanog limita od 35% imovine Fonda, o &emu je Komisija
za HOV bila obavestena 29.12.2015. Prekoralenje je pasivne prirode, nastalo je zbog smanjenja

imovine fonda kao posledica poviacenja uloga od ¢lanova fonda.

Rok za uskladivanje imovine Fonda sa zakonskim ogranienjima je 9
odstupanja.

Beograd, 05. februar 2016. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
,KomBank INVEST* AD Beograd

jselena Fabris ’,"' g.q‘
AT '3 [ HOMBANK IWVEST
\p-ﬁhcﬁa Vi§ ' 9\ A.D. BEOGRAD
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